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TURKIYE BUYUK MILLET MECLIiSi BASKANLIGINA

Bagkanliiniza arzi Bakanlar Kurulu’nca 9/3/1998 tarihinde kararlastirilan "Sermaye
Piyasas1 Kanununda Degisiklik Yapilmasi ile Ticaret ve Sanayi Odalari, Ticaret Odalari, Sanayi
Odalari, Deniz Ticaret Odalari, Ticaret Borsalar1 ve Tiirkiye Ticaret, Sanayi, Deniz Ticaret
Odalar1 ve Ticaret Borsalar: Birligi Kanununun Bir Maddesinin Degistirilmesine Dair Kanun
Tasarist " ile gerekgesi ilisikte gonderilmistir.

Komisyonlarda ve Genel Kurul'da dncelik ve ivedilikle goriisiilmesini arz ederim.
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Tirk sermaye.piyasasindaki ilk yasal diizenleme, 2499 sayill Sermaye Piyasas
Kanunudur. 1981 yl’h’ﬁda ylrlrlige giren bu Kanun gergcevesinde yasal alt yapi
olusturulmus, temel kurumlar ve araglar uygulamaya gegirilmistir. Daha sonra hizla
biyiyen piyasanin inhtiyaglari dogrultusunda, 1992 yilinda 3794 sayili Kanun ile kéklii
bir yasal dizenleme daha yapilmistir. Reform niteligi tastyan bu yasal degisiklikle,
Sermaye Piyasas! Kuruluna, gelismelere ve dogan ihtiyaglara cevap verebilecek
dizenlemeler yapma yetkisi taninmig, kurumlarda ve araglarda gesitlilik saglanmis ve
sermaye piyasasi gagdas bir gizgiye ulastinimigtir.

Bununla birlikte, son Kanun degisikliginin tizerinden gecen alti yilda Turk
sermaye piyasasinin gésterdigi gelisme hizi, yatinmcinin ké;runmasma yénelik
hikimlerin ve bu ama¢ dogrultusunda gerektijinde kamu miudahalesine olanak
taniyacak yetkilerin varligini zorunlu kilmistir. Ayrica tilkemizdeki ekonomik kosullara ve
ozellikle 1994 yihindaki krize bagh olarak, piyasada meydana gelen olumsuz olaylarin
tekrarlanmasini énleyecek dizenlemelere itiyag duyulmustur. Ote yandan piyasadaki
gelismenin sonucunda, kurumsal yapida uluslararas standartlara uygun degisikliklerin
yapilmasi gerekmistir. Ortaya ¢ikan bu ihtiyaclara cevap verebilmek amaciyla, 4113
sayili yetki kanuna dayanilarak 24/6/1995 tarihinde 558 sayill Kanun Hikmiinde
Kararnqme cikanlmigtir. Bu kararname ile Sermaye Piyasasi Kanunqupda bir dizi 6nemli
degisiklik yapilmistir. Ancak soz konusu Kanun Hikminde ‘Kararname, yetki
kanununun iptaline bagl olarak Anayasa Mahkemesince 13/11/1995 tarihinde iptal
edilmis ve iptal karar 24/11/1995 tarinli Resmi Gazetede yayimlanarak yurtrlage
girmistir. Anayasa Mahkemesinin iptal kararinda, 558 saylh Kanun Hikminde
Kararnamenin bazi hikiimlerinin iptali nedeniyle ortaya ¢ikacak hukuki bosluk
gozetilerek, anilan hikamlere iligkin iptal kararinin dért ay sonra yararlige girmesi
kararlastirlmistir. Iptal karan geregince, 558 sayili Kanun Hukminde Kararname,
24/311996 tarihinde tiumuyle gegerliligini yitirmistir. Bu durumda bir taraftan piyasanin
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ihtiyaglarina cevap vermek, diger taraftan da Anayasa Mahkemesinin iptal karariyla
ortaya ¢ikan hukuk boglugunu doldurmak amaciyla acil bir yasal dizenleme yaptimasi
geregi belirgin bigimde ortaya gikmistir.

S6z konusu amaglar dogrultusunda hazirlanan Tasarda, halka agik anonim
ortakliklarda karar alma mekanizmasini hizlandirmak Gzere, toplanti yeter.sayilari
azaltiimis; halka.: agik anonim ortakhklardé azinlik haklarinin  kullaniimasi
kolaylastinlmis; I\(é’yfth sermayeli ortakliklarda ilgililerin dava hakkinin kapsami
genisletilmis; halka agik anonim ortakliklara ara kar dagitmi olanagi taninmis; halka
acik anonim ortakliklarda mevzuata uyguniugun saglanmas! amaciyla, ana sdzlesme
degisikliklerinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nun uygun goriis vermesi zoruniu kilinmig;
halka acik anonim ortakliklarda kontrol degisikligi halinde azinhktaki ortaklari koruyucu
diizenlemeleri yapma konusunda Kurula yetki taninmig; Kanuna tabi kuruluslarin
kaynak kullanimlarinin belli esaslara baglanabilmesi 6ngorllmis; sermaye piyasasl
araglarinin kaydi deder haline getiriimesine iligkin gerekli yasal gergeve gizilmis;
ortakliklarin hukuka aykin islemlerine karsi Kurul'un davami‘agabilmesi saglanmis;

denetim ve .izlemede etkinligi temin icin, halka agik anonim ortakliklarin genel

kurullarlnda,lsermaye Piyasast Kurulu'nun temsilci bulundurabilmesi hikme baglanmis;

piyasada diizenleme gorevi de gorecek bir meslek kurulusu olarak Turkiye Sermaye
Piyasast Araci Kuruluslar Birligi ve sermaye piyasasi yatinmcisini koruyucu
fonksiyonlari olan Yatirimcilari Koruma Fonu kurulmus; sermaye piyasas! kurumlarinin,
hizll ve amaca uygun bigimde tasfiyesi amaciyla, 6zel bir yéntem olarak tedrici tasfiye
diizenlenmis; sermaye piyasas! kurumlarinin - mali durumlarinin  bozulmasinda
sorumlulugu tespit edilen yoneticilerinin ve belli bir orani asan sermaye payina sahip
ortaklarlmn iflasinin istenebilmesine olanak taninmig; Kanur\hn ceza hukumlerine,
intiyaglar dogrultusunda yeni bir sekil kazandinimigtir. Diger taraftan halka agik anonim
ortakhk tanimi, uluslararasi standartlara uygun olarak yeniden yapilmig; borsalarin,
modern bir yapida érgitlenmelerine olanak taninmig ve kurulus agamasinda olan vadeli
islemler borsalari ile bu borsalarda islem gérecek araglarla ve faaliyet gostereceklerle

ilgili hukuki alt yapi tamamlanmisgtir.
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Madde 1 - Bu madde ile sermaye piyasalarinin geffaflagsmasi konusunda en ciddi

ve koklu reform gall§malar|ndan biri gergeklestirimektedir.Sermaye piyasasi araglarinin
kaydi hale getmlmesme iliskin ilk uygulama 1872 yilinda Avusturyada Viyana Ciro
Islemlerl ve Kasalar Birligi araciid ile gergeklestiriimis ve bunu Berlin Kasalar Birligi
izlemigtir. Konuya iligkin ilk Kanun 1896 yilinda Almanyada yurirlide girmis ve 1937 de
Depo Etme Kanunu kabul edilerek uygulamada ortaya ¢ikan sorunlar yasal
dizenlemeye kavusturulmustur. Yine [svigrede 1970 te Menkul Kiymetler Ciro Anonim
Ortakhd: kurulmus ve ekonomik yasam, bu ortakligin kayitlarina aynf etki tanimis ancak,
yasal duzenlemeye konu edilmeme ydninden elestiri toplamistir. Fransada yasal
diizenlemeleri takiben tim menkul kiymetler kaydi hale getirilmis ve 1983 yilindan
itibaren hukuki ve fiili anlamda kaydi sistem islemektedir. lngil'g%-%e_‘de ise, 1989 tarihli
Sirketler Kanununa dayanilarak, uygulamaya konulmasi planlanan Crest sistemiyle
menkul klymetlérin kaydi olarak tutulmasi c¢alismalarina devam edilmektedir.
’ Sermaye piyasas! araglaninin kaydi sisteme gegirilmesi kagit basimint ortadan
kaldiracak, halka arzlarda ve sermaye artinmlarinda ihragct sirketlerin maliyetieri
azalacaktir. Gerek halka arzedilen gerekse halka arzedilmeyen hisse senetleri ve
ihrager halka agik sirketlerin ortaklik bilgileri daha saglikli bir sekilde takip edilebilecektir.
Sermaye piyasas! araglarinin kaydi olarak tutulmasi ¢alinma, sahte arag basimi ve
araglarm fiziki olarak hasar gérme risklerini ortadan kaldiracaktir. Halka acik sirketlerin
sermaye .attirimi ve temettil édemelerinde verilen hizmetler kolaylag.acak ve daha kisa
stirelerde gerceklestirilebilecektir. Keza hisse senetlerinin kaydi olarak tek bir yerde
tutulmasi takas iglemlerinde kolaylik saglayacak ve temerritleri azaltacaktir. Sonug
olarak, serméye piyasasl araglarinin ’k'aydi sisteme gegciriimesiyle, sermaye
piyasasinda giiven ve seffaflik s’aQIanacak ve piyasanin derinligi artacaktir.

Tirkiyede yatinmeinin sermaye piyasasi araglan ile gergek anlamda iligkisinin
gok kisa bir si]re dnce basladigt ve bu araglardan ézellikle hisse senetleriyle fillen

ugra§an kesnmm de son derece sinirh oldugu hususlan gézénine al
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Turkiyede sermaye piyasas! araglarinin kaydi sisteme gegirilmesi islemleri kisa sirede
sonuglandiniabilecek niteliktedir.

2499 sayill Sermaye Piyasasi Kanununda yapilan degisiklikler gergevesinde,
Kanuna eklenmesi dusiinilen bu madde ile ulkemizde de kaydi sisteme gegilmesi
planlanmaktadir. Bu baglamda, Tasarida sadece bu Kanuna tabi ortakliklarin ihrag
ettikleri sermaye piyasasi araglar ve bunlara iligkin haklann tazel kisiligi haiz bir Merkez
tarafindan kayden izlé‘nmesi éngdrilmistir. Araglann turlerine ya da devir ézelliklerine
gore kayit esaslari-ile kayitlarin nasil tutulacag ve kayitlann tutulmasinda yapilacak
islemlere iligkin usul ve islemler ile kayitlan tutacak Merkezin kurulus, faaliyet, ¢alisma
ve denetim esaslar konusunda diizenleme yetki ve gérevi Kurula birakiimigtir. Ayrica
sermaye piyasas! araglarinin kaydi sisteme gegirimesinde gegis slireci de gdzdéniine
alinarak, Merkezde kaydi tutulacak haklari, bu haklarn bagh oldugu sermaye piyasasi
araglarini, inragcilar ve sermaye piyasasi araglan turleri itibariyle, belirleme yetkisi de
Kurula birakilmugtir.

Mevcut tasariya gore; sistem igerisinde iglem gdren menlghri kiymetlerin kayden
izlenmesi, Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan belirlenecek olan tuzel kisiligi haiz bir
kurulug tarafindan yuritilecek; kayitlar, séz konusu kurulus tarafindan, bilgisayar
c;rtammda, ihrageilar, araci kuruluglar ve hak sahipleri itibariyle tutulacaktir. Merkez
esas olarak, ihragcilar, araci kuruluglar ve hak sahipleri itibariyle tutulan kayitlarin
birbirleriyle tutarhligini kontrol edecektir. _

Kayitlarin ihragcilar ve araci kuruluglar itibariyle tutulmasi, Fransadaki SICOVAM
sistemine benzer bir sistemin kurulmasina olanak tanimaktadir. Ayrica dileyen hak
sahiplerine hesap agilabilmesi de, haklarinin araci kuruluslar nezdinde izlenmesini
isterheyen yatirimcilara yénelik bir hizmet niteligi tagtyacaktir. M

Tasarlya gore, buna uygun olarak kayit edilmis olan haklarin senede baglanmasi
zorunlulugu ortadan kalkmaktadir. Ancak senede baglanmamis nama yazili paylarn,
alacagin temliki“ hli'.‘:k(iml'er'ine uygun olarak devri saglanmalidir. Ayrica Merkez diginda-
yapilacak temliknamelerin, rehin s6zlegmelerinin ve ayni hak tesisine iligkin diger
sézlesmelerin Giglinct kisilere karst ileri stirillebiimesi igin Merkeze yapilan bildirim
tarihinin esas alinmasi, haklarin sirasini belirlemek bakimindan gerekli gérilmektedir.
Bunun diginda haciz, ihtiyati tedbir ve benzeri islemler, senede baglanmamis hakJge: n

genel hikumlerde &ngdrilen gergeve igerisinde yuritalecektir. Merkezde /@l
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ihragcilar itibariyle de tutulacad: icin, ortakhiga yapilan haklan kisitlayict nitelikteki
hususlara iliskin bildirimler, ihragcilarin  Merkezdeki kayitlarina aninda intikal
ettirilebilecektir. Ortaklanin mal ve ydnetimsel haklarinin kullaniminda da, Merkezdeki
aract kurulug ve ihragci kayitlan esas olugturabilecektir.

Nama yazili paylann devri halinde, Turk Ticaret Kanunu'nun 417 nci maddesi
cergevesinde pay defterme kayit yapilirken, ilgililerin bagvurusuna gerek kalmaksizin,
Merkez nezdinde lhragcllar itibariyle tutulan kayitlar esas alinabilecektir. Bdylece pay
defterlerinin glincellestirimesine kolaylik saglanmistir.

Kayitlarin, Merkez tarafindan, bilgisayar ortaminda, ihragcilar, hak sahipleri ve
aract kuruluslar itibariyle tutulmasi 6ngérulmistir. Bu durumda, kayitlarin yanhs
tutulmasindan dodacak biitin zararlardan bu kayitlar tutacak Merkez, ihragcilar ve
araci kuruluslar sorumlu kilinmig ayrica, gorevini kétlye kullanan yahut ihmal eden
Merkez personelinin, Deviet memuru gibi cezalandirilacag: dngériilerek, kayitlara given
saglanmistir.

-/ -*uh‘
"/ Madde 27 ‘Sermaye Piyasasi Kanununun uygulanmasi bakimindan hisse
senetleri halka arzedilmis olan veya halka arzedilmis sayilan anonim ortakliklar, halka
ég|k saylimaktadir. Hisse senetlerinin halka arz olunmus sayiimasi, Kanunun 11 inci
maddesinin ikinci fikrasinda ortak sayisina baglanmigtir. 1981 yilinda yurirlige giren
2499 sayili Kanun ile yapilan belilemeye gére, ortak sayisinin 100 den fazla oldugu
tespit edilen ortakliklar, hisse senetlerini halka arz etmis olarak kabul edilmektedirler.
Boylece Kanun koyucu, 100 ortak sayisini, farazi halka agiklik &lglitd olarak
benlmsemlgtlr Ancak 2499 sayili Kanunun yUrirlige girmesinden sonra gegen yaklagik
14 yilda, Turk sermaye piyasasinin gegirdigi evrim, anilan olgute esas alinan ortak
sayisinin artinlmasini gerekli kilmigtir. Gergekten bu dénemde Istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi'nin kurulup, faaliyete gegmesi ve iglem hacminin bilyimesi; kurumsal
yatinmcilarin olusmasi; sermaye piyasasi arag ve kurumlarinda cesitliigin saglanmasi
ve yabanci yatinmcilann ilgisi‘ gibi etkenlerle sermaye piyasasinda yatinm yapan
tasarruf sahibi kitlesinde bilyik bir artis gergeklesmigtir. Bunlara bagh olarak,
geligmelerin ortaya ¢ikardigi halka agik anonim ortaklik dlgedine uygun bng;lmde Slgite
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esas olan 100 ortak sayisi 250 ye gikariimisgtir.




Kanun hikamlerinin  uygulanmasini  teminen, anonim ortakhigin halka agik
ortaklik statiisiint kazandigini, ihrageilar igin Kurula, ortakhik denetgileri icin ise, hem
ortakligin yénetim kuruluna hem de Kurula yine Kanunda 6ngoérillen siireler zarfinda
bildirim  yukumltluga getirilerek, Kanun kapsaminda 0Im§3l gereken ortaklikiann,
Kanunun getirdigi yiikimlulikler ve Kurul denetiminin disinda kalmalarnnin énlenmesi
amaglanmistir. .

Kanun kapsa(n'm'a giren ihragcilarin, bu Kanuna tabi olmalarindan kaynaklanan
yukumluloklerinden kismen ya da tamamen muaf tutulabiimelerinin  kapsami
genigletimis ve ihragcilann halka arz iglemlerinden de kismen muaf tutulabilmeleri
imkani getirilmistir.

Kanunun 11 inci maddesinin son fikrasindaki istisna hikminde, Tirk Ticaret
Kanununun 368 inci maddesi hikmiiniin tamamina atif yapildidi igin, uygulamada bazi
yorum sorunlari dogmaktadir. Hukmtn amaci, sadece hisse senetleri borsada islem
goren anonim ortakliklarda nama yazili pay sahiplerine taahhtitli mektup génderilmesi
yukumlalugind ortadan kaldirmak oldugundan, besinci fikra hikmiinde amaca uygun
degisiklik yapilmigtir.

Hisse senetleri borsada islem géren anonim ortakliklarda, ortak sayisinin
fazlalig), sermaye yapisinin daginikhgl, Turk Ticaret Kanununun 388 inci maddesi
hikmi gergevesinde agirlagtinimig  toplanti yetersayllariyla genel kurullarin
olusturulmasini ve karar alinmasini giglestirmekte, bazi hallerde olanaksiz kilmaktadir.
Ortakhiklarin karar alma mekanizmasindaki bu gigligin agilmasi bakimindan, séz
konusu ortakliklarda, Tirk Ticaret Kanununun 388 incimaddesinin ikinci ve UQiJnc'L'x fikralar
hukumlermde sayllan hususlann goriigtilecedi toplantilarda, ana sOzlesmelerinde
ag|rla§tlr||m|§ nisaplar éngoérilmemisse, Turk Ticaret Kanununun 372 nci maddesi
hilkmiindeki yetersayinin uygulanmasi dngorilerek, toplanti yetersayisi hafifletilmigtir.
Arz ettigi 6zellikler nedeniyle, 388 inci maddenin birinci fikrasi hitkmine gore alinmasi
gereken kararlarin yetersayilanfida herhangi bir degisiklik yapllmam|§tlr. |

Kanunun tasarruf sahiplerinin hak ve vyararlarinin korunmasi amacindan
hareketle, Turk Ticaret Kanununda esas sermayenin en az onda birini temsil eden pay
sahiplerine taninan haklarin, halka agik anonim ortakliklarda, 6denmis sermayenin en

az yirmide birini temsil eden pay sahipleri tarafindan kullanilabilmesin PLQQE\(
taninmasi amaglanmigtir. SN K L s
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Halka agik anonim ortakliklarin esas sézlegme degisikliklerinde Sanayi ve Ticaret
Bakanhgina bagvurulmadan énce Sermaye Piyasasi Kurulu'nun uygun gorlsinan
alinmas! zorunlu kiinmistir. Bu duzenleme, halka agik anonim ortakliklarin esas
sdzlesmesinin mevzuata uygun hale getirilmesi ve uygulamada yeknesaklik saglanmasi
bakimindan &nem tagimaktadir. Ayrica mevzuata aykirilik olusturabilecek iglemlerin,
baslangigta onIenebﬂrhesu ve kontrol mekanizmasinda etkinlik saglanmasi bakimindan
da, Kurulun halka ag:lk anonim ortakliklarin ana sézlegsme degisikliklerinde uygun goéris
vermesi faydali olacaktir. Nitekim ayni amagla, Bankalar Kanununun 20 nci madesinde
de, bankalarin esas sdzlesme degisikliklerinde Hazine Mustesarligindan uygun gorls
alinmas! hitkme baglanmistir.

Y

</ Madde 3- Kanunun 12 nci maddesinin altinci fikrasinda yapilan degisiklikle,
kayith sermayeli ortakliklarda ilgililerin dava hakkinin kapsami genigletiimistir.
Degisiklikten &nce, ilgililer tarafindan, sadece Kanunun 12 nci miaddesinin dérdinct
fikrasinda sayilan hususlara aykin yénetim kurulu kararlari aleyhi‘riwzé dava acllabiliyordu.
Oysa kayith se'rmayeli ortakliklarda, ydnetim kuruluna g¢ok genis yetkiler verilmistir.
Kayith sermaye sistemi disindaki ortakliklarda bu yetkiler genel kurulca kullanildig,
karar alma siirecinde ortaklar séz sahibi oldugu ve gerekirse dava agabildigi halde;
kayith sermaye sistemindeki ortakliklarda, Kanunun 12 nci maddesi gergevesinde
yonetim kurulunun aldig! tim kararlar aleyhine ilgililerce dava agilamamasi dengesizlik
yaratmistir. Bu ylzden ilgililerin dava hakkini dizenleyen altinci fikrada degisiklik
yapllarak yonetim kurulu Gyeleri, denetgiler veya haklar ihlal edilen pay sahipleri
tarafmdan Turk Ticaret Kanununun genel kurul kararlarinin |ptaI|ni’Huzenleyen 381 inci
maddesinin birinci fikrasinda sayilan hallerde, Kanunun 12 nci maddesindeki esaslar

cercevesinde aldiklari tim kararlar aleyhine dava agma yetkisi taninmigtir. Ote yandan,

kayith sermaye sisteminde pay sahipligi hisse senedinin-satig aninda aliciya teslimi ile = -

kazanildigindan, Sirketin davanin agildigim Kurula bildirmesi igin Kanunda éngériilen
sire kisaltilmigtir.
\LM//
Madde 4- Varliga dayali menkul kiymetlerin kargiigini olusturan alacaklar ve
duran varliklar, bunlarin baska bir amagla tasarruf edilemeyecegi, rehn%’em,\.
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teminat gosterilemeyecegi ve haczedilemeyecegi dngérilerek, varlia dayal menkul
kiymetlerin itfa stiresine kadar teminat altina alinmistir.

/Madde 5- Birinci fikrada yapilan degisiklik ile ihragcilarin turleri ve dagtilabilir kar
tutarlank  goz o6nine alinarak, Kurul tarafindan, kdr daditim zorunlulugunun
kaldinlabilmesine veyé ertelenebilmesine imkan taninmistir. Ongorilen bu degisiklige
bagl olarak, ikinci flkrada pay sahiplerine birinci temettll 6denmedikce, yonetim kurulu
tiyelerine, memur, miistahdem ve iscilere kardan pay dagitilmamasi diizenlenerek, pay
sahibinin korunmasi amaglanmistir.

Yirtrlikteki mevzuata gore ticaret ortakliklan ve bu arada anonim ortakliklar
ancak "is yili" sonunda diizenlenen bilangoya gore ve herhalde genel kurulun (dider
sirketlerde ortaklar kurulunun) bilango, kar ve zarar hesabinin kabuline ve karin
dagitimina iligkin kararina misteniden kar dagitabilirler. Bunun disinda ortaklara yapilan
her édeme safi kardan kaynaklansa bile, emredici hitkumlerle men edilmisg bu|uhan
"sermayenin ortaklara iadesi" anlamini tagir. Temettl paynﬁ‘é “mahsuben avans
ddenmesi de ayhl mahiyettedir.

Tirk Ticaret Kanununun 72 nci maddesinin Ggiinct fikrasina gére "“ig yil" alti
aydan az ve 12 aydan gok olamaz. Bununla beraber yurdumuzda genel olarak 1 yillik
stire benimsenmistir. Béylece, tasarruflarini halka agtk anonim ortakliklara yatirmig olan
kimseler yilda ancak bir kere temettli alabilmektedirler. Buna kar§|llk borsada |§Iem
gbren ve gérmeyen diger menkul deger veya banka mevduati sahipleri yilda bir gok kez
faiz ve sair gelir elde edebilmektedirler. Bu nedenle ilkin ABD ve Ingiliz Hukuklarinda
pay. égnedi sahiplerine belli dsnemler sonunda olusan kardan belli oranlarda temettl
avanél verilebilmesi imkani taninmig ve bu uygulama Alman ve FrénSIZ hukuklarinda da
benimsenmistir. Yurdumuzda da hisse senetlerinin cekiciligini artirmak ve tasarruflarn
':pay senetlerine yonelmesini-tegvik ederek menkul kiymet ‘borsalarimizin daha da .
gelismesine katkida bulunmak amaciyla, halka agik anonim ortakliklar agisindan
'Kanunun 15 inci maddesinde degisiklik yapiimas! yoluna gidilmistir.

Diger taraftan avans kar dagitan ortakiiklarin hesap dénemi sonunda zarar

etmesi halinde " avansin nasil kapatilacadi sorununu bertaraf etmek amaciyla,
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sorumluluk esaslar dizenlenmis, ayrica bu fikranin uygulanmasina iligkin esaslarin
belirlenmesi konusunda Kurula yetki taninmistir.
%

.~ Madde 6 - Kanunun 17 nci maddesinin ikinci fikrasinda, usulden iptal edilen 558

sayill Kanun Hiukmiinde Kararnameyle yapilan degisiklikten onceki hiikme aynen yer
verilmistir. Bu flkrad'a.f Kurul Baskan Vekilinin atamayla degil, Bagkanin gérevde
olmadigt dénemde “.Bagkan tarafindan belirlenmesine iligkin Kanunun 18 inci
maddesindeki degisiklige paralel bigimde, gerekli uyumu sadlamaya dénik degisiklik
yapimigtir

\,./ Madde 7- Bu Kanun degisikligi ile Turkiyede sermaye piyasasinda aracilik
faal‘iyetinde bulunmaya bu Kanunla yetkili kiinmis araci kuruluslarin tye olmalaﬁmn
zorunlu kilindidi, kamu kurumu niteliinde bir meslek kurulugu olan Turkiye Sermaye
Piyasas! Araci Kuruluglar Birliginin kurulmasi éngériimektedir. Bu kurulus nezdinde
araci kurumlarin yanisira, bankalar da temsil edileceginden ve gefek bankalar gerekse
araci kurumlar igin-bu Kanunla ortak bir meslek kurulusu olugtd?dléléagmdan, Kurulun
olusumunda segilecek bir tyenin, Turkiye Bankalar Birligi yerine Turkiye Sermaye
Piyasasi Araci Kuruluslar Birligi tarafindan gésterilecek adaylar arasindan olmasi
dogrultusunda degisiklik yapiimigtir.

Diger yandan, yeni bir organizasyona gidilerek, mevcut bagkan vekilligi
kaldinlarak, Bagkanin gérevde olmadig! durumlarda, Kurul islemlerinin yiritilebilmesi
icin tiyelerden birinin vekil olarak gérevlendirilmesi sistemi getirilmistir. Yururitikte olan
Kanun hikmiine gére, Kurul ilyeligine atanan tyelerden birisi Bagkan, birisi ise Bagkan
Vekili -olarak atanmaktadir. Kanunun 23dncii maddesine gore, Baskan Vekili Bagkan
gorévde olmadigi durumlarda Kurulu yonetmek ve temsil etmekle yukumluddr.
Baskanin gérevde olduju durumlarda ise, Bagkan Vekiline bagkaca bir gorev
tanimlamas! yapilmamistir. Kamu gorevierinde surekliik ve kesintisizlik ilkeleri
gergevesinde getiriimis olan vekalet sistemi, mevcut durumda sirekli bir vekalet gorevi
halini almis oldugundan, vekaletin gegiciligi ilkesi ile bagdagmamaktadr.

Turk idari teskilat yapisi incelendiginde, mevcut duruma benzer strekli bir

vekalet sisteminin dngérilmedidi, vekalet sisteminin ancak belli bazi durumiarin ortaya
cikmasi halinde, gegici olarak bagvurulan bir yontem oldugu gértimektedir. Nitekim,
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Devlet Memurlari Kanununun 86 nci maddesinde, "memurlarin kanuni izin, gegici
gérev, disiplin cezasi uygulamasi veya gorevde uzaklagtirma nedenleri ile islerinden
gegici olarak aynimalan halinde yerlerine Kurum iginden ya da diger kurumlardan ya da
aciktan vekil atanabilir”, hikmi yer almaktadir. Gortlduga gibi, vekil sifatiyla
gorevilendirmelerde, bu gorevin gegiciligi agikca vurgulanmaktadir. Bu halde,
yUriirlukteki Kanunda yer alan ve Bagkan gorevde oldugu siireyi de kapsayan bir vekil
sifati, bu sistemle baé%{gsmamaktad|r.

Diger yandan, Kurul Tegkilat Yonetmeliginde, Kurulun idari iglerinin
yurttiimesinde Kurul Baskanina yardimci olmak tzere Kurul Bagkan Yardimciliklari
ongortimis olup, Kurul Bagkani hem Kurulun, hem de Idari teskilatin basindadir.
Baskanin gérevde oldugu donemlerde, Kurul tegkilat sistemi icerisinde, hem Bagkan
Vekilligi, hem de Baskan Yardimciliginin bulunmasi, gorev alanlari yoninden cgesitli
sakincalar tagimaktadir.

Gecmis dénemde, baskan vekilinin gérevden ayrimasi nedeniyle bu makamin
bosalmas!, baskan olmadigi dénemlerde yonetim bosluguna ve karar alma
mekanizmasinin tikanmasina yol agmistir. Maddede o6ngorulen degisiklik bu gibi

olumsuz sonuglarin tekrarlanmasini da énlemeye yoneliktir. e

Baskanhk makaminin bosalmas! durumunda, Kurulun igleyisine devam etmesini
saglamak amaciyla, atama yapilincaya kadar ilgili bakanin, tiyelerden birisini vekaleten
gdreviendirmesi hiikme baglanmistir.

_—

o Madde 8- Kurul Giyelerinin niteligine uygun olarak, maddedeki “yilksek &3renim
gérmis olma” sartina, “4 yillik yiksek &drenim kurumlarindan mezun olma” seklinde
aciklik kazandinlmig ve tecriibe gartinin asgari stresi 10 yil olarak belirlenmistir.

: V;"Kurulun yapisina iligkin olarak yapilmasi dngdriilen degigik_ljkle, yasanan tecriibe
gbz énlne alinarak, 2499 sayill Kanunla getirilmis ve buglin yUf'iJrli]kte olmayan eski
sisteme donulmistir. Baskan ve Uyelerin gérev strelerinin alti yila gikarnimasi ve
“ tiyelerin yarisinin Ug.yilda bir yenilenmesi suretiyle, kurumsal hafizanin korunmasi, .
Kurulda istikrar ve devamliligin ‘saglanmasi amaglanmigtir. Kaldi ki, ayn fonksiyonlara
sahip kurumlara iligkin yurt digi diizenlemelerde de, gérev siiresi ve liyelerin yenileme
sistemi benzer sekilde dizenlenmistir. Modelin fonksiyonelligi bakimindan, ayni

sistemin benimsendigi Avrupa Insan Haklari Divani da drnek olusturmaktadir. Ayrica,

17 ve 18 inci maddelerde yapilan degisiklie paralel olarak, Baskanhgin bcs{ma&
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durumunda, atama yapilincaya kadar ligili Bakan tarafindan Gyelerden birinin vekaleten

gorevlendirilecegdi éngdrilerek, dogacak hukuk boslugunun giderilmesi amaglanmigtir.
Kurul Baskan ve Uyelerinin streleri dolmadan gérevden alinmasi igin gerekli

“gérevlerin yerine getiriimesinde kusur ve ihmalin sabit olmasi” gartina objektiflik

kazandinlarak, mahkeme karari sarti dngoraimustur.

Wi

v

Madde 9- ‘Sef&\aye piyasasinda yatirimcilar korumak ve dizeni saglamak
bakimindan, sermaye piyasasi kurumlarinin mali blnyelerini, kaynaklarinin kullanim
seklini, bankalarla ilgili olarak Bankalar Kanununun 56 nci maddesinde oldugu gibi belli
esaslara baglamak zorunludur. Bu sayede sermaye piyasasindan elde edilen fonlarin
amag dist kullanilmasi 6nlenerek, yatinmiar givence altina alinabilir. S6z konusu
amacin gerceklestiriimesi igin, Kanunun 22 nci maddesinin (c) bendi ile, sermaye
piyasasi kurumlarinin mali biinyeleri ve kaynaklannin kullanimi ile ilgili standart
rasyolan belirlemek konusunda Kurula yetki verilmigtir. Ancak bt kurumlar homojen
olmadidindan, rasyolar, gesitli 6l¢titlere gére farkh bigimde belirleﬁ‘éb.i'l'écektir.

Kanunun"22 nci maddesinin (d) bendinde yapilan degisiklik, Kurulun, sermaye
piyasasinda bagimsiz denetlemeyi dlzenleme yetkisinin esasini degistirmemekle
birlikte, bagimsiz denetlemenin, salt 3568 sayili kanuna goére denetlemeye yetkili
olanlarin olugturacaklar kuruluglarca yuritiimesi yontndeki sinirlamayi kaldirmakta ve
- Kurulun, daha esnek diizenlemeler yapmasina olanak tanimaktaditr.

Maddenin (g) bendinde yapilan degisiklikle, 6zellikle bilgisayar kanaliyla yapilan
yayinlan da kapsayabilmek amaciyla, “her turli iletisim araci” kavramina yer verilmigtir.
Bu....séilede Kurulun izleyip, yaniltici olanlarina midahale ec!'ébilecegi yayinlarin
kapsami, amaca uygun bigimde genigletilmigtir. |

22 nci maddenin (h) bendinde yapilan degisiklikle, bent hitkmi, Kurulun
kendisine tevdi edilenlerin yant sira resen ulastigi rapor ve belgeleri de incelemesine ve
degerlendirmesine olanak taniyacak bigimde genigletiimistir.

Kanunun 22 nci maddesinin (i) bendinde yapilan degisiklikle, halka agik anonim
ortakliklarda yonetim kontroliiniin, vekalet toplama ya da pay iktisabi suretiyle el
degistirmesi halinde kontroli ele gegiren grubun azinliktaki ortaklarin paylarini satin
alma yukumliligune ve azinhktaki ortaklarin da sahip olduklar paylari, kggtro{g:el%-

om geciren gruba satma hakkina iligkin dizenleme yapma hususunda /mat‘ ’étki
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taninmistir. Bu degisiklik, Kanunun 16/A maddesinin birinci fikrasinda Kurula yetki
taninan konularda yapilacak diazenlemelere, kugik yatirimcilar lehine etkinlik
kazandirma ve ortaklik igi huzuru temin etme amacina y6neliktir. Basta Ingiltere'deki
"City Code on Takeovers and Mergers" diizenlemesi olmak Uzere, geligmis sermaye
piyasasina sahip Avrupa dlkelerinin hukuklarinda ve konuyla ilgili Avrupa Birligi direktif
tasarisinda yer alah;‘kgntrol degisikligi halinde azinlktaki ortaklarin paylar igin zorunlu
satin alma teklifi yap'li;*nasma ve hakimiyet orani belli bir oranin tstiine ¢iktiginda da,
azinh@in, paylarinin satin alinmasini hakim gruptan talep etme hakkina iligkin hukimler,
azinlik ortaklarina objektif kosullarla ortakliktan ayrilma hakki tanimaktadir. Modern
sermaye piyasas! hukukunun temel taglarindan olan bu diizenlemeler, Gumrik Birlii
sonrasinda halka agik anonim ortakliklardaki kontrol degisikliklerinde artis olmasi
beklenen llkemizde de Tasariyla taninan yetki gergevesinde Kurulca yapilabilecek ve
azinlktaki ortaklar koruyucu hiikimler 6ngc‘5rUlebilecektir.

Kanunun 22 nci maddesinin (j) bendinde yapilan deg|§|kllkle oncellkle 558 sayili
Kanun Hukmunde Kararnamenin iptaliyle dogan bosluk dolduruImU§tur Sermaye
Piyasast Kuruluna opsiyon sézlesmelerini diizenleme konusunda da yetki taninmistir.
Mer ne kadar opsiyon sdzlesmelerinin de genel olarak vadeli iglemler kapsaminda yer
aldigr kabul edilmekteyse de, yorum farkliliklarina bagll olarak hukuki bir sorun
¢tkmamasi bakimindan, Kurulun opsiyon sbézlesmelerini diizenleme konusundaki
yetkisine aciklik getiriimigtir. Ayrica ileride dizenlenmesi muhtemel olan benzer
nitelikteki dijer sermaye piyasasi araglarini da kapsamasi bakimindan, st kavram
olarak "tirev araglar" kullanilmigtir. Diger taraftan turev araglarin dayanagini
oluﬂu'r’écak araglara cesitlilik kazandirilarak, "ekonomik gdstergr;'élef" ve "doéviz" de
kapséma alinmigtir. |

Maddenin (k) ve (I) bendlerinde yapilan degisikliklerle, “menkul kiymet” ibaresi,
daha Ust kavram olmasi nedeniyle “sermaye piyasasi araci” seklinde degistirilmistir.

Borsanin gelismesine paralel olarak, sermaye piyasasi araglannin belli bir
merkezde saklanmasi yéntemi benimsenmistir. Gunimiizde Istanbul Menkul Kiymetler
Borsas! Takasbank, merkezi takas ve saklama islevini gérmektedir. Ayrica tasaryla
Kanuna eklenen 10/A maddesi ile kaydi sisteme belli bir sistem icerisinde gegilmesi

ongorulmektedir. Hem bu maddenin uygulanmasina etkinlik kazandlrllmaSI hem -de-‘

s merkezi takas ve saklama ile ilgili uygulamaya dénik duzenlemelenn yapljmasl
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amaciyla (n) bendinde Kurula yetki taninmistir. Ayrica sermaye piyasasi araglarinin
yan! sira kurumlarin derecelendiriimesini dizenleme hususunda Kurula yetki taninarak,
yatinmcilarin yatinm kararlarini, objektif dlgtlerle kategorize edilmis kurumlar arasinda
bilingli bigimde kullanabilmeleri amaglanmigtir.

22 nci maddeye eklenen (r) bendi ile, basta gayrimenkul yatirnm ortakliklan
olmak Uzere sermayéfpiyasasmdaki belli nitelikteki islemlerde degerleme yapmakla
gorevii kuruluglar' _olla‘r.1 ekspertiz kurumlarina iliskin kosullart belirlemek konusunda
Kurula yetki taninmigtir. Bdylece s6z konusu kurumlarin faaliyetlerinin yasal
¢ergevesinin gizilmesine de olanak taninmaktadir.

Maddeye eklenen (s) bendi, bir sermaye piyasasi faaliyeti olan yatinm
danismanhdi diginda, yatinm tavsiyelerinde bulunanlann uyacaklar ilke ve esaslarin
Kurulca belirlenmesine olanak tanimaktadir. Yatinmcilarin, yatinm kararlarini verirken,
cesitli yollarla yapilan yatirim tavsiyelerinden &nemli ¢lgiide etkilendikleri gézéniine
alinirsa, bu tavsiyelerin ilke ve esaslar c¢ergevesinde yapl.ltylf)qspnln, yatinmcinin

korunmasi bakimindan énemi belirgin bigimde ortaya gikacaktr.

, " Madde 10- Kanunun 27 nci maddesinde yapilan degisiklikte, benzer statiide olan
Rekabet Kurulu Bagkan ve Qyeleri ile T.C.Merkez Bankasi bagkan ve baskan
yardimcilarinin emeklilik ydniinden tabi oldugu diizenlemeler esas alinmigtir. Béylece,
Kurul bagkan ve Uyeleri ile diger personelinin Emekli Sandidi ile irtibatlandiriimasinda
ve hangi esaslara gére emeklilige hak kazanabilecekleri yoniindeki hukuki belirsizligin
giderilmesi amaglanmigtir. Ote yandan 3056 sayili Basbakanlik Teskilati Hakkindaki
KanUhijn kamu kurum ve kuruluslarindaki personelin gérevlendiril'r:';iesine iliskin 36 nci
maddésine paralel bir diizenleme getirilerek, mevcut hukuk boélugunun giderilmesi

amagclanmistir.

,"' Madde 11- Kanunun 22 nci maddesinin (j) bendinde ve 40 inci maddesinde
yapilan degigikliklere paralel olarak, 30 uncu maddenin birinci fikrasinin (¢) bendinin
kapsamina opsiyon sézlegmeleri de alinmis, tlrev araglar kavramina yer verilmis ve
bunlarin dayali olarak gikarilabilecekleri araglar cesitlendiriimistir. Ayrica, maddeye (g)

bendi eklenerek, Kanunun 39 uncu maddesinde sayilan diger sermaye/,pi_yia&aﬂ

. . 7 »*»
“A_.,T_‘,-;:.--,f-»:,,,..,\kurumlarlnln faaliyetleri de madde kapsamina alinmistir. 4 ‘ﬂ\'\"
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/ Madde 12- Kanunun 34 Unct maddesinin dizenlemesinde, Kanunun 3 dnci
maddesinde aract kurum ve bankalar “aract kurulug” olarak tanimlandigindan,
maddedeki araci kurum ve banka ifadeleri aract kurulus olarak degistirilmistir.

Diger yandan, mevcut uygulamada, bittn bankalar aract kurum kurarak sermaye
piyasas: faaliyetlerinin énemli bir kismint araci kurumlara devrettiklerinden, bankalarin
sermaye piyasastndaki konumlarini diizenlemek, ihtiyag ve gelismelere gére Kurul
tarafindan yeniden'\duzenlenmesi olanaginin Kurula taninmasi igin birinci fikra hitkmi
yeniden dizenlenmistir.

Halen uygulamada bulunan, aract kurumlara mufettis galistirma zorunlulugu,
Bankalar Kanununa paralel olarak maddede 6ngoriilmistir. Béylece, araci kurumlann
hesap ve iglemlerinin, araci kurumun kendi organizasyonu icinde denetlenmesi ve
incelenmesi proseduriniin kurumsallasmasi hedeflenmistir.

Araci kuruluslarin yatiracaklan teminatin hukuki dayanagini, borsa iglemleri
bakimindan 91 sayili Kanun Hikmiinde Kararnamenin 12 nciu maddesi ve Kurula
sermaye piyasasi faaliyetlerinin esaslarini dizenleme yetkisi veren Kanunun 31 inci
maddesi olug,tufmaktadlr. Bu konudaki daginiklig ve uygulamada ortaya g¢ikan yorum
farkliliklarini gidermek igin, teminatlarin tarl, miktan, kullanim alani ve sekli konusunda
Kurulun dizenleme yapma yetkisi, Kanunun 34 tinci maddesine eklenen bir fikrada
toplanmis; teminatlarin esit ve amaca uygun bigimde kullanilabilmesini saglamak
amaciyla, rehnedilmeleri, haczedilmeleri, kullanilma amaglar disinda tasarruf edilmeleri
ve Uglinct kigilere devredilmeleri yasaklanmistir.

Mevcut uygulamada aract kurumlar ile portfdy yonetim  sirketlerinin  pay
deviflerine Kurul tarafindan izin veriimektedir. Yasal kosullari :-'taglmayan kigilerin
sermaye piyasas! kurumlarinda ortak olmalarini, sorumiu ortaklarin sahsi iflas
yaptinmindan kurtulmak amaciyla ortakliktan aynimalarini .énlemek amaciyla, pay
devirleri Kurul iznine baglanmistir. Maddede, yabanci sermayenin (lkeye gfri§ini |
hizlandirmak, yabanci kuruluglanin bilgi ve deneyimini Tirk sermaye piyasasina
aktarmalarina olanak tamimak igin, bu kuruluglarin faaliyette bulunma esaslannl

belirleme konusunda Kurula yetki taninmistir. .
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/ Madde 13- Kanunun 36 nci maddesindeki degisiklikle, gayrimenkul yatinm
ortakliklarimin kurulus ve sermaye artinmlaninda, ayni sermaye konulmasi imkani
getirilmektedir. Bdylece, halihazirda sahip olduklan gayrimenkulleri kurulmus veya
kurulacak olan gayrimenkul yatinm ortakliklarina, ayni sermaye ekleyerek koyamayan
ve bu ortakliklara katilmay! dustnen kisilere kolaylik saglamak, gayrimenkul yatirim
ortakliklarini  degerli gayrimenkulleri satin alma maliyetinden kurtarmak , faaliyet
dénemi boyunca gayri‘rﬁenkul yatinm ortakliklarini nakdi sermaye temin etmek zorunda

birakmadan degerli mulkleri edinmelerini saglamak amaglanmistir.

’/ Madde 14- Kanunun 39 uncu maddesinde sayillan sermaye piyasasi
kurumlarimin arasina, portfdy saklama sirketleri dahil edilmistir. Bu kuruluslar portfoy
yonetim faaliyetinde bulunan kuruluglarin yonettigi portféyleri emanetci sifatiyla
saklamakta, boylece portfdy ydnetiminde, kurucu-yonetici-saklayicidan olusan gl
sistemin uygulanmasina olanak vermektedir. Kurul tarafindan gerekli yasal
dizenlemeler yapllc_ilktan sonra, yabanci Ulkelerdeki uygulama 6rﬁ'<’;‘kl'e'rinde oldugu gibi,
bu kuruluglarin nemli bir kurumsal yatirimet grubu olusturmalari beklenmektedir.

Ayrica maddede yer alan ve bu gline kadar uygulama alani bulmayan ipotege
dayali menkul kiymetler merkezi maddeden g¢ikarlarak, minhasiran vadeli islemler

konusunda faliyette bulunacak vadeli iglemler aracilik sirketleri maddeye dahil edilmistir.

- Madde 15- Vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri, niteligi itibariyle sermaye
piyasasi aracidir. Sermaye piyasas! araglar, bir variga dayali olarak ihrag edilmis
olsalar bile bagimsiz varliga sahip senetlerdir. Fiziken malla dogrudan herhangi bir
baglantl icerisinde degildirler. Sahiplerine ortaklik veya alacaklilik hakki veren senet
niteligindedirler. Sermaye piyasasi araci niteligini haiz olan vadeli islem ve opsiyon

s6zlesmeleri, fiziki olarak malin iglem gordugu ticaret borsalarina yabancidir.

Bununla birlikte, 91/4./1‘997 tarinli Resmi Gazetede yayimlanan 4233 sayili
kanunla 5590 sayili kanunda yapilan degisiklikle ticaret borsalarinda islem géren mali
temsil eden senetler ve vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerine iligkin dizenleme
yapma yetkisi Sariayi ve Ticaret Bakanhgi'na taninmig, Bakanlik bu yetkisine dayf_&af!k
Ticaret Borsalan Vadeli lslemler Piyasasi Genel Yénetmeligini hazwlz(q; (étbu'
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yénetmelik 6 /81997 tarihli Resmi Gazetede yayimlanmigtir. Boylece ticaret
borsalarinda kayith mala dayali vadeli islem ve opsiyon sdzlegsmeleri ile bunlann iglem

gdrecegi piyasalar hakkinda diizenleme yapma yetkisi Bakanlida verilmigtir.

Vadeli iglem ve opsiyon sézlesmeleri ile bunlarin islem gérecegi piyasalara iligkin
dizenleme ve denetim vyetkisinin, bu araglann niteliji ve sermaye piyasalarinin
butunluga gézetilerek Sermaye Piyasasi Kurulu'na ait olmasi yerinde olacagindan, bu
konudaki diizenlerge Ve denetim yetkisinin Sermaye Piyasas! Kurulw'na taninmasi ve
5590 sayil Kanunun Ek 11 inci maddesinin degistiriimesi gerekmektedir.

Kanunun 40 inci maddesinde yapilan degisiklikle, esas itibariyle sermaye
piyasas! araglarinin iglem gorecedi borsalanin 6zel kanunlarinda yazili esaslar
cercevesinde teskilatlanmasi ilkesi korunmustur. Ancak sermaye piyasasinda yeni bir
olgu olan tirev araglarin islem gorecegi borsalar, yukaridaki agtklamalar gergevesinde
madde kapsamina alinmis ve dizenleme yetkisi Kurula taninmig; bu borsalarin
uluslararasi trende uygun bigcimde, gerektiginde 6zel hukuk tuzel kigisi olarak da
teskilatlanmalarina olanak vermek amaciyla, kurulusuna ~karar'V'/;e'f'rhe yetkisi, Kurulun
dnerisi Uzerine ligili Bakanin iznine baglanmigtir. Ayni maddede, 22 nci maddenin (j)
bendindeki degisiklikle paralellik saglanmis ve isleyis ile ilgili esaslarin ydnetmelikte
dUzenlenme§i ongdrulmustur. Ticaret borsasi kotasina dahil tarim Urdnlerine dayali
tirev araglarin islem goérecedi borsalara iliskin dizenlemeler hakkinda Sanayi ve
Ticaret Bakanhginin uygun gorastniin alinmast hikme baglanmak suretiyle,
duzenlemeler arasinda bittnlik saglanmasi hedeflenmigtir.

Dider yandan, Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi igin kendi 6zel mevzuatinda yer
alap'hﬁkﬂm, tum borsalar kapsayacak sekilde kanunla dizenlgnmis ve kamu tizel
kisiligini haiz olan borsalarin bagkan ve yénetim kurulu tyeleri iie personelinin Devlet
memuru gibi cezalandinlacagi hiikkme baglanmistir. Béylggg_a‘b,orsalann baskan ve
ydnetim kurulu lyeleri ile personelinin gorevleri ile ilgili sug iglemeleri durumunda daha
agir bir mieyyide ile cezalandiriimalari 6ngériimustr.

Borsa gelirlerinin %5'inin Kurul bitgesine gelir kaydedilmesi hikme baglanmig ve

Kurul gelirlerine borsanin da katkisi olmasi saglanmistir. e
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/ Madde 16- Kanuna eklenen 40/B maddesi ile "Turkiye Sermaye Piyasasi Araci
Kuruluglan Birligi" ihdas edilmistir. Birligin temel amaci mesleki disiplin ve isbirligini
saglamak, meslek kurallarini olusturarak sermaye piyasasinda aracilik mekanizmasinin
geligmesine katkida bulunmaktir. Birlik, modern sermaye piyasalarinda gérilen turde,
belli sinirlar igerisinde dizenleme yapmaya yetkili bir meslek 6rgiitl olarak fonksiyon ifa
edecektir. o .

Turkiye Serﬁua)/é Piyasasi Araci Kuruluslar Birligi, Anayasanin 135 inci maddesi
anlaminda kamu kurumu niteliginde meslek kurulugu biciminde diizenlenerek, anayasal
giivence altina alinmigtir.

Sermaye piyasasinda aracilik faaliyetinde bulunmaya mevzuatla yetkili kiinmig
tim kuruluslann Birlige Gye olmak Uzere basvurmalar zorunlu kilinarak ongorilen
amaca ulagabilmek igin tam bir igbirliginin saglanmasi hedef alinmisgtir. Uyelige kabul
bagvurusunun reddi, Gyelikten gegici veya strekli gikarma kararlarina kars, ilgililerin
Kurula basvurmasi olanadi taninmistir. Boylece olasi degerlendlrme hatalarinin,
sermaye plyasasmda dizenleyici makam olan Kurul taraflnd‘an ‘incelenerek, bu
konudaki uyusmazliklarin kisa sirede sona erdirilmesi amaglanmigtir.

Araci Kuruluglar faaliyet gosterdikleri alanlarda sermaye piyasasi mevzuatiyla
getirilen gesitli disiplin hikumlerine tabi olmakla birlikte, bir kamu kurumu niteligini haiz
meslek kurulusu gatisi altinda 6rgitlenecek bu kuruluglarin, mesleki ilkeleri igbirligi
igerisinde geligtirmelerinin yani sira, mesleki arastirmalara da yénelmelerinin sermaye

piyasasina nemli yararlar saglamasi beklenmektedir.

Madde 17- Turkiye Sermaye Payasasn Aract Kuruluslari Blrhgl kamu kurumu
mtehglnl haiz meslek kurulusu olarak diizenlendiginden Anayasamn 135 inci maddesi
geregince organlarn segimi ve denetimi Kanununun 40/C maddesinde hikkme
baglanmigtir. .

Organ segiminin, anilan’Anayasa hikmi geredince yargi gdzetimi altlnda gizli

oyla yapiimasi; faaliyet esaslarinin Bakanlar Kurulu karanyla yurirlage konulacak

statiisiinde diizenlenmesi; kamu denetiminin ise Kurulca yapiimast éngoruimustar.

19
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mevzuatin sermaye piyasasi ile ilgili hikUmlerinin uygulanmasinin ve her tirili sermaye
piyasasi faaliyet ve islemlerinin denetimini gergeklestirmektedir. Denetim, sermaye
Piyasasi Kanununa tabi kuruluglar nezdinde yapilmakta, ancak denetlenen islemlerin
uzantist nedeniyle bunlarin istirak ve kuruluslariyla, diger gergek ve tizel kisilerin
kayitlarinin incelenmesi de gerekmektedir. Bu gergevede 45 inci maddede, Kurulun
denetlemesiyle bagléﬁtgl olarak kisi ve kuruluslardan bilgi belge isteme, kayitlarini
inceleme yetkisi a;;!kg;; hikme baglanmistir. Maddede, Kurul denetimi gergevesinde
incelenecek belgeler, bilgisayar kayitlarini da igerecek bigimde ifade edilmis; ilgililerin
yazili veya sdzli beyanlarinin tutanaga baglanmasi agikga dizenlenmistir. Ote yandan
Kurul denetimi, uzmanlarin yani sira uzman yardimcilar eliyle de yuritilmektedir.
Anilan nedenlerle hem mevcut durumun yasallastinlarak hukuki yorum farkhhklarindan
dogabilecek teredditleri 6nlemek, hem de ikinci fikra hiukmd ile uyum saglamak
bakimindan, birinci fikrada gerekli degisiklik yapilmistir.

Maddeye eklenen Ugiinct fikra ile Vergi Usul Kanununda yer alan dizenleme
paralelinde, inceleme kapsaminda bulunan gergek ve tizel klgllernn gizlilik ve sir
saklama gerekgeleriyle bilgi vermekten kaginamayacaklari hitkkme baglanmistr.

Sermaye piyasasinda dizenin saglanmasi; Kanunun, ilke ve amaglari
dogrultusunda uygulanabilmesi igin etkin bir denetimin gerektiginde kusku yoktur. Bu
amagla yapilacak denetimin ilke ve esaslar, denetimde gorevli olanlarin yetkileri
- Kanun'da belirlenmistir. Ancak denetimle gérevlendirilenler tarafindan istenecek evrak,

dosya, kayit ve diger belgelerin ilgililerce verilmemesi durumunda cezal sorumluluk
hiktmleri dngdrildigi halde, denetimin zamaninda yapilabilmesini sadlayacak
tedbi,rlé? Kanunda yer almamaktadir. Sé6z konusu sakincayi Q!dermek amaciyla,
Tasan‘nln bu maddesiyle Kanuna, Vergi Usul Kanununun 142 nci maddesine paralel bir
hikim eklenmis ve mahkeme karariyla arama yapilarak gerekli evrakin alinabilmesi
diazenlenmigtir.

/I | Madde 19- Kanunun 46 nci maddesinin (a) bendinde yapilan degisiklikle, bent

hukmunin amacina uygun bigimde, tedbirin yani sira ihtiyati haciz isteme yetkisi de

Kurula taninmis; tedbir ve haciz kararindan sonra dava agma stiresinin de, bent




4 f

Bdylece Kurula, saglikli tespitler yaparak dava agma olanag: tanimak Gzere taninan
dava siresi konusundaki olasi teredditler giderilmigtir.

46 nct maddenin (c) bendinde saytlan hallerde, Kurula hukuka aykirihdin tespiti
ve iptali icin dava agma yetkisi taminmistir. Degisiklikten 6nce Kurulun, ilgili anonim
ortaklikta tedbir alinmasini isteme ve durumu diger mercilere intikal ettirme yetkisi vardi.
Ancak bu 'yetkin‘in "'zgrlaylcmgl olmadidi igin uygulamada beklenen fayda elde
edilemediginden, K_urtﬂ dava yetkisiyle donatilmistir. Béylece Kurul, dizenleme, izleme
ve denetim makami olarak, kiigiik tasarruf sahiplerinin haklarini korumak tzere yargi

- yoluna bagvurabilecektir.

Maddenin (f) bendinde, mahkemeden ibraz veya teslimi istenebileceklerin
arasina “bilgi ihtiva eden vasitalar” alinarak, 6zellikle bilgisayar kayitlan da kapsama
dahil edilmistir.

46 nci maddenin (g) bendinde yapilan degisiklikle, hukuka aykin iglemlerde
sorumlulugu tespit edilen sermaye piyasasi kururﬁunun imza yetkili gérevlilerinin bu
yetkilerinin, yargilama sonuglanincaya kadar Kurul .taraﬂndanmt‘e”dbiren kaldiriimasi
éngerImu\stur."Be_l_rllg_gj_a_r___&anunununmez nci maddesine paralel bu hikmin amaci,
sermaye piyasasi kurumlarinin daha fazla zarara ugramasini énlemektir. Bunun bir
uzantisi olarak, maddeye eklenen son fikra ile hukuka aykirt davrandiklan Kurulca
saptanan ve imza yetkisi kaldinilan personelin, bir bagka halka agik anonim ortaklik ve
sermaye piyasasi kurumunda Kurul'un izni olmadan imza vyetkili bir konumda
calismalar yasaklanmig, bdylece piyasada givenligin sarsiimasina yol agabilecek
islemlerin 6niine gegilmek istenmistir.

:Fkanuna eklenen ve tedrici tasfiyeyi diizenleyen 46/B madd;ésine paralel olarak,
46 nci maddenin (h) bendinde, sermaye piyasasi! kurumiarinin tedricen tasfiyesine karar
vermek konusunda Kurul yetkili kilinmistir.

Kanunun 47 nci maddesinin (A) bendinde, sermaye piyasasina ve yatirimcilara . |
en agir zararlan verebilecek filler sug olarak tanimlanmigtir. Bu fiilleri igleyen kisilerin
sermaye piyasas! araglan Uzerinde iglem yapmaya devam etmeleri, piyasa ve

yatinmcilar igin son derece sakincalidir. Iste s6z konusu sakincayi giderebilmek

amaclyla, 46 nci maddeye eklenen bir bent ile, anilan filleri isledigi tespit edilen kigilerin
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Teknik yoni adir basan sermaye piyasasi mevzuatinin yorumlanmasinda ve
genel hikimlerle baglanti kurulmasinda uygulamada gugliuklerle karsilagiimaktadir.
Ozellikle halka agtk anonim ortakliklarin genel kurul}armda, ortaya ¢ikan tereddiitler,
istenmeden de olsa mevzuata aykiri uygulamalarawyol acabilmektedir. Bu sakincayi
gidermek igin, Kanunun 46 nci maddesine eklenen bent ile Kurulun, halka agik anonim
ortakhklarin genellkuhf_@‘l‘l,arma temsilci génderebilmesine olanak taninmistir.

Sermaye piyasasi kurumlarinin mali durumlarinin bozulmasinda, yéneticileri ile
bayik ortaklarinin kisisel hatalari ya da hukuka aykiri fiilleri dnemli rol oynamaktadir.
Ayrica kurumlarin mal varliginin, yénetici ve biiyik ortaklarin malvarligina aktariimasi
suretiyle yatinmcilar zarara ugratiimaktadir. Iste sermaye piyasasinda faaliyet gésteren
kurumlardaki bu gibi suiistimalleri 8nlemek, yatinmcilarin haklarini glvence altina almak
amaclyla, mali durumlarinin bozulmasi nedeniyle tedricen tasfiyelerine karar verilen ya
da iflas eden sermaye piyasas! kurumlarinin, sorumlulugu tespit edilen yéneticileri ile %
10 oranindan fazla paya sahip ortaklarinin kisisel iflaslanini 'g%t;‘eme yetkisi Kurula
taninmustir.

Kanunun' 46 nci maddesine eklenen ikinci fikra ile, tedrici tasfiye veya iflasina
karar verilen sermaye piyasasi kurumlarnnin mal varlkiari Uzerinde tasarruf
edilemeyecegi, haciz uygulanamayacag, baglamis icra takiplerine devam
edilemeyecegi 6ngorulmistir. Bu yasagin, olayin 6zellijine gére tedrici tasfiyenin
tamamlanmasina veya mahkemece iflas karar verilmesine kadar uygulanmas! hitkme
baglanmistir. Bdylece sermaye piyasasi kurumunun mal: variginin esitlik ilkesine uygun
blglmde tasfiye amaci dogrultusunda kullaniimasi saglanabﬂecektnr Bu y6nde bir ézel
hukum konulmadan ilgililerin mal varlgmi  bitiintyle tasfiye kapsammda tutmak
mimkin olmamaktadir. Zira iflas davasinin agllmasiyla, mahkemece iflas karar

verimesi arasinda gegen dénemde, lcra ve Iflas Kanununun 159 uncu maddesinin son

-fikrasi hikmU nedeniyle, icra takiplerine engel olunamamakta; tedrici tasfiyede ise

mal varligint koruyan hig bir diizenleme bulunmamaktadir.

Bu maddeye eklenen diger fikra ile de, izinsiz sermaye piyasasi faaliyetlerinin
Onlenmesi amaciyla bir hitkim éngérilmistir. Hikme gére, izinsiz sermaye piyasasl

faaliyetinde bulunduklan icin haklaninda kovusturma yapilanlarin isyerleri en biyuk

L

-mUlki amir karariyla gegici olarak kapatilabilecek, ilan ve reklamlar topla,tt[éf:';iié?;efkfé-
e -
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faaliyetleri durdurulabilecektir. Bdylece tasarruf sahiplerinin aldatiimasina ydnelik
faaliyetlere karsi etkin bir 8nlem alinabilecektir.-

Diger yandan 46 nci maddeye eklenen bir diger fikra hikmii, faaliyeti gegici

olarak durdurulan sermaye piyasasi kurumunun mal varhgi . (izerinde de tasarruf

edilmesini 6nlemeye yoneliktir. Boylece faaliyetin gegcici olarak durduruldugu
dénemlerde, alacakmar arasinda esitsizlik yaratacak sekilde sermaye piyasasi
kurumunun mal varhgmm azalmasina yol .agacak iglemler yapiimasi &nlenmek
istenmistir.

46 nci maddede Kurula taninan dava agma ve takip yapma yetkileri,
yatinmeilarin ve genel olarak da kamunun menfaatlerini koruma amaci tagimaktadir. Bu
yetkinin amaca uygun bicimde kullanilabilmesi igin, 46 nci madde kapsaminda Kurulca
agllan dava ve yapilan takiplerde, Kurulun teminat ve harglardan muaf olmasi
ongoéralmastar,

Puh‘

Madde 20- Kanunun 46/A maddesi ile Yatiimcilan Koruma Fonu
k'uruImU§, gelirAIeri ve faaliyet esaslan duzenlenmistir. Fon, Bankalar Kanununun
onuncu bélimtnde dizenlenen Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu esas alinarak ve fakat
sermaye piyasasinin ve kurumlarinin &zelliklerine uygun hikumler ongérilerek
duzenlenmistir. Tasari, basta Amerika Birlesik Devletlerindeki konuyla ilgili yasal
dizenleme olan “"Securities Investor Protection Act” ve bu ;ésayla kurulan Fon olmak
Uizere, geligrnis sermaye piyasasina sahip Avrupa Ulkelerindeki ve AB mevzuatindaki
benzer sistemlere paralel olarak, sermaye piyasasi yatmmcnanmn kurumlarin malf
duruinlaninin  bozulmasi nedeniyle zarara ugramasini onIeyncn bir sistemin
olusturulmasini hedeflemektedir. Sistemin temel 6zelligi, Fona devietin katkisinin
bulunmamasi, dolayisiyla devlete herhangi bir yiik getirmemesidir. Fona esas itibariyle
aract kuruluglar katkida bulundugu igin, Fonun riskinin azaltiimasi igin Qyeler arasinda
etkin bir otokontrol mekanizmasr kurulacaktir.

Fonun amaci, tedricl tasfiyeye tabi tutulan ya da haklarinda iflas karan verilen
araci kurumlarla sermaye piyasas faaliyetinde bulunan bankalarin, bu faaliyetlerinden
dogan yukumltluklerini tasfiye etmek; hisse senedi islemlerinden dogan nakit ve hisse

senedi alacagdini, tasfiyenin basinda belli bir limite kadar kargtlamaktir. F 4izel
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izlemekle gorevli Merkez tarafindan idare ve temsil olunmas: éngériimektedir. Fonun
sorumlulugunun, sermaye piyasasindaki araglarin tedaviliing, araci kuruluglarin Merkez
nezdinde tuttug‘u kayitlari izleyebilen; bu kuruluglarin takastan ve misterileriyle olan
iligkilerinden dogan akdi ylkumlaliklerini yerine getirme yetenegini ve bu konuda
gosterdikleri 6zeni kontrol edebilen Merkeze verilmesi suretiyle adil bir édenti sisteminin
olusturulabilmesi ,ve""y‘asal kosullan olustugunda tedrici tasfiyenin niteligine uygun
bigimde yapilabilmesi amaglanmistir. Ancak Fonun ydnetim ve ¢alisma esaslarinin, Fon
mevcudunun kullanilig sekil ve esaslarinin, sermaye piyasasinin dizenleyici kamu
otoritesi olan Kurulca belirlenmesi éngorilerek, genel sistemle paralellik saglanmistir.
Ayni esastan hareketle Fonu inceleme ve denetim yetkisi de Kurula verilmistir. Denetim
ve inceleme sonuglarina goére, Fonun idare ve tefnsilinin Kurula devredilmesi
konusunda karar verme yetkisi Bakana taninarak, yatinmcilarin aleyhine sonuglar
dogurabilecek uygulamalarin dnlenebilmesine olanak taninmigtir.

Fonun gelir kalemlerinden ilki, araci 'kuruluglarln ya,tﬁagagl odentilerden
olugmaktadir. Bu ddentilerin azami siniri, yillik hisse senedi islem hacimlerinin parasal
tutarinin on bihde biri olarak belirlenmistir. Azami sinir igerisinde her yil itibariyle
y'atmlacak odentileri belirleme yetkisi, Kurula aittir. Kurulun belirleme yetkisinde
gbézéninde bulunduracag: iki temel olglt vardir: Aract kuruluslarin turii ve risk
durumlari. Aract kuruluglarnn turli, piyasadaki iglemlerde sahip olduklan pay; ézel
- mevzuatlanindaki hikimler, bu hikiimler geregince ozellikle tabi olduklar gézetim,

denetim, risk kontrol ve kamu otoritelerinin mudahale sistemi gibi nedenlerle ayirici bir
olgiit olarak kabul edilmistir. Kuruluslarin risk durumlan ise akdi ve kanum taahhutlerini
duzenll bigcimde yerine getirip getirmediklerine iligkin tespltler ! sermaye yeterliligi
duzenlemelerine bagdh veriler, derecelendirme sonuglari gibi objektif esaslara dayali
bigimde izlenecek ve sigorta mantigina uygun olarak prim tespitinde dikkate alinacaktir.
Nihayet her yil itibariyle Fonda biriken paranin miktart da, Kurulun, azami sinir
icerisinde yillik &dentileri belirlemesinde énem tasiyacaktir. Kural bu olmakla birlikte,
Ozellikle olasi kriz ddénemlerinde Fondan yodun 6demeler yapilmasi nedeniyle
mevcudun ihtiyaci kargilamaya yetmemesi olasiligi dikkate alinarak, Kurula, ihtiyagla
sinirll olarak ek ddenti yatinlmasini isteme yetkisi taninmigtir. Fonun fonksiyonlarint tam
olarak yerine getirebilmesini saglamaya yonelik bu istisnai yetki kullanlllrke,t}._ﬁz{ml
v “‘mxsmlr araci kuruluglarin bir dnceki yildaki islem hacimlerinin parasal mnkta :Mﬁbﬁde .
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biri olarak belirlenmis, bu &dentiler de yetmedigi takdirde Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasinin ihtiyaca yetecek tutarda avans tahsis etmesi kurali benimsenmistir. Arac
kuruluglardan alinan ek ddentilerin gelecek yillardaki 6dentilere mahsup edilmesinin,
Borsanin avansinin da geri 8denmesinin kosullarinin  Kurul  diizenlemesinde
belirlenmesi ongoruImU§tur
Bu tasarnyla Ku.rula ve Tirkiye Sermaye Piyasasi Arac Kuruluglan Birligine
taninan yetki gergevesinde verilen ve tahsil edilen para cezalari ve menkul kiymet
borsalarinca verilen para cezalari da Fonun gelirleri arasinda sayilarak, Tasarruf
- Mevduatl Slgorta Fonunun kaynaklariyla ilgili Bankalar Kanunu 66.nci madde hitkkmiine paralel
blglmde Fona kaynak yaratiimigtir. Nihayet Fon mevcudu, ddemelerde kullaniimadig
dénemlerde, Kurulca belirlenecek esaslar ¢ercevesinde nemalandirilacag! icin, elde
edilecek getiriler de, Fonun gelir kaynaklar arasindadir.
Fon mevcudunun, minhasiran éngérillen amag dogrultusunga kullanilabilmesini
ve amag dig! tasarruflara karsi korunmasini saglamak amaciyla;: rehnedilemeyecegi,
teminat olarak -g6sterilemeyecedi ve uglncl kisilerce haczedilemeyecegi hitkme
baglanmistir.
' Yine Fonun 6zel amaci gézetilerek, 1050, 2886 ve 832 sayili kanunlardan ve fon
gelirleriyle igslemlerinin her turld vergi, resim ve hargtan muaf olmasi &ngériilmistir.
“ ' Madde 21- Kanunun . .. . 46/B maddesi ile araci kurumlarin tedricen tasfiyesi
duzenlenmigtir. Ozel bir yontem olan tedrict tasfiyede, Tirk Ticaret Kanunun ve Icra ve
Iflas Kanunun tasfiyeye iliskin huktumleri uygulanmamaktadir. Bo'xle bir 6zel tasfiye
yontemme itiyag duyulmasinin nedeni, genel hukimlerdeki tasfye proseduriiniin
sermaye piyasasinin yapisina uymamasi, piyasada glven ilkesinin zedelenmesine yol
agmasidir. 1997 yilinin ilk yansina kadar gegcen dénemde, on g tane aract kurum icin
iflds davasi agiimig, sadece (¢ tanesinde iflas idaresi olusturulmus ve higbirinde tasfiye
tamamlanamamistir. Bu nedeme binlerce yatinmci magdur olmus ve genelde de
sermaye piyasasi yatinmcilarinda kurumlara kars! givensizlik olusmustur. Ortaya ¢tkan
bu tablo, sermaye piyasasinin saglikli temeller wzerinde isleyebilmesini saglamak

bakimindan, basta araci kurumlar olmak {izere sermaye piyasasi kurumlan a ozel

tasf lye yontemi belirlenmesini zorunluluk halinde getirmigtir.
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Araci kurumlanin tedrici tasfiyesine karar verme yetkisi, Kanunun 46 nei
maddesinin (h) bendi uyarinca Sermaye Piyasasi Kuruluna aittir. Ancak tedrict
tasfiyenin yuritilmesi bakimindan bir ayirnm yapiimigtir: Araci kurumlarin tedrict
tasfiyesi, Yatinmcilan Koruma Fonu tarafindan yapilacaktir.  Bankalarin
ylkumluliklerinin tasf'yesu ise ozel kanunlarindaki yénteme tabi oldugundan, Fon
bankanin hisse senedu alacaklilarina, bu yonteme gére yapilan tasfiye esnasinda
8demede bulunacaktir. Nihayet araci kurumlar disinda kalan sermaye piyasasi
kurumlarinin da Fonla ilgileri bulunmadiindan, tedrici tasfiyeleri Kurul tarafindan

- gergeklestirilecektir. 46/B maddesinde esas itibariyle, araci kurumlarin tedrict tasfiye
yontemi dlzenlendiginden, diger kurum ve kuruluglanin tedrici tasfiye yontemlerini,
turleri itibariyle belirleme hususunda Kurula yetki taninmgtir.

Tedrici tasfiye kararn verilmesi tizerine, araci kurumun &demelerinin durmasi ve
mal varliginin sadece Fon tarafindan kullanilabilmesi 6ngc‘5ri)lmﬁgtpr. Kurul, hakkinda

tedrici tasfiye karari verilen araci kurumun yonettigi portféylerin ,x%netimini, bir bagka
kuruluga devrine karar verebilecektir. Bdylece portfoye istirak edenlerin magdur olmasi
6nlenmek istenrhistir. Eger séz konusu portfoy bir yatinm ortaklig veya yatirim fonu
blinyesinde ise ve 46 nc1 maddenin (h) bendindeki kosullar olugsmussa, bu kuruluglar
hakkinda da tedrict tasfiye kararn verilebilecek ya da iflas isteminde bulunulabilecektir.
Tasfiye kararindan sonra araci kurumun mal varligi {izerinde tasarruf ve haciz
yasadl basglayacagindan tim mal vérllé[ miinhasiran tasfiye amacina tahsis
edilebilecektir. Daha sonra Fon, aktif ve pasif 1 tespit edecektir. Sermaye piyasasi araci
teslim yukumluIUklennln tasfiyesinde esas, aynen teslimi saglamaktlr Ancak aynen
teshmm gergeklegtmlemeyecegl hallerde, varsa teslimde temerrude dastlen tarihteki,
aksi halde tedrict tasfiye kararinin verildigi tarihteki degerin esas alinmasit
benimsenerek yatinmcilar arasinda esitligi  saglamaya yonelik objektif olcitler
getirilmigtir. Aymi sekilde, aract kurumun, tedrici tasfiye kararinin -verildigi tarihteki
muaccel nakit borglarinin, bu tarihteki ana para ve iglemis faizleri Uzerinden
hesaplanmasi &ngérlimistir. Diger taraftan repo alacakhlarl_nm magdur olmasini
~6nlemek igin, araci kurumun vadeli borglari, vadeye kadar kararlastirilan faiz ile birlikte
gbézénine alinmaktadir. Ancak vadeli borglara vadeden, diger borglara ise tedrici tasfiye
kararindan itibaren kanuni faiz yoratiimesi esasi benimsenerek, araci kuru[nun
6deyemqyeceg| faiz yuko altina girmesi engellenmek istenmistir. /’ 1‘
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Ote yandan araci kurumun malvariini azaltacak muvazaal iglemlere karsi,
Fona iptal davasi agma yetkisi taninmigtir.

Tedrict tasfiyeye tabi tutulmayan ve haklarinda iflas karan verilen araci
kurumlarla, ilgili mevzuat uyarinca faaliyetleri durdurulan bankalarin, Fonun koruma
alani igerisinde bulunan alacaklilarina da Fondan édeme yapilacaktir. Bu kuruluglarin
alacaklilarina yapl_lar'f_‘gdemelerde de, tedrici tafiyeye tabi tutulan araci kurumlarin
alacaklilarina 6deme'yapilmasina iliskin agagidaki esaslar uygulanacaktir.

Araci kurumun aktif ve pasifi tespit edildikten sonra, borglar édenmeye

- baslanacaktir. Borglann ddenmesinde kademeli bir sistem olugturulmustur. Tedrict
tasfiyede aynen teslim ilkesi geredince oncelik, musteriler adina saklanan sermaye
piyasasi araglarinin tasfiyesine verilmigtir. Bu cergevede misteri hesabina saklanan
sermaye piyasas! araglari, minferit hesaplar itibariyle karstlagtinlacak ve miinhasiran
hesap sahiplerine olan teslim yikumliliklerinin tasfiyesine tahsis edilecektir. Ikinci
agamada, hesabinda yeteri kadar ya da hig¢ hisse senedi bulunmg‘f;ja_l_n_ hak sahiplerinin
nakit ve hisse senedi alacaklarinin 5 milyar lirasina kadar Fonda: &deme yapilacaktir.
Bu meblag, tasﬂyenin sonucu beklenmeksizin dogrudan Fondan ddenecektir. Bdylece
sérmaye piyasasindaki kiuglk ve orta dlgekteki yatinmct profiline uyan hisse senedi
yatinmcilarinin, tasfiyenin sonunu beklemek zorunda kalmaksizin, alacaklarini kisa
stirede tahsil etmeleri amaglanmigtir. Ancak Fondan yapilan &demenin amacina
ulagabilmesi ve esitlik ilkesinin temini igin, birlikte hareket/éttigi tespit edilen kisilerin,
odemelerde tek kisi gibi gézénﬁhe alinmasi hikme baglanmistir. Bu sayede Fondan
daha fazla miktarda tahsilat yapmak amaciyla, bir hesabin gesitli kisiler arasina
bolunmesn gibi uygulamalarin éniine gegilecek ve aract kurumun alacakhlan arasinda
esitlik ilkesinin bozulmasi 6nlenecektir. Ayni sekilde, tasfiye halindeki araci kurumla
ortaklik ya da istihdam gibi nedenlerle iligki igerisinde bulunan kisilerle bunlarin belli bir
dereceye kadar olan akrabaiarl, Fondan yapilacak avans &demelerinin tamamen
d|‘§mda birakiimigtir. Séz konusu sahislara, araci kurumun tasfiyesi sonucunda elde
edilecek bakiyeden, diger alacaklilarla birlikte tamamen ya da garamaten 6deme
yapilacaktir. Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu ile ilgili olarak Bankalar Kanununun 67 nci
maddesinin ﬂgi.‘m'cﬁ fikrasinda ongérilen hilkme paralel olan bu tercih, Fondan,
Fo

oncelikle gergek yatinmcilarin faydalanmasina olanak verecekdir. ..aQS
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bakiyesinden dnce tasfiyenin amact kapsamindaki alacakhlara, bakiyenin durumuna
gdre tamamen ya da garameten ¢deme yapilacak, artan kalirsa, Fonun, avans
ademeleri ve tasfiye giderleri nedeniyle dogan alacag ddenecektir. Tasfiye sirasinda,
saklama hesaplarindaki sermaye piyasas! araglar tamamen hak sahiplerine dagitilmig
olacag igin, tasfiye bakiyesinden Fonun alacaklarinin  kargilanmast bir sakinca
yaratmayacaktir. F‘oriu'n‘ fonksiyonlarini devam ettirebilmesi  bakimindan, tasfiye
bakiyesinden alacagm.l“ kismen ya da tamamen tahsil etmesi zorunludur. Fonun
alacaklar ddendikten sonra kalan kisim, diger alacaklilara dagitilacaktir. Aract kurumun

- aktifleri, tasfiyenin amac kapsamindaki hak sahiplerinin alacaklarint ve Fonun
alacaklarini  karsilamaya yetmezse, tasfiyenin tamamiyle sonuglandirilabilmesi
bakimindan, araci kurumun iflasi, Kurulun uygun goris vermesi-halinde Fon tarafindan
istenebilecektir.

46/B maddesinde, genel ilkeleri belirlenen tedrici tasfiyenin, amaca uygun
bigimde yuritulebilmesi bakimindan, uygulama usul ve esaslannin Kurulca
hazirlanacak bir yénetmelikle belirlenmesi hilkme baglanm|§tlfﬁ‘h"Ay'n| sekilde araci
kurumlar d|§|nd'é kalan sermaye piyasasi kurumlannin tedrici tasfiyesinde de, Fonla
il'gili hikumler disinda mahiyetlerine uydugu olglide 46/B maddesi uygulanacak,

ayrintilar ise, tirlerin szellikleri gozetilerek, Kurul yoénetmeliginde diizenlenecekitir.

Madde 22 - Bu Kanun ile getirilen de{;i@klikle?e paralel olarak, cezai
mueyyideler gbézden gegciriimis ve yasal temellere oturtulan yeni filer mahiyet ve
6nem|§rine gore cezai hikme baglanmigtir.

:‘Mevcut Kanun maddesinin (A) bendinin ilk G¢ alt bendi esas. itibariyle muhafaza
edilmis ve dordinct alt bende, bentte 6ngdrillen hallerde ticaret unvanlarinda, ilan veya
‘reklamlarmda sermaye piyasasl faaliyetinde bulunduklari intibaini yaratacak kelime
veya ibare kullananlar da dahil edilerek kapsam genigletilmig ve yatinmeinin korunmasi
amaglanmigtir. Sermaye piyasésn kuruluglarinin bir guven ve itibar muesseseleri
olmalar ve uygulamada yatinmcilara ait sermaye piyasasi araglarinin bu kuruluglar
tarafindan suiistimalinin yogun olarak gindeme geimesi nedeniyle; Kanunun 47 nci
maddesinin (A) bendine eklenen bir alt bent ile Tirk Ceza Kanunu'nda emniyeti

suiistimal sugu olarak mueyyide aitina alinan fiiller, sermaye piyasasinin 6Z ikiesng

s my . . . . . »
Tt ;z::**u\ygun ve daha genis kapsamh Dbir bigimde tammianarak cezal ﬁgfy deye“‘ -
g wt - "«v‘s‘ - ‘-.'
S “\3 ‘ [ od \
" @ ) \_f$h Ny
e 7 Y e 'h .:.,.s'g\"’ J



AR I

¢
4

~s5 | 29

baglanmigtir. Ayrica sermaye piyasasi bakimindan tagidiklari dnem gozetilerek, ortali
kazang aktarimi ve karsiliksiz repo islemleri sug teskil eden fiiller olarak tanimlanmigtir.

47 nci maddenin (B) bendine eklenen bir alt bent ile, defter ve kayit tutuimamasi,
defter ve kayitlarda gercege aykin hesap agiimasi veya kayit tutulmasi *. ve bunlarda
her turli muhasebe hilesi yapiimasi cezai sorumiuluga baglanmisg, béylece denetimin
etkinligini tamamen ortadan kaldirabilecek fiillere caydiriciik  kazandinimasi
amaglanmistir.

Birinci fikranin (A) ve (B) bendlerinde sayilan fillerden iki veya daha fazlasinin
birlesmesi halinde, fillin agirlagmasina bagh olarak hapis cezalarnnin asgari ve azami
sinirlan yikseltiimigtir.

Maddenin birinci fikrasina eklenen (C) bendinde, Kanunun cesitli maddelerine

aykiri fiillerin para cezalarina baglanmast sngorilmektedir. - L

Madde 23- Baz hafif ihmalleri sug olmaktan gikarmak, mahkemelerin yuklerini
hafifletmek, buna karsilik mieyyidenin hemen tatbikini saglamak suretiyle etkinligini
artirmak maksadiyla mevzuatta pek gok Kanunlarda duzenlendigi gibi idari para
cezalari ongorulmustur |

|dari mueyyideler de cezai miieyyideler gibi hukuk diizeninin teminatidir. Ancak
bir yonu ile kigiyi cezalandirmay! amaglayan cezai mieyyidelerden farkl olarak idari
mileyyideler, kamu idaresi, kamu maliyesi, toplum sikkunu ve genel saghk ve kamu
maliyesini kprumaya yonelik kabahat turtinden fiilerdir. o

Bu bakimdan, kiiglk tasarruf sahibi ve yatinmcilarni korumaya yénelik olarak,
sermaye piyasasinin giiven ve istikrar iginde calismasini teminen, Kanuna dayanilarak
yapilan diizenlemelere, belirlenen standart ve formiara ve Kurulca alinan genel ve 6zel
nitelikteki kararlara aykin hareket edilmesi halinde idari para cezasi 6ngorialmastar.

Ayrica bu Kanunla kurulmast 6ngorillen Tirkiye Sermaye Piyasasi Araci
Kuruluslan Birligine, Birlik statistine ve Birlikge alinan kararlara uymayan uyelerine idari
para cezas! verme imkani getirilmigtir. '

Maddede dizenlenen para cezalarinin, Yatinmcilan Koruma Fonuna irad
kaydolunacag: ve buna bagh olarak Fon tarafindan takip ve tahsil oluna‘c/gg_l_ r}ukme

baglanmistir.
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~Madde 24- Vadeli islem ve opsiyon sbzlesmeleri dahil tirev araglar ile bu
araclarin islem gérdugt borsalarin ve bu borsalarda galisacak kuruluglarin kurulus ve
faaliyet esaslari Kanunun 40 inci maddesinde dizenlendiginden, sz konusu
duzenlemelere aykiri hiukimler tasiyan Kanunun Ek madde 11 hikmintn bu
dogrultuda degistiriimesi 6ngoraimustur.

Madde 25- Gegici 6 nci madde ile, kaydi sisteme gegis dénemi diizenlenmistir.
Buna gore, KanunL‘m“y'urUrluge girmesinden sonra Kurulca belirlenecek araglarin ihraci
kaydi olarak yapilacaktir. Bununla birlikte 31/12/1999 tarihine kadar isteyen hak
sahiplerine senetlerinin fiziken teslimine olanak taninarak, yatinmecilarin sisteme

- alismasi hedeflenmistir.

lkinci gegis agamasi olarak, daha énce fiziken gikarlmis senetlerin kaydi hale
getirilmesi duzenlenmis ve bunun igin stre 31/12/2003 tarihi olarak belirlenmistir. Bu
tarinten sonra, sisteme dahil araglarin tamamen kaydilesmesi ve kaydilestirimeyen
araglardan dogan haklarin Merkez tarafindan kullaniimasi, bu senetlerin Borsada iglem
gérmemesi esasi benimsenmistir. Merkez tarafindan kullanllac‘ai( ‘mall haklar kayden
izlenecek ve senétlerini teslim eden hak sahiplerine intikal ettirilecektir. Yénetimsel
haklar ise, genel hikiumlerden dogan sorumluluk ilkeleri gercevesinde Merkez
tarafindan kullanilacaktir. Maddede o6ngorilen sirelerin Bakanlar Kurulu karariyla
uzatilabilmesi hikkme baglanmis, boylece uygulamada gegis doneminde ihtiyag
duyulabilecek siirenin saglanmasi prosediiriine esneklik kazandiriimistir.

Gegici 7 nci madde ile, sermaye piyasasi araglarinin saklandi§i merkezde,
mahkemece verilen &deme yasagi veya iptal kararlarina konu olmus araclarin
izlenebilmesi, yatinmcilann zarara ugramasinin dnlenebilmesi amamyla bu kararlarin
mahkemeler ve ihragcilar tarafindan Merkeze bildiriimesi hitkme baglanmlstlr

Turkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslar Birligi, Kanurun yarirliige girmesi ile
birlikte tiizel kisilik kazandiktan sonra, genel kurulunun toﬁfa\pa’bilmesi icin Uyelerinin
tespiti gerekmektedir. Bu nedenle gegici 8 inci maddede uyelik icin bagvurularin Kurula
yapiimasi ve Uyeler tespit edildikten sonra, ilk genel kurul gagrisinin, heniiz Birligin
yasal organlar bulunmadigindan, Kurul tarafindan yapilmasi éngérilmistiir.

Kanunun yiririige girmesi ile birlikte Yatinmcilan Koruma Fonunun, amaca
uygun bigimde caligmaya baglayabilmesi igin, Istanbul Menkul Kiymetler Borsa; 1—%
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Kanunun 46/A maddesine gére Yatinmcilari Koruma Fonunun gelirleri arasinda
sayllan &dentilerin, her yilin ikinci ay1 sonuna kadar yatiriimasi gerekmektedir. Bu
durumda, 1997 yili gelirleri Uzerinden hesaplanacak &dentilerin yatirnlma tarihinin,
Kanunun yururitige girece§i tarih gézetilerek belirlenmesi gerekmis ve gegici 9 uncu
maddede bu belirleme yapilmistir. Ayrica 6demede temerriide dustilmesi halinde, 46/A
maddesindeki oranda gecikme faizi uygulanacadi hikme baglanarak, iki hikim
arasinda paralellik saglanmistir .

Kanunun 1‘9‘ uncu maddesine iligkin degisiklikle, Kurulun bagkan disindaki
Gyelerinin yarnisinin U¢ yilda bir yenilenmesi 6ngériildugiinden, bu hikme uyum

- saglamak bakimindan, Kanunun yurarlige girdigi tarinte gérevde olan uyelerin
yansinin, géreve atandiklan tarih itibariyle ti¢ yilda bir yenilenmesi gerekmektedir.
Gegici 10 uncu maddede, gérev siresi sona erecek tlyelerin kura yontemiyle
belirlenmesi hikkme baglanmistir. Bu suretle belirlenecek tiyelerin yerine segilecek

tyeler, Gger yillik arayla 6 yil igin atanacagindan, tg yilda bir yenlleme kurali otomatik

olarak |§Ieyecekt|r

* Madde 26- Kaydi deger, Yatinmcilan Koruma Fonu ve tedrict tasfiyeye iligkin
hiuktmlerin islemesi Merkezin kurulmasina baghdir. Ayrica Fon ve tasfiyeyle ilgili
sistemin iglemesi igin, Fona iligkin diizenlemenin yapiimasi da gereklidir. Bu esaslardan
hareketle, 10/A maddesinin Merkezin kurulmasi; 46/A ve 46/B maddelerinin Merkezin
kurulmasi ve Yatinmcilan Koruma Fonuna iligkin diizenlemelerin yurtrluge girmesini
takiben yutrlrluk kazanmasi éngérilmustir. Diger maddeler |se kanunun yayimi

tarihinde yururlige girecektir.

“Madde 27- Yiritme Maddesidir.
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SERMAYE PiYASASI KANUNUNDA DEGISIKLIK YAPILMASI ILE TICARET VE
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*_ MADDESININ DEGISTIRILMESINE DAIR KANUN TASARISI
.

- MADpE

Madde 1- 28/7/1981 tarihli ve 2499 sayih Sermaye Piyasasi Kanununa
asagidaki 10/A maddesi eklenmistir.

“‘Sermaye piyasasi araglarinin kaydilegtirilmesi

Madde 10/A- Sermaye piyasas! araglari ve bunlara iliskin haklar; kurulus,
faaliyet, galisma ve denetim esaslari Kurulca belirlenecek tiizel kisiligi haiz bir Merkez
tarafindan kayden izlenir.

Kayitlar, Merkez tarafindan, bilgisayar ortaminda, ihragcilar, araci kuruluslar ve
hak sahipleri itibariyle tutulur. Kayit edilen haklarin bu Kanunun 7 nci maddesi
uyarinca senede baglanma zorunlulugu yoktur. Sermaye piyasasi araglarinin nama,
emre veya hamiline yazili olmasi ya da devir 6zelliklerine gére kayit esaslan ile
kayitlarin nasil tutulacag: ve kayitlarin tutulmasinda yapilacak islemiere iliskin usul ve
esaslar Kurulca bir teblig ile belirlenir. A

Kayden izlenen sermaye piyasasi araglan zerindeki haklann tgiinct kigilere
kars! ileri stirlilebilmesinde, Merkeze yapilan bildirim tarihi esas alinir.

Kurul, bu madde kapsaminda kayd tutulacak haklari, bu haklarin bagl oldugu
sermaye piyasasn araglarini, tarleri ve ihragcilari itibariyle Belirleyebilir.

Nama yazili paylarin devrinin, Turk Ticaret Kanununun 417 nci maddesi
gercevesinde pay defterine kaydinda, ilgililerin bagvurusuna gerek kalmaksizin
Merkez nezdinde ihragcllar itibariyle tutulan kayitlar esas alinir.

Merkez, ihragcilar ve aract kuruluglar, kendi tuttuklan kayitlanin yanls

tutuimasindan dodacak zararlardan kusurlari oraninda sorumludur.

TICARET ODALARI VE TICARET BORSALARI BiRLIGI KANUNUNUN BIR




Gorevini kétiye kullanan yahut ihmal eden Merkez personeli, Devlet memurlar
gibi cezalandinhr. Bu konudaki kovugturmalar genel hikkiimlere gére yuratalar.”
(5 mAnse R -
/" Madde-2- 2499 sayili Kanunun degisik 11 inci maddesi madde baglidi ile birlikte
asagidaki sekilde degistirilmistir.

\?'7 "‘Ortak hikimler
NS Madde 11 — Pay sahibi sayisinin 250 den fazla oldugu herhangi bir sekilde
tespit olunan anonim ortakliklarin hisse senetleri halka arzolunmus sayilir ve bu
ortakliklar, halka agik anonim ortaklik hiikiimlerine tabi olurlar.

Kurul, bu Kanuna tabi ihragcilanin kaydini tutar. fhragcilar, sermaye piyasast
araglarinin herhangi bir sekilde halka satildigini veya halka agik anonim ortaklik
statistiniin kazanildi§ini 6grendikleri tarihten itibaren otuz giin iginde Kurula
bildirmek zorundadirlar. Ortakiik denetgileri, bu durumu 6grendikleri tarihte, ihragcinin
yonetim kuruluna ve Kurula bildirmekle yukumlidurler.

Bu Kanun kapsamina giren ihragcilardan, anonim ortaklik niteligini ‘haiz
olmayanlar, sermaye piyasasi araglarini halka arz etmeyenler, aktif toplami, briit
satis hasilati, ihra¢ veya halka arz tutani Kurulun belirleyecedi miktardan az olanlar
veya diger sermaye piyasasi araglarini ihrag veya halka arz edenler Kurulca bu
Kanuna tabi olmalarindan kaynaklanan yukimiiluklerinden kismen veya tamamen
muaf tutulabililer. Bu muafiyet sartlan, ihragcilanin Kurul kaydindan ¢ikma veya
¢ikanilma esaslan ile halka arz iglemlerinden kismen muafiyet sartlan tebliglerle
belirlenir.

Kurulca belirlenecek esaslar dahilinde, ulusal veya uluslararasi piyasalarda
tedavild kolaylagtirmak amaciyla, depo edilen menkul kiymetlerin verdigi haklari
aynen saglayan, onlara 6zdes hamiline yazill "depo ‘edilen menkul kiymet
sertifikalar” cikarilabili, '

Nama yazili olarak ihrag edilmis olup da, borsalarda veya teskilatlanmis diger
piyasalarda devamli islem géren hisse senetleri hakkinda Tirk Ticaret Kanununun
368 inci maddesindeki, ortaklara taahhitlu mektup génderilmesi suretiyle toplanti
glndnin bildirilmesine iligkin hikiim uygulanmaz.

%6




Halka agik anonim ortakliklanin, Turk Ticaret Kanununun 388 inci maddesinin
- ikinci ve Gglincl fikralarinda yazili hususlar igin yapilacak genel kurul toplantilarinda,
ana sOzlesmelerinde aksine bir hilkim yoksa, Turk Ticaret Kanununun 372 nci
maddesindeki toplanti nisaplari uygulanir.

Turk Ticaret Kanununun 341, 348, 356, 359, 366, 367 ve 377 nci maddelerinde

3

- esas sermayenin en az onda birini temsil eden pay sahiplerine. taninan haklar, halka . .. -

acik anonim ortakliklarda, 6denmis sermayenin en az yirmide birini temsil eden pay
sahipleri tarafindan kullantlir.

Halka acik anonim ortakliklarin esas sézlegsmelerinin degistiriimesi icin Sanayi
ve Ticaret Bakanhdina basvurulmadan 6nce Kurulun uygun goéristniin alinmasi
zorunludur.”

../ MADDOE »

v Medde 3- 2499 sayii Kanunun 12 nci maddesinin 13/11/1995 tarihli ve
E.1995/45, K.1995/58 sayili Anayasa Mahkemesi karar ile iptal edilen altinci fikrasi
asagidaki sekilde yeniden diizenlenmistir.

“ Yonetim kurulunun bu maddedeki esaslar gercevesinde aldi§i kararlar
aleyhine, Turk Ticaret Kanununun 381 inci maddesinin birinci fikrasinda sayilan
hallerde yonetim kurulu Uyeleri, denetgiler veya haklarn ihlal edilen pay sahipleri,
kararin ilanindan itibaren otuz giin icinde anonim ortaklik merkezinin bulundugu yer
ticaret mahkemesinde iptal davasi agabilirler. Bu halde, Tirk Ticaret Kanununun
genel kurul kararlarinin iptaline iliskin 382, 383 ve 384 (incii maddeleri hikkimleri
uygulanir. Sirket, davanin agildigini 6grendigi tarihi izleyen ¢ isgiinii sonuna kadar
durumu Kurula bildirmekle yikimladir.”

s MADHE

7

/ Madde 4- 2499 sayill Kanunun 13/A maddesinin Anayasa Mahkemesi karari ile
iptal edilen son fikrasi asagidaki sekilde yeniden diizenlenmistir.

“Varliga dayall menkul kiymetler tamamen itfa edilinceye kadar, bunlarin
karsiligini olusturan alacaklar ve duran varliklar, bagka bir amagla tasarruf edilemez,

rehnedilemez, teminat gosterilemez, haczedilemez.”
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5% fuasoe
-Madde 5- 2499 sayih Kanunun 15 inci maddesi asagidaki sekilde

- degistirilmigtir.

/ ‘Madde 15- Halka agik anonim ortakliklarin esas soézlesmelerinde birinci
temettl oraninin gosterilmesi zorunludur. Bu oran, Kurul tarafindan tespit olunacak
miktardan asadi olamaz. Kurul ihragcilarin turleri ve dagitilabilir kar tutarlar itibariyle
temettl dagitim zorunlulugunu kaldirabilir veya erteleyebilir.

Yonetim kurulu Uyeleri ile memur, mustahdem ve isgilere kardan pay
dagitilabilmesi igin esas sozlesmede hikim bulunmasi sarttir. Yasa hiokmi ile
aynimasi gereken yedek akgeler ve esas stézlesmede pay sahipleri icin belirlenen
birinci temettl ayrnimadikga bagka yedek akge ayrimasina, ertesi yila kar
aktariimasina ve ydnetim kurulu Gyeleri, memur, mustahdem ve isgilere kardan pay
dagitiimasina karar verilemeyecegdi gibi, belirlenen birinci temettii édenmedikge bu
kisilere kardan pay dagitilamaz.

Temettl hesap dénemi sonu itibariyle mevcut paylarin tumine, bunlarin ihrag
ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir. '

Halka agik anonim ortakliklar, sermaye piyasasi mevzuatina uygun olarak
dizenlenmis ve badimsiz denetimden gegmis tiger aylik ara ddnemler itibariyle
hazirladiklari malf tablolarinda yer alan karlarindan, kanunlara ve esas sézlesmeye
gore ayirmak zorunda olduklan yedek akgeler ile vergi karsiliklari diigiilditkten sonra
kalan kismin yarisini gegmemesi, ana sézlegmelerinde hikkim bulunmasi ve genel
kurul karariyla ilgili yilla sinirl olmak (zere yénetim kuruluna yetki verilmesi
kosullariyla temettli avansi dagitabilirler. Her ara dénemde verilecek temettii avansi
bir dnceki yila ait bilango karinin yarisini asamaz. Onceki dénemde édenen temett
avanslart mahsup edilmeden ilave temetti avansi verilmesine ve temetti
dagitilmasina karar verilemez. Temettli avansi dagitimina: karar verilmesinde ve
avansin 6denmesinde Tirk Ticaret Kanununun, bu maade hikmine aykin olan,
bilango ve gelir tablosunun kabuline ve kann dagitiimasina iliskin hiktmleri
uygulanmaz. Yonetim kurulu Gyeleri ve temsilcisi olduklan tiizel kisiler, sirket
denetgileri, bagimsiz denetimi yapanlar ve bagh olduklari gercek ve tiizel kigiler, ara
dénemler bilango ve gelir tablolarinin gercegi aksettirmemesinden veya mevzuat ile
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muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak duzenlenmemis olmasindan dogan

zararlar igin sirkete, pay sahiplerine, girket alacakllanna ve ayrica dogrudan dogruya
- olmak Uzere temettl avansinin kararlastiriidigi veya édendigi bilango yili iginde pay
senedi iktisap etmis bulunan kigiler ile Gglncl kigilere karsi miteselsilen
sorumludurlar. Hukuki sorumluluk doguran hallerin varligi halinde, pay sahipleri,
y6netim kurulu tyeleri, denetgiler ve Kurul tarafindan kararin ilanindan itibaren otuz
gin iginde, 12 nci maddenin altinci fikrasindaki esaslar gergevesinde iptal davasi
actlabilir. Kurulun vergi ve diger yasal ytkumluliiklerin dodruluk incelemesi dahil
bilango ve gelir tablolarini denetleme ve diizeltme hakki sakhdir. Bu fikranin
uygulanmasina iliskin esaslar Kurul tarafindan belirlenir.

Halka agik anonim ortakliklarin sermaye artirimlarinda, bedelsiz paylar artinm
tarihindeki mevcut paylara dagitilir.

Halka ag¢ik anonim ortakliklar; y6netim, denetim veya sermaye bakimindan
dolayll veya dolaysiz olarak iligkili bulundugu diger bir tesebbiis veya sahisla
emsallerine gére bariz sekilde farkli fiyat, ticret ve bedel uygulamak gibi islemlerde
bulunarak karini, mal varhgini azaltamaz.”

/ MADLE
7 Madde 6- 2499 sayili Kanunun 17 nci maddesinin Anayasa Mahkemesi karar
ile iptal edilen ikinci fikrasi agagidaki sekilde yeniden diizenlenmistir.

“ Kurul, biri bagkan olmak Uzere yedi Gyeden olusur. Kurul, yetkilerini kendi
sorumlulugu altinda bagimsiz olarak kullanir. Merkezi Ankara'dadir. Kurul, gerekli
gérdugi yerlerde biro agabilir.”

MADDE

/«Madde 7- 2499 sayih Kanunun 18 inci maddesi asagidaki sekilde
deéigtirilm@tir.

“Kurul; ilgili Bakanlikga gosterilecek alti aday arasindan (¢ kisi; Adalet
Bakanlii, Sanayi ve Ticaret Bakanh§i, T.C. Merkez Bankas! ve Tarkiye Sermaye
Piyasasi Araci Kuruluslar Birligince gosterilecek ikiser adaydan birer kisi Bakanlar
Kurulu tarafindan segilmek suretiyle yedi tiyeden olusur.

e
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Bakanlar Kurulu, ilgili Bakanhdin adayla'rl arasindan segilenlerden birisini

baskan olarak géreviendirir. Baskan, gérevde olmadigi durumlarda, Kurul islemlerinin.
- yurattlmesi igin Gyelerden birini vekil olarak gérevlendirir.

Baskan ve Uyelerin atanmalari Kararname ile olur. Bakanliklar ve Tirkiye
Cumbhuriyet Merkez Bankasinca gosterilecek adaylarin en az yarisinin biinyelerinden
olmasi sarttir.”

/MADDE.
" Madde 8- 2499 sayil Kanunun 19 uncu maddesi asagidaki sekilde
degistirilmistir.

((- “ Kurul Baskanhg: ve lyeliklerine atanacaklarin, en az 4 yillik yiksek 8grenim
kurumlarindan mezun olmus ve finans, iktisat, maliye, hukuk, bankacilik, isletmecilik
ve mithendislik dallarindan birinde en az 10 yillik tecriibe sahibi olmalan ve 657 saytl
Devlet Memurlari Kanununun 48 inci maddesinin birinci fikrasinin (A) bendinin, 1, 4,
5, 6 ve 7 numarali alt bentlerinde belirtilen sartlan tagimalari zorunludur.”

Kurul Baskani ve (yelerinin gorev stresi alti yildir. Stresi bitenler yeniden
secilebilir. Bagkan disindaki Gyelerin yarisi (¢ yilda bir yenilenir. Bagkanhk ve
dyelikler, gorev slresi dolmadan herhangi bir sebeple bosaldig1 takdirde, bosalan
yerlere 18 inci madde esaslari dahilinde seg¢im ve atama yapilir. Bu halde atanan,
yerine atandi§! kimsenin suresini tamamlar. Bagkanliyin bosalmasi durumunda ligili

'Bakan, atama yapilincaya kadar, Baskan olarak (yelerden birini vekaleten
gorevlendirir. | ”

Atanmalan igin gerekli sartlari kaybettikleri, durumlarinin bu Kanunun 20 nci
maddesine aykin dustigl veya kanunla verilen goérevlerin yerine getiriimesinde kusur
ve ihmalleri mahkeme karariyla sabit oldugu takdirde, Kurul Bagkan ve uyeleri
siireleri dolmadan Bakanlar Kurulunca gérevden alinirlar.”

/ MADLE .
7 Madde 9 — 2499 sayih Kanunun degisik 22 nci maddesinin Anayasa
Mahkemesi karari ile iptal edilen (j), (n) (r) ve (s) bendleri asagidaki sekilde yeniden

duzenlenmis, (c), (d), (g), (h), (i), (k), () bendleri degistirilmis ve maddeye son fikra
eklenmistir.

7 AN

c) Bu Kanuna tabi sermaye piyasasi kurumlarinin mali bUnyeIeri,yﬁf’q’?‘%
% "_‘
kaynaklarnnin kullanimi ile ilgili standart rasyolari genel olarak ya da faaliyet a %Idr
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veya kurumlanin tirleri itibariyle belirlemek, bu rasyolarin yayimlanmasina iligkin usul

ve esaslari diizenlemek,”

‘d) Sermaye piyasasinda badimsiz denetim faaliyetine ve bu faaliyette
bulunabileceklere iliskin esaslan belirlemek,”

‘g) Sermaye piyasasini ilgilendiren her turlt iletisim araglan ile yapilan yayin,
duyuru ve reklamlan izlemek ve bunlardan yaniltici oldugu tespit edilenleri
yasaklamak,”

“h) Bu Kanun hikamleri geregince elde ettigi veya kendisine tevdi edilen mali
tablo ve raporlar ile diger belgeleri incelemek, gerekli gérdigii hususlar hakkinda
ihragel ve kurum denetgilerinden veya bagimsiz denetgilerden ayrica rapor istemek,
elde ettidi sonuglan degerlendirerek, Kanunda belirtilen gerekli tedbirleri almak, ™

“) Halka agik anonim ortakliklarin genel kurullarinda genel huktmler
cercevesinde vekaleten oy kullaniimasina iligkin esaslari belilemek ve bu
ortakliklarda yonetim kontroliniin el degistirmesine yol agacak oranda vekalet
toplayan ya da pay iktisap edenlerin, diger paylan satin alma yikiimliligine ve
azinliktaki ortaklarin da kontrolti ele gegiren kisi veya gruba paylarini satma hakkina
iligkin dizenlemeleri yapmak, " '

“}) Ekonomik ve finansal gostergelere, sermaye piyasasi araglarina, mala,
kiymetli madenlere ve dévize dayall vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri dahil her
turla turev araclarin niteliklerini, alim ve satim esaslarin, bu araglarin iglem gérecegi
borsalar ve piyasalarda galigacaklarin denetim, faaliyet ilke ve esaslar ile
yUkamltlaklerini, teminatlar, takas ve saklama sistemi konularindaki esas ve usulleri
dlizenlemek,”

“k) Sermaye ‘piyasasi araglarinin geri alma veya satma taahhiidi ile alim ve
satimini, ilgili sézlesmeleri ve bu s6zlesmelere iliskin piyasa islem kurallarini
dazenlemek ve bu islemlerle ilgili faaliyet ilke ve esaslarini belirlemek,”

“l) Sermaye piyasasi araglarinin 6diing alma ve verme islemleri ile agida satis
islemlerine iliskin ilke ve esaslan belirlemek ve Hazine Mistesarlidi ile Tarkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasinin gorusi alinmak suretiyle kredili sermaye piyasasi
aract iglemleri ile ilgili dizenlemeler yapmak,”

‘n) Sermaye piyasasi araglarinin takasi, saklanmasi ile sermaye piyasasi

kurumlarinin ve sermaye piyasas! araclarinin derecelendiriimesini diizenlemek ve
denetlemek,”
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“r) Gayrimenkullerin degerlemesini yap‘abilecek ekspertiz kurumlanndanr
sermaye piyasasinda faaliyette bulunacaklara iligkin sartlan belirlemek ve bu sartlara
- uyan kuruluslan listeler halinde ilan etmek,”
“s) Sermaye piyasasinda yatinm tavsiyelerinde bulunacak kisi ve kuruluglarin
uyacaklari ilke ve esaslari belirlemek.”
“Kurul yetkilerini, diizenleyici islemler tesis ederek ve 6zel nitelikli kararlar alarak
- kullanir. Duzenleyici islem niteligindeki yonetmelik ve -teblijler, Resmi Gazete'de
yayimlanarak yurirlige konulur. Ozel nitelikli kararlardan kamuyu ilgilendirenler,
Kurulun haftalik bulteni ile duyurulur. ™
. MADDE.
' " JMadde 10- 2499 sayil Kanunun 27 nci maddesine ikinci fikrasindan sonra
% gelmek Uzere agagidaki iki fikra Gglinci ve dérdiincii fikra olarak eklenmis, Uglinct
fikrasi besinci fikra olarak teselsil ettirilmis ve dérdinct fikrasi da altinci fikra olarak

asagidaki sekilde degistirilmistir.

“ Emeklilik yéniinden, Kurul Bagkani ve (yelerine Bakanlhk Mustesari, Kurul

Baskan Yardimcilarina Bakanlik Mustesar Yardimcisi igin tespit edilen ek gésferge

~ ve makam tazminati, dijer personele ise ifa ettikleri gérevler itibariyle Devlet
Memurlari Kanununa gére girebilecekleri siniflardaki benzer gorevler igin belirlenmig
makam tazminatlan uygulanir. Bu goérevierde gegirdikleri stireler 5434 sayili Tarkiye
Cumhuriyeti Emekli Sandi§i Kanununun Ek 68 inci maddesi uyarinca makam
tazminati 6denmesini gerektiren gorevierde gegmis sayilir.”

“Genel ve katma bltceli dairelerle déner sermayeli kuruluglarda, kanunla
kurulan fonlarda, belediyeler ve 6zel idarelerde, sermayesinin yiizde ellisinden fazlasi
kamuya ait kuruluslarda, iktisadi devlet tesekkiilleri ve kamu iktisadi kuruluglarinda ve
bunlara badl ortakliklar ve miesseselerde galisanlar ile 2802 sayili Hakimler ve
Savcilar Kanununa tabi kimselerden Kuru! Bagkan ve (yeliklerine atananlar, Kurulda
gobrev yaptiklar siirede ilgili kurumdan maassiz izinli sa‘y||-|r. izinli olduklan siirece
memuriyetleri ile ilgili 6zlik haklan devam etti§i gibi, bu sareler terfi ve
emekliliklerinde de hesaba katilir. Derece ve her tiirli sinif terfileri bagkaca bir isleme
gerek duyulmaksizin siresinde yapilir.”

“Akademik unvanlarnin kazaniimasi igin gerekli sartlar sakli kalmak kaydiyla

o dérdiincl ve besinci fikra hikiimleri 2914 sayil Yiksek Ogretim Personel Kanm‘“é’:ﬁ.
¥ "*tabl kimseler hakkinda da uygulanir. Kurul Baskan ve iyeliklerine atanapfarda /:_.'
o
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Gniversite 6dretim Gyesi olanlarin 2547 sayih Yuksek Ogretim Kanunundan doganv

ker turll haklan sakhdir.”

MADDE
5 -Madde 11- 2499 sayili Kanunun degisik 30 uncu maddesinin birinci fikrasinin

Anayasa Mahkemesi karari ile iptal edilen (c) bendi agadidaki sekilde yeniden

duzenlenmis, (d) ve (f) bendleri degistirilmis, (f) bendinden sonra gelmek tzere (g)
bendi eklenmis ve Anayasa Mahkemesi karar ile iptal edilen ikinci fikrasi yeniden

diizenlenmigtir.

“ ¢) Ekonomik ve finansal gostergelere, sermaye piyasas! araglarina, mala,
kiymetli madenlere ve dovize dayah vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri dahil her
turla tarev araglarin alim satiminin yapilmasina aracnhk,"

“d) Sermaye piyasasi araglarinin geri ahm veya satim taahhiidii ile alim satimi,”

“f) Portfoy isletmeciligi ve yoneticiligi,”

“g) Diger sermaye piyasasi kurumlarinin faaliyetleri”

“Aracilik, sermaye piyasasi araglarinin 31 inci madde cergevesinde yetkili
kuruluglar tarafindan kendi nam ve hesabina, baskasi nam ve hesabina, kendi
namina bagkas! hesabina alim satimidir.”

S MADHE

_,/ Madde 12- 2499 sayili Kanunun degisik 34 inci maddesi madde baghgi ile
birlikte asagidaki sekilde degistirilmistir.

) / “ Araci kuruluslanin faaliyet sartlan

\:.““-v'}"'Madde 34- ' Araci kuruluglarin aractlik faaliyetlerine iliskin esaslar Kurul
tarafindan duzenlenir. Kurul, her bir aracilik faaaliyetinin ayn kuruluglar tarafindan
yapilmasina karar verebilir. Araci kuruluglar, Kurulca belirlenecek esaslar dahilinde,
izin almak sartiyla, diger sermaye piyasasi faaliyetlerinde de bulunabilirler.

Borsada iglem yapacak araci kuruluslarin, ilgili borsadan borsa tiyelik belgesi
almalart zorunludur.

Araci kurumlanin faaliyet ve merkez disi orgutleri ile ilgili ilkeler Kurulca

belirlenir. Araci kurumlarin merkez digi érgatlerine Kurulca izin verilir.

Araci kurumlarin, iglemlerinin sermaye piyasast ilkelerine ve mevzuatina
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Araci kuruluslarin, sermaye piyasasi faaliyetleri nedeniyle yatiracaklari
teminatlarin torl, miktari, kullanim alani ve sekli Kurulca belirlenir. Teminatlar
- rehnedilemez, haczedilemez, kullaniima amaglan disinda tasarruf edilemez, Gigtinct
kisilere devredilemez.

Sermaye piyasas! kurumlarinin pay devirlerinde Kuruldan izin alinmasi
zorunludur. Bu fikraya gére izin alinmadan yapilan devirler pay defterine
kaydolunmaz. Bu hilkme aykin olarak pay defterine yapilan kayitlar hilkimsuizdiir. Bu
fikranin uygulanmasina iligkin esaslar Kurulca belirlenir.

Sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunacak yabanci kuruluglara iligkin esaslar
Kurulca belirlenir.” o

i MBOHE
Madde 13- 2499 sayili Kanunun degisik 36 nci maddesine asagidaki fikra
eklenmistir.

“Gayrimenkul yatinm ortakiiklarinin kuruluslarinda ve sermaye artirimlarinda,
Turk Ticaret Kanunu hikimleri gercevesinde aynf sermaye konulabilir. Bu senetlerin
halka arz esaslan Kurulca dizenlenir. Ayin karsiigi gikarilacak hisse senetlerinin
devrinde Trk Ticaret Kanununun 404 {inct maddesi hiikmi uygulanmaz.”

HMADDE
Madde 14- 2499 sayili Kanunun Anayasa Mahkemesi karari ile iptal edilen 39
uncu maddesi agagidaki sekilde yeniden diizenlenmigtir.

“Madde 39- Diger sermaye piyasas! kurumlan; kurulus ve faaliyet esaslari
Kurulca belirlenen, sermaye piyasasi araglarinin takas ve saklanmasi,
derecelendiriimesi, ihragcilanin ve sermaye piyasasi kurumlarinin denetlenmesi ile
ugrasan kuruluglar, yatinm danigmanhigi, portfoy yonetimi gibi sermaye piyasasi
faaliyetlerini yerine getiren sirketlere, .. ortaklik ve kuruluslara ait alacaklan temellik
ederek miinhasiran bu Kanunun 13/A fnaddesinde belirlenen varliga dayali menkul
kiymetleri ihrag etmek amaciyla kurulan genel finans ortakliklan, risk sermayesi
yatinm fonlarn, risk sermayesi yatinm ortakllklarl,_ vadeli islemler aracilik sirketleri ve
portféy saklama girketleridir.”

T
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5 MADDE - -
i?'/ Madde 15- 2499 sayili Kanunun degisik 40 inci maddesi asadidaki sekilde
degistirilmistir.

/

- ’i’"f ‘Madde 40- Sermaye piyasasi araglannin islem gorecedi borsalar, 6zel
kanunlarinda yazili esaslar gergevesinde teskilatianarak, menkul kiymetlerin ve diger
sermaye piyasasi araglarinin given ve istikrar iginde, serbest rekabet sartlari altinda

. kolayca alinip satilabiimesini saglamak ve olusan fiyatlari tespit ve ilan etmekle yetkili .
olarak kurulan kamu tizel kisiligini haiz kurumlardir.

Minhasiran, ekonomik ve finansal gostergelere, sermaye piyasasi araglarina,
mala, kiymetli madenlere ve dévize dayah vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri ile
her tlirli trev araglardan olusan sermaye piyasas! araglarinin iglem gérecegi anonim
sirket niteligindeki borsalar, Kurulun énerisi tizerine ilgili Bakanin izni ile kurulur. Bu
borsalarin kurulus, teskilat, faaliyet, denetim, uyelik ilke ve esaslar Kurulca
cikarilacak ydnetmelikle belirlenir. Ticaret borsasi kotasina dahil tanim arinlerine
dayal vadeli islem ve opsiyon sdzlesmelerinin islem gérecegi borsalarin kurulmasina
ve bu borsalar hakkinda bu fikra kapsamindaki duzenlemelere iligkin olarak Sanayi
ve Ticaret Bakanhginin uygun goérigt alinir. '

Gorevini kétilye kullanan yahut ihmal eden borsalarin bagkan ve yonetim kurulu
tyeleri ile personeli Devlet memurlari gibi cezalandinhr. Bu konudaki kovusturmalar
genel hiikiimlere gore yuritalar.

Kurul, sermaye piyasasi araglarinin alim ve satiminin yapildig:t diger
teskilatlanmis piyasalarin kuruluguna ve bunlarin given, aciklik ve kararlilik iginde
faaliyet gostermesinin saglanmasina iligkin dizenlemeler yapmaya yetkilidir.

Kurul, bu madde kapsamindaki borsalarin, piyasalarnn ve diger tegkilatlanmig
piyasalarin izleme ve denetim merciidir.

Bu Kanuna gore kurulan Borsalar ézel butge ile idare olunur. Bitge yili takvim
yilidir. Butgeleri ve personel kadrolan yoénetim kurullarinin teklifi Gizerine genel
kurullarinca kesinlestirilir. Borsalarin, kotasyon tcreti, tescil iicreti ve borsa payindan

olusan gelirlerinin % 5'i Kurul biitgesine gelir kaydedilir.”

MApDE , . -
" Madde 16- 2499 sayili Kanuna asagidaki 40/B maddesi eklenmistir.




14

™

~

bu Kanunla yetkili kilnmig kuruluglar, tizel kisiligi haiz kamu kurumu niteliginde bir

meslek kurulusu olan Turkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluglan Birligine Giye olmak
. ic}in bagvurmak zorundadirlar. Bunun igin ilgili kurulus, araci kurulus niteligini
kazandigi andan itibaren U¢ ay iginde gerekli basvuruyu yapmakla yukimitdur.
Anilan yukamlalige uymayan kuruluglarin aracilik faaliyetleri Kurulé&- durdurulur,

Tarkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslan Birligi, sermaye piyasasinin ve
aracilik faaliyetlerinin gelismesini saglamak (zere arastirmalar yapmak, Birlik
iyelerinin dayanigma ve sermaye piyasasinin gerektirdigi 6zen ve disiplin icerisinde
caligmalarina yo6nelik meslek kurallarini olusturmak, haksiz rekabeti énlemek
amaclyla gerekli tedbirleri almak, kendisine mevzuatla birakilan veya Kurulca
belirlenen konularda diizenlemeler yapmak, ytriitmek, denetlemek; Birlik statiisiinde
ongérilen disiplin cezalanini vermek amaciyla ilgili hususlarda (ye kuruluslar
temsilen ilgili kuruluslarla isbirligi yapmak; mesleki gelismeleri, idari ve yasal
duzenlemeleri izleyerek, bu konuda tyeleri aydinlatmakla gérevli ve yetkilidir.

Birlik, alacaéu kararlarda ve yapacadi dizenlemelerde, bu Kanuna, Kurul
ybnetmelik, teblig ve kararlarina, sermaye piyasalari ile ilgili dier mevzuata uymakla
yukimludar.” '

-2/ MADDE . _ -
¥ Madde 17- 2499 sayili Kanuna asagidaki 40/C maddesi eklenmistir.

/

-/ “Birligin organlari ve Statiisi ‘
.~ Madde 40/C- Birligin zorunlu organlari, genel kurul, yénetim kurulu ve
denetleme kuruludur. Statiide diizenlenmek kaydiyla, bagka organlar ihdas edilebilir.

Turkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslari Birliginin organlarinin segimi, Birlik
Uyeleri tarafindan bu Kanunda 6ngorilen esaslar gergevesinde gizli oyla ve yarg:
gozetimi altinda gergeklestirilir.

Secim yapilacak genel kurul toplantisindan en az on bes giin énce, segimlere
katilacak Birlik Gyelerini ve temsilcilerini belirleyen liste, toblantlnln gliindemini, yerini,
glnund, saatini ve g¢ogunluk olmadig: takdirde yapilacak ikinci toplantiya iligkin
hususlarn belirten bir yaz! ile birlikte Gi¢ niisha olarak Yiiksek Segim Kurulunca
belirlenecek Segim Kurulu Bagskani hakime tevdi edilir. Hakim gerekli incelemeyi
yaparak listeyi ve diger hususlar onaylar, bir sandik kurulu bagkani ve iki sandik

esasina gore yapilir. Segim stresinin sonunda segim sonuglari tutanakla tespit

kurulu Gyesi ile bunlar igin birer yedek tye atar. Oy verme islemi, gizli oy agik tas Jf”“
o
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sandik kurulu bagkani ve {iyeleri tarafindan imzalanir. Tutanagin diizenlenmesinden
itibaren iki is gini igerisinde segimlere yapilacak her turli itiraz hakim tarafindan ayni
- gun incelenir ve kesin olarak karara baglanir.

Birligin organlar, gelirleri, giderleri ve galisma esaslari, tyelige kabul, Gyelikten
gegici ve slrekli gikarma esaslar, Kurulun 6nerisi ve ilgili Bakanligin uygun goérist
Uzerine Bakanlar Kurulu Karari ile ydrirlige konulan Statiisiinde diizenlenir. Birlik,
Statiinlin yurirltige girmesiyle tuzel kisilik kazanir. Kurul, Birligin talebi tizerine ya da
resen gerekli gorilen hallerde, Birligin g6ristint alarak, Statiide degisiklik
yapilmasini ilgili Bakanhga teklif edebilir. Statt, bu teklifin ilgili Bakanlikga uygun
gorilmesi ve Bakanlar Kurulu karari ile degistirilebilir.

Uyeler, Birlik Statiisiine ve Birlikge alinacak kararlara uymak zorundadirlar.

Birligin her turlli islem ve hesaplan Kurul tarafindan denetlenir. Uyelige kabul
bagvurusunun reddi, tyelikten gegici ve sirekli gikarmaya iliskin olarak Birligin yetkili
organinca alinan karara karsl, kararin ilgiliye tebligini izleyen on is guni icerisinde
Kurul nezdinde itiraz edilebilir. Itiraza iligkin olarak Kurulca verilecek kararlar
kesindir.”

-/ MADDE

‘Madde 18- 2499 sayill Kanunun degisik 45 inci maddesi asagdidaki sekilde

degistirilmistir.

“Madde 45 — Bu Kanun ve diger kanunlarin sermaye piyasasi ile ilgili
hiktmlerinin uygulanmasinin ve her tarli sermaye piyasasi faaliyet ve islemlerinin
denetimi Kurul uzman ve uzman yardimcilan tarafindan yapilir.

Kurulca gérevlendirilen Kurul uzman ve uzman yardimeilari; ihragcilar, sermaye
piyasasi kurumlari, bunlarin istirak ve kuruluslan ile diger gercek ve tiizel kisilerden
bu Kanun ve diger kanunlarin sermaye piyasasina iligkin hiktimleriyle ilgili
gorecekleri bilgileri istemeye, bunlarin tim defter, kayit ve belgelerini, bilgi ihtiva eden
sair vasitalarini incelemeye ve bunlarin 6rneklerini aIm‘aya, islem ve hesaplarini
denetlemeye, ilgililerden ifade ve yazili bilgi almaya, gerekli tutanaklar diizenlemeye
yetkili olup, ilgililer de istenilen bilgi, belge, defter ve sair vasitalarin érneklerini
vermek, ifade vermek ve tutanaklari imzalamakla yuktumltdurler.

Birinci ve ikinci fikra hikimleri gergevesinde kendilerinden bilgi istenilen gergek
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Denetimle gorevlendirilenler tarafindan istenecek defter, evrak, dosya, kayit ve
diger belgelerin ibraz veya teslim ediimemesi halinde, ikinci fikrada sayilan kisi ve
- kurumlar nezdinde arama yapilabilir. Arama, denetime yetkili olanlarin buna ihtiyag
duymasi ve gerekgeli bir yazi ile arama karari vermeye yetkili sulh hukuk hakiminden
talepte bulunmasi (zerine, sulh hukuk hakiminin istenilen yerlerde arama
yapilmasina karar vermesi halinde yapilabilir.

Aramada bulunan ve incelenmesine lizum gériilen defterler ve belgeler ayrintil
bir tutanakla tespit olunur ve yerinde incelemenin mimkin olmadigi hallerde,
muhafaza altina alinarak inceleme yapanin c¢alistiyi yere sevk edilir. Arama
sonucunda alinan defter ve belgeler Uizerindeki incelemeler en gec¢ tic ay iginde
sonuglandirilarak bir tutanakla sahibine geri verilir.

‘ Bu madde uyarinca yapilacak tébligat!ara, Tebligat Kanunu hukimleri
uygulanir.”

MADDE

Madde- 19- 2499 sayill Kanunun degisik 46 nci maddesinin birinci fik-
rasinin Anayasa.Mahkemesi: Karariyla iptal “edilem(c), (g), (h), (i) ve (j) bendleri ile
ikinci, Gglncl ve dérdinct fikra hukimleri agagidaki sekilde yeniden dizenlenmis,
birinci fikranin (a) ve (f) bendleri degistiriimis, bu fikraya (k) bendi ve maddeye iki
fikra eklenmistir.

“a) Kurula kayit yakimlulugt yerine getiriimeksizin yapilmus ihrag, halka arz ve
satis islemleriyle, izinsiz sermaye piyasasi faaliyetlerinin durdurulmasi icin gerekli her
turlt tedbiri almaya; kayit yokumlulugine uyulmaksizin yapilan halka arz ve satis
sonucu satilan kismin karsiidi ve satisi yapilacak senetler icin her turli teminattan
muaf olarak ihtiyati tedbir ve ihtiyati haciz istemeye, tedbir ve haciz tarihinden itibaren
ti¢ ay iginde dava agmaya veya takip yapmaya; her turli hukuki ve cezai sorumluluk
sakll kalmak kaydiyla, izinsiz sermaye piyasasi faaliyet ve: islemlerinin dogurdugu
sonuglarin iptali igin tespit tarihlerinden itibaren (¢ ay, vukuu tarihlerinden itibaren bir
yil iginde dava agmaya,”

“c) Bu Kanuna tabi anonim oﬁakllk ve sermaye piyasasi kurumlarinin, kanuna,
esas sOzlesme hukimlerine veya isletme maksat ve mevzuuna aykiri gérilen durum
ve iglemleri ile sermayenin azalmasina veya kaybina yol acan islemlerinin hukuka

aykinhginin tespiti veya iptali igin dava agmaya, Tiirk Ticaret Kanunu hitkiimleri ?gﬁé‘- :\\\

orisién,

kalmak kaydiyla ilgililerden ayklrlhklan_p_giderilmesi igin tedbir almasini ve 6n
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islemleri yapmasini istemeye ve gerektiginde bu halleri ilgili mercilere intikal
ettirmeye,”

“f) Denetimle gérevlendirilenler tarafindan istenecek defter, evrak, dosya, kayit
ve bilgi ihtiva eden diger vasitalarin ibraz veya teslim edilmemesi halinde,
gerektiginde mahkemeye basvurarak, bunlarnin ibraz veya tesliminin saglanmasini
talep etmeye,”

‘g) Sermaye piyasasi kurumlarinin mevzuat, esas sdzlesme ve igtiiziik
hikumlerine aykiri faaliyetlerinin tespit edilmesi halinde, ilgililerden aykiriliklarin
gideriimesi ve kanuna, isletme amag ve ilkelerine .uygunlugun saglanmasini
istemeye; aykinhikta sorumlulugu tespit edilen kurum gérevlilerinin, haklarinda
kovusturmaya gegcildikten sonra yargilama sonuglanincaya kadar imza yetkilerini

- sinirlandirmaya veya kaldirmaya; aykiriliklarin giderilmemesi veya giderilemeyecek

aykirifiklarin tespit edilmesi durumunda, gerekli her turla tedbiri almaya ve bu
kurumlanin faaliyetlerini gecici veya sirekli olarak durdurmaya ve yetkilerini
kaldirmaya,”

‘h) Sermaye piyasas! kurumlarinin, mali yapilarinin ciddi surette zayiflamakta
oldugunun tesbiti halinde; verilecek uygun stre iginde, malf durumlarinin
guglendirilmesini istemeye; kurum gérevlilerinin imza yetkilerini sinirlandirmaya veya
kaldirmaya; verilen bu siire iginde, bu kurumlar tarafindan gerekli tedbirlerin
alinmamas! halinde veya mali durumlarinin taahhitlerini kargilayamayacak kadar
zayjl/amls oldugunun tesbiti halinde her turli tedbiri almaya, herhangi bir siire
“vermeksizin kurumlarin faaliyetlerini gegici olarak durdurmaya veya siirekli olarak |
dﬂrdurarak yetkilerini kaldirmaya; bu tedbirlerden netice alinmadig: takdirde tedrici
tasfiyelerine karar vermeye ve tasfiyenin bitmesini takiben gerektiginde veya tedrici
tasfiyeye gitmeksizin dogrudan iflaslarini istemeye,”

‘) Kanun'un 47 nci madde (A) bendi hikmiinde sayilan fiillere dogrudan ya da
dolayl olarak istirak ettikleri Kurulca tespit edilen gergek veya tiizel kisilerin, borsalar
ve teskilatlanmis diger piyasalarda gecici veya strekli olarak islem yapmalarinin
onlenmesini teminen gerekli tedbirleri almaya,”

“j) Gerek gorilen hallerde, halka agik anonim ortakliklarin genel kurullarina,
sermaye piyasasi mevzuati ile ilgili konularda ortaklar aydinlatmak Gzere, oy hakki
bulunmaksizin bir temsilci gdndermeye,”

k) Sermaye piyasasl kurumlarinin (h) bendi htlkmii uyarinca, tedrict tasfi

;girmesi veya iflast halinde, Kurulca sorumluluklari tespit edilen; % 10 unda
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paya sahip ortaklarinin, gérevden ayrilmis olan veya halen gérevde bulunan yénetimv
kurulu bagkan ve Uyelerinin ve imzaya vyetkili yoneticileri ile yatinm fonu
y6neticilerinin sahsen iflaslarini istemeye,”

“Yetkileri strekli olarak kaldirilan sermaye piyasast kurumlaninin mal varhkliari,
yetkinin kaldiriimasina iligkin Kurul kararinin alindidi tarihten itibaren tedrici tasfiye
islemlerinin tamamlandigi ilan edilinceye; tedrict tasfiyeyi takiben veya dogrudan iflas
talebinde bulunulmas! halinde, iflas talebinin mahkemece esastan karara
baglanmasina kadar, tedrici tasfiye gergevesinde Yatinmecilari Koruma Fonu ve Kurul
tarafindan yapilacak islemler harig, Gglncl kigilere devredilemez, rehnedilemez,
teminat gosterilemez, haczedilemez, baslamis tim icra takipleri de kendiliginden
durur. " |

“Sermaye piyasasinda izinsiz olarak faaliyette bulundugu, yetki belgeleri iptal
olundugu veya faaliyetleri gegici olarak durduruldugu halde ticaret unvanlarinda, ilan
ve reklamlarinda, sermaye piyasasinda faaliyette bulunduklan intibaini yaratacak
kelime veya ibare kullaniidiginin tesbiti halinde sorumlular hakkinda cezai
kovugturma yapilmakla birlikte, gecikmesinde sakinca bulunan hallerde, Kurulun
talebi Gzerine mahallin en biytik mulki amirlerince bunlarin isyerleri gecici olarak
kapatilabilece§i ve ilan ve reklamlari durdurulabilecedi gibi, kanuna aykir belgelerle,
ilan ve reklamlari toplatilabilir.”

“Bu maddenin birinci fikrasinin (g) ve (h) bendleri uyarinca yetkileri kaldirilan
gérevliler, haklarindaki yargilama sonuglanincaya kadar Kurulun izni olmadikga higbir
halka agtk anonim ortaklik ve sermaye piyasasi kurumunda imzaya yetkili personel
olarak galistinlamaziar.”

‘Bu maddenin birinci fikrasinin (h) bendine gére faaliyetleri gecici olarak
durdurulan sermaye piyasas! kurumlarinin mal varhigs hakkinda da, Kurulca: gegici
durdurma karar verildigi tarihten, tekrar faaliyete gegme izni verilmesi tarihine kadar
ikinci fikra hitkmii uygulanir.”

“Bu madde kapsaminda Kurul tarafindan agnlacak.davalarda ve yaptlacak
takiplerde Kurul, her tarlt teminat ve hargtan muaftir.”
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MADLDE

Madde 20- 2499 sayili Kanunun Anayasa Mahkemesince iptal edllen 46/A
maddesi bash§ ile birlikte asagidaki sekilde yeniden diizenlenmistir.
" “Yatinmeilari Koruma Fonu
G ./"Madde 46/A- Hakkinda tedricf tasfiye veya iflas karan verilen araci kurumlarin
ve Bankalar Kanunu hikimleri sakli kalmak kaydiyla Bakanlar Kurulu karariyla
faaliyetleri durdurulan bu Kanunun 50 nci maddesi (a) bendi hilkmi kapsamindaki

L

bankalarin, yaptiklari sermaye piyasasi faaliyetleri ve i§lemleri nedemyle

musterilerine karsi hisse senedi iglemlerinden dodan nakit t 6deme ! ve hisse senedi
teslim ytkumlaltklerini ve bu Kanunun 46/B maddesinde szZ?mIenen gbrevleri bu
Kanunda &ngoriilen esaslara gore yerine getirmek ve tasfiye giderlerini karsilamak
amaciyla tlzel kisiligi haiz Yatinmcilari Koruma Fonu kurulmustur. Bitin aract
kuruluglar, bu Fona katilmak zorundadir.

Fon, sermaye piyasas! araglarinin kaydini tutmakla gérevli merkez tarafindan
idare ve temsil olunur. Fonun ytnetim ve calisgma esaslan Kurulca gikarilacak bir
ybnetmelikle belirlenir.

Kurul, Fonun hesap ve iglemlerini inceleme ve denetlemeye, bu hususta
Fondan her tirla bilgiyi istemeye yetkilidir. Kurul, inceleme ve denetim sonuglarina
gore, gerekli goérdadlu hususlarin  yerine getirimesini Fondan isteyebilir ve
gerektiginde, Fonun yénetiminin Kurula devredilmesini ilgili Bakandan talep eder. lgili
Bakan, Fon ydnetiminin gegici veya stirekli olarak devrine karar vermeye yetkilidir.

Fon, 1050 sayili Muhasebe-i Umumiye Kanunu, 2886 sayili Devlet [hale Kanunu
ile 832 sayili Sayigtay Kanununa tabi degildir. Fonun gelirleri ve islemleri her turli
vergi, resim ve hargtan muaftir.

Fonun gelirleri,

a —Araci kuruluslarin yatiracadi yillik ddentiler,

b- Kurul, menkul kiymetlerin iglem gérdugii borsalar ve Tirkiye Sermaye
Piyasasi Araci Kuruluglan Birligi tarafindan verilen idari pa}é cezalan,

c —Tutar Kurul tarafindan belirlenen ek ddentiler,

d —Fon varliginin getirisi,

e- Diger gelirlerden,
olusur.
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Yukaridaki (a) bendindeki &dentinin, ilgili 'ylll izleyen yihn ikinci ayi sonuna
kadar, ek &dentilerin Kurulca belirlenecek siirede Fon hesabina yatiriimasi
- zorunludur. Bu stire igerisinde yatiriimayan ddentilere her ay igin bir 6nceki aya iligkin
Devlet Istatistik Enstitisli Tiiketici Fiyat Endeksindeki artisin ¢ katini agmamak
kaydiyla Kurulca belirienecek oranda gecikme faizi uygulanir.

Fona araci kuruluglarca yatinlacak yillik édentilerin tutan, yillik hisse senedi
islem hacimlerinin parasal miktarinin onbindebirini asmayacak sekilde Kurulca
belirlenir. Kurul bu azami sinin agsmamak kaydiyla; araci kuruluglarin tird ve risk
durumlari itibariyle ayri ayn belirleyecedi oranlar Uizerinden &deme yapilmasini
istemeye yeikilidir.

Fon varhg: ihtiyaci karsilamaya yetmedigi takdirde, araci kuruluglardan, daha
sonraki yillarda yapacaklan odentilere mahsuben, bir dnceki yildaki hisse senedi
islem hacimlerinin parasal miktarinin onbindebirine kadar ek édenti alinabilir. Araci
kuruluglardan alinan bu &dentinin ihtiyaci karsilamakta yetersiz kalmasi halinde,
- bakiye kisim igin Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi tarafindan Fona avans verilir.

Fon varhi@ rehnedilemez, teminat gosterilemez, Uglincl sahislar tarafindan
haczedilemez. '

Fon varliginin kullanilis sekil ve esaslari, ek édentilerin mahsup ve avansin geri
6deme kosullari ile diger konular Kurulca g¢ikarilacak ydnetmelikle belirlenir.”
SMABLE |

- Madde 21- 2499 sayili Kanunun Anayasa ‘Mahkemesince iptal edilen 46/B mad-
desi ba§ll§| ile birlikte asagidaki sekilde yeniden diizenlenmistir.

e i T
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"« Tedrict tasfiye
Madde 46/B- Kanunun 46 nci maddesinin birinci fikrasinin (h) bendi uyarinca
yetkileri kaldinlan araci kurumlarin tedrici tasfiyelerine Kurulca karar verilebilir. Bu
kurumlarin tasfiye islemleri Yatirimcilan Koruma Fonu tarafindan yaratalir.

Tedrici tasfiyenin amaci, araci kurumlarin mal varligr - - igin niteligine gére aynen
veya nakte gevirmek suretiyle elde edilen bedeli tahsis ec‘ierek, Kanun gergevesinde
yaptiklari sermaye piyasasi faaliyetleri nedeniyle musterilerine kargi olan nakit 6deme
ve sermaye piyasasi araglari teslim yakumitlUklerini tasfiye etmektir. Tedrici tasfiye
karar ve islemlerinde Turk Ticaret Kanunu, lcra ve Iflas Kanunu ve diger mevzuatin

tasfiye ile ilgili hikumleri uygulanmaz. Araci kurumlarin tedrici tasfiyelerinin uygulama

~
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Tedrici tasfiye karan verildikten sonra, araci kurumun yasal organlarinin gérev
ve yetkileri, tasfiye sonuglanincaya kadar Fon tarafindan yerine getirilir.

Araci kurumun yoénettigi, yatinm fonu ve yatinm ortakligi portfoyleri dahi,
portféylerin yc‘jhetiminin, bir bagka kurulusa devrine Kurulca karar verilebilir. Ancak 46
nci maddenin birinci fikrasinin (h) bendi hilkmi sakhdir.

Hakkinda tedrici tasfiye karari verilen araci kurumun édemeleri durur ve tim
mal- varh g1 izerinde, bu karar tarihi itibariyle sadece Fon tarafindan tasarruf edilebilir.
Fon, araci kurumun aktif ve pasifini tespit eder. Araci kurumun, tasfiye kapsaminda
yer alan yltktumlilOklerinden, nakit borglar, tedrici tasfiye kararinin verildigi tarihteki
ana para ve iglemis faizleri toplami Gzerinden; sermaye piyasasi araci teslim borglar:
ise, aynen teslimin yapilamayacagi hallerde, varsa teslimde temerriide diisilen
tarihteki, aksi halde tedricT tasfiye kararinin verildigi glindeki piyasa degeri itibariyle
bulunacak nakit degerleri izerinden hesaplanir. Araci kurumun tedrici tasfiye
kararinin verilmesinden sonra vadesi gelen soézlesmelerinden dogan hak ve borglari
da, vadeleri itibariyle belirlenir. Araci kurumun, vadeli borglarina vadeden, diger
borglarina ise tedrici tasfiye tarihinden itibaren 3095 sayili Kanuni Faiz ve Temerrit
Faizine lligkin Kanunun ikinci maddesinin iiglinct fikrasinda éngoriilen oranda kanuni
temerrQt faizi yuritalir. Mevzuat uyarinca araci kurum tarafindan verilmis teminatlar
da, aktifin hesabinda dikkate alinir.

Fon, araci kurumun tasfiye kapsaminda yer alan gergek hak sahiplerini ve
alacak tutarlarini, Kuruldaki kayitlar, araci kurumun kayitlan, bu kurulugun ilgili
oldugu diger resmi ve 6zel kurumlarin kayitlan ile giivenilir bulunan diger bilgi ve
belgelere dayanarak tespit eder. lcra Iflas Kanununun 278, 279 ve 280 inci
maddelerinde yazili hallerin varig! halinde, Fon tarafindan iptal davas: acilabilir.

Tedrici tasfiyeye tabi tutulmayan ve haklarinda iflas karari verilen araci
kurumlarin, sira cetvelinde yer alan hisse senedi islemlerinden dogan nakit ve hisse
senedi alacaklilarina, Fondan, Fon ydnetiminin onay! ile bu cetvelde gériinen alacak
tutarlart gozetilerek édeme yapilir. ligili mevzuat uyarfnca faaliyetleri durdurulan
bankalarin, hisse senedi iglemlerinden dogan nakit ve hisse senedi alacaklisi gergek
hak sahipleri ve alacak tutarlari ise bankanin yonetiminin ilgili mevzuat uyannca
devredildigi kurulug tarafindan tespit edilir ve Fon y&netiminin onayi ile Fondan
yapilacak ddemelerde esas alinir. Bu fikra uyarinca yapilacak édemelerde, tedricT
tasfiyeye tabi tutulan araci kurumlanin alacaklilarina &deme yapilma es
uygulanir. ‘
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Tedrict tasfiyenin baslangicinda, oncelikle musteri saklama hesaplarindaki

sermaye piyasasi araglari hak sahiplerine dagitiir. Bu amagla musteri hesabina
- saklanan sermaye piyasas! araglari, minferit hesaplar itibariyle karsilagtirtir ve
~ miinhasiran bu hesap sahiplerine olan yukumluluklenn kar§l|anmasmda kullanilir.
* Hesabinda alacagini karsilamaya yetecek kadar ya da hi¢ hisse senedi
bulunmayan saklama hesabi sahiplerinin nakit ve hisse senedi alacaklari toplaminin
5 milyar Lirasi tasfiye sonucu beklenmeksizin Fon tarafindan &denir. Ancak ayni
kurumdan alacakh gorinen ve birlikte hareket ettiklerine Fon yonetimince kanaat
getirilenlere, toplami yukaridaki tutari agmamak kaydiyla alacaklari oraninda 6deme
yapilir. Tedrici tasfiyeye tabi tutulan araci kurumdan alacakli gériinen ortaklari,
yénetim kurulu ve denetleme kurulu Gyeleri, imzaya yetkili personeli ile bunlarin
eslerine ve Uglincl derece dahil kan ve sihri hisimlarina, Fondan avans édemesi
yapiimaz. Bu fikra uyarinca yapilacak édemelerin tutari, her yil ilan edilen yeniden
degerleme kat sayisi oraninda arttirilir.

Fon, avans 6demelerini yaptiktan sonra araci kurumun tedrict tasfiyesine devam
eder. Tasfiye bakiyesi, tasfiyenin amaci kapsaminda yer alan hak sahiplerinden
alacaginin tamami karsilanamayanlarin alacaginin édenmesinde kullanilir. Ancak,
tasfiye bakiyesi bu alacaklarin tamaminin karsilanmasina yetmezse, ddemeler
garamaten yapilir. Bu alacaklar tamamen karsilandiktan sonra artan kisimdan,
oncelikle Fonun yaptig: avans ve tasfiye giderleri nedeniyle dogan alacag: 6denir.
Bakiye, diger alacakllléra tahsis edilir. Aract kurumun aktifleri, tasfiyenin amaci
kapsamindaki hak sahiplerinin alacaklarini, Fondan yapilan édemeleri ve tasfiye .
giderlerini kargilamaya yetmezse, Fon, Kurulun uygun gorlisiyle araci kurumun
iflasini isteyebilir.

Araci kurumlar disinda kalan sermaye piyasasi kurumlarinin tedricen tasfiyeleri
Kurulca yapilir ve Yatinmcilann Koruma Fonu ile ilgili olan hikumler diginda,
haklarinda bu madde uygulanir. Bu fikra kapsamindaki kurumlarnin tedrici tasfiye
yéntemleri, tirleri dikkate alinarak Kurulca belirlenir.” ‘

- M ADDE

Madde 22- 2499 sayili Kanunun degisik 47 nci maddesinin birinci fikrasinin (A)
bendinin 4 numarali alt bendi asagidaki sekilde degistiriimis, 5, 6 ve 7 numaral alt
bentler eklenmis, bu bentlerden sonra gelmek {izere (A) bendinin son paragrafi ile

o T

(B) bendi asagidaki sekilde deglstlnlm|§, (C) bendi eklenmis, ikinci fikras! aga)\;;dgkl fb ;

sekilde degistirilmistir.
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“ 4. 4 Gncl maddenin birinci ve Uglincl fikralarina aykirt hareket edenlerie,
-. sermaye piyasasinda izinsiz olarak faaliyette bulunan veya yetki belgeleri iptal
olundugu veya faaliyetleri gegici olarak durduruldugu halde ticaret unvanlarinda, ilan
veya reklamlarinda sermaye piyasasinda faaliyette bulunduklar intibaint yaratacak
kelime veya ibare kullanan veya faaliyetlerine devam eden gergek kisilerle, tizel
kiilerin yetkilileri,”

“5.Yatinmci tarafindan sermaye piyasasi faaliyetleri sebebiyle veya emanetgi
sifatiyla veya idare etmek igin veya teminat olarak veyahut her ne nam altinda olursa
olsun, sermaye piyasasl kurumlarina kayden veya fiziken tevdi veya teslim edilen
sermaye piyasasi araglari, nakit ve diger her turl kiymeti kendisinin veya bagkasinin
menfaatine satan veya rehneden veya her ne sekilde olursa olsun kullanan, gizleyen
yahut inkar eyleyen veyahut bu amaca ulagsmak ya da bu fiillerini giziemek igin
bilgisayar ortaminda tutulanlar dahil kayitlan tahvil ve tagyir eden ilgili gercek kisilerle
thzel kisilerin yetkilileri ,”

“6. Bu Kanunun 15 inci maddesinin son fikrasinda belirtilen islemlerde
bulunarak kari, mal varligi azaltilan ttizel kisilerin yetkilileri ve bunlanin fiillerine istirak
edenler, “

“7. Karsiliksiz olarak sermaye piyasasi araglarinin geri alim taahhidi ile
satimini yapan ilgili gergek kisilerle, tiizel kisilerin yetkilileri,”

“2 yildan 5 yila kadar hapis ve 8 milyar Liradan 20 milyar Liraya kadar agir para
/ cezasl ile cezalandiriirlar. Sugun islenmesinde, bu bentte yazili hallerden iki veya |
daha fazlasi birlesirse, hapis cezasinin asgari haddi 3, azami haddi 6 yildir.”
N “B)1. Bu Kanuna goére Kurul veya Kurul tarafindan gorevlendirilenlerce
istenecek bilgileri vermeyen veya eksik veya gercede aykin olarak verenlerle; defter
ve belgeleri bu goreviilere ibraz etmeyen, saklayan, yok eden veya bunlarin
gorevlerini yapmalarini engelleyenler;

2. Defter ve kayit tutmayanlar, defter ve kayitlarda ‘gergege aykir hesap acan
veya kayit tutaniar ve bunlarda her turli muhasebe hilesi yapanlar.

3. Gergege aykin bagimsiz denetleme raporu diizenleyenler ve bu raporun
diizenlenmesini saglayanlar,

1 yildan 3 yila kadar hapis ve 5 milyar Liradan 15 milyar Liraya kadar adir para
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“C) Bu Kanunun 6 nci maddesinin ikinci fikrasina, 7, 9, 10, 10/A, 11 ve 12 nci )
maddelerine, 13 Uncli maddesinin besinci fikrasina, 13/A maddesinin Gglncl
- fikrasina, 14 Unct maddesinin t¢linct fikrasina, 15 inci maddesinin birinci, ikinci,
t¢lincl, dérdiinch ve beginci fikralarina, 16 ve 16/A maddelerine, 25 irci maddesinin
(a) bendine, 28 inci maddesinin (b) bendine, 34 (incl maddesine, 38 inci maddesine,
40/B maddesine, 45 inci maddesine, 46 nci maddesinin ikinci ve besinci fikralarina,
46/A maddesine ve 46/B maddesine aykiri hareket edenler,

5 milyar Liradan 10 milyar Liraya kadar adir para cezasi ile cezalandirihrlar."™

“Birinci fikranin (A), (B) ve (C) bendleri uyarinca verilecek agir para cezalar st
sinirla bagh olmaksizin sugun iglenmesi suretiyle temin edilen menfaatin i¢ katindan
az olamaz.”

. MADDE. '
=" Madde 23- 2499 sayil Kanuna asagidaki 47/A maddesi ekienmistir.

: “ [dari para cezalari

- Madde 47/A- Bu Kanuna dayanilarak yapilan dizenlemelere, belirlenen
standart ve formlara ve Kurulca, alinan genel ve 6zel nitelikteki kararlara aykiri
hareket ettigi tespit edilen gercek kisiler ve tiizel kisiler hakkinda gerekgesi belirtilmek
suretiyle Kurul tarafindan 2 milyar Liradan 10 milyar Liraya kadar para cezas: verilir.

Idari para cezalarinin verilmesini gerektiren fiillerin tekrari halinde, verilen para
cezasl iki kati, ikinci ve miteakip tekrarlarda ti¢ kati artirnllarak uygulanir. Bu cezalarin -
verildigi tarihten itibaren iki yil iginde idari para cezasi verilmesini gerektiren ayni fill .
islenmedigi takdirde 6nceki cezalar tekrarda esas alinmaz.

Kanunun 40/C maddesinin besinci fikrasindaki yikimlillige uymayan uyelere,
Tarkiye Sermaye Piyasasi Aract Kuruluglarni Birligi Yonetim Kurulunca 1 milyar
Liradan 5 milyar Liraya kadar para cezasi verilir. Birlik, verdigi cezalari bir taraftan
ilgiliye tebli§ etmekle beraber diger taraftan tahsil ve gelir-kayd icin Yatinmcilar
Koruma Fonuna bildirir. ‘

Bu cezalar ilgililere tebli§ tarihinden itibaren 15 gin igerisinde Yatinmcilari
Koruma Fonuna 6denmedigi takdirde bu Fon tarafindan takip ve tahsil olunur ve
Fona irad kaydolunur.”
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Madde 24- 5590 sayili “Ticaret ve Sanayi Odalar, Ticaret Odalan Sanayn
Odalari, Deniz Ticaret Odalar, Ticaret Borsalan ve Tlrkiye Ticaret, Sanayi, Deniz
. Ticaret Odalari ve Ticaret Borsalan Birli§i Kanunu™na 3/4/1997 tarihli ve 4233 sayili ...
Kanunla eklenen Ek Madde 11 agagidaki gekilde degiétirilmi§tir.

7 "Ex Madde 11~ Sanayi. v Ticargt Bakankuginca bir veya birgen ook it skm girecayi i1,
bdlge veya llke diizeyinde faaliyet géstermek izere Uriin ihtisas borsalar agnlablhr ya
da kurulabilir. Bunlarin kurulusunda calisma alanlarinin genigletilip daraltiimasinda
Blrhgln g6rist allnlr T
| Uriin intisas borsalarinin mevcut bir borsada agiimasinda ve yeni bir borsa
olarak kurulmasinda, borsanin iglem hacmi ve derinligi, arz ve talebe bagl olarak
gergeklesecek spot alim satim yéntemleri ile gerekli hizmet birimlerinin mevcut olup
olmadigi, fiziksel, kurumsal ve finansal alt yapi ile uzman personel yeterliligi gibi
hususlar géz 6niinde bulundurulur.

Borsalar umumi magazacilik da yapabilirler. Depolarina konulan borsaya tabi
maddeler ile ilgili olarak, makbuz senedi, varant veya mali temsil eden diger senetler
duzenleyebilifler. 2699 sayii Umumi Magazalar Kanununun 3 Uncli maddesinin
birinci fikrasi ve dérdunci fikrasinin (a) bendi bunlar hakkinda uygulanmaz.

Borsalar veya diger kuruluslarca diizenlenen makbuz senedi, varant veya mali
temsil eden diger senetlerin cirosu suretiyle de borsalarda alim satim yaptlabilir.
Borsada islem goren mali temsil eden diger senetler de kiymetli evrak hitkmindedir.
Bu senetlerin hangi kuruluglarca dizenlenebilecegi, senetlerde aranacak sart ve |
mtehkler bunlarin alim satim ydntemlerine iliskin usul ve esaslar 4le depo ve ambar
makbuzlanna iliskin diger hususlar Sanayi ve Ticaret Bakanllglnca ctkarilacak bir
ydnetmehkle diizenlenir.

Alivre alim satimlarda borsalarca diizenlenerek kullanilacak sézlegmeler Turk
Ticaret Kanununun 743 tncl maddesinde belirtilen cirosu kabil diger senetler gibi
ciro edilebilir. Bu sekilde diizenlenmis sdzlegmelerin cirosu suretiyle de borsalarda
alim satim yapilabilir. Bu s6zlesmelere hangi hususlarin yazilacagi ile bu tur satiglara
uygulanacak esaslar Sanayi ve Ticaret Bakanh§inca hazirlanacak bir yonetmelikle
duzenlenir. '

Bu madde uyarinca diizenlenecek senet ve sdzlesmelerin kapsamina 2499
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Borsalar, bu kanunda yazili gérevlerini yerine getirebilmek igin yeterli alt yapi;
teknik donanim ve uzman personeli saglamak ve 6rgitlenmelerine iliskin gerekli

hizmet birimlerini ve subelerini olusturmak zorundadirlar. Bu fikranin uygulanmasina

iliskin esaslar Sanayi ve Ticaret Bakanliginca gikarilacak bir y6netmelikle dizenlenir. "

’MADDE '
Madde 25- 2499 sayili Kanuna agagidaki gegici maddeler eklenmistir.

. GE’G\C' MASHE

‘,/ .~ “Gegici-Madde 6 — Kanuna, bu Kanunun 1 inci maddesiyle eklenen 10/A
!maddesmm yurirliige girmesinden sonra, Kurulca ayni maddeye gore kaydi
tutulmasi kararlastinilan sermaye piyasasi araglarini temsilen senet gikariimaz. Ancak
31/12/1999 tarihine kadar yapilan ihraglarda, hak sahipleri, ihragci kuruluslardan
senet bastmlmasml talep edebilirler. Bu taleplerin yerine getiriime stresi, yontemi ve
uygulama esaslari Kurulca belirlenir.

Kurulca Kanunun 10/A maddesine gére kaydi tutulmasi kararlagtirilan ve
Kanunun yirirlige girmesinden énce ya da bu maddenin birinci fikrasi uyarinca
bastirilan sermaye piyasasi araglarinin, 31/12/2003 tarihine kadar ihragct kuruluslara,
buntarin yetkili kidigi araci kuruluglara veya sermaye piyasasi araglarinin kaydini
tutacak merkeze teslim edilmesi zorunludur. Bu suretle teslim alinan senetler,

Kurulca belirlenecek esaslar gergevesinde Merkezde toplanarak, iptal ve imha edilir,
araglarin temsil ettigi haklar Kanun hiikiimlerine gore merkezde kaydedilir.

ikinci fikrada belirlenen siirenin sonuna kadar teslim edilmeyen sermaye
piyasas! araglari, bu tarihten sonra borsada islem géremez, araci kurumlarca alim
satimina;aracilik edilemez ve katilma belgelerinin geri alimi yapllamaz Bu senetlere
bagh mali haklar, Merkezde kayden izlenir ve senetlerini ikinci flkradakl esaslara gore
teslim etmeleri halinde hak sahiplerinin hesaplarina aktarilir; yonetime iligkin haklar
ise merkez tarafindan kullanilir.

Bu maddenin birinci ve ikinci fikralarinda éngériilen streler Bakanlar Kurulu
Karari ile uzatllabilir.” /

. GEGQhich MADDE

“Gegici-Madde 7- Sermaye piyasas araglan kaydilestirilinceye kadar, sermaye
piyasas! araglari hakkinda verilen édeme yasag: ve iptal kararlar mahkemeler ve
ihragcilar tarafindan Merkeze bildirilir.

log
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GEcie) MAdLR ‘ - -
“Gegici-Madde 8- Tirkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslar Birliginin statisi

bu Kanunun yurtrluge girdigi tarihten itibaren dokuz ay iginde yururlige konulur.
Sermaye piyasasinda faaliyette bulunmakta olan araci kuruluslar, bu sure igerisinde
Turkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluglari  Birligine tiye olmak igin Kurula
bagvurmakla yukumludirler.

Bu Gyelik basvurulan Kurul tarafindan sonuglandinlir. Kurul, Stattiniin yarirliige
girmesini izleyen bir ay iginde Birlik Gyelerini ilk genel kurul toplantisina gagirir.”

GEgici MALDE

‘Gegici—Madde 9- Yatinimcilani Koruma Fonunun basglangi¢c varliginin
olugturulmasi amaciyla, Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinin 31/12/1997 tarihi
itibariyle duzenlenen mali tablolarinda yer alan, araci kuruluglarin [stanbul Menkul
Kiymetler Borsasina yatirdiklan kotasyon Ucreti, tescil ucreti ve borsa payindan
blugan gelirlerinin % 10'u, Borsa tarafindan Fon hesabina yatirilir,

Araci kuruluslarin 1997 yili hisse senedi islem hacimlerinin parasal miktart esas
alinarak, Kanunun 46/A maddesi uyarinca Yatinmeilart Koruma Fonuna yatirmakla
yUkUmlt olduklari yillik 6denti, bu kuruluslarca Fon hesabina yatirthr. _

Bu madde uyarinca yapilmasi gereken Odentilerin, Fona iliskin Kurulca
yapilacak dizenlemenin yirirlige girmesini izleyen bir ay icerisinde Fon hesabina
yatirimasi zorunludur. Odemelerin bu siire igerisinde yapilmamas: halinde, 6demede
temerride distlen kisma 46/A maddesinde ongérilen oranda gecikme faizi
uygulanir ve Fon tarafindan tahsil edilir.”

GEGrci MADOE

“Gegici-Madde 10- Kanunun, bu Kanunun 8 inci maddesiyle degistirilen 19
uncu maddesi ikinci fikrasi, bu Kanunun yurtrlige girdigi tarinte gérevde bulunan
Kurul Bagkani, bagkan vekili ve Uyelerine de uygulanir. Bu Kanunun yurirluge
girmesi ile mevcut bagkan vekilligi sifati, Kurul Uyeligi sakl kalmak kaydiyla, sona
erer. Kanunun 19 uncu maddesinin gérev sirelerine iligkin ikinci fikra hikmintn
uygulanmasini teminen gérev siiresi sona erecek olan Baskan disindaki tyelerin
yarisi, goreve atandiklar tarihi izleyen ii¢ yilin sonunda Kurul toplantisinda ad ¢ekme
suretiyle belirlenir. *




| Yiirtirlik
/ Madde 26- Bu Kanunun 1 inci maddesi, maddede Ongoriilen Merkezin kuruldugu,
20 ve 21 inci maddeleri ise Merkezin kurulmasini takiben Yatirimeilart Koruma Fonuna
iliskin Kurulca yapilacak diizenlemenin yiiriirliige girdigi tarihte, diger maddeleri yayimi
tarihinde ytirtirliige girer.

~ Yiirlitme
Madde 27- Bu Kanun hiikiimlerini Bakanlar Kurulu yiiriitiir.
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