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DEVLET BAKANLIGI

SAYl :B.02.0.004/~{6-2339 4.1%.11999

KONU :
TURKIYE BUYUK MILLET MECLISI BASKANLIGINA

ILGI : a) Turkiye Buyuk Millet Meclisi Bagkanhidrnin 27.07.1999 tarihli ve
KAN.KAR.MD.A.01.0.GNS.0.10.00.02-7/268-968/2820 sayil yazisi.
b) Bagbakanligin 02.08.1999 tarihli ve B.02.0.KKG.0.12/106-38/18/3624 sayili
yazisi.
c) 23.07.1999 tarihli ve KOB/719-7219 sayili yazi.

Amasya Milletvekili Ahmet IYIMAYA’nin borsada vurgun iddialan ile ilgili olarak Sayin
Basgbakanimiza tevcih ettigi ve Sayin Bagbakanimiz adina tarafimdan cevaplanmasi tensip
olunan yazil soru énergesi incelenmistir.

02.07.1999 Cuma glinll borsa islemlerine saibe kanstirildigi ya da borsada vurgun
yapildi§i yolundaki iddialar konusunda Sermaye Piyasasi Kurulu Bagkanligrnca ivedilikle
baglatilan aragtirmalar sonucunda, anilan tarihte IMKB hisse senedi piyasasinda olusan
kismi fiyat hareketlerinin, ayni giin diizenlenmekte olan IMF toplantisina iligkin olarak Sayin
Cottarelli tarafindan yapilan agiklamalarin bir béliminin yanlig tercime ediimesinden
kaynaklandidi, dolayisiyla yukarida belirtilen tarihte IMKB-100 endeksindeki hareketlerde,
sermaye piyasasi mevzuatina aykin bir fiil gérilmedigi ve haksiz kazang saglandigina iligkin
bir veriye de rastlanmadidi, adi gegen Bagkanligin sureti ekli ilgi (c) yazisinda agikga ifade
edilmektedir.

Bu nedenle, borsada vurgun yapildigi ya da borsa islemlerine saibe karistirildigi
seklindeki iddialarin dogru olmadidi hususu i¢ denetim yollariyla anlagiimis bulundugundan,
Cumhurbagkanli§i Devlet Denetleme Kurulu ya da Bagbakanlik Teftis Kurulu gibi dig
denetim yollarinin harekete geciriimesine de gerek kalmamistir.

Bilgilerinize arzederim.
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DEVLET BAKANLIGI VE
BASBAKAN YARDIMCILIGI'NA
(Sayin H. Husamettin OZKAN)

iigi: 22.07.1999 tarih ve B.02.0.002/1389 sayili yazilari.

lgi yazilarinda, Samsun Milletvekili Musa UZUNKAYA tarafindan Sayin
Bagbakan'a yoneltilen 6/68-892 esas sayili s6zIU soru 6nergesine verilecek cevaba esas

olacak bilgilerin hazirlanarak Makamlarina génderilmesi istenilmektedir.

Konu ile ilgili olarak; 2.7.1999 tarihinde, Hazine Mustesarligi’'nda vapilan ve NTV
Televizyonundan naklen yayinlanmis olan Uluslararasi Para Fonu (IMF), Diinya Bankasi
Tuarkiye Sorumlulart ile Ekonomiden Sorumlu Devlet Bakani'nmin agiklamalarini iceren
basin toplantisi sirasinda, IMKB hisse senedi piyasasinda keskin fiyat hareketlerinin
meydana gelmesi ve sonrasinda basinda ¢ikan haber, yorum ve iddialar (zerine,
2.7.1999 Cuma guni meydana gelen keskin fiyat hareketlerinin nedenlerinin
anlagiimasini teminen 5.7.1999 Pazartesi gunt teknik inceleme  baslatiimistrr.
Sozkonusu inceleme sonucunda yapilan tespitler gercevesinde soru 6nérgesindeki

sorulara iligkin cevaplar agagida sunulmaktadir:

SORU (1): 2 Temmuz 1999 Cuma glnkil Borsa islemlerine saibe karigtirilcigi
yolundaki iddialar arastiriimis midir?

CEVAP (1): 2.7.1999 tarihinde IMKB-100 endeksindeki hareketlerin nedenlerinin
tespitine yonelik olarak 5.7.1999 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan inceleme
baslatiimistir. inceleme sonuglari 9.7.1999 tarihli 6n inceleme raporu ile Kurul Karar

Organina sunulmusgtur. S6zkonusu raporun sonucunda; 2.7.1999 Cuma giini islemleri ile
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siniri - olarak, IMiXB-100 endeksindeki hareketler dolayisiyla, sermaye piyas', I
mevzuatina aykiri bir veri tespit edilmemistir. inceleme sonuglar basin acikla sw\J
09.07.1999 tarihinde kamuoyuna agiklanmistir. mi)\

SORU (2): Bu tarihteki Borsa islemlerinde hangi araci ve yatinmcilarin anormal
alimi ve satimlan oldugu tesbit edilmismidir? Varsa bunlar kimlerdir?

CEVAP (2): 2.7.1999 tarihinde IMF basin toplantisi sirasinda IMKB hisse senedi
piyasasinda keskin fiyat hareketleri meydana gelmistir. Bu fiyat hareketleri IMF basin
toplantisinin baglamasiyla es zamanli olarak ortaya ¢ikmigtir. Dolayisiyla, 2.7.1999 Cuma
gunka fiyat hareketleri timayle IMF toplantisindaki agiklamalardan kaynaklanmaktadir.
Zira, yeniden inga edilen seansin incelenmesinden herbir keskin fiyat diuststine, sirasiyla
Sn. Cottarellinin  (IMF) mali konsolidasyona iliskin cumlesi ve bu cumlenin
tercimesindeki hata, Sn. Chipper'n (Danya Bankasi) cok yakin gelecekte kosulsuz
kaynak beklentisinin gergeklesmeyecedi sonucunu veren sézleri ve Reuters’in Sn.
Cottarelli'nin degindigimiz cimlesini gecikmeli ve hatali bir anlam yukleyerek yayinlamasi

eslik etmektedir.

Dasus dénemlerini ve bu dénemlerde yapilan agiklamalari gésteren grafik asagida
yeralmaktadir. Grafikten, sézlerin fiyatlarin hangi seviyesinde sarfedildigi ve bu s6zler
sonrasinda nasil bir dusls dalgas! yagandigi gok agik olarak gériimektedir. Tek basina
bu grafik dahi 2.7.1999 Cuma gunkd fiyat disUslerini aciklamaktadir.
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2.7.1999 tarihinde IMKB-100 endeksindeki hareketlerin incelenmesi sonucundy’
mevzuata aykir bir fiil tespit edilemediginden haksiz kazang saglanmasi da so , :Id
olmamaktadir. Islemler 135 araci kurum ve bunlarin musterileri arasinda dagllmﬁ Bu
dagilim aract kurumlarin geleneksel pazar paylarina gére daha yaygin olmustur.
Toplantinin televizyonda canli yayinlanmasi nedeniyle piyasadaki tim yatinimcilar es
zamanh ve ayni yonde tepkiler vermistir. DUsts déneminde alicilarin bulunmasi, her bir
dusts Oncesinde, toplant! sirasinda sarfedilen olumlu beklenti yaratacak sézler tizerine
piyasaya genel bir gekilde gelen alis emirlerinin, olumsuz beklenti yaratan sézlerden
sonra Borsa kurallari geregi iptal edilememesinden kaynaklanmistir. Dolayisiyla
piyasanin % 80'i televizyonda canli olarak yayimlanan olumlu sézler Gzerine ayni anda
alis emri girmeye baslamis, olumsuz sézlerden sonra da ayni oranda satisa gecmistir. Bu
nedenle bazi Kisilerin ve kurumlarin haber yayarak, alim ve satimlan ile fiyatiari
belirleyerek veya tumlyle toplantinin o andaki seyriyle iligkili olarak yasanan dusus ve
ylukselislere neden olan piyasa tepkisini énceden bilerek islem yapip kazang

saglamalarl sézkonusu olmamigtir.

Belirtilen gercevede, canli olarak herkese agik bir sekilde yayinlanan basin
toplantisinin  seyrinden kaynakianan fiyat hareketierinden dolay: haksiz bir kazang

saglanmamisgtir.

Diger taraftan IMF toplantisini izleyen ilk isgiinl olan 05.07.1999 Pazartesi glni
%3.5 oraninda artarak 5.030 seviyesine ¢ikan IMKB endeksi, Cuma ginii yasanan
%5.8'lik dustslt buylk olgide telafi etmistir. izleyen gunierde de toplam yaklasik %15
civarinda artis  g0stermistir. Pazartesi gunk( telafi, IMF basin toplantisindaki
actklamalar, zaman baskis! olmadan saglikh bir sekilde degerlendirildiginde, piyasalar
icin olumsuz bir gelismenin s6zkonusu olmadigini gdstermekte; %15'lik ilave yikselis ise

anlagma sonrasindaki uygulamalara piyasanin olumiu tepkisini géstermektedir.

Netice itibariyle, IMF gérismelerinden ¢ikan sonucun fiyat disiisine neden olacak
bir olumsuziuk icermediginin piyasalar tarafindan da anlasidigini, 2.7.1999 Cuma gunk
dustsun tamuyle yukarida belirttigimiz kavram kargasasindan ve piyasalarin siiratinden

kaynaklanan anlik gelismelerin sonucu oldugunu séyleyebiliriz.
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Diger taraftan, 2.7.1999 gunlt ve bundan énceki ginlerde, IMKB hisse senedi
piyasasinda gerceklesen iglemlerin, musteriler detayinda incelenmesine, olagan denetirb
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faaliyetleri kapsaminda devam edilmektedir.

SORU (3): Ekonomi ile ilgili tim agiklamalar Borsa kapandiktan sonra yapilirken
IMF igin neden 2. Seansin ortasi tercih edilmistir?

SORU (4): Bazi Isadamiarinin IMF Heyeti baskani ile yaptigi ikna gérismelerine

kimler katilmigtir?

SORU (5): IMF ve Diinya Bankasi ile Hazine Mistesarli§i'nda égle saatlerinde

yapilan toplantinin saatini kimler belirlemistir?

CEVAP (3.4,5): Bu konular mevzuat uyarinca Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
(Kurul) gérev alani iginde yeralmadigindan Kurul'da herhangi bir bilgi bulunmamaktadir.

Bilgilerine arz ederim.

Prof.Dr. Muhsin MENGUTURK
Kurul Bagkani
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