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DEVLET BAKANLIGI

SAY! :B.02.0.004/(16)2253 26171999
KONU :

TURKIYE BUYUK MILLET MECLISI BASKANLIGINA

iLGI : a) 12/7/1999 tarihli ve KAN.KAR.MD.A.01.0.GNS.0.10.00.02-7/178-716/02340
saytll yaziniz.
b) 20/7/1999 tarihli ve B.02.1 .HM.0.DEI.02.00/590-52244 sayil yazi.
c) 20/7/1999 tarihli ve KOB/714-7073 sayili yazi.

Ankara Milletvekili Saffet Arikan Bedik tarafindan Devlet eski Bakani Sayin
Hikmet Ulugbay'a tevcih edilen yazili soru énergesi konusundaki ilgi (a) yaziniz
tizerine Hazine Mustesarlig! ile Sermaye Piyasasi Kurulu Baskanligi'ndan alinan ilgi
(b) ve (c) yazilann suretleri ilisikte gonderilmistir.

Bilgilerine arz ederim.
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T.C.
BASBAKANLIK .
HAZINE MUSTESARLIGI
Dis Ekonomik iligkiler Genel Midiirltigu
Sayi: B.02.1 .HM.0.DEi.02.00/590 Ankara,
PRI Lo 3 PANKIE.

T.C. DEVLET BAKANLIGINA

iLGI : 14.07.1999 tarih ve B.02.0.004/(16) 2188 sayili yaziniz

ligide kayith yaziniz konusu, Ankara Milletvekili Saffet Arikan
Bediik tarafindan T.C. Biyiik Millet Meclisi Genel Sekreterligi'ne verilen
yazill soru &nergesinde yeralan Mustesarigimizi ilgilendiren sorulara
iliskin yanitlar ilisikte yeralmaktadir.

Bilgileri ve geregi arz olunur.
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(1)  Uluslararasi Para Fonu (IMF) Heyeti, IMF Ana Sozlesmesi Madde
IV Konsiiltasyon gériismeleri gergevesinde dlkemize 15 Haziran 1998
tarihinde gelmis, 15-16 Haziran 1999 tarihlerinde istanbul’da 6zel sektor
ve finans cevreleri ile gériismeler yaptikan sonra, 17 Haziran 1999
tarininde Ankara’da ilgili kuruluslar ile gorismelere baglamistir.
Sozkonusu heyet, gorlismeleri sonucunda hazirlayacagi raporu
tamamlayamamasi sebebiyle galismalarini énce 1 Temmuz, daha sonra
2 Temmuz 1999 tarihine kadar uzatmistir. Sonug olarak IMF Heyeti'nin
hazirladigi rapor basin toplantisinin yapildigi 2 Temmuz 1999 tarihinde
tamamlanabilmis ve basin toplantisindan 6nce herhangi bir kisi veya
kurulusa verilmemis, basin toplantisinin bitimini miteakip butiin basin
mensuplarina iletilmis, ayrica seffaflik prensibi geredi bundan 6nceki
IMF gérismelerinde oldugu gibi ayni giin Hazine Mustesarligi ve
Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasr'nin internet sayfalarinda tim

kamuoyunun bilgisine sunuimustur.

Diger taraftan, IMF heyetleri (lkemizi her ziyaretlerinde (lke
ekonomisinin gidisati (zerinde gesitli senaryolar Ureterek bunlarn
analizini yapmaya calismaktadir. IMF heyetince projeksiyonlara
dayanan, tanimi itibariyle varsayimsal olan bu senaryolar ekonominin
ilgili birimleriyle paylasilmakta ve lizerinde bilgi aligveriginde bulunularak
Ulke ekonomisi icin uygun dizenlemelerin bulunmasi konusunda caba
sarfedilmektedir. Bu senaryolarin tretiimesi, IMF heyetinin bir calisma
metodolojisi olup, en uygun ¢ézimin bulunmasindan bagka hi¢cbir amag
tasimamaktadir. Sonug itibariyle, gegcmis konsltiltasyonlarda oldugu gibi,
bu defa da s6zkonusu senaryolar, IMF toplantilarina katilan, bu konuyla
ilgili ve vyetkili kurulug temsilcileriyle gb6ris alis verisini teminen
paylasiimigtir.
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(2) IMF Heyeti'nin hazirlamig oldugu “Tirkiye-1999 Madde IV
Konstiltasyon Gorlismeleri ve Yakin izleme Anlasmast Uglinclii Gézden
Gegirilmesi” baglikli raporda, kavram kargasasina neden oldugu iddia
edilen “fiscal consolidation” ibaresi yeralmamakta olup, basin toplantisi
esnasinda IMF Heyeti Bagkani Carlo Cottarelli tarafindan yapilan
konusmada dile getirilmigtir. Ancak, bu ibare, piyasalarin algiladigi iddia
edilen sekilde “borg ertelemesi” veya “bor¢ konsolidasyonu” anlamini
higbivr sekilde icermemektedir. Burada anlatiimak istenilen, biitce disinda
yeralan bitge-benzeri(quasi-fiscal) harcamalarin blitge igerisine
alinarak bitce ile uyumlastirimasi, kamu harcamalarinin daraltiimasi
ve sonug olarak kamu sekt6riiniin konsolidasyonudur. Zaten sézkonusu
yaklagim IMF raporunda da yeralmakta olup, “fiscal adjustment” ifadesi
ile belirtilmektedir. Kavram kargasasina neden olarak gdsterilen “borg
ertelemesi” tanimi igin IMF'in kullandigi Ingilizce ibareler “debt
consolidation” veya “debt rescheduling” terimleridir. Bu agidan, IMF igin
herhangi bir kavram kargasasi s6zkonusu olmayip, “fiscal consolidation”
ifadesi higbir bagka anlami igermeyecek sekilde, dogrudan ve net

bicimde kamu sektdrliniin mali uyumu amaglanarak dile getirilmistir.

Arz olunur.
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W Basbakanlik

Sermaye Piyasasi Kurulu

SAYI :KOB/ 214- 10373 ANKARA
KONU : 2€0711999

T.C.
DEVLET BAKANLIGI'NA
(Sayin Hikmet ULUGBAY)

iigi: 14.07.1999 tarih ve B.02.0.004/(16)-2188 sayili yazilari.

ilgi yazilarinda, Ankara Milletvekili Saffet Arikan BEDUK tarafindan Makamlarina
yoneltilen 7/178-716 esas sayill yazili soru onergesine verilecek cevaba esas olacak

bilgilerin hazirlanarak Makamlarina génderilmesi istenilmektedir.

Konu ile ilgili olarak, 2.7.1999 tarihinde, Hazine Mistegarligi'nda yapilan ve NTV
Televizyonundan naklen yayinlanmis olan Uluslararasi Para Fonu (IMF), Dunya Bankasi
Turkiye Sorumiular ile Makamlarinin agiklamalarini igeren basin toplantisi sirasinda, IMKB
hisse senedi piyasasinda keskin fiyat hareketlerinin meydana gelmesi ve sonrasinda
basinda g¢ikan haber, yorum ve idd alarmazerine, 2.7.1999 Cuma gunu meydana gelen
keskin fiyat hareketlerinin nedenlerinin anlagiimasini teminen 5.7.1999 Pazartesi gunu
teknik inceleme  baslatimistir. S6z konusu inceleme sonucunda yapilan tespitler

cercevesinde soru onergesindeki sorulara iligkin cevaplar agagida sunulmustur.

SORU (1): IMF'nin hazirladi§: rapor, Basin toplantisindan énce kimlere, ne zaman,
ne amagla verildi?

CEVAP (1): Bu konu mevzuat uyarinca Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (Kurul) gérev
alani icinde yeralmadigindan, bu konuda Kurul’da herhangi bir bilgi bulunmamaktadir.

SORU (2): IMF’nin raporunda bahsedilen sézde kavram kargasasina neden olan
metin nedir?

Dog.Dr.Bahriye Ugok Cad. No:13 06500 Besevier-ANK.Tel:(312)212 62 80(20 Hat) Fax:(312)221 33 23 TIx:44592 SPK- TR.
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CE\}AP (2): 2.7.1999 tarihinde IMF Heyeti toplantisi sirasinda IMKB hisse senedi
piyasasinda keskin fiyat hareketleri meydana gelmistir. Bu fiyat hareketleri IMF basin

toplantisinin baglamasiyla es zamanl olarak ortaya gikmistir.

Saat 14:35 siralarinda IMF Heyeti ile Turk Heyetinin ortaklaga dizenledigi basin
toplantisinin baglamasindan itibaren kisa bir ylkselisi takiben genellikie dusts y6ntnde
olmak Uzere endeksin dalgalanmasinin arttigi géraimustar. Saat 14:35 ve 16:00 arasindaki
yaklasik 1.5 saatlik zaman diliminde yukselig, dusus ve yatay seyir diye tanimlanabilecek 10
adet genel hareket gézlemienmistir. Bu hareketler ve bu hareketlerin baglangig-bitis

zamanlar ile endeks seviyeleri agagidaki tabloda sunulmaktadir:

Tablo 1: 2.7.1999 Tarihinde IMF Toplantis’ndaki Agiklamalar ile Endeks Seviyesi:

ZAMAN ENDEKS DONEM YON TOPLANTI SIRASINDAKI ACIKLAMA
VE HABERLER
Yiikselis1 |Basin Toplantisinin Baslangi¢c Zamani. (Canli yayin)

14:35:35/5.164 1.Dénem
(14:35:35-14:39:2

14:39:2515.213 2.D6nem Disiis1 Canh yayinda Sn. Carlo Cottarelli'nin mali konsolidasyon
(14:39:25-14:45:2 kelimesini telaffuz edisi.(Canl yayin)

14:45:25|5.038 3.Dénem Yiikselis2 |Sn. Carlo Cottarellinin sosyal giivenlik reformunun hiikimetin
(14:45:25-14:49:3 kredibilitesini gosterecegine dair aciklamasi. (Canli yayin)

14:49:35|5.084 4 D6nem Disiis2 Dunya Bankasrndan Sn. Ajay Chipper, Dinya Bankastnin
(14:49:35-14:55:0 su anda bir yardiminin sézkonusu olmadigdint, bunun bazi

sartlara bagh oldugunu séyliyor. (Canli yayin)

14:55:0514.911 5.D6nem Yilkselisg3 |Enflasyonla miicadele programimiza bir stand-by ile destek
(14:55:05-15:02:0 Saglama talebimiz aciklanmistir, bu talebimiz olumiu
Kargilanmistir. — Ulugbay (Canli yayin-Reuters)

15:02:05|5.014 6.Ddnem Yatay1 IMF-Turkiye arasinda bir ekonomik program yénunde ilerleme
(15:02:05-15:05:0 Kaydedildi ancak bu politikalar uygulamak igin stratejik
adimiar atilmali. — Cottarelli (Reuters)
15:05:05(5.017 7.Dénem Diisiis3 Hukumet hedefleri IMF ile anlagilan politikalaria uyumlu
(15:05:05-15:15:0 ancak mali konsolidasyona yénelik taahhut olmali.-
Cottarelli (Reuters)
15:15:0514.907 8.Ddnem Yatay2 Kredinin miktart su anda Washington’da mizakere ediliyor,
(15:15:05-15:40:4 bu konuyla ilgili baska bir agiklama su anda yapamam-

Sn. Cottarelli (Canli yayin)}-(Reuters bu esnada Sn. Ulugbay'a
atfen verdigi bu haberi 15:16:05'te Sn. Cottarelli'ye atfen
duzeltmistir.)

15:40:45(4.890 9.Dénem Diislis4 Toplantinin sona erme dakikalar.
(15:40:45-15:48:0

15:48:05(4.743 10.Dénem Yiikselisd |Muhtemelen tepki hareketi
(15:48:05-16:00:0 (Pazartesi giini devam eden tepki yukselisi)

16:00:00{4.860 Kapanis |-
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Yukarida yeralan 6zet tablodan da anlagilacagi Uzere; basin toplantisi esnasinda
yapilan agiklama ve haberlerin olumiu-olumsuz niteligi ile endeksin yonl arasinda dogrusal
bir iligki sézkonusudur. Bu gercevede disUslerin nedeni olan, toplant! sirasinda sarfedilen
sOzler ve bu sozlerin televizyon kanalinda simultane cevirisi ile Reuters ajansinin

terminallerinden gegcis sekline iligkin olarak agagida detayl aciklamalar yeralmaktadir:

Onergede szl edilen kavram kargasasi 14:39:25'te IMF Temsilcisi Sn. Cotarellinin
mali konsolidasyona yonelik sézleri ile baglamigtir. Asagida ilk olarak bu sézlerin orjinal

sekli, Turkge cevirisi ve bunun NTV televizyonundaki simultane gevirisi sunulmustur.

(1) Birinci Duslis (ikinci Donem) (14:39:25-14:45:25): 14:38:35'te Sn. Cottarelli
ingilizce orijinalinde “WE HAVE BEEN VERY PLEASED IN THE DISCUSSIONS WITH THE
AUTHORITIES TO HEAR THEIR FIRM COMMITMENT TOWARDS FISCAL
CONSOLIDATION. THERE WILL BE A NEED TO IMPLEMENT IN THE IMMEDIATE
FUTURE SOME CONSOLIDATION, FISCAL CONSOLIDATION MEASURES AND THEN
TO MAKE A FURTHER EFFORT IN 2000." ifadesini kullanmig, akabindeki saniyeler iginde
endeks keskin bir dususe baslamistir. Bu duslUs kesintisiz olarak 14:45:25'e kadar

sarmustar.

Yaklasik 7 dakika stren bu dustste endeks %4.1 deger kaybetmistir. Bu dénemde
gerceklesen islem hacmi 15 trilyon lira ile gtnitk toplamin %9'una tekabil etmektedir. Bu
disusin baslangici Sn. Cottarelli’'nin canli yayindaki sézlerinin zamani ile tam olarak
cakigsmaktadir. ifadenin Tirkge cevirisi soyle olmalidir: “Yetkililerle tartismalarimizda mali
konsolidasyona yénelik kararli tutumlarini duymaktan gok memnun olduk. Yakin gelecekte
bazi konsolidasyon, mali konsolidasyon tedbirleri uygulama ihtiyaci olacak ve daha sonra
2000°de bu ¢abalari daha oteye tasimak ihtiyaci olacaktir.”

Diger taraftan, NTV televizyon kanalinda bu agciklama “TURK HUKUMETI
YETKILILERI ILE KONUSURKEN  KENDILERININ MALI  KONSOLIDASYON
KONUSUNDAKI TAAHHUTLERINI DUYMAKTAN BUYUK BIR MUTLULUK DUYDUK.
OZELLIKLE YAKIN GELECEKTE MALI KONSOLIDASYON TEDBIRLERI OLACAGINI
SOYLEDILER VE BUNUN YANISIRA DA 2000 YILINDA BUNUN ARTACAGINI
SOYLEDILER.” seklinde simultane olarak gevrilmistir.
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DU§£1§ ile ‘bu agiklamanin zaman olarak cakismasindan 6te, Sn. Cottarellinin borg
konsolidasyonu ile kanistinimaya musait olan mali konsolidasyon ifadesini kullanmasi ve
yetkililerin bunu kabul ettigini ve yakin gelecekte gereginin yapilacagini taahhit ettiklerini
belirtmesi, piyasalarda negatif ve onemli bir gelisme olarak algilanmistir. NTV'nin
terciimesinde Cottarelli'nin yakin gelecek igin bir ihtiyag olarak belirttigi mali konsolidasyon
tedbirlerini, yakin gelecekte olacakmis anlamini verecek sekilde gevirmesi, konsolidasyon
ifadesine karsi Turkiye'deki genel hassasiyet de dikkate alindiinda piyasalar derhal satic
tarafa gevirmistir. IMKB islem kurallari uyarinca sistemde mecburi alici durumunda kalanlar

disinda iradi alici olarak gok dusuk bir yatinmcei yazdesi kalmistir.

(2) Ikinci Diisiis (D6rdiincii Donem) (14:49:35-14:55:05): Saat 14:49:00 civarinda
Dunya Bankasi Turkiye Masasi yetkilisi Sn. Ajay Chipper'in Dinya Bankasinin su anda
Turkiye'ye bir yardiminin sézkonusu olmadigini, yardimin bazi sartlara bagl oldugunu
séylemesinin ardindan baglayan bu dénem yaklagik 6 dakika sirmagtar. Endeks bu dilimde
%3.4'l0k bir duslis gostermis, 12.2 Trilyon liralik hacimle giniik iglem hacminin % 7'si
gerceklesmistir.

(3) Ugiincii Diigiis (Yedinci Dénem) (15:05:05-15:15:05): 15:05:05'te Reuters'te
snap haber diye tabir edilen sadece haber bagliginin oldugu bir haber gegcilmigtir. Sn.
Cottarelli'ye atfen verilen haber “HUKUMET HEDEFLERI IMF ILE ANLASILAN
POLITIKALARLA UYUMLU ANCAK MALI KONSOLIDASYONA YONELIK TAAHHUT
OLMALI" seklindedir. O esnada, NTV canli yayininda bu yoénde bir agiklama
bulunmamaktadir. Hemen 6ncesindeki yakin zaman diliminde de béyle bir agiklama yoktur.
Kanimizca, toplantinin 4. Dakikasinda Sn. Cottarelli’'nin sarfettigi mali konsolidasyonla ilgili
sOzleri gecikmeli yayinlayan ajansin aradaki keskin dugUsten hareketle geriye dénup bu

bilgiyi alip haberlestirmesi ve kullanicilarina sunmasi sé6zkonusudur.

Bu son aciklama sadece canli yayina gére 27 dakika gecikmeli degil, ayni zamanda
hatalidir. Cunk Sn. Cottarelli ne mali konsolidasyon sézinu sarfettigi esnada ne de arada
gecen 27 dakikada Reuters haberindeki “... ANCAK MALI KONSOLIDASYONA YONELIK
TAAHHUT OLMALY seklinde bir anlama gelecek bir ifade kullanmamigtir. Tam aksine, Turk
yetkililerin mali konsolidasyona yénelik kararliligindan memnuniyetini belirtmistir. Bu ifade,

konsolidasyon sézctgunun ¢agrisimlari ve IMF’in bu konudaki i1srari seklinde bir gérantd
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yansitmasi itibariyle sadece Ug¢Uncl dususin basglangiciyla ¢akisan degil, neden-sonug

iligkisi de bulunan bir haber olmustur.

Neticede, yaklasik 10 dakika suren Gguncl dusis dalgasi endekste %2.3 deger

kaybi yaratmisgtir.

(4) Dordiincii Disis (Dokuzuncu Dénem) (15:40:46-15:48:05): Toplant! suresince

olusan endeks hareketlerinin negatif bir izlenim birakmasi sonucu yasandigi dasunilen

yaklagik 8 dakikalik bu digtus doneminde endeks %3 duserken islem hacmi de 10.2 Trilyon

olmustur. Akabindeki ylkseligle %3’lUk son dugus telafi edilmistir.

S6zkonusu dusus dénemlerini ve bu dénemde yapilan agiklamalar gésteren grafik

asagida yeralmaktadir. Grafikten, sézlerin fiyatlarin hangi seviyesinde sarfedildigi ve bu

sGzler sonrasinda nasil bir digus dalgasi yagandigi ¢ok acik olarak gérulmektedir. Tek

basina bu grafik dahi 2.7.1999 Cuma gunku fiyat dusGslerini agiklamaktadir.
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Grafik: 2.7.1999 Tarihinde IMKB-100 Endeksindeki Dilyiis Donemleri ve Aciklamalar

Canh yaymda S Carlo Cottarelli’nin
mali konsolidasyon kelimesini telaffiz
edgl. Sat:1439.25 Endeks5.213

2. Dénem (Disiis 1)

Dinya Bankasmden Sh. Ajay Chipper

Dinya Bankasmim su anda bir yardmmmin

sozkonusu olmadigim, bunun bez gartlara

bagih oldgnuagklamas. Sat:14:49:35

Endeks:5.084

Dinem (Disiis 2)

Hiktimet hedefler IMF ile Toplantmm sona erme i
anlagilan politialarla dakikalan ‘
wamluancak mali Saat:15:40:45 Endeks:4.890
konsolidasyona yénelik 9. Dénem (Digiis 4) :
taghhit olmah.- Cottarelli ;
(Reuters) Seat:15:04:55
Endeks:5.023 :
7. Dénem (Diigis 3) i
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SORU (3): So6zde Tirkiye lehine olan IMF'nin raporuna ragmen borsamin ani
dusmesinin nedeni nedir? Bununla ilgili herhangi bir inceleme baslatildi mi? Inceleme

sonucu nedir? Ne gibi bir islem yapilimistir?

CEVAP (3): 2. Soruya verilen cevapta da ayrintili olarak aciklandigi Uzere;

271999 Cuma gunkl fiyat hareketleri timiyle IMF toplantisindaki agiklamalardan
kaynaklanmaktadir. Zira, yeniden insa edilen seansin incelenmesinden herbir keskin fiyat
dustsine, sirasiyla Sn. Cottarelli'nin mali konsolidasyona iliskin clmlesi ve bu cimienin
tercimesindeki hata, Sn. Chipper'in ¢ok yakin gelecekte kosulsuz kaynak bekientisinin
gerceklegsmeyecegi sonucunu veren sozleri ve Reuters’in Sn. Cottarelli'nin degindigimiz

climlesini gecikmeli ve hatali bir anlam yUkleyerek yayinlamasi eslik etmektedir.

2.7.1999 tarihinde IMKB-100 endeksindeki hareketlerin nedenlerinin tespitine
yonelik olarak 5.7.1999 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan inceleme
baslatiimigtir. inceleme sonuglari 9.7.1999 tarihli bir inceleme raporu ile Kurul Karar
Organina sunulmustur. S6zkonusu raporun sonucunda; 2.7.1999 Cuma guni islemleri ile
sinirh olarak, IMKB endeksindeki hareketler dolayisiyla mevzuata aykin bir fiil tespit
edilemediginden, herhangi bir islem yapilmamistir. inceleme sonuglar basin aciklamasi ile
09.07.1999 tarihinde kamuoyuna agiklanmisgtir.

SORU (4): 2 Temmuz 1999 giinii borsada yapilan islemler sonucu trilyonlarca

lira haksiz kazang saglayan kimlerdir? Bunlarla ilgili herhangi bir yaptirrm yapildi mi?

CEVAP (4) : 3. soruya verilen cevapta da gérilecedi Uizere; 2.7.1999 tarihinde

IMKB-100 endeksindeki hareketlerin incelenmesi sonucunda mevzuata aykiri bir fiil tespit
edilemediginden haksiz kazang saglanmasi da s6zkonusu olmamaktadir. islemler 135 araci
kurum ve bunlarin musterileri arasinda dagiimistir. Bu dagihm araci kurumlarin geleneksel
pazar paylarina gore daha yaygin olmustur. Toplantinin televizyonda canli yayinianmasi
nedeniyle piyasadaki tim yatinmcilar es zamanl ve ayni yénde tepkiler vermistir. Dasis
déneminde alcilarin bulunmasi, her bir dusis 6ncesinde, toplanti sirasinda sarfedilen
olumlu beklenti yaratacak sézler Gizerine piyasaya genel bir sekilde gelen alis emirlerinin,

olumsuz beklenti yaratan sézlerden sonra Borsa kurallari geregi iptal edilememesinden
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kaynaklanmugtir. Dolayisiyla piyasanin % 80'i televizyonda canli olarak yayimlanan olumlu

L3

sozler Uzerine ayni anda alig emri girmeye baglamis, olumsuz sozlerden sonra da ayni
oranda satisa gegmistir. Bu nedenle bazi kisilerin ve kurumlarin haber yayarak, alim ve
satimlari ile fiyatlari belirleyerek veya tumiyle toplantinin o andaki seyriyle iligkili olarak
yasanan dusis ve yukseliglere neden olan piyasa tepkisini 6nceden bilerek iglem yapip

kazang sadlamalan sézkonusu olmamigtir.

Belirtilen cercevede, canli olarak herkese agik bir sekilde yayinianan basin
toplantisinin seyrinden kaynaklanan fiyat hareketlerinden dolayl haksiz bir kazang

saglanmamistir.

Diger taraftan IMF toplantisini izleyen ilk isgunu olan 05.07.1999 Pazartesi gunu
%3.5 oraninda artarak 5.030 seviyesine ¢ikan iIMKB endeksi, Cuma gini yaganan %5.8'lik
disust buyuk 6lgude telafi etmisgtir. izleyen ginlerde de toplam yaklagik %15 civarinda
artis gostermistir. Pazartesi gunka telafi, IMF basin toplantisindaki aciklamalar, zaman
baskisi olmadan sadlikh bir sekilde degerlendirildiginde, piyasalar igin olumsuz bir
gelismenin sézkonusu olmadigini  gostermekte; %150k ilave ylkselig ise anlagma

sonrasindaki uygulamalara piyasanin olumlu tepkisini géstermektedir.

Netice itibariyle IMF gérusmelerinden ¢ikan sonucun fiyat duglsine neden olacak bir
olumsuzluk icermediginin piyasalar tarafindan da anlagildigini, 2.7.1999 Cuma gunku
disisun timiyle yukarida belirttigimiz kavram kargagasindan ve piyasalarin sUratinden
kaynaklanan anlik gelismelerin sonucu oldugunu sdyleyebiliriz.

SORU (5): Global Menkul Kiymetlerin herhangi bir siyasiyle akrabaligi varmidir?
Varsa akrabalik derecesi nedir?

CEVAP (5): Bu konu mevzuat uyarinca Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (Kurul) gérev

alani icinde yeralmadigindan bu konuda Kurul'da herhangi bir bilgi bulunmamaktadir.

Bilgilerine arz ederim.
Prof.Dr. Mu%‘tsin MENG)UTURK

Kurul Bagkani



