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SAYl :B.02.0.004/(/6) 22 ¥ 2}.11999
KONU :

TURKIYE BUYUK MILLET MECLISI BASKANLIGINA

iLGI :a)Turkiye Buyuk Millet Meclisi Bagkanliginin 19/7/1999 tarihli ve KAN.KAR.
MD.A. 01.0.GNS.0.10.00.02-7/214-834/02566 sayIli yazisi.
b) Basbakanhgin 21/7/1999 tarihli ve B.02.0.KKG.0.12/1 06-32/11/3376 sayili
yazisi.
¢)23/4/1999 tarihli ve KOB/717-7208 saylli yazi.

icel Milletvekili Turhan Glven tarafindan Sayin Bagbakanimiza ybneltilen ve
Sermaye Piyasasi Kurulu Bagkani Muhsin MengUtirk'd konu alan 7/214-834 sayiii

yazill soru énergesiyle ilgili olarak adigegen Kurul Bagkaniigrndan alinan ilgi (c)
yazinin sureti ilisikte génderilmigtir. /
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Bilgilerine arz ederim.

Eki
Yaz sureti
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Sermaye Piyasasi Kurulu M

Say] - KOBI A F—7207 ANKARA
KONU:

T.C. DEVLET BAKANLIGI ve
BASBAKAN YARDIMCILIGI’'NA
(Sayin H.Hiisamettin OZKAN)

ILGI: 22.07.1999 tarih ve B.02.0.002/1390 sayili yaziniz.

llgi yazinizda, Icel Milletvekili Turhan Giiven'in Bagbakan Sayin Biilent
- ECEVIT'e tevcih ettigi 7/214-834 éaylll yazili soru O&nergesine iliskin
cevaplarin en kisa siire iginde Bakanliginiza génderilmesi talep edilmektedir.

Soru 6nergesinde yer alan sorulara iliskin cevaplar sirasiyla asagida
sunulmaktadir.

A. Soru Onergesinin 1 inci maddesinde, Kurul bagskanligina
atandigim Ekim 1997 tarihinden &nceki dénemde Global Menkul
Degerler A.S.’ye miisavirlik hizmeti verip vermedigim sorulmaktadir.

09.07.1999 tarihinde basin yoluyla yaptigim agiklamada da belirttigim
iizere, Global Menkul Degerler A.S.'ye tarafimdan her hangi bir sekilde
miisavirlik hizmeti verilmemistir.

Anilan sirkete tarafimdan verilmig her hangi bir hizmet de
bulunmamaktadir. Ancak, uluslararasi bir kurulus olan Euromoney tarafindan
cesiti mali kuruluglarin yonetici ve c¢alisanlart igin dizenlenen egitim
programiarinda akademisyen sifatim dolayisiyla Euromoney ile yaptigim
egitmenlik anlagmas! c¢ergevesinde, egitmen olarak goérev aldim. Bu
kapsamda, Global Menkul Degerler A.$.'de de, 18-21 Eylul 1997 tarihleri

arasinda 4 gin siire ile “Oz Sermaye Degerlemesi, ihraci ve Portfdy Yonetimi”
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konulu ders verdim. Tum bu egitim programlarinda tek muhatabim.--
Euromoney olmustur.

ligili Sirketle Euromoney aracihigi ile verdigim bu ders disinda hig bir
iliskim olmamistir.

B. Soru énergesinin 2 nci maddesinde Global Menkul Degerler
A.$.’nin ve Borsanin mevcut durumunun incelenmesinin dogru, ciddi ve
tarafsiz yapilip yapilamayacagi sorulmaktadir.

Global Menkul Degerler A.S. hem halka agik bir anonim ortaklk olmasi
nedeniyle hem de sermaye piyasasinda faaliyette bulunan bir araci kurum
olmasi nedeniyle Sermaye Piyasasi Kanununun kapsaminda ve Sermaye

Piyasasi Kurulu'nun denetimine tabi bulunan bir sirkettir.

Anilan Sirket Kurul Baskanhigr'na atandigim Ekim 1997 tarihinden bu
gline kadar birgok kez Kurul denetim ve inceleme kapsamina alinmis; bu
denetim ve incelemeler sonucunda elde edilen veriler ¢ergevesinde, objektif
kistaslara dayanarak ve hi¢ bir istisnai uygulamaya mahal veriimeyerek
gereken iglemler yapilmigtir. Hazine ile iMF Heyeti’nin ortak basin aciklamasi
yaptiklari 02.07.1999 tarihinde IMKB'de gézlemlenen fiyat hareketleri ile ilgili
olarak baslatilan inceleme caligmalanyla ilgili hazirlanan rapor hakkinda

09.07.1999 tarihinde kamuya bilgi veriimistir.

Baskanhgim siresince, ilgili Sirket hakkinda Kurul tarafindan yapilan
islemleri gruplandirarak bir tarih sirasi iginde asagidaki sekilde sunmak

mUmkindr:

L. ARACI KURUM NEZDINDE SERMAYE PiYASAS| KANUNU VE
ILGILi MEVZUAT GERGEVESINDE YAPILAN DENETIMLER:

Denetim 8PKn'na  uygunlugun  denetimi | Aract Kurum 13 konuda uyariimis ve SPKn.

kapsaminda 1997 yilt ve 1.1.1998- | 47/B-5'e aykinilik nedeniyle Mehmet Kutman
31.7.1998 doénemi hesaplarinin | Cem Kalyoncu, Gregory M Kiez, lan Connor,
incelenmesi amaciyla, 27.08.1998 | Imregiil Gencer, M. Gliven Bestas ve Sedat
tarihli géreviendirme ile baglayan | Alsancak hakkinda  C.Savciliina  sug
denetim caligmalan  sonucunda | duyurusunda bulunuimustur.

19.11.1998 tarihli rapor

diizenlenmistir.
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Denetim

19.11.1998 tarihli Denetleme
Raporu ve bu rapor dogrultusunda
Sirketin mevzuata uyum saglamasi
icin yapilan uyarilarin gereklerinin
yerine  getirilip  getiriimediginin
arastirimas) amaciyla 12.02.1999
tarinli goreviendirme ile baglatilan
denetim sonucunda, 10.05.1999

tarihli rapor diizenlenmistir.

Aract Kurum 4 konuda uyariimis ve SPKn.
47/B-5’e aykinlik nedeniyle Mehmet Kutman
hakkinda C.Savciligina su¢ duyurusunda
bulunuimus ve Seri:V, No:18 Tebligine aykin
uygulamalarinin  strdiriilmesi halinde kredili
menkul kiymet, acgi§a satis ve menkul
kiymetlerin édung alma ve verme iglemlerine
iliskin yetki belgelerinin iptal edilecedi arac

kuruma ihtar olunmustur.

Denetim

Sermaye piyasasinda izinsiz aracilik
faaliyetinde bulunan Ciineyt Akman
adh sahsin iglemlerinin incelenmesi
sirasinda, cahistigi aract kurumlar
arasinda yer almasi sebebiyle
Global Menkul Degerer AS.
nezdinde de 10.08.1998 tarihinde
baslatilan  denetim sonucunda;
31.05.1999 tarihli rapor

duzenlenmistir.

Global A.S.'nin Antalya ve Merkez subelerinin
Ciineyt Akman’in izinsiz aracilik yapmasina
uygun mekan, teknik donamim ve personel
sadladigini tespit etmelerine ve ilgili hesap
iliskisini kesmelerine ragmen, Seri:V, No:19
Tebligi gercevesinde Kurulumuza bildirimde
bulunmamalan  nedeniyle, Antalya $ube
Madara llhan Ozkan, Yurtigi-Satislar Subeler
Koordinasyonundan sorumiu direktér
yardimcisi Gokhan Ozer, Merkez Yurtigi
Satistan Sorumiu Direkt6r yardimcisi Irfan
Sakin ve Yurtigi satistan sorumlu direktér Cem
Kalyoncu hakkinda SPKn. Md.47/B-5 ve 49

hiktmleri  uyarinca  C.Savcihgina  sug

duyurusunda bulunulmasina karar verilmistir.

I ARACI

KURUMUN BASVURULARI GERGEVESINDE YAPILAN

iINCELEMELER:
1. Araci Kurum’un Kurulumuzca Sonuglandirnian Bagvurulari:

Inceleme

Araci Kurum'un Bakirkdy/istanbut
Sube agma talebine iligkin
13.1.1998 tarihli bagvurusu {zerine
inceleme baslatiimis  olup, bu
inceleme sonucunda 10.02.1998

tarihli rapor hazifanmistir.

23.3.1998 tarihinde bagvuru olumlu

sonuglandinimigtir.

.fé..
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Inceleme

Araci  Kurum'un  Nuruosmaniye-
Istanbul irtibat Burosunu subeye
dénustirme talebine iliskin
18.2.1998 tarihli basvurusu tzerine
inceleme  baglatiimis  olup, bu
inceleme sonucunda 23.02.1998
tarihli rapor hazirlanmstir.

26.3.1998 tarihinde basvuru olumlu

sonuglandirimigtir.

Inceleme

Araci  Kurum'un Global Portfy
Yénetimi A.$. ticaret Unvanh portfoy
yonetim sirketinin kurulmasi igin izin
verilmesi talebine iligkin 28.5.1998
tarihli basvurusu Uzerine inceleme
baglatlmis olup, bu inceleme
sonucunda 14.07.1998 tarihli rapor
hazirfannmstir.

Kurulca diizenlenen rapor cergevesinde,
portfdy yé'metim biriminin  aract  kurum
blinyesinden cikariimasinin  Kuruica talep
edilmesi Uzerine, araci kurum tarafindan
yapilan basvuru 31.7.1998 tarihinde olumiu

sonuglandinimistir,

Inceleme

Araci Kurumun 31.10.1998 tarihi
itibariyle, hazirlayarak Kurulumuza
gbnderdigi mali tablola_nnln,
Kurulumuzun sermaye yeteriiligi
diizenlemelerine uyguniugunun
aragtinlimast ile sinirh olarak yapilan
inceleme sonucunda 24.12.1998

tarihli rapor hazirlanmistir.

Araci Kurum'un sermaye yeterliligi
dizenlemeleri cergevesinde gerekli tedbirleri

almasi ve finansal durumunu giiclendirmesi

saglanmistir.

Inceleme

Aract Kurumun Fon kuruluguna izin
verilmesi talebine iligkin 04.11.1998
tarihli basvurusu (izerine inceleme
baglatimis- olup, bu inceleme
sonucunda 10.06.1999 tarihli rapor
hazidanmigtir.

30.06.1999  tarihinde  basvuru  olumlu
sonuclandinimistir. - -

-1 -



2. Araci Kurum’un Heniiz Sonuglandiriimami

iy

Aract Kurum'un izmir'de Sube agma

inceleme e l et
TR - piyasalarinda kriz ortaminin olmasi, irketin
talebine iliskin 27.8.1998 tarinli ve yurtdigi istiraklerinin pulunmasi ve halka agik
Bandirma/BALIKESIR'de itibat | bir aract kurum olmasi gibi unsurlar dikkate
Biurosu agma talebine iligkin alinarak;

ihp e Araci Kurum'un tim yapisinin bir bitin
26.10.1998 tarinli basvurulan olarak gériilebilmesi amaciyla uluslararasi
bagimsiz denetimden gegmis konsolide

mali tablolarini Kurul'a ulaghirdiktan,
inceleme | Aract Kurum'un 5.5.1999 tarihli | »  31.3.1999 tarihli mali tablolarinda yer alan

sermaye artirimi izin bagvurusu

gerek yurtdigi  sermaye

Gerek  yurtici

danismanlik gelirlerinin Kurul
diizenlemelerine uygunlugunun
aragtinimasi amaciyla yuritiilen inceleme
sonuglandiktan,

sonra incelemeye alinmasina karar verilmistir.
Bagvurular bu nedenle heniiz
sonuglandirimamstir.

294

s Olan Bagvurulan )

. GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S.(ARACI KURUM)’NIN
iSTIRAK ETTiGI YATIRIM ORTAKLIKLARI, PORTFOY YONETIM SIRKETI
VE KURUCUSU OLDUGU YATIRIM FONU ILE iLGILI OLARAK YAPILAN

ISLEMLER: ——

Inceleme

SPKn.dan kaynaklanan gbzetim

gorevi gergevesinde, Aract Kurumun
kurucusu oldugu Fona iligkin olarak
08.06.1998 tarihli yazisi ile yolladig
31.12.1997 tarihli mali tablolar ile

bagimsiz denetci raporunun
yaynlandigi gazetelerle ilgili
inceleme.

Araci Kurum'un kurucusu oldugu Fon'a ait
31.12.1997 tarihli 1.1.1997-
31.12.1997 dénemine iligkin gelir tablosunun

bilango il

bir onceki yilla karsilagtrmali olarak ilan

edilmemesi, ilana ve bu ilanlann Kurul'a

gonderilmesine  iligkin  yasal siirelere

uyulmamasi nedeniyle mevzuat hitkiimlerine
uyum konusunda gerekli dikkat ve 6zenin
Aract  Kurum

gosteriimesi  hususunda

11.6.1998 tarihinde uyanimistir.
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Inceleme

Aract Kurum'un istirak ettigi Atlas,
Evren ve Global Menkul Kiymetler
Yatinm Ortakhiklar’mn, ¢ikanimig
sermayelerinin tamaminin 1997 yil
temettiisiinden karstlanmak
suretiyle artiriimasi talebine iligkin
18.05.1998 tarihli

sonucunda 22.06.1998 tarihli rapor

bagvurular

diizenlenmigtir.

Sirketlerin  bagvurusu  olumiu  kargilanmis,
ancak, “Seri:lV, No:1 sayih Teblig'in 7'nci
maddesinde dizenlenen “Temettd daitimi
ortakliklarca, hesap dénemini izleyen S5'inci
ayin sonuna kadar tamamlanmak zorundadir’
seklindeki hikmil gergeklestirmelerinin fiilen
miimkin olmadigi, bunun nedeninin de bu
konuda alinan Kurul Karar'na aykin olarak
Kurulumuza geg¢ basvuruimasi oldugunun
tespit edildigi, anilan Teblig hikmine ve Kurul
Karar’'na aykiri olarak kar payina mahsuben
dagitilacak hisse senedinin dagiimina Mayis
ayl igerisinde baslanamamasi nedeniyle,
bundan sonra  Kurulumuza yap:iacak
basvurularda, bagvuru  sirelerine  uyum
konusunda gerekli dikkat ve &zenin gésterilmesi,
bunun tekrarn /halinde yasal takibe gegilecedi
hususunda anmlan yatinm ortakhklan 30.7.1998

tarihinde uyanirmglardir.

Inceleme

Aract Kurum'un, kurucusu oldugu
Fon igtiiziginin Fon'un siresine
iligkin maddesinin “siiresiz” olarak
degistiriimesi talebine iliskin
24.4.1998 tarihli basvurusu {zerine
yapilan  inceleme  sonuglarina
04.05.1999 tarihli miizekkerede yer

verilmigtir.

Aract  Kurumun degisiklik talebi olumiu
sonuglandiniimig, ancak, bagvurunun 5 yil olan
Fon siiresinin son giniinde yapilmis olmasi ve
bu tutumun daha o6nceki islemlerde de
goriiimesi nedeniyle bundan sonra
Kurulumuza yapilacak basvurularda, Kurul'ca
yapilacak incelemenin gerektirdigi sire de
dikkate alinarak basvuru tarihlerini beliremede
gerekii 6zenin gosteriimesi konusunda Araci

Kurum 18.5.1998 tarihinde uyanimigtir.

Inceleme

SPKn.dan kaynaklanan gdzetim
gérevi cercevesinde, Tahsin Bensel
tarafindan 09.04.1999 tarihli yazilan
ile yaphigi ozel durum
agiklamalarina  iligkin ~ inceleme
27.04.1999 ' - tarihli

muizekkere hazirtanmisgtir.

sonucunda

Araci Kurum'un istirak ettigi Atlas Menkul
Kiymetler Yatinm Ortakhdi A.$. ve Evren
Menkul Kiymetler Yatimm Ortakhgt A.$.nin
ortagi ve yonetim kurulu Uyesi olan Tahsin
BENSEL, stz konusu yatinm ortakliklarinda
sahip oildugu pay oranlarinin sirasiyla
%4,76'ya ve %3,37’ye ulasmasi nedeniyle
Ozel Durumlarin Kamuya Agiklanmasina lligkin
Teblig (Seri:Vill No:20) geredince yapiimasi
gereken aciklamayr yapmadigi igin 6.5.1999
tarihinde uyanimigtir.

0
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Inceleme | Araci Kurum'un %99.9’luk sermaye Portfey  Yonetim  Sirketinin  bagvurusu

pay! ile kurucu ortak oldugu Global 26.1.1999 tarihinde olumiu sonuglandirimisgtir.,
Portfsy  Yoénetimi A.S.(Sirketyne
portfdy ydenticiligi yetki belgesi
verilmesi talebine iliskin 5.11.1998
tarihli Sirket bagvurusu tzerine, 23-
24.11.1998 tarihleri arasinda, Sirket
nezdinde yerinde inceleme yapilmig
olup, bu inceleme sonucunda
| 04.12.1998 tarihli rapor

hazirlanmistir.,

o
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- C Soru Onergesinin 3 iincii maddesinde, Global Menkul Degerler
A.$. ile ilgili inceleme ve arastirmanin Bagbakaniik Teftis Kurulu
Bagkanlgi veya diger yetkili kurulca yapilimasinin daha dogru, tarafsiz
ve uygun olup olmadigi hususu sorulmaktadir.

28.07.198I tarih ve 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 17.
maddesi uyarinca kamu tiizel kisiligini haiz olarak kurulan Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun amaci, sermaye piyasasinin given, agiklik ve kararlilik iginde
calismasini, tasarruf sahiplerinin hak ve yararlarinin korunmasini diizenlemek
ve denetlemek, sermaye piyasalarindaki sagliksiz gelisme egilimlerini
onlemek, tasarruf sahiplerinin ve sermaye piyasasiyla ilgili kuruluslan yurt
ekonomisinin yararina yénlendirmek suretiyle, halkin iktisadi kalkinmaya etkin

ve yaygin bir sekilde katilmasini gergeklestirmektir.

Bu genel amagtan hareketle Kurul, anilan Kanuna tabi anonim
ortaklklar ile sermaye piyasasinda faaliyette bulunan sermaye piyasasi
kurumlarinin faaliyetlerinin bu Kanuna ve ilgili mevzuata uygunlugunu
denetlemeye, anilan kuruluglanin Kanuna ve esas sozlesme hikimlerine
veya igletme amag¢ ve konusuna aykin durum ve iglemlerini gerekli islem
yapilmak tzere yetkili mercilere bildirmeye gérevli ve yetkilidir (SPKn md.1,

22, 24).

Kurul, SPKn'na tabi ortakliklar ile sermaye piyasasindaki kurumiarin bu
Kanundan dogan islem ve hesaplarini denetleme gérevini Kurul uzmaniari

eliyle yerine getirir (SPKn md.45).

..,t 0.
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Global Menkul Degerler A.S., yukarida da agiklandigi tizere, hem halka
agik bir anonim ortaklik olmasi nedeniyle hem de sermaye piyasasinda
faaliyette bulunan bir aract kurum olmasi nedeniyle Sermaye Piyasasi
Kanununun kapsaminda ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun denetimine tabi
bulunan bir sirkettir. Bu baglamda, inceleme ve arastirma yetkisi Sermaye
Piyasast Kurulu'nda olup, mevzuat cergevesinde denetim gérevi yerine

getirilmektedir.

Bilgilerine arz ederim.

Prof.Dr.Muhsin MENGUTU
Kurul Baskani
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Global Menkul Degerler

Oz Sermaye
Degerlemesi, Thracr ve
Portfoy Yonetimi

Dort Giinlitk Kurs Programi

18 — 21 Eylul 1997

EUROMONEY — DC GARDNER TRAINING
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Global Menkul Degerler

BiRINCi GUN %U) T

OZ SERMAYE DEGERLEMESI

Oturum 1
Sermaye Maliyeti

Sermaye bilesenleri

Optimal sermaye yapist

Agirlikh ortalama sermaye maliyeti

Borg maliyetinin hesaplanmast

Oz sermaye maliyetinin hesaplanmast (kar pay1 iskonto modeli, kazang
verimliligi yontemi ve CAPM)

e  Betay etkileyen faktorler, betay: kaldiraca gore diizeltme

Oturam 2
Oz Sermaye Degerlemesi 1: Muhasebe Yaklagim

Karlihik, likidite, verimlilik ve borg oranlar — oran analizi

[ J
e Oz sermaye getirisi ve siirdiiriilebilir bityiime
s  Kar pay: bityiime modeli
. F / K orant ve kazang modeli
. Mubhasebe yaklagimnin kisitlamalarn
e  Yaratict muhasebe
Oturum 3

Oz Sermaye Degerlemesi 2: Nakit Akis1 Yaklagum

e Serbest nakit akiglarimn 6nemi
o Serbest nakit akigi yénteminin tistiinlikleri
e Serbest nakis akiglarinin hesaplanmas: ve degerleme prosediirii
e “Terminal yil”1n belirlenmesi ve “terminal deger”in hesaplanmasi
o “Artik deger” yaklagim :
Oturum 4

Vaka Calismasi: Kellogg Sirketi

Delegeler bu taninmig Amerikan sirketinin hisse fiyatmn yitkseltmek icin Yonetim Kurulu
tarafindan kararlagtirilan énlemleri degerlendirecek. Alinan onlemlerin gercekten
sirkete ek deger kazandirip kazandirmadigi tartisilip gerkirse yeni onlemler tavsiye

edilecek.

Oturum 5

Vaka Calismasi: Sears & Roebuck & Co.

Delegeler ABD ’nin dev sirketi Sears Roebuck Sirketler Grubuna ait bazi sirketlerin
satisa sunulmasinin olasi etkilerini inceleyecek. Ayrintili serbest nakit akist hesaplart

yapilarak bu gelismelerin hisse degerine etkisi aragtirilacak.

(-43
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Global Menkul Degerler

Oturum 1

{KINCI GUN J%Qf)

0Z SERMAYE [HRACI

Oz Sermayenin Dogasi ve Tiirleri

Oturum 2

Oz sermayenin dogasi

Adi hisseler ve imtiyazh hisseler (kiimulatif, itfa edilebilir, kardan pay alan
ve gevrilebilir imtiyazh hisseler)

Hissedar haklan

Hissedarlarin sirket yonetimindeki etkinligi ve bunun sirket performansina
etkisi

Ingiltere, ABD, Japonya ve Almanya 6rnekleri.

Halka Arzin Nedenleri ve Thra¢ Teknikleri

Oturum 3

Halka arz nedenleri

Halka arzin dezavantajlan

Ik kez halka arz

Tahsisli satig

Piyasaya giris

“Book building” ve “cagn ile halka arz” yontemlerinin kiyaslamasi
ADR ve GDR’ler

Yatirnmcl Amaglan

Oturum 4

Yatinmer amaglan

Yatinmcilann gelir ve likidite gereksinimleri, risk toleranslar, getiri
beklentileri

Yatinmcilarin zaman ufku

Hayat gevrimi analizi

Oz Sermaye Hibridleri: Cevrilebilir Tahviller ve Varantlar

Oturum 5

Temel karakteristikler ve kullamim alanlan

Cevrilebilir tahvillerin fiyat araliklan

Cevrilebilir tahviller ile 6z sermaye varantlarimin kiyaslamasi
Oz sermaye hibridlerinin avantajlar ve dezavantajlan
Degerleme yontemleri

Vaka Calismasi: Churchill Sirketi

Delegeler bir Ingiliz sirketi ile ilgili olarak verilen cesitli bilgilerden yararlanarak ve
cegitli degerleme yontemleri kullanarak iki ayri tarihte oz sermaye degerlemesi
yapacaklar. Ikinci tarihte halka agilma karari alan Churchill’in hisse senedi fiyati
saptanip gergek durumda kullamlan fiyatla karsilastirilacak.
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Global Menkul Degerier

. UCUNCU GUN .
PORTFOY TEORISI VE YONETiMi ))\U
{

Oturum 1
Verimli Piyasalar, Rassal Yiiriyiisler ve Risk Getiri Analizi

Verimli piyasalar hipotezi ve rassal yiiriiyilg teorisine bir bakig
o Portfoy risk ve getirisinin tanimlanmast
e (esitlendirme teorisi

Oturum 2
Modern Portféy Teorisi ve Sermaye Varhiklan Fiyatlandirma Modeli

Verimli sinur ve verimli gesitlendirilmis portfoyler

Karakteristik ¢izgi ve goreli riskin 6lgiimii olarak beta

Sermaye Varliklan Fiyatlandirma Modeli

Bu modelin pratik uygulamalan

Sermaye Varliklari Fiyatlandirma Modelinin varsayimlan ve problemleri

Oturum 3
Yatirim Prosesi ve Stil Analizi

Stil analizi ve stil tahsisinin 6nemi

Yukardan asag: ve agagidan yukan yaklagimlar
Biyiime - yatirim ve deger — yatirim stilleri
Aktif ve pasif yonetim

Endeksleme yontemleri

Oturum 4

Vaka Caliymas:: Stil Rotasyonlar

Delegeler borsalarda stil ve sektor rotasyonlaria neden olan faktirlere bakip bu
rotasyonlar: dogru zamanlayip iistiin performans gostermenin miimkiin olup olmadigim

aragtiracaklar.

Oturum $
Varhik Tabhsisi ve Piyasa Zamanlamasi

Varlik tahsisi ve gesitleri

Hisse senedi / tahvil kanigimi segmek

Piyasalarin ¢evrimsel davrams

Piyasa zamanlamasimn riskleri

Varlik tahsisi ile portfoy olusturma ve degistirme

Oturum 6

Vaka Calismasi: ABD “Boga” Piyasas: ve Tersine Yatinm

ABD piyasalarmda 1994 yilindan beri devam eden yiikselme tiim yatirimcilar
saskimliga siiriiklemekte. Delegeler bu vaka ¢alismasinda boyle bir ortamda piyasanin
tersine hareket etmeye karar veren biiyiik bir fonun iinlii yoneticisinin stratejisini

degerlendirecekler.
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AKTIF YONETIM VE TUREV ENSTRUMANLAR

DORDUNCU GUN k@ Q

Oturum 1
Aktif Yonetim, Teknik Analiz ve Tahmin Yéntemleri

Temel analize kiyasla teknik analiz

Grafiklerden almabilecek bilgiler

Kazang siirprizleri ve analizcilerin kazang revizyonlar:
Piyasamin aksine teknikler ve piyasa yoniinde teknikler
Tarihsel ekstrapolasyon yontemine kiyasla senaryo yontemi

Oturum 2 )
Portfdy Yonetimi ile llgili Coktan Se¢meli Test

Oturum 3
Portfoy Yonetiminde Tiirev Enstriimanlar

¢ Futures kontratlarimin genel karakteristikleri ve avantajlart
* Opsiyonlann genel karakteristikleri ve avantajlar
¢ Futures ve opsiyonlarin korunma amagh kulanilmas

Oturum 4

Vaka Calismasi: Endeks Futures Kontrat: ve Opsiyon Kullanarak Korunma
Delegeler piyasa portfoyiinde long pozisyon almug bir portfoy yoneticisinin futures ve
opsiyon kullanim ile nasil korunabilecegini inceleyecekler.

Oturum S
Kurs Ozeti ve Son Degerlendirmeler



