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TURKIYE BUYUK MILLET MECLISI BASKANLIGINA

ILGI :21.03.2000 tarih, A.01.0.GNS.0.10.00.02-7/1591-4598/11002 sayili yaziniz.

Kitahya Milletvekili Ahmet DERIN tarafindan Bagbakanimiza tevcih edilen ve
Sayin Basbakanimizin da tarafimdan cevaplandiriimasini istedigi 7/1591-4598 esas
sayil soru énergesi incelenmistir.

POAS-Petrol Ofisi A.S.'nin faaliyet gosterdigi sektérde tekel durumu mevcut

olmayip, aksine 13 dagitim sirketi arasinda yodun bir rekabet ortami bulunmaktadir.
Bundan dolay! bir “Devlet Tekeli” s6z konusu degildir.

Bagbakanlik Kamu Ortakhi§i idaresi Baskaniigrnin 05.09.1990 tarih ve
Ozellestrme 90/7 sayill karar ile 6zellestrme kapsamina alinan POAS'In,
Ozellestirme Yiksek Kurulu ‘nun 23.12.1994 tarih ve 94/9 sayili strateji karari
cercevesinde, satis ydntemiyle yapilacak 6zellestirmesinin, hisselerin tamaminin
veya Ozellestirme Idaresi Baskanlii'nca belirlenecek bir kisminin, yerli vel/veya
yabanci gergek velveya tlzel kisilere blok satig, yurt icinde halka arz ve yurt digi
sermaye piyasalarinda satis, ¢alisanlara satis, Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi
usul ve esaslari ¢ercevesinde borsada satis veya bu metodlarin hepsinin birlikte
uygulanmasi yoluyla 6zellestiriimesi mamkin kiinmigtir. Bu karar uyarinca da,
POAS'In dncelikle %51 oranindaki hissesinin blok satisi, daha sonra ise %42.3
oranindaki kamu hisselerinin halka arzi planlanmigtir.

Ozellegtrme idaresi Baskanhdr’nca programda yer alan sirketlerin
6zellestiriimesinde, éncelikle sirketin ve i¢inde bulundugu sektérin yapisi ile Glkenin
ekonomik konjonkturi degerlendirilerek, bir dzellestirme stratejisi belirlenmektedir.
Belirlenen strateji cergcevesinde ézellestirme islemi gergeklestiriimektedir.

Ozellestirme ida[esi Bagkanligi'nin bugline kadar yaptidi uygulamalara
bakildiginda; POAS, TUPRAS, PETKIM, THY, TELETAS, TOFAS, T.ls Bankasi
A.$.'de halka arz uygulamalarinin gergeklestigi géralmektedir.
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Ayrica, bilindigi Uzere tekellerin sektére egemen olmasi durumunda hakim
durumun her tarli kétdye kullaniminin engellenmesi amaciyla olusturulan Rekabet
Kurulu'nun, sektérlerde her tirli dizenleme, denetleme yapma ve cezai sart
uygulama yetkisi bulundugu gibi sirketlerin satis/devir islemlerinin gecerli olabiimesi
de Kurul 'un iznine tabidir.

Ozellestirmenin ana amaci, devletin asli gérevleri olan adalet, egitim ve milli
guvenlik ve alt yapi yatirimlarinin saglanmasi yolundaki harcamalara yénelerek,
ekonominin pazar mekanizmalari tarafindan yénlendiriimesini saglamaktir. Bu
sebeple BuyUk Holdinglerin kamunun karli kuruluslarini satin aimalarina engel olucu
tedbirler konulmasi hususu ézellestirmenin mantigina aykiridrr.

Ayrica, 6zellestirme ile atil vaziyette bulunan kamu varliklarinin, daha etkin bir
sekilde kullanilarak Ulke ekonomisine kazandiriimasi saglanmaktadir.

POAS'In %51 oranindaki hissesinin 6zellestirimesi amaciyla 03.03.2000
tarininde kamuya agik olarak yapilan nihai pazarlik gérismeleri ve acik arttirma
sonucunda olugan en yuksek teklif 1.260.000.000.-ABD Dolari bedeldir.

POAS ¢zellestirme kapsamina alindiktan sonra, 1991 yilinda yapilan halka arz
sonrasi, %6.7 miktarindaki hissesi IMKB'de iglem gérmeye baslamistir. Sirket’in
IMKB’ de islem gdren hisselerinin borsa fiyatinin, ihale 6ncesindeki dénemi kapsayan
bir yillik periyodu incelendiginde, strekli dalgalanmalar gésterdigi ve Sirket'in tamami
icin IMKB'de olusan borsa degderinin 1 Milyar $ ile 8 Milyar $ arasinda degistigi
gérulmektedir. iIMKB'de olusan borsa fiyati, islem goren hisselerin yeterli derinlige

sahip olmamasi sebebiyle, Sirket'in gergek degerini géstermekten uzaktir.

Ihale sonrasinda olusan fiyatin, Sirket'in borsada olugan “Pazar Kapitalizasyon
Degeri” nin altinda olmas! bugline kadar beklentilerin satin alindigi ve reel anlamda
Sirket'in aktiflerinde herhangi bir pozitif degisiklik olmadi§i gézénine alindiginda gok
anlamli olmayacaktir.

Medya kuruluglarinin Banka kurma veya konusu diginda ticari isletme sahibi
olmalarina engel olacak tedbirlerin alinmasiyla ilgili dizenleme yapmaya yetkili
kurum Radyo Televizyon Ust Kurulu (RTUK)'dur. Yasal olarak bu konuda her turld
denetleme yapmaya ve mieyyide uygulamaya RTUK yetkilidir. Ozellestirme Idaresi
Baskanligi bu konuda herhangi bir muidahale yapmaya yetkili degildir.

3984 sayill “Radyo ve Televizyonlarin KuruIU§ ve Yayinlart Hakkinda
Kanun"un 29 ncu Maddesinde 6zel radyo ve televizyon kuruluslarinin kurulus ve
hisse oranlarina iliskin detayli bir diizenleme bulunmaktadir.

Ayrica, ihale de en yiksek teklifi veren Ortak Girigim Grubu Uyelerinden
Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. 3984 sayili Kanunun 29 ncu Maddesinde
ongdrilen kisittamalara tabi bulunmamaktadir. Holding'in hissedarlik yapis
incelendiginde, Sirket hissedarlarinin higbirinin Radyo Televizyon Kuruluslarinda
ortaklidi bulunmadigi gértimektedir.
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Bilindigi Gzere, POAS'In %51 oranindaki hissesinin ézellestiriimesi amaciyla
03.03.2000 tarihinde kamuya agik olarak yapilan nihai pazarlik gérismeleri ve agik
arttirma sonucunda olusan en yuksek teklif 1.260.000.000.-ABD Dolari bedeldir.

lhale sonucunda olusan teklif, borsada hisseleri islem géren kamu
isletmelerinin dederini olumsuz yénde etkilememistir. Ihale sonrasinda IMKB'de iglem
géren ERDEMIR, PETKIM, THY ve TUPRAS gibi baslica kamu hisselerinin borsada
olusan fiyatlarinin haftalik analizleri yapildiginda, ihale éncesinde olusan fiyatlarla
farklihk tagimadigi goértlmektedir. Bu sebeple halka agiklik oranlari (derinlik) az olan
kamu sirketlerinin, IMKB'de olusan piyasa fiyatlari yoluyla hesaplanan “Pazar
Kapitalizasyon Degerleri’ nin saglikl bir gésterge olmad:gi agiktir.

POAS-Petrol Ofisi A.S.’de bulunan kamu hisselerinin %51 oranindaki
bélumuUnin blok satis ydntemiyle 6zellestiriimesi amaciyla 17.11.1999 tarihinde ilana
cikilmig ve teklif verme soresi 20.01.2000 tarihinde sona ermistir. Tekliflerin 6n
degerlendirmesi sonucu butln teklif sahiplerinin finansal teklifleri agilarak, ihaleye bu
teklif sahipleri ile devam edilmesine karar verilmis ve dért adet yatirmci grubu nihai
pazarlik gérugmesine davet edilmigtir.

Sirket'in - %51 oranindaki hissesinin 6zellestirimesi amaciyla 03.03.2000
tarininde kamuya agik olarak yapilan nihai pazarlik gérismeleri ve agik arttirma
sonucunda, en yuksek teklif T.Ig Bankasi A.S. ve Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.
Ortak Girisim Grubu tarafindan 1.260.000.000.-ABD Dolari bedel olarak verilmistir.

Rekabet Kurulu tarafindan, 4054 sayili “Rekabetin Korunmasi Hakkinda
Kanun” un 7 nci Maddesi ¢ergevesinde izin amaciyla degerlendirilen ihale sonuglari,
Rekabet Kurumu Bagkanligr'nin 10.03.2000 tarihli yazisi ile uygun bulunmustur.

) Rekabet Kurumu Bagkanligi’nin nihai iznini takiben hazirlanan ihale sonuglari
Ozellestirme Yuksek Kurulu'na sunulmak (zere hazir durumdadir.

POAS'In %51 oranindaki hisselerinin Blok Satisi sonrasinda, kalan %42.3
oranindaki kamu hisselerinin halka arzi da planlanmaktadir.

Bilgilerinize arz ederim.

Dr.Yiiksel YALOVA /
Devlet Bakani
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