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BASBAKANLIK
HAZINE MUSTESARLIGI

SAYI :B.02.1.HM.0.KAF.07.01 250200« 15205
KONU : CTTH

TURKIYE BUYUK MILLET MECLIiSi BASKANLIGI
GENEL SEKRETERLIGINE

ILGI: Basbakanlik kanaliyla alman 10.02.2000 tarih ve KAN.KAR.MD.A.01.0.GNS.
0.10.00.02-7/1350-4027/ 9675 sayil1 yaziniz.

Ankara Milletvekili Sayin Saffet Arikan BEDUK tarafindan Saymn Basbakanimiza tevcih
edilen 3417 Sayili Calisanlarin Tasarrufa Tegvik Edilmesi ve Bu Tasarruflarin
Degerlendirilmesine Dair Kanun ile tesis edilen Calisanlarin Tasarruflarimi Tesvik Hesabina
iliskin soru dnergesinde yer alan hususlara verilen cevabimiz ekte sunulmaktadir.

Bilgilerine arz ederim. 7@ a-

Recep ONAL
DEVLET BAKANI
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ANKARA MILLETVEKILIi SAYIN SAFFET ARIKAN BEDUK’UN
3417 SAYILI KANUN iLE ILGILI YAZILI ONERGESINE iLiSKiN CEVAP

SORU 1- Bugiine kadar Zorunlu Tasarruf Fonu’nda toplanan para miktar1 ne
kadardur?

CEVAP 1- 3417 Sayili Calisanlarin Tasarrufa Tesvik Edilmesi ve Bu Tasarruflarin
Degerlendirilmesine Dair Kanun uyarinca tesis edilen Calisanlarin Tasarruflarim Tesvik Hesabi
(CTTH)’na Kanun’un yiiriirliige girdigi 1 Nisan 1988 tarihinden 31 Aralik 1999 tarihina kadar
kiimiilatif bazda; 1.177.987 milyar TL anapara ve 2.653.758 milyar TL nema geliri olmak iizere
toplam 3.831.745 milyar TL giris olmustur. Bu tutardan; 787.989 milyar TL’si anapara, sahis
kesintisi ve nema olarak hak sahiplerine, 5.028 milyar TL’si iade olarak ilgili kurumlara, 11.879
milyar TL’si yatiim harcamalar ve komisyon olarak T.C. Ziraat Bankasi’na olmak iizere toplam
804.895 milyar TL. 6deme yapilmustir.

Bakiye ise, vadeli hesaplarda ve gesitli tahvil ile devlet i¢ borglanma senetleri alimu
suretiyle nemalandiriimigtir.

SORU 2 - Giiniimiize kadar Fonda biriken paralar nasil ve ne sekilde
degerlendirilmistir? Ucretliye verilecek olan nemalara uygulanan faiz oranlan hangi
kriterlere gore hesaplanmistir?

CEVAP 2- 3417 sayilh Kanun’un “Nemalandirma™y1 diizenleyen 5’inci maddesinde;
Toplu Konut ve Kamu Ortakligi Idaresi Bagkanlhig: tarafindan ( 4046 sayih Kanunun gegici
6’nc1 uyarinca 1.1.1995 tarihinden itibaren Hazine Miistesarlig1) 4 iincii maddeye gore agilacak
hesapta (CTTH’de) toplanan paralarin, Yiiksek Planlama Kurulu (YPK)’ nca belirlenecek
esaslar dahilinde, gayrimenkul alim satimina yonelik yatirimlar hari¢ olmak iizere her tiirlii
menkul kiymetlere ve verimi yiiksek yatirimlara yatirmak sureti ile nemalandirilacag
ongoriilmis, “Diizenleme”ye iligkin 9’uncu maddesinin (b) fikrasi ile de; T.C. Ziraat Bankasi
Ankara Merkez Subesi’ndeki hesapta (CTTH’de) toplanacak paralarin nemalandirilmasinda
oncelikleri tespit etmek; bu paralari gerektiginde diger kamu bankalarinda da nemalandirmak;
T.C. Ziraat Bankasi ve diger kamu bankalar1 ile bu Kanun’un uygulanmasinda gérevlendirilen
kuruluslara hizmetleri kargiliginin ne sekilde 6denecegini tespit etmek yetkisi Yikksek Planlama
Kurulu’na verilmistir.

Bu noktadan hareketle, calisanlarmndan yapilan tasarruf Kesintisi ile Devlet/isveren
katkisindan olusan meblaglarin diger bir ifadeyle CTTH’de biriken paralarin degerlendirilmesi
3417 Sayil: Kanun’un 5’inci maddesi uyarinca, YPK tarafindan belirlenen esaslar dahilinde
yapilmaktadir.
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Mezkur madde hilkmiine gore alinan YPK Kararlar1 uyarinca, Kanun'un yiiriirliige
girdigi tarihten giinlimiize kadar gegen donemde ¢aliganlar adina T.C. Ziraat Bankas: subelerine
yatirlan tasarruf kesintileri ve katki paylarindan olusan kaynagin degerlendirildigi alanlar
asagida verilmistir. Bunlar;

1-Bagbakanlik Toplu Konut ve Kamu Ortaklig1 Idaresi Bagkanligi (KOI) tarafindan ihrag

edilen 6zel tahviller,

2- TUPRAS tahvilleri,

3-Tiirkiye Petrolleri A.O. tahvilleri,

4-Tirkiye Elektrik Kurumu tarafindan ihrag edilen tahviller,

5-Tiirkiye Seker Fabrikalar1 A.S. tarafindan ihrac edilen tahviller,

6-Hazine Bonolar1 / Devlet Tahvilleri,

7-Gecikme Cezalan Vadeli Hesaplari,

8- Repo/ vadeli hesaplar'dir.

Bunun yamsira, 1994 yilindan itibaren YPK’nmin, 6.1.1994 tarih ve 94/T-1 sayili,
19.1.1995 tarih ve 95/T-1 sayil, 25.1.1996 tarih ve 96/T-6 sayily, 28.1.1997 tarih ve 97/T-2
sayil1, 27.1.1998 tarih ve 98/T-2 sayili, 28.01.1999 tarih ve 99/T-1 sayili, 26.01.2000 tarih ve
2000/T-1 sayili ve 3417 Sayili Kanun’a gore yapilacak nema 6demeleri konulu Kararlan ile T.C.
Ziraat Bankas1 Merkez Subesinde agilan CTTH de birikecek paralarin Kararin ait oldugu yil
sonuna kadar nema 6demesi diginda baska bir amagla kullanilmamasi ve hesapta birikecek
paralarin Toplu Konut ve Kamu Ortakhig: Idaresi tarafindan kamu bankalarindaki vadeli ve
vadesiz mevduat hesaplarina aktarilarak veya Devlet Tahvili/Hazine Bonosu alim satimi
yapilarak nemalandirilmasi kararlagtirilmastir.

Sozkonusu Kararlar dogrultusunda CTTH’de biriken paralar, 1994 yilindan itibaren
sadece Devlet Tahvili/Hazine Bonosu alim-satimi yapilarak nemalandirilmaktadir. CTTH’ye
giren paralarin giris tarihi ile ihale tarihleri arasinda fark olmasi halinde ise bu paralar arada
gegen siireyle sinirli olmak tizere T.C. Ziraat Bankasi’nda repo ile degerlendirilmektedir.

Nema oram ise, YPK’min 19.12.1989 Tarih ve 89/T-133 Sayili Karan geregince; 3417
Sayili Kanun hiikiimlerine gore T.C. Ziraat Bankas: Ankara Merkez Subesinde agilan CTTH’ye
yatirilan tasarruf kesintileri/katki paylannin ve gecikme zamlarmin aym Kanun’un 5’inci
maddesi hiikiimlerine gore nemalandirilmas: sonucu tahakkuk eden gelirler ile gecikme
zamlarinin toplamindan, T.C. Ziraat Bankas: komisyonu ve diger giderlerin diisiilmesinden sonra
bulunan meblagin; hak sahiplerinin CTTH’ye yatirilmus tasarruf tutaria béliinmesi suretiyle
bulunmaktadir.

Nema orani, yukarida belirtilen sekilde 3417 Sayili Kanun’un yiiriirliige girdigi tarihten
itibaren kiimiilatif olarak hesaplanmaktadir.
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SORU 3 — 1999 yihinda Hazine ne kadar ve hangi faiz oranlarinda i¢ bor¢lanmaya
gitmistir? Serbest piyasa ekonomi politikast uygulanan iilkemizde, Hazine Zorunlu
Tasarruf Fonunda biriken miktar1 bir bankadan bor¢lanmis olsayd: hangi oranda faizle
bor¢lanirds?

CEVAP 3 - CTTH’de biriken paralar 1994 yilindan itibaren sadece Hazine Bonosu ve
DevletTahvili alimi ile nemalandirilmaktadir. S6zkonusu Devlet Tahvili ve Hazine Bonolarinin
faiz oranlar1 da ayni ihalede satilan tiim menkul kiymetler ig¢in gegerli olan ihalede olusan
ortalama faiz oramdir.

SORU 4 — Gazetelere yansiyan 1999 yih nemalarima uygulanan faizin Yiizde 1,6
oraninda oldugu belirtilmektedir. Bu dogru mudur? Dogru ise bu oran belirlenirken
kistasimiz ne olmustur? T—

CEVAP 4 - Nema oram ise, YPK’'nin 19.12.1989 Tarih ve 89/T-133 Sayili Karari
geregince; 3417 Sayili Kanun hiikiimlerine gore T.C. Ziraat Bankasi1 Ankara Merkez Subesinde
acilan CTTH’ye yatirillan tasarruf kesintileri/katki paylarinin ve gecikme zamlarinin ayni
Kanun’un 5’inci maddesi hiikiimlerine gére nemalandirilmasi sonucu tahakkuk eden gelirler ile
gecikme zamlarmm toplamindan, T.C. Ziraat Bankasi komisyonu ve diger giderlerin
diistilmesinden sonra bulunan meblagin; hak sahiplerinin CTTH’ye yatirilmis tasarruf tutarina
boliinmesi suretiyle bulunmaktadir.

89/T-133 Sayil1 YPK Karar1 geregince yukarida belirtilen hesaplama ile bulunmakta olan
nema oranlarinin resen ve keyfi olarak tespit edilmesi miimkiin bulunmamaktadar.

CTTH bilinyesinde vadeleri ve getirileri itibariyle farkli menkul kiymetleri barindiran bir
portfoy niteligindedir. Dolayisiyla, hesaplanan nema oraninda portféyde bulunan her bir menkul
kiymetin faizi ve agirlign 6nem kazanmaktadir. Ayrica, nema orani kiimiilatif olarak hesaplandig:
icin yillik bazdaki getiri oranin1 vermemektedir.

Bu nedenle, kiimiilatif nema oranindan yillik nema oranlarina ulagmak ve bu oram diger
yatirim araglarinin getirileriyle karstlagtirmak yaniltict sonuglar dogurmaktadir

Kald1 ki, 1998 yili Subat aymda % 273,99 oram iizerinden 153,0 trilyon TL, 1999 yili
Subat ayinda % 288,31 oramt tizerinden 280,0 trilyon TL nema 6demesi yapilmistir. 2000 yil
Subat ayinda ise % 292,82 orant iizerinden 480,0 — 500,0 trilyon TL arasinda nema &demesi
yapilacag: tahmin edilmektedir. Bu ¢ercevede, 2000 yilinda nema demelerindeki toplam artis %
75,0 civarindadir.



