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T.C.
BASBAKANLIK
HAZINE MUSTESARLIGI
(Ekonomik Arastirmalar Genel Mudurligu)

Sayi: B.02.1.HM.0.EKA-02.03-1/ 26.01.02+ 05321

Konu: Soru Onergesi Hk.

TURKIYE BUYUK MILLET MECLISI BASKANLIGI GENEL
SEKRETERLIGINE

llgi:  a) Tarkiye Buyik Millet Meclisi Baskanhgr'nin 08.01.2002 tarihli
ve KAN.KAR.MD.A.01.0.GNS.0.10.00.02-12745/30389 sayili yazisi

b) T.C. Merkez Bankas! A.S.’nin 16.01.2002 tarihli ve Piyasalar
Genel Mudurligi (29) sayili yazisi

Van Milletvekili Sn. Huseyin CELIK tarafindan tevcih edilen 7/5427-
12745 sayil yazil soru 6nergesi ile ilgili olarak T.C. Merkez Bankasi A.S.'den
alinan ligi (b)’'de belirtilen yazinin sureti ilisikte gonderilmistir.

Bilgilerine arz ederim.

Dr.Kengal DERVIS
Devlet Bakant

EK: 1 (6 Sayfa)
DAGITIM:

Bilgi :
Basbakanliga
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TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI
ANONIM SIRKET]
SERMAYESI : T1.. 25.000.000.000

e IDARE MERKEZI : ANKARA —

L

IDARE MERKEZ] ANRARA. -1 8- OB ~rime

Cevapiarda su issretierin tekrarine dilerix

PIYASALAR GENEL MUDURLUGU (29)
Agik Piyasa Iglemleri Mudiirlugi

T.C. DEVLET BAKANLICT
Dr. Kemal DERVIS
flgi: 08.01.2002 tarih ve B.02.0.019/(16)085 sayili yazimz,

Van Milletvekili Hiiseyin Celik’in yazi sotu dnergesinde yer alan sorularn

yanitlan iligiktedir,

Bilgilerinize arz ederiz.

TURKIYE CUMHURIVET MERKEZ BANKASI
IDARE MERKEZI

Akil DZcay \
EK: 1 Genel Midir Durmuy YILMAZ
Genel Miaddr Yardimcss
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VAN MILLETVEKILI HUSEYIN CELIK’IN YAZILI SORU
ONERGESINE VERILEN YANITLAR |
"7 'Soru 1: Anayasanin 87, Maddesi gercince Para Basma Yetkisi '-I‘BMM’ye
aittir. Bu yetki nas:l bir diizenleme .ile Merkez Bankasi’na devredilmistir?

Tiirkiye Cumhuriyeti Anayasesi’mn 87. maddesinde, Tirkiye Biiylk Millet
Meclisi’ne ait oldu§u belirtilen para basma yetkisi ilk olarak, Bankamn kuruluguna esas
tegkil eden 11 Haziran 1930 tarih ve 1715 sayili Kanun ile Tirkive Cumhuriyet Merkez
Bankasi’na devyedilmigtir, Amlan Kanunun 1 inci maddesinde, l_:anknot ithraci imtiyazi,
miirhasiran  Tiirkive 'Cumburiyet Merkez Bankasi'na. 30 yil sire ile verilmig ve bu
stirenin dolmasina 5 yil kala uzatﬂ.ébilecegi hiikme baglanmustur,

Daha sonra bu imtiyaz siiresi 27 Nisan 1955 tarihli 6544 sayilh Kanunun 1 inci
Maddesi ile 1999 viii sonuna kadar uzatilmustir.

Bilindigi pibi, 14 Ocak 1970 tarih ve 1211 sayih Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankas) Kanunu’nun yiirtirliige girﬁeéiyle birlikte, 11 Haziran 1930 tarih ve 1715 sayih
Kanun yiirtirliikten kaldmidmustir. Ancak, bu yeni Kanunda Tirkiye Cumburiyet Metkez
Bankasi’mm banknct ibracina iligkin imtiyaz strest aynen korunmustur.

Son olarak, 14 Qcak 1970 tarth ve 1211 sayli Tiirkive Cumburiyet Merkez
Bankasi Kanunu'nda degigiklik yapan 21 Nisan 1994 tarih ve 3985 sayii Kanun ile
Tiirkiye Cumhuriyet Merkéz Bankasi'mn banknot ihracina iligkin siire sinirlamasi
tamamen kaldiriinustie,

Soru 2: TBMM sizkonusu yetkisinin nasil kullamidigam denetleme hakkma
sahip oldogu gibi aym zamanda bo yetkinin kullannmmdan sorumludur.
TBMM’nin bugiine kadar bu anlamda bir denetimi olmusmudur?

14 Ocak 1970 tarih ve 1211 sayih Tiwkive Cumhuriyet Merkez Bankas:
Kuanunu'uda degisiklik yapan 21 Nisan 1991 tarth ve 3985 sayihi Kanmua'un 42 poi
maddesi ile, Turkiye Cumburiyet Merkez Bankasi Bagkam tarafindan Banka’'nin
faaliyetleri ile uygulanmus ve uygulanacak para politikas: hakkinda her y1l Nisan ve Ekim
aylarinda Bakanlar Kurulu'na rapor sunuimasi; Banka’mn, faaliyetlerine iligkin olarak
yilda iki defa Tiirkiye Biyik Millet Meclisi Plan ve Biitge Komisyc;nu’nu bilgi}enditmesi

e Bankdck: d8nemsel olarak hazirlanacak faporlann: kamuoyuna duyurulmas: hitkme-

baglanmgtir.
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Bu hiikiim, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin mali agrdan seffaflifint ve

- hesap verilebilirlifini saglamaktadir.

Bu gergevede, 2001 yilimn Kasim aymda, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas
Bagkam tarafindan Tiirkiye Biiyiik Millet Meclisi Plan ve Biitge Komisyonu'na,
Bankamin 2001 wvili faalivetlerine ve uygulanan para politikasina iligkin gerekli
bilgilendirme yapilmstir, ‘

Soru 3: 16.11.2001 tarihi itibariyle dolagiindaki para 29.12.2001 tarihine gére
yiizde 43 oramnda artmugnr. M2Y ise aym tarihler arasmda % 82 oraminda
artmstir. Bu artisin nedenleri nelerdir? Hangi kurulugiarm islemleri karsibin bu
paralar verilmigtir? Bu paralarm geri ﬁdemelerii -Mcrke?z Bankas’na hangi
tarihlerde yapilacaktir? Daha dncekilerin akibeti nedir? Hangi kui-ulu;lar ve ki;iler

ddemelerini yapmamglardir?

Soruda dinem baglangig tarihi 16,11.2001 olmakla birlikte, sorunun genelinden
bu tarihin 29.12.2000 oldugu ve yazim hatas: sebebi ile 56z konusu tarihin 29.12.2001
olarak belirtildigi diisiiniilmily ve cevap dfizeltilmis tarih dikkate alinarak hazirlanmagtur.
Dolasimdaki para 29.12.2000-16.11.2001 doneminde % 43 oramnda artmugtr.
Dolagimdaki para halkin nakif Tiirk Lirasina olan talebinin bir fonksivonudur. Tiirk Liras
talebini belitleyen faktorler asil olarak énﬂasyon, ckonorik bilylime, alternatif likit
yatmm araglarimn getiriteri, diger bir deyisle faiz oranlan ve 8deme sistemlerindeki
teknolojik geligmelerdir.

Dolugitduki paia asid olacak, Nerkez Dankaa voznelerinden tedavile galazug olap
emisyon hacmi tarafindan belirlenmektedir. Diger yandan sézkonusu talep cesitli Merkez
Bankast islemleri ile saglanan arzla kargilanmaktadir. Teknik olarak, Merkez Bankas: mn
sagladip) Tiirk Lirasi arz, emisyon, bankalarm serbest ve zorunlu kargilik olarak Merkez
Bankasi nezdinde turtuklarni mevduatlan da igeren ve parasal programlarda hedef
bityiiklik olarak segilebilen para tabam ile ifade cdilmekiedir. Bu nedenle, Merkez
Bankasi’nin sagladipt Tirk Lirasi arzindaki gelismeleri incelemek igin para tabamindaki

4:'-'géli$rﬁél'ﬁri'"iﬂ:’E‘léﬁlekigéﬁél“kabu‘l' garmektedir. Para tabani“ayth zamanda Tirk Lirastitg =i
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talebin bir fonksiyonudur ve Merkez Bankas: Tirk Lirasma talebi. uyguladify para
politikas: hedefleri dogrultusunda agagidaki islemlerle karsilamaktadr:

[. Déviz alislan (para arzim artirtet), doviz satiglan (para arzimi daralticl),

2. Kamuya (Hazine'ye) kullandirdign net krediler,

3. Bankacilik sistemine verilen net krediler.

Zaman zaman, TCMPB’nin yukandaki ilemlerinden bir veya birkag: ile Tiirk
Liras) arz artmakta, Tirk Liras: talebini agan arz, Merkez Bankasi'mn pam' politikasx '
nedenle, iki tarih arasindaki T““urk Lirasi talebinin hangi islemlerle karsllandlgxm
incelemek i¢in Merkez Bankasi bilangosunun detaylh analizi gerekmektedir. Merkez
Bankasi’nin bilangosu haftalik Resmi Gazete'de ve internet sayfasinda (www.temb.gov.ir)
detayl olarak yaymlanmakta ve piyasa Merkez Bankasi'mun yaptg islemleri s6zkonusu
bilangodan takip etmektedir. Ayrica, toplulagtiriimug kalemlerden olugan Analitik Bilango
da giinlitk olarak internet sayfwr;daﬁ yayinlanmaktadir. Dolayisiyla, Merkez Bankas:
islemlen btiyik bir seffaflik iginde gergeklegtirilmektedir. Bu anlamda, Tarkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi, diinyadaki en seffaf Merkez Bankalarindan biridir.

16.11.2001 tarihi itibarivle, Merkez Bankasi'mn Tiitk Lirass arz1 yaratan en
snemli islemi, Kamu bankalar: ve Tasarruf Mevduat Sigorta_t Fonu (TMSF) biinyesindeki
bankalann kisa vadeli boréga;lma ihtiyaglarimin giderilmesi operasyonu cergevesinde
Nisan — Mayts 2001 doneminde séizkonusu bankalardan almus oidugu ve daha sonra vade
yapisi degistirilen Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS)'nden olugmaktadir. Sﬁzkcnﬁsu,
yaklasik 19 katrilyon Tirk Lirabk DIBS yiida bir kupon (faiz) ddemelidir ve vadeleri
2006-2010 yillars arasina gclmclctedn- B

Ayrnica, Merkez Bunkas, 2001 vﬂmda Ulnslararas1 Para Fonu ile imzalanan
Stand-by anlagmasi geregi sozkopusu kurulugtan aldigs kredilerin 9.6 milyar ABD
Dolarlik kismint Hazine've kullandirmis, karsihginda Hazine'den kullamlan kredilerle
aym vadede ve faize sahip dovize endeksli DIBS almistir. Bu kredilerin bir kasm
Hazine'nin yurt i¢i Sdemeled ivin kullambrken, bir ks yurt digt 6demelerinde
ol lamimigtar. '

Merkcz Bankasu wn krcdx verdigx bir dlgel' kurum da TMSK dir. Merkez Bankas1 ST

N SOD tr;iyon Turk Lms: 7000 ve 250 Lnlyon Tiirk Lu‘as; da 2001 y11mda olmak uzcre e
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TMSF’ye toplam 750 trityon Tiirk Liralik kredi vermigtir. S6ézkonusu kredilerin vadeleri
- 2002 ve 2003 yilindadir, Merkez bankas, ayrica dhy ticarctin geliymesine ya.rdnhm olmak
amacivla, Eximbank aracilify ile ihracat kredisi kullandirmakta olup, sozkonusu
kredilerin twar 16.11.2001 tarihi itibart ile 12.5 milyon ARD dolandr. |
Yukandaki islemler nedeniyle piyasayas cikan likiditenin bir kismu, para
programinda da ongorildiigti ve piyasalara ilan edildigi Gzere, net doviz satglan ile
piyasadan ¢ekilirken, kalan fazla likidite ters repo ve Bankalararasi Pata Piyasas
netlestirildiginde, Bankacilik sistemine kredi veren degil, -piyasadaki Tark Liras: arzuun
Tiirk Liras: talebinden fazla olmasi nedeniyle bor¢ alan durumundadir. Bu durum, TCMB
bilangosumun Agtk Pivasa Islemleri kaleminden izlenebilir. 16.11.2001 tarhi itibariyle,
TCMB Kamu bankalan ve TMSF binyesindeki bankalara bir haftalik repo iglemleri ile
4,5 katrilyon Tiirk. Lirast borg verirken, difier bankalardan Agtk Piyasa Islemleri ve
Baokalararas Para Pivasasi i;;lemléri ﬂe gecelik ve bir haftalik vadelerde yogun olmak
uzete 6,6 katrilyon Tirk Liras: borglanmakta, boylece faiz oranlanni etkin bir gekilde
kontrol edebilmektedir. Sonug otarak TCMB, 16.11.2001 tarihi itibariylc bankacihik
sistemine met olarak 2.1 katrilyon Tiirk Lirasi borglu durumdadir. Merkez Bankasinin
yukarida bahsedilen ve Tum Llrasx arz yaratan kredilerinin anapara ve faizleri, snceki

yillarda oldugu gibi zamaninda tahsil edilmistir.

Diger yardan M2Y 29.12.2000-16.11.2001 doneminde % 82 oraninda artmugtir.
M2Y parasal bityiklugi M1(Dolagimdaki para, vadesiz ticari mevduat, vadesiz tasarruf
mevduat, vadesiz diger mevduat ve Tﬂ;giye Curnhyriyet Merkez Bankasi’ndaki mevduat
toplami)ve M2 (vadeli ticarl mevduatt vadéli tasarruf mevduati ve vadeli diger mevduat
toplam) parasal biiyuklukleri ile Doviz Tevdiat Hesapla (DTH)Y»un Tids Liras
degerletiain toplarmm ifade etmektedir. Gorildiigi lizere, M2Y deki artis dolasimdaki
paradaki artigin iizerindedir. Ancak bu artis asil olarak doviz kurlanndaki artig sebebiyle,
M2Y parasal buyiikligs iginde ver alan DTH'lanmin Tiirk Lirasi olarak degerindeki
artistan kaynaklanmaktadir. Nitekim 29.12.2000-16.11.2001 doneminde ABD Dolan

Tirk Liraa1 kargisiada viizde 126 oramnda arttg. gostermigtic.
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Soru 4: Hazine'nin Merkez Bankasi’na ne miktarda boren vardir? Bu borg
o nasil olusmustur ve ne sekilde 6denecektir? -

Uclincli soruya verilen cevapta bahsedildigi fizere, 2001 yilinda Uluslararas: Para
Fonu ile imzalanan Stand-by anlagmas: geregi sdzkonusu kurulugtan aldifr kredilerden
Hazine'ye kullandirilan 9.6 milyar ABD Dolarhk kisrmi karsiliginda aldifz ddvize
endeksli DIBS den baska TCMB Agik Piyasa Islemleri (API) portfdyiinde, yaklagik 19
katrilyon Tiirk Liralk QIBS bulunmalctadir, Bu RIBS’ler, Haziae nin boxs vénetimi
etkinliginin artinlmas:, Bankamizin ternel amaci _ngn fiyat istikramun saglanmas
hedefleri gézoniinde bulundurularik, Kamu bankalan ile TMSF biinyesindeki bankalann
gecelik borclanma ihtiyaglarinm azaltilmas: operasyonu gerc;évesinde, sozkonusu
bankalardan satin almarak Bankamiz API portfyinde bulundurulmaktadir. Bu
DIBS’lerin anapara ve faiz ¢demeleri, Bankamz Kapunu'nun 60. Maddesi geregince
yilik karin Hazine've aktanlmasi gercken kismundan kargilanacak, faiz ve anapara
6demelerinin Hazine ye aktanlacak tutan agsmas1 halinde, fark Hazine tarafindan nakit
olerak ddenecek, Hazine've aktamlacak tutarin apapara ve faiz ddemelerinden fazla
olmasi halinde ise sozkonusu fazla tutar Hazine'ye nakit” olarak aktanlmayp, API
portfdyinde kalan - DIBS’lerin anapara ve/veya kuponlanmin -erken itfast igin
kullarlacaktir. Bir bagka 1fade ile, alinan DIBS'lerin tamarm itfa olana kadar Bankamiz
karindan Hazine'ye nakit kar aktanmi sozkonudt omayacalcur Dolayisiyly, d L.ugl;uu.
islemi sonucu APl portfviine alman uzun vadeli DIBS ler nedeniyle, gelecek
dénemlerde herhang bir parasal genigleme ya da para politikasinin olumsuz etkilenmesi
sozkonusu olmayacaktir. Stand-by anlagmasi geregince Hazine'ye lkutlandinlan krediler
karsithif alinan 9.6 milyar ABD Dolarhk DIBS ler ise, Hazine tarafindan zamanndan

dnce va da en geg vadelerinde nakit olarak Edcneccknr



