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SORU 1: 2002 ve 2003 yillarinin;
a) Toplam ig borg stoku ne kadardir?
b) Toplam dig borg stoku ne kadardir?

Konsolide bltge i¢ borg stoku, 2002 yil sonu itibariyle 149,9 katrilyon TL ve
2003 yil sonu itibariyle 194,4 katrilyon TL seviyesindedir. Konsolide bitge dig
borg stoku ise, 2002 yil sonu itibariyle 56,8 milyar dolar ve 2003 yil sonu itibariyle
63.4 milyar dolar seviyesindedir.

SORU 2: 2002 ve 2003 yillarinda;
a) Toplam ne kadar i¢ borg anaparasi ve faizi 6denmigtir?

b) Toplam ne kadar dig bor¢ anaparasi ve faizi 6denmigtir?

Konsolide bltgeden, 2002 vyl icerisinde 78,2 Kkatrilyon TL g
bor¢ anapara 6demesi ve 46,8 katrilyon TL faiz 6demesi, 2003 yili igerisinde ise
105,9 katrilyon TL i¢ bor¢ anapara ddemesi ve 52,7 katrilyon TL faiz 6demesi
yapiimigtir. Yine, konsolide biitgeden, 2002 yili icerisinde 9,0 katrilyon TL dig
bor¢ anapara 6demesi ve 5,0 katrilyon TL faiz 6demesi, 2003 yil icerisinde ise
10.5 katrilyon TL dis borg anapara 6demesi ve 5,9 Kkatrilyon TL faiz 6demesi
yapilmigtir.

SORU 3: 2004 yiinda ic bor¢ ve dis borg stokunun ne kadar olmasi
programlanmigtir?

2004 yih Biitge Programi'nda (2004 yili Butge Gerekge'sinde yayinlanmistir)

39.2 katrilyon TL'lik net i¢ borglanma’, 5,6 katrilyon TL'lik net dig borglanma
dngoérilmistir. Bu ongorller gergevesinde, 2004 yii Ocak-Mayis doneminde
15,8 katrilyon TL'lik net i¢ borglanma gergeklestirilirken, ayni dénemde 13,8
trilyon TL'ik net dig borg 6demesi yapiimigtir. Konsolide bitge i¢ ve dis borg stok
tahminleri 2004 yili biitce gergeklesmelerine, TEFE-TUFE, faiz oranlarina ve kur
seviyelerine bagl! olarak degisiklik gdsterebilmektedir.

SORU 4: 2004 yil iginde;
a) Toplam ne kadar i¢ borg ana parasi faizi édenecektir?

b) Toplam ne kadar dis borg ana parasi ve faizi 6denecektir?

2004 yili Butge Programi'nda 134,9 katrilyon TL'si anapara ve 59.3 katrilyon TL'si

faiz olmak Uzere toplam 1941 katrilyon TL'lik i¢c borg
servisinin yapilmasi 6ngoértiimektedir. 2004 yili Ocak-Mayis déneminde ise

konsolide bitceden, 52,0 katrilyon TL'si anapara ve 23,4 katrilyon TL'si faiz

olmak {izere toplam 75,4 katrilyon TL'ik i¢ borg servisi yapilmigtir. Buna ilaveten,

2004 yili Bitge Programi'nda 10,7 katrilyon TL'si anapara ve 6,9 katrilyon TL'si

faiz olmak (izere toplam 17,6 katrilyon TL'lik dig borg servisinin yapiimasi
ongorilmektedir. 2004 yili Ocak-Mayis déneminde ise konsolide butgeden, 5,4

katrilyon TL'si anapara ve 2,7 katrilyon TL'si faiz olmak {izere toplam 8,1 katrilyon

TL'ik dig borg servisi yapiimigtir. ’

' Net borglanma, toplam borglanmadan anapara 6demesinin ¢tkariimastyla bulunmaktadir.



SORU 5: 2004 yili icin IMF ve Diinya Bankasr’'nin vermeyi taahhiit ettidi dig
borglarin vadeleri ve faiz oranlari nedir?

IMF KREDILERINDE VADE VE FAIZ ORANI

Stand-By Diizenlemesi Kapsaminda
Kullanilan Kaynaklarin Geri Odeme Siireleri

Stand-by diizenlemesi gergevesinde temin edilen imkanlarin vadesi ilk 2 yil 3
ayl geri ddemesiz dénemden olugmak iizere toplam 4 yildir. Ancak s6zkonusu
vade, Ulke kosullar gdzéntine alinarak 3 yil 3 ayi geri édemesiz dénemden
olusmak (izere 5 yila uzatilabilmektedir. Temin edilen kredi geri 6demesiz
dénemin bitig tarihinden baslamak Uzere Uger aylik dilimler halinde geri
6denmektedir.

IMF’nin Stand-By Diizenlemesi Kapsaminda
Kaynak Kullanan Uye Ulkelere Uyguladigi Faiz Orani

IMF, Stand-By Diizenlemesi kapsaminda kaynak kullandirdigi Glkelere
uyguladi§i faiz oranini kullanilan kaynagd tilke kotasiyla iligkilendirmek suretiyle
belirlemektedir. Bu cergevede kullanilan kaynagin Gye Ullke kotasinin;

%200’tne kadarki kismi igin ................ Ayarlanmig Oran
%200-300't arasindaki kisim igin ........ Ayarlanmig Oran + 100 baz puan
%300’tinden fazla olan kisim igin ......... Ayarlanmig Oran + 200 baz puan

uygulanmaktadir. Bu uygulama 28 Kasim 2000 tarihi itibariyle baglamigtir. Bu
tarihten onceki kaynak kullanimlan igin ayarlanmig oran (izerinden faiz
tahakkuk ettirilmektedir.

Ayarlanmig Oran, (i) Normal Oran ve (i) Yuk Paylagimi olmak (zere 2 temel
bilesenden olugmaktadir.

(N Normal Oran, SDR Faiz Oraninin énceden belirlenmig bir katsayiyla
(halihazirda 1.54) carpilmasi suretiyle hesaplanmaktadir. SDR Faiz Orani,
parasi SDR sepetini olusturan 4 para biriminin (Euro, Japon Yeni, Ingiliz
Sterlini, ve ABD Dolari) para piyasalarindaki temel faiz oranlarinin agirlikli
ortalamalari alinarak her hafta baginda belirlenmektedir.

(i) Yik Paylasimi, IMF'nin Oye ulkelere kullandirdigi kaynaklarin geri
ddemelerinde stzkonusu olabilecek gecikmelerin maliyetinin faiz oranlarina
yansitiimasidir.

SDR faiz orani haftalik olarak belirlendigi igin dénemler itibariyle degiskenlik
gostermektedir. Ancak SDR faiz orani bir sepet lizerinden hesaplandigindan
dalgalanmalar sinirli kalmaktadir.
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Son olarak 31 Mayis — 6 Haziran 2004 haftasinda, ortalama olarak, SDR Faiz
Orani % 1.72 olarak belirlenmistir. Bu gergevede,

Normal Oran ................... % 2.65 (%1.72 * 1.54)
Yik Paylagimi.................. % 0.09
Ayarlanmis Oran ........... % 2.74

Tiirkiye’nin Kullandigi IMF Kaynaklari ve Maliyeti

Turkiye’'nin IMF'deki kotast 964 milyon SDR (yaklasik 1.4 milyar ABD
Dolart)'drr.

Ulkemizin halihazirda elinde bulunan IMF kaynaklarinin tamami Stand-By
Dizenlemeleri kapsaminda saglanmig kaynaklardan olugsmaktadir. Ulkemizin
Stand-By Dizenlemeleri gercevesinde kullandigi IMF kaynaklarinin faiz
oraninin hesaplanma bigimi IMF'den bu kapsamda kaynak kullanan tiim diger
tye tlkelerle aynidir.

Ulkemizin halihazirda elinde bulundurdugu IMF kaynaklarina 6dedigi faizin
hesaplanma sekli agagidaki tabloda gosterilmektedir:

Milyon SDR Ddnem Ortalama
(01.06.2004 Faiz Orani (%)
itibariyle) (24.05-30.05.2004)

Toplam Stok /1 15,285

- 28 Kasim 2000 tarihi 6ncesi yapilan 423 2.74

kullanimlara iligkin stok

- Kotanin %200’iine kadar olan kisim 1,928 2.74

- Kotanin %200-300’u arasi 964 3.74

- Kotanin %300’Gn( asan kismi 11,970 4.74

| Agirlikh Ortalama 4.37

(1) Yapilan toplam kullanimlardan toplam geri édemelerin gikariimasiyla elde
edilmisgtir.

Tiirkiye’nin 2004 Yiinda Kullanacagi IMF Kaynaklarinin Maliyeti

Bu cercevede, 2004 yilinda kullanilacak kaynaklara ddenecek faiz orani da
yukarida gosterilen hesaplamaya paralel olarak haftalik bazda degisecek SDR
faiz oranina bagli olarak gergeklegecektir.

9/157Y
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DUNYA BANKAS! KREDILERINDE VADE VE FAIZ ORANI
(2004 yil icin)

Vade

4-5 yil geri 6demesiz donem olmak lizere toplam 17 yil.

Faiz orani

Dedisken Marjh Kredilerde (Variable Spread Loan-VSL ):

6 aylik LIBOR + 45 baz puan [ Diizenli 6deme indirimi ( waiver ) harig ] ©)

Sabit Marjli Kredilerde (Fixed Spread Loan-FSL ).

50 baz puan.

) Borglunun 6demelerini diizenli gergeklestirmesi halinde, 25 baz puan indirim
yapilmaktadir. Tiirkiye, diizenli borg édeyen bir lilke olarak bu indirimden
yararlanmaktadir.



