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DEVLET BAKANLIGI VE
BASBAKAN YARDIMCILIGI

SAYl :B.02.0.001/01- 34bb 48 /11/2003
KONU :

TURKIYE BUYUK MILLET MECLiSi BASKANLIGINA

iLGi :a)Basbakanhigin 23.10.2003 tarih ve B.02.0.KKG.0.12/106-251-36/4711 sayil yazisl.
b)20.10.2003 tarih ve A.01 0.GNS.0.10.00.02-7/1319-3317/12394 sayil yaziniz.
¢)13.11.2003 tarih ve A.01 .0.GNS.0.10.00.02-7/1319-3317/12394 sayih yaziniz.

istanbul Milletvekili Sayin Emin SIRIN tarafindan Sayin Bagbakanimiza tevcih edilen
ve Sayin Bagbakan tarafindan da koordinatériugimde cevaplandinimasi tensip olunan
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7/1319-3317 /12394 esas sayili yazili soru énergesinin cevabina iliskin olarak Bankacilik
Duzenleme ve Denetleme Kurumu Bagkanligrnin 14.11.2003 tarih ve BDDK.2003.01.KIK.1-
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| Basbakanlik
v Sermaye Piyasasi Kurulu

SAYI : KOB/ L,02. /1,93 ANKARA
KONU: 141 /11 /2003

DEVLET BAKANLIGI VE BASBAKAN YARDIMCILIGINA
(Sn. Doc. Dr. Abdiillatif SENER)

ILGI: 28.10.2003 tarih ve B.02.0.001/(01)3223 sayili yaziniz.

llgi yaziniz ile Turkiye Buiyiik Millet Meclisi Baskanlign Genel
Sekreterliginin  20.10.2003 tarih ve A.01.0.GNS.0.10.00.02-7/1319-
3317/12394 sayili yazis1 ekinde yer alan Istanbul Milletvekili Sn. Emin SIRIN
tarafindan verilen soru énergesi Kurulumuza goénderilmistir. Dogan Grubunun
bor¢larinin yeniden yapilandirilmas: hakkindaki soru o6nergesinin 1 ve 3.
maddelerinde yer alan ve Kurulumuzu ilgilendiren sorular ile bu sorulara

iliskin cevabimiz asagida sunulmaktadir.

I. Dogan Grubunun Ozellestirme Yiiksek Kurulu ile borclarin:
yeniden yapilandirdig: basindan 6grenilmistir. Yine anlasildigina gore bu
yeniden yapilandirma kanuni mecburiyet olmasina ragmen SPK ve
IMKB’ye bildirilmemistir.

Dogan Grubunun kamu bankalar: ile diger 6zel bankalar ve yurt
disinda bulunan off-shore bankalarla yabanci bankalardan aldig: kredilerin

yeniden yapilandirilmalar: SPK ve IMKB’ye bildirilmis midir?

a) Sermaye piyasas1 araglarinin degerini ve yatinm kararlarim
etkileyebilecek veya yatirimcilarin haklarimi kullanmalarina yonelik 6nemli
olay ve gelismelerde kamuya aciklanacak 6zel durumlar ve bunlarn

aciklanma esaslari Kurulumuzun 06.07.1993 tarih ve 21629 sayili Resmi
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Gazete’de yayimlanarak yururliige giren Seri:VIII, No:20 “Ozel Durumlarin

Kamuya Aciklanmasina Iliskin Esaslar Tebligi” ile dlizenlenmistir.

Daha sonra, yatirimcilarin zémanmda, tam ve dogru olarak
bilgilendirilmesi suretiyle sermaye piyasasinin ac¢iklik ve duristlik iginde
isleyisini teminen, gerekli bilgilerin kamuya aciklanarak yatinimcilarin kendi
yatinm kararlarini vermesi esasina dayanan kamuyu aydinlatma sisteminin
isleyisini kuvvetlendirmek amaciyla 6zel durum agiklamasi yapilmasi gereken
durumlarin kapsamini genisleten Seri:VIII, No:39 “Ozel Durumlarin Kamuya
Aciklanmasina iliskin Esaslar Tebligi” yukarida yer alan Seri:VIII, No:20
Tebliginin yerine ge¢mek Uzere 20.07.2003 tarih ve 25174 sayili Resmi

Gazete’'de yayimlanarak yurlrltige girmistir.

Eski Teblig'in 3. maddesinin “E)Ortakligin Mali Yapisina Iliskin

Degisiklikler” bashikli bolimuntn b) bendinde; Kurul Tebligleri uyarinca

kamuya aciklanan son bilancodaki aktif toplaminin %10’u veya daha

fazlasina tekabiil eden borclar icin alacakllarin, birlikte veya

miinferiden alacaklarinin bir kismindan veya tamamindan

vazgecmeleri veya vadelerini uzatmalari kamuya aciklama yapilmasini

gerektiren durumlar arasinda sayilmistir.

Son durum itibariyle yurlrlikte olan Seri:VIII, No:39 Tebligi’nin 5.
maddesinin  “e)Ortakhigin  Mali Yapisina Iliskin Degisiklikler” baslikl
bolimuintin 2. maddesinde 6nceki Teblig’in yukarida yer alan htikkmii aynen

korunmus ayrica 7. maddesinde de; ortakligin borclarinin ertelenmesi

veya yeniden yapilandirilmas: talebinde bulunmasi, sézkonusu

taleplerin sonuclanmas: kamuya aciklama yapilmasim gerektiren durumlar

arasinda sayilmistir.

Goruldtga tUzere, eski Teblig'de son bilanco aktif toplaminin %10’u veya
daha fazlasina tekabull eden borclar icin alacaklilarin alacaklarinin bir
kismindan veya tamamindan vazge¢cmeleri veya vade uzatmalar1 aciklama
yakumlaltgant gerektirirken, 20 Temmuz 2003 tarihinde yurtiliige giren yeni
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Teblig ile her hangi bir orana bagh olmaksizin bor¢lu sirketin borclarimin
ertelenmesini veya yeniden yapilandirilmasi talep etmesi ve bu talebin

sonuclanmas! aciklama yukimluligh kapsamina alinmistir.

Ayni Teblig’in 10. maddesi uyarinca; énceden yapims olan ézel durum
aciklamalannda meydana gelen gelismeler ve degisikliklerin stirekli olarak
giincellenerek kamuya duyurulmasy, 12. maddesi uyarinca da, Sermaye
piyasast araglanndan herhangi biri bir Borsada iglem géren ortakliklarca, ozel
durumlar veya 6zel durumlardaki degisikliklerin ortaya ¢iktigt veya 6grenildigi
anda en seri haberlesme vasitasyla ilgili Borsaya bu 6zel durum hakkinda bir

aciklamanin ulastinlmast zorunludur

Teblig hukiimlerine aykirilk durumunda uygulanacak mueyyide
Sermaye Piyasasi Kanunu(SPKn)nun 47/A maddesinde diizenlenmis olup,
sbzkonusu kanun maddesi cercevesinde mevzuata aykir islemlerde ilgililere

idari para cezasi uygulanmaktadir.
SPK’n’nun 47 /A maddesinde;

“Bu Kanuna dayanilarak yapian diizenlemelere, belirlenen standart ve
formlara ve Kurulca alinan genel ve 6zel nitelikteki kararlara aykin hareket
ettigi tespit edilen gercek kisiler ve tiizel kisiler hakkinda gerekgesi belirtilmek
suretiyle Kurul tarafindan 2 milyar liradan 10 milyar liraya kadar para cezast
verilir. Idari para cezalannin uygulanmasindan énce ilgilinin savunmast alinir.
Savunma istendigine iliskin yazuun teblig tarihinden itibaren bir ay iginde
savunma verilmemesi halinde, ilgilinin savunma hakkindan feragat ettigi kabul
edilir. Idari para cezalanmin verilmesini gerektiren fiillerin tekran halinde,
verilen para cezast iki kati, ikinci ve miiteakip tekrarlarda tg¢ kati artinlarak

uygulanir.”

denilmektedir.

Madde hukmtnde yer alan idari para cezasina iliskin alt ve Ust limitin

2003 yili i¢in gecerli yeniden degerlenmis tutarlar 7,6 ve 38 milyar TL'dir
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Ayrica, gerekli 6zel durum acgiklamasinin zamaninda yapilmamasinin
hisse senedi fiyati Uzerindeki etkileri de incelenmekte ve mevzuata
aykiriliklarin tespiti halinde olay SPKn.’nun 47/A3 maddesi kapsaminda da
degerlendirilmektedir. Nitekim asagida ac¢iklanan POAS’1in borg ertelemesi bu

yonuylede Kurulumuzca incelenmektedir.

b) 13.10.2003 tarihinde basinda yeralan, Petrol Ofisi A.S.(POAS)nin
Ozellestirme Idaresi Baskanlhigi(OiB)’na olan 271 trilyon TLlik borcunun 2007
yilina ertelendigine iliskin haberler tizerine, Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi(IMKB) Baskanhgnca POAS’dan aciklama istenmis olup POAS
tarafindan ayni gin yapilan ve ayni tarihli IMKB glinliik Bilteni'nde

yayimlanarak kamuya duyurulan aciklamada;

“Sirketimizin Ogzellestirme Idaresi'ne olan 271.2 trilyon TL’hik borcunun
vadesinin uzatimaswna iliskin olarak basinda haberler yeralmaktadw. 271.2
tnilyon TL diizeyindeki sézkonusu borcumuzun vadesi 2007 yiina uzatimis ve
bunun karsiiginda Ozellestirme Idaresi Baskanligi’na toplam 90 trilyon TL’lik ek
banka teminat mektubu verimistir. Aynca, vade uzatimi nedeni ile yulik faiz
oraminda (TUFE*1.05) bir degisiklige gidilmemistir. Sékonusu borg tutan
sirketimizce kamuoyuna agiklanmis olan son bilancodaki aktif toplaminin %
10’unu asmamaktadir.”

denilmistir.

Aymi gin IMKB Baskanliginca OiB’dan da aciklama istenmis, OIB’nin
13.10.2003 tarihli IMKB Biilteni’nde yayimlanan cevabi yazisinda;

“ ..Bilindigi tizere Idaremizin Petrol Ofisi A.S. sermayesinde bulunan %25,8
oranindaki hissesi, Ozellestirme Yiiksek Kurulu’nun 16.07.2002 tarih ve 2002/41
sayili karanna istinaden 31.07.2002 tarihinde imzalanan hisse satis sézlesmesi
cercevesinde, 116.253.505.350.000 TL senet takasimun gerceklestigi tarihte pesin,
bakiye 271.258.179.150.000 TL ise pesinat édemesinin yapildigi tarihi izleyen 3
yida, 3 taksitte, édeme tarihlerindeki 12 aylik tiiketici fiyat endeksi artis oran
lizerine %5 oraminda ilave yapilarak hesaplanacak (12 aylik TUFE*1,05) faiz

oramindan  isleyecek faizi ile  Dbirlikte tahsil edilmek tizere toplam
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387.511.684.500.000 TL bedelle, IMKB Toptan Satiglar Pazari’nda (TSP) Is Dogan
Petrol Yatinmlan A.S. ne satilmistir.

116.253.505.350.000 TL tutanndaki pesinat bedelini T SP’de senet
takastun gerceklestigi 08.08.2002 tarihinde 6deyen alici, 07.08.2003 tarihinde
yaptigt basvuruda, satis bedelinden vadeye baglanan tutann, herbiri
54.251.635.830.000 TL’lik taksitler halinde, 2003 yihindan itibaren 5 yuda, 12
aylik TUFE*1,05 oramindan isleyecek faizi ile birlikte 6denmek tizere yeniden
vadelendirilmesini talep etmis ve bu talep Ozellestirme Yiiksek Kurulu'nun
03.09.2003 tarih ve 2003/ 50 sayii karan ile kabul edilmistir.”

ifadelerine yer verilmistir.

Yukarida (a) bendinde belirtilen mevzuat huiktimleri c¢ercevesinde

Kurulumuzun 14.10.2003 tarihli yazisiyla POAS’dan;

1. OiBye yaptigi bagvuru, borcun yeni ddeme plani ve kosullan ile

verilen ilave teminata iliskin detayl bilginin Kurulumuza iletilmesi,

2. Kurulumuzca Sermaye Piyasasi Kanununun 47/A maddesi uyarmnca
yapilacak isleme esas olusturmak Uzere, 0OiB’na 07.08.2003 tarihinde yapilan
vade uzatilmasmna iliskin bagvurunun ve basvurunun OIB tarafindan
sonuclandiriimasinin  Tebligde belirtilen esaslar cercevesinde zamaninda

kamuya aciklanmamasi hususunda savunmasinin gonderilmesi,
talep edilmistir.

Ayrica Kurulumuzun 16.10.2003 tarihli yazilariyla POAS y6netim kurulu

tiyelerinden de ayr1 ayri konuya iliskin savunmalari istenmistir.

Sirket ve yénetim kurulu Uyelerine SPKn’nun 47/A maddesi uyarinca
verilen 30 gunliik savunma sureleri 14.11.2003 ve 16.11.2003 tarihinde
dolacak olup, stire sonunda Kurulumuzca ilgili mevzuat cercevesinde konu
degerlendirilecek ve alinacak karar diger tim Kkararlarda oldugu tUzere

Kurulumuz Haftalik Biilteni ile kamuya duyurulacaktir.

Konuyla ilgisi olmas: nedeniyle, POAS’1n 13.10.2003 ve 14.10.2003 tarihli
iMKB Gunlik Bulteninde yayimlanan diger ¢zel durum ac¢iklamalann EK/1de

verilmektedir:
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c) 20.10.2003 tarihinde basinda yer alan, Dogan Grubunun Borsa
sirketlerinden olan POAS, Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.(Dogan Holding),
Dogan Yayin Holding A.S.(Dogan Yayin) ve Huirriyet Gazetecilik ve Matbaacilik
A.S.(Hurriyet)nin  banka kredilerinin yeniden yapilandiriilmasina iliskin
haberler tizerine ilgili sirketlerden 79.10.2003 tarihli Kurulumuz yazilari ile
Seri:VIII, No:39 “Ozel Durumlarnn Kamuya Aciklanmasina fliskin Esaslar
Tebligi’nin ‘Dogrulama vikumlaltgd’ bashklh 8. maddesi kapsaminda
aciklama yapmalari istenmistir. Ilgili sirketler tarafindan yapilan 6zel durum

aciklamalar1 EK/2°de verilmektedir.

Yukanda (a) bendinde belirtilen ilgili mevzuat hiuiktimleri cergevesinde,
sirketlerin EK/2'de yer alan 6zel durum acgiklamarina ilave olarak
Kurulumuzun Dogan Holding’e hitaben 01.11.2003 tarihli yazisiyla, gruba
dogrudan veya dolayl olarak dahil olan ve hisse senetleri IMKB’de islem goren
sirketlerin, off-shore bankalar dahil, yurt i¢i ve yurt dist bankalardan alinmis
olup da yeniden yapilandirilan ve yukarida anilan Tebliglerin huktmleri
kapsamina girmesine ragmen ézel durum aciklamasi yapilmayan banka
kredisi bulunup bulunmadigi, varsa bu kredilerin eski ve yeni kosullarna

iliskin bilginin Kurulumuza iletilmesi istenmistir.

Dogan Holdingin 05.11.2003 tarihli yazisinda; “Sirketin ve Gruba
dogrudan veya dolayl olarak dahil olan ve hisse senetleri IMKB’de islem géren
sirketlerin, off-shore bankalar dahil, yurt ici ve yurt dist bankalardan
01.01.2000 tarihinden itibaren kullanms oldugu veya bu tarihten énce alinmis
olmakla birlikte vadesi bu tarithten sonra dolan tim kredi islemlerinin
incelendigi ve Kurulun gerek 06.07.1993 tarih ve 21629 sayilt Resmi Gazete'de
yayimlanarak yurirlige giren Seri:VII, No:20 “Ozel Durumlann Kamuya
Aciklanmaswina lliskin Esaslar Tebligi” ve gerekse bu Teblig’in yerine gecmek
lizere 20.07.2003 tarih ve 25174 sayil Resmi Gazete’de yayumlanarak
yuiriirlige giren Seri:VIII, No:39 “Ozel Durumlann Kamuya Agiklanmasina
fliskin Esaslar Tebligi” hiikiimleri kapsamina girmesine ragmen Ozel durum

aciklamast yapimayan banka kredisine rastlanmadigi” ifade edilmistir.
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II. Soru onergesinin 2. maddesinde yer alan “BDDK Dogan Grubu
basta olmak iizere tum bor¢lularin basta Vakif Off-Shore KKTC, Ziraat
Bankast New York ve Frankfurt subeleri olmak iizere yurt ici ve yurt
dis1 tiim bankalardaki yeniden yapilandirmalart takip etmekte midir?”

seklindeki soru Kurulumuzun gorev ve yetki alanina girmemektedir.

IIl. Soru 6nergesinin 3. maddesinde bu yeniden yapilandirmalarin
gerekli mercilere zamaninda bildirilmemeleri halinde mesuller hakkinda

ne gibi tedbirler alinmasinin ongorilldiigii sorulmaktadir.

Sermaye piyasalarlhm gliven, kararlihik ve aciklik icinde calismasinda en
onemli ilkelerden birisini “kamuyu aydinlatma” ilkesi olusturmaktadir. Anonim
sirketlerdeki ic ve dis denetimlere ragmen gerek hisse senedi sahiplerinin gerek
ortak olmay1 dusunenlerin en iyi korunmalarinin yolu anonim sirketin
faaliyetleri hakkinda gercek, acitk ve yeterli bilgi sahibi olmalaridir. Kamuyu
aydinlatma ilkesinin ilk yoénu, halka arz edilecek menkul kiymetler hakkinda
tam, dogru ve zamaninda bilgi vermek ve yatinmcilarin - bu bilgileri
degerlendirerek yatinim yapmasini saglamaktir. Hisse senedi sahiplerinin

menfaatleri ancak bu yolla korunabilir.

Sermaye piyasasinda darust ve aciklik icinde isleyen ticaret sisteminin
kurulabilmesi icin, kamunun zamaninda, tam ve dogru bilgilendirilmesi
gereginden hareketle, SPKn md.16/A hiikmunde ve bu hikme paralel olarak
cikarilan Seri:VIII, No:39 T ebliginde, sermaye piyasasi araclarinin degerini
etkileyebilecek 6nemli olay ve gelismelerin kamuya aciklanmak Uzere IMKB'’ye

bildirilmesi zorunlu kilimmistir.

Yukarida da  belirtildigi  tzere, Tebligde ongorilen  bildirim
yukumliluklerine uymayanlara uygulanacak mieyyide SPKn’nun “Idari Para
Cezalar”” bashikli 47/A hikmunde ongorulmustar. Ayrica, SPKn’nun “Cezail
Sorumluluk” baslikh 47. maddesinin A-3 hiikmtinde sermaye piyasasl
araclarimin degerini etkileyebilecek, yalan, yanlig, yamiltici, mesnetsiz bilgi
veren; haber yayan; yorum yapan ya da aciklamakla yukumli olduklar

7
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bilgileri aciklamayan kisilere uygulanacak mueyyideye yer verilmistir. Yukarida
da belirtildigi tizere olayin 6zelligine gére bu tayin yapilmakta ve SPKn.’nunda
ongorulen yaptinmlar uygulanmakta ve sonuglari ile birlikte kamuoyuna

aciklanmaktadir.

Kurulumuz, SPKn ile verilen bu yetki ve gorevler cercevesinde,
Kurulumuza yansiyan sikayetleri, piyasada meydana gelen gelismeleri, hisse
senetleri fiyatlarinda olusan olagan disi hareketleri, halka acik sirketlere
iliskin olarak yapilan aciklamalar1 dikkate alarak, izleme ve denetim
calismalarini gerceklestirmekte ve mevzuata aykirihiklarin tespiti halinde
sorumlular hakkinda su¢ duyurularinda bulunmakta, idari para cezasi
uygulamakta, ilgili mercilere konuyu intikal ettirmekte ve gereken
durumlarda, Sirket izahnamelerinde, Kurul ve Borsa bultenlerinde kamuya

aciklama yapilmasini saglamaktadir.

Bilgilerinize arz ederim.

Mo

Dr. Dogan CANSIZLAR
Kurul Baskan
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TARIH:13/10/2003

HABER:

PTOFS

Petrol Ofisi A.$.’nin 13.10.2003 tarihli yazisi asadiya ¢ikariimistir.
“Konu: Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri:VIIl, No: 39 sayil Tebligi uyarinca yapilan agiklamadir.
ilgi: 13.10.2003 tarih, 13014-5301 sayih 6zel durum agiklamamiz.
31.07.2002 tarihinde Ozellestirme idaresi Bagkanhdi ile is Bankasi Grubu ve Dogan Grubu’nun esit
payla ortak olduklan Sirketimiz arasinda imzalanan hisse satis s6zlesmesi cercevesinde satig
bedelinden vadeye baglanan 271.2 trilyon TL tutarindaki anapara borcunun 2005 yilinda dolacak vadesi,
idare ile varilan anlagma uyarinca 2007 yilina kadar yeniden yapilandinimistir. Diger bir deyisle vade
uzatimi 2 yila karsilik gelmektedir. Ozellestirme idaresi Bagkanligi tarafindan benzer uygulamalar daha
énce de yapilmig olup s6zkonusu uygulama Sirketimize 6zgt nitelikte degildir.
Ote yandan, 2003 yili igerisinde sézkonusu borca iliskin 50 trilyon TLlik bir 6deme yapilmis olup Aralik
2003 bagina kadar toplam 20 trilyon TL civarinda bir 6deme daha gergeklestirilecektir. Béylece, 2002
yilinda pesin olarak 6denmis olan 116.3 trilyon TL'lik tutar ile birlikte 2003 yil sonu itibariyle toplam
6dememiz 186 trilyon TL'nin izerinde olusacaktir. Vade uzatimi nedeniyle 2002 yilindaki hisse alim
anlagmasindaki yilik faiz oraninda herhangi bir indirim veya degisiklik de sézkonusu degildir.
Vadesi diizenlenen borg ve faizlerin teminati olarak daha 6nce Ozeliestirme idaresi Baskanhgi lehine
tesis edilmig olan hisse senedi rehnine ve dier teminatlara ilaveten Eylil 2003 tarihinde idareye 90
trilyon TL tutarinda da banka teminat mektubu verilmistir.”

— e e @

TARIH:14/10/2003

HABER:

PTOFS

Petrol Ofisi A.$.’nin 14.10.2003 tarihli yazisi asagiya ¢ikanimistir.

“Konu: Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri:VIll, No: 39 sayili Tebligi uyarinca yapilan agiklamadir.
Sirketimizce hazirlanan basin agiklamasi asagdida bilgilerinize sunulmaktadir.

Ozellestirme idaresi ile POAS’a ait %25.83 hissenin alimina iliskin anlasma 8 Agustos 2002 tarihinde
imzalanmistir.

Bu anlagsmaya gore, ahm bedeli 387.5 trilyon TL'dir. Bunun %30'una tekabil eden 116.3 trilyon TL
anlagma tarihinde pesin olarak 6denmigtir.

Yine anlagsmaya go6re, bakiye 271.3 trilyon TL'nin asa@ida belittilen vadelerde 6denmesi
kararlagtirimigtir.

8 Agustos 2003 tarihinde 77.5 trilyon TL
8 Agdustos 2004 tarihinde 116.3 trilyon TL
8 Agustos 2005 tarihinde 77.5 trilyon TL
Yeniden yapilandirma anlagmasina gére taksitler agsagida gosterilen vadelerde 6denecektir.
2003 yilinda 54.3 trilyon TL
8 Agustos 2004 tarihinde 54.2 trilyon TL
8 Agustos 2005 tarihinde 54.3 trilyon TL
8 Agustos 2006 tarihinde 54.2 trilyon TL
8 Agustos 2007 tarihinde 54.2 trilyon TL

Her taksitle birlikte o taksite isabet eden faiz 6demesi de yapilacaktir.

2003 yih 6demeleri;

Agustos 2003 tarihinde 40 trilyon TL

Eylil 2003 tarihinde 10 trilyon TL

Olarak yapilmig olup, Kasim 2003 tarihinde bakiye 4.3 trilyon TL ana para ile bu takside isabet eden 17.8
trilyon TL faiz 6denecektir. Boylece 2003 yil toplam 6demesi 72,1 trilyon TL'ya ulagmaktadir.

Bu da gostermekiedir ki yeniden yapilandirma ile 2003 yil iginde 6denmesi gereken 78.1 trilyon TL'lik
faiz ertelenmekte olup bu nedenle de Ozellestirme Idaresi'ne 90 trilyon TL tutarinda teminat mektubu
verilmigstir.

Her sirket i¢in olagan bir borg yapilandirma isleminin siradigi bir olaymis gibi gortererek POAS'In itibarini
zedelemeye yonelik bu tir yayinlara kargi her tirli yasal girisimde bulunacagimizi kamuoyunun
bilgilerine saygilarimizla sunariz.”
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TARIiH:23/10/2003

HABER:

PTOFS

Petrol Ofisi A.S.'nin 23.10.2003 tarihli yazisi agagiya ¢ikanlmistir.

“Konu: Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri:Vill, No: 39 sayili Tebligi uyarinca yapilan agiklamadir.

Ortak niteliklere sahip 3-4 gazeteden olusan belirli bir basinda Sirketimiz alet edilerek Sirketimizin bir
biyik ortaginin itibanni kasith olarak zedelemeye yonelik haberler yayinlanmaktadir. Bu nedenle
Sirketimiz agagidaki agiklamayi yapma geregini duymustur.

Sirketimizin 31.12.2002 tarihi itibariyle toplam 1,311 milyon USD olan banka kredileri 30.09.2003 tarihi
itibariyle 973 milyon USD seviyesine inmig, diger bir deyisle net 338 milyon USD'lik anapara geri
ddemesi gerceklestirilmigtir. Sirketimizin bor¢ 6deme glclne ve gliclenen bilangosuna bagh olarak
sozkonusu krediler icinde Aralik 2002 tarihi itibariyle 1 yildan kisa vadeli banka kredilerinin orani %74
iken ayni oran Eyldl 2003 tarihinde %19 seviyelerine indirilmistir. Ayni dénemde 2 yildan uzun vadeli
kredilerin orani ise %14'ten %30'a yiikseltilmigtir.

Her basiretli sirket gibi bilango yapisini daha da iyilegtirmek amacina yonelik olarak Sirketimiz de normal
ticari iliskiler icerisinde calistigi bankalarla strekli olarak bire bir gorigmeler ve glinin kosullanna gére
cesitli anlagmalar yapmaktadir. Basinda gikan Sirketimiz kredilerine iliskin haberler de bu kapsamda
degerlendirilmelidir. Vadelerin uzamasi caligtigimiz bankalarin Sirketimize olan given artigin
gostermektedir. Krediler itibariyle bire bir bakildiginda higbir kredimiz kamuya agciklanmig olan son
bilangodaki aktif toplamimizin %10'nundan daha buytk degildir. Bu nedenle, 2002 yili cirosu 6.5
katrilyon TL, aktif buyiikiiga 3.2 katrilyon TL olan; 2003 yili cirosunun 8 katrilyon TL duzeyinde olugsmasi
beklenen Sirketimiz igin ortak niteliklere sahip 3-4 gazeteden olusan belirli bir basinda kasitli olarak
Sirketimizin bir biiyik ortaginin itibanini zedelemeye yonelik olarak Sirketimizi karalama kampanyasi
konusu edilen kredilerin bilangomuzun %10'undan kiigiik olmasi nedeniyle bir &zel durum agiklamasina
konu edilmemesi dogal olup, konuya iliskin yasal diizenlemelere de aykirilik olusturmamaktadir.

Bunun yanisira, Sirketimizi kasith olarak giindeme getiren basin kuruluglarinin bitiin gayretlerine ve 15
giinlik sirekli karalama kampanyalarina ragmen Sirketimiz hisse fiyatlarinda borsanin olagan
hareketleri disinda Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri VI No.39 "Ozel Durumiarn Kamuya
Aciklanmasina Iligkin Esaslar Tebligi"nin 8. maddesinde agiklanan nitelikte bir hareket olusmamis,
bdylece tasarruf sahiplerinin yatnm kararlann yanhs ydnlendirebilecek bir olusum da meydana
gelmemistir. Bu nedenle de 6zel durum agiklamasina gerek duyulmamistir.

Diger taraftan, Sirketimizin mali durumuna iligkin bilgilerin 3 ayda bir yayinlanan ve 6 ayda bir bagimsiz
denetimden gegen mali tablolarimizda ve dipnotianmizda tim ayrintilari ile kamuoyunun bilgisine
sunulmakta oldugunu, dolayisiyla haber ve yorumlarda iddia edildigi nitelikte, yonetmeliklerde
tanimiandi§i  bigimde halka agiklanmayan herhangi bir hususun olamayacagini  kamuoyunun
degerlendirmelerine arz ederiz.”
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TARIH:22/10/2003

HABER:
DOHOL

Dogan Sirketler Grubu Holding A.$.'nin 22.10.2003 tarihli yazisi asagiya gikariimistir.

“Konu: Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri:VIIl, No: 39 sayili Tebligi uyarinca yapilan agiklamadir.
Sirketimizin banka kredilerinin yeniden yapilandirimasina iliskin olarak Star Gazetesi'nin 21.10.2003
ve 22.10.2003 tarihli nishalarinda Sirn Caglar imzasi ile yayinlanan ve sirketimizi ticari teamiillere
aykiri islemler yapmis gibi géstermek suretiyle kamuoyu 6niinde zor duruma diisirmeye galisan kasitli
ve yanilticr haber ve yorumlarla ilgili olarak asagidaki agiklamalarin yapilmasina ihtiyag duyulmustur.
S6z konusu haberlerin Sirketimizce kullanilan banka kredilerinin yeniden yapilandinimasina iliskin
bolimi Demirbank Bahreyn Subesi'nden kullanilip da Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu tarafindan Bank
2000 Off Shore Limited’e (Bayirdirbank A.S.’nin Off Shore Bankas) intikal ettirilen krediler olup, faizleri
vadelerinde tamamen édenmis ve 11.03.2003 tarihinde yeniden yapilandiriimis olan bu kredilere iliskin
bilgiler ana hatlan ile asagidaki gibidir.

Kullanilan Krediler ve Kullanim Tarihleri :

Kredi Kullanim

Tarihi Déviz Cinsi Kredi Tutarn
10.04.2000 Euro 8.850.000,-
10.04.2000 Usd 11.500.000,-
08.06.2000 Usd 14.000.000,-
08.06.2000 Euro 26.000.000.-
Toplamlar Usd 25.500.000,-

Euro 34.850.000,-

Kredi Ana para Geri Odeme Tarihleri ve Tutarlar :

Kredi Geri Odeme

Odeme Tarihi Déviz Cinsi Odeme Tutar Yizdesi (%)
10.04.2002 Euro 8.850.000,-

10.04.2002 Usd 11.500.000,-

10.06.2002 Usd 5.500.000,-

28.03.2003 Usd 850.000,-

28.03.2003 Euro 2.600.000,-

Toplamlar Usd 17.850.000,- 70,-

Euro 11.450.000,- 32,85

Kalan Kredi Ana Para Bakiyesi Vade ve Tutarlar: :

Vade Doéviz Cinsi Bakiye Kredi Tutan

28.03.2004 Usd 850.000,-
28.03.2004 Euro 2.600.000,-
28.03.2005 Usd - 850.000,-
28.03.2005 Euro 2.600.000,-
28.03.2006 Usd 850.000,-
28.03.2006 Euro 2.600.000,-
28.03.2007 Usd 2.550.000,-
28.03.2007 Euro 7.800.000,-
28.03.2008 Usd 2.550.000,-
28.03.2008 Euro 7.800.000,-
Toplamlar Usd 7.650.000,-

Euro 23.400.000,-

Diger taraftan, sirketimizin mali durumuna iligkin bilgilerin 3 ayda bir yayinlanan ve 6 ayda bir bagimsiz
denetimden gecen mali tablolaimizda ve dipnotlarimizda yeterli agiklikta kamuoyunun bilgisine
sunulmakta oldugunu, dolayisiyla haber ve yorumlarda iddia edildigi gibi yillarca gizlenen herhangi bir
konunun olamayacagini kamuoyunun degerlendirmelerine arz ederiz.”
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TARIH:24/10/2003

HABER:
DYHOL

Dogan Yayin Holding A.$.’nin 24.10.2003 tarihli yazist asaglya gl‘farllmlgtlr.

“Konu: Sermaye Piyasas! Kurulu’'nun Seri:Viil, No: 39 sayih Tebligi uyannca yapilan agiklamadir.
Bagkanhgmnizin 22.10.2003 tarihli yazisi ile ilgili olarak, SPK'nun Sen:Vl'l.I, No§9 sayih Ozel
Durumiann Kamuya Aciklanmasina fligkin Tebliginin Dogrulama Yukumlultiga ba§|l'kll' 8
Maddesine istinaden 20.10.2003 tarihli Star Gazetesinde yer alan Sirketimizin banka k(edllennm
yapilandirimasina iligkin haberler gergegi yansﬂmamaktadir. Konuyu bilgilerinize arz ederiz.”

& e — @

TARIH:24/10/2003

HABER:
DYHOL

Dogan Yayin Holding A.S.'nin 24.10.2003 tarihli yazisi agagiya ¢ikanimigtir.

“Konu: Sermaye Piyasasl Kurulu'nun Seri:VIil, No: 39 sayilt Tebligi uyarinca yapiian agiklamadir.
Bagkanhginizin 22.10.2003 tarihli yazisi il ilgili olarak, Sermaye Piyasas! Kurulu'nun Seri: VIil, No:
39 sayili Ozel Durumlarn Kamuya Agiklanmasina lliskin Tebligi'nin Dogrulama Yukimialaga
basikli 8. maddesine istinaden 20.10.2003 tarihli Star Gazetesi'nde yeralan Sirketimizin banka
kredilerinin yapilandinimasina iliskin haberler gergedi yansitmamaktadir. Dogan Yayin Holding
A.S., Demirbank'tan 08.06.2000 tarihinde 2 yil vadeli 5 milyon ABD dolari tutarinda kredi
kullanmustir. Kredi kullaniidi§i tarih itibariyle Demirbank fon kapsaminda bulunmamaktadir. 2001
yil iginde Demirbak'in fon kapsamina alinmasindan sonra, kredinin temdidi igin mutad bankacilik
prosedurleri gergevesinde banka ile gorisiimis, vadenin uzatilmasi bankaca kabul edilmis
olmasina ragmen, vade temdidine gerek gortimeyerek 10.06.2002 tarihinde kredi anapara ve
faizleri dahil nakden ve defaten kapatiimigtir. Kredi sdeme belgesi ekte bilgilerinize sunulmaktadir.
Sézkonusu kapanmig kredi diginda fon kapsamindaki bankalar ile herhangi bir kredi iligkimiz
bulunmamaktadir. Konuyu bilgilerinize arz ederiz.”
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TARIH:22/10/2003

HABER:
HURGZ Hiirriyet Gazetecilik ve Matbaacilik A.$./nin 22.10.2003 tarihli yazist asagiya gikartimistir.

“Konu: Sermaye Piyasasi Kurulw'nun Seri:Vill, No: 39 sayili Tebligi uyarinca yapilan agiklamadir.
20.10.2003 tarihli Star Gazetesi'nde yer alan Sirketimizin banka kredilerinin yeniden yapilandinimasina
iliskin haberlerle ilgili olarak SPK'nun Seri:VIll, No:39 sayllt Ozel Durumiarin Kamuya Aciklanmasina
iliskin Esaslar Tebligi'nin Dogrulama Yikimialagu baglikh g'inci maddesi kapsaminda yapilan agiklama;
Sirketimiz, 20.10.2003 tarihli Star gazetesinde sézii edilen bankalardan nakdi kredi kullanmamig ve
higbir nakdi veya gayri nakdi borcu igin yeniden yapilandirma talebinde bulunmamigtir.”

—— @ —— @ *—-2= * — — & —
TARiH:28/10/2003
HABER:
HURGZ Hiirriyet Gazetecilik ve Matbaacihik A.$.’nin 28.10.2003 tarihli yazist asaglya gikanimistir.

“Konu: Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri:Vill, No: 39 sayill Tebligi uyannca yaptlan agiklamadir.
Sermaye Piyasas! Kurulu'nun Seri: VI, No: 39 sayili Ozel Durumlarin Kamuya Agiklanmasina Hligkin
Tebligi'nin Dogrulama Yikamitlagi baghkli 8. maddesine istinaden yapian acgiklama:

24.10.2003 tarihli Star gazetesinde “Hiirriyet de Otelendi” baghg altinda yayinianan yazida konu ediien
krediler Hirriyet Gazetesi'nin yayincis! olan Sirketimiz tarafindan kullantimamigtir. Sozkonusu krediler
istirakimiz (Mart 2003 ayindan itibaren baglh ortaklik) Harriyet Sinai ve Ticari Urlinler Pazarlama San.
ve Tic. A.S. tarafindan O tarihte fon kapsaminda bulunmayan Demirbank Bahreyn Subesinden
10.08.2000 tarihinde 1.295.000 USD ve 1.000.000 EUR tutarlarinda olmak iizere kullanimstir.
Sozkonusu krediler ile Sirketimizin kefalet dahil higbir iligkisi pulunmamaktadir.

Ayni yayinda s6zl edilen 891.600 CHF ve 1.600.000 DEM tutarindaki gayri nakti krediler Sirketimiz
tarafindan Demirbank Gtinesli Subesi' nin harici garantisi ile yurtdigi yabanci bir bankadan kuilaniimig
olup, bu gayri nakdi krediler igin Demirbank Giinegli Subesine nakdi teminat verilmesi taahhut
edilmistir. Sozkonusu krediler iddia edildigi gibi Tirk Lirasina gevrilmemistir. Harici garanti
kapsamindaki kredi taksitleri vadelerinde &denmekte olup, herhangi bir temdit islemi sozkonusu
degildir. Ayrica krediler kullanilirken verilen Hazine Bonosu, Eurobond gibi nakdi teminatlar, ginin
kosullarina gore kredi riskini kapsayacak sekilde iigili bankaya verilmektedir. lsbu teminatlar
Sirketimizin bagimsiz denetimden gegmis bilango dipnotiarinin 19. maddesinde belirtiimektedir.”

———
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BANKACILIK DUZENLEME VE DENETLEME KURUMU
(Kurul isleri ve Kararlar Dairesi) o i )
Slirgig

SAYI :BDDK.2003.01 KiK.|- 132 5%

KONU : Soru 6nergeleri 11 4 KAS
ASIM 2003

DEVLET BAKANLIGI VE BASBAKAN YARDIMCILIGINA
(Sn. Dog.Dr. Abdiillatif SENER)

ILGI: a) 28.10.2003 tarih ve B.02.0.001/(01)3271,
b) 28.10.2003 tarih ve B.02.0.001/(01)3223,
sayih evrak akig ve talimat formlari.

I_lg@de kayith evrak akis ve talimat formlar ekinde gonderilen Istanbul Milletvekili
Emin $IRIN tarafindan tevdi edilen 7/1306-3295 ve 7/1319-3317 sayil1 soru 6nergelerinde

yer alan hususlardan Kurumumuzu ilgilendirenlere iliskin  cevaplarmiz asagida
sunulmaktadir.

istanbul Milletvekili Emin SIRIN’in 7/1306-3295 Sayili Onergesi:

1) 30.09.2003 tarihi itibariyle Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu (Fon) biinyesinde takip
edilen geri 6deme anlagmalarina iliskin adet ve tutar dagihmi asagidaki tabloda gosterilmistir.

Adet Tutar (Milyon USD)
Hakim Ortaklar ve Firmalar 8 3.792,0
Diger Kurumsal Bor¢lar 409 584,0
-Istanbul Yaklasimindaki Firmalar 19 147,0
_Dlger 290 ppp
Bireysel Borclular (30.04.2003 tarihi
itibariyle) 2.225 5,7
TOPLAM 2.642 4.381,7

Hakim ortak ve firmalar ile imzalanan geri 6deme anlasmalarimin 2 adedi Istanbul
Yaklagimi gergevesinde imzalanmis olup, 3,792 milyon dolar tutarindaki geri 6deme
anlagmalarinin;

- Yiizde 79’luk kismu ilk ii¢ yilt anapara geri 6demesiz olup, on bes yillik vadeye
yaymstir. Tutar1 3,001.9 milyon dolardir.

- Yiizde 13’lik kismi 2 yili geri 6demesiz olup, on yillik vadeye yayilmistir. Tutart
492 .8 milyon dolardir.

Atatiirk Bulvari No:191 Kavakhdere 06680 ANKARA.  Tel: (312) 455 69 25 Faks: (312) 424 08 73
Internet adresi: www.bddk.org.tr
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_ Viizde 8lik kismi ise 5 ila 8 yillik vadelere yayilmistir. Tutar 297.4 milyon dolardir.

Diger taraftan, Fona devredilen ve halen Fon biinyesinde bulunan Pamukbank
T.A.S.'nce, banka yetki sinirlamalart cergevesinde yonetim kurulu ve genel miidiirlik
kararlartyla, [stanbul Yaklagimi Cerceve Sozlesmesi kapsaminda Alacakh Bankalar
Konsorsiyumu kararlartyla ve tiketici kredilerine iliskin yasal mevzuat c;ergevesmde, bankaya

geri sdemelerinde sorun yasanan, yasal takip islemleri baglatilmig veya idari yollardan geri
odeme programlarina baglanmis borglulara iliskin bilgiler asagdaki tabloda sunulmaktadir.

T \ | YAPILANDIRILAN BORC
PAMUKBANK T.A.S. ADET TOPLAMI
5.537.774.781.978 TL
Kurumsal Borglular 171 83.317.605 USD
L 30.530.329 EUR
Istanbul Yaklagim! 136.818.645.478 TL
Kapsamindaki Kurumsal 20 68715469 USD
Borglular |
Bireysel Borglular 11.956 11.987.135.685.413 TL
17.661.729.112.869 TL
Genel Toplam 12.147 152.033.074 USD
30.530.329 EUR

Ayrica, Baymdirbank A.$. ve bu banka ile devren birlestirilen bankalar tarafindan
kullandimlmis, Fon tarafindan satist yapildig1 halde hisse satig sozlesmeleri uyarmca satin alan
bankalar tarafindan kabul edilmeyen ancak “canli” niteligini koruyan ve banka bilangosunda
risk yaratan krediler, tesis edildikleri kosullar ile degisen ekonomik sartlar nedeniyle ticari ve
bankaciik uygulamalari cergevesinde finansal yeniden yapilandirma islemine tabi
tutulmustur. Banka risklerinin yeniden yapilandiriimasi icin, meveut riskleri ile orantih olarak
teminatlarin giincel hale gelmesi, yapilandirma tarihi itibariyle onceki donemlere ait faiz,
komisyon vb. borglarimn bulunmamasi, protokol konusu olan borg tutarinda mutabik
kalinmasi, piyasa kosullarina ve bankamn borglanma maliyetlerine uygun faiz oram
uygulanmasi konularinda borglularla protokol yapilmasi kararlastirilmugtir.

Bu kapsamda gerceklesen yeniden yapilandirma islemleri neticesinde; risk tasfiyeleri
gergeklesmis, vadeler itibariyle devam etmekte olan krediler ve yapilandirmaya ragmen
seyyaliyet kazanamamig veya 5deme aczine diismiis olup Fona devir ve temlik edilmig
krediler de bulunmaktadir.

atark Bulvart No:191 Kavaklidere 06680 ANKARA Tel: (312) 455 69 25 Faks: (312) 424 0873
internet adresi: www.bddk.org.tr
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Baymndirbank A.S. biinyesinde yeniden yapilandirilan kredilerin adet ve tutarlan
asagidaki tabloda gosterilmistir.

. YAPILANDIRILAN BORC
BAYINDIRBANK A.S. ADET TOPLAMI
39.840.150.946.081 TL
Kurumsal Borglular 93 135.973.454 USD
21.138.214 EUR

Bank 2000 Off Shore’un yeniden yapilandirilan kredilerine iliskin bilgiler ise asagida
yer alan tabloda gosterilmektedir.

YAPILANDIRILAN BORC
BANK 2000 OFF SHORE ADET TOPLAMI

275.443.103 USD
36.390.482 EUR

Kurumsal Borglular 33

2) Fona devir ve temlik edilen borglarin yeniden yapilandiriimasi, 4389 sayili
Bankalar Kanununun 15 inci maddesinin  (3) numarali fikrasina istinaden
gerceklestirilmektedir.

Fona devir ve temlik edilen borg¢larin tahsilat1 ve yeniden yapilandirilmasinda;
Ulkenin genel ekonomik durumu,

Istahdama etkileri,

Kullanilan kredi karsisinda bor¢lunun gosterdigi teminatlar,

Cebri icra siiresi,

Cebri icra sonucunda yapilmasi1 muhtemel tahsilat,

Borglunun aciz haline diigmesi durumunda, 5 yil sonra borgtan tamamen
kurtuluyor olmasi

gibi faktorler gozoniinde bulundurulmaktadir.

Alacaklarin tahsilatinda, cebri icra yolu ile devralinacak aktiflerin, borglu firma
faaliyetlerini tamamen durduracagi, issizlie yol agacagi ve sonuglarin genel ekonomik
durumda yaratacagi olumsuzluklar degerlendirilmektedir.

Borglunun mal varliginin Fon alacagina yetmedigi hallerde, tahsilat pek miimkiin
olmamaktadir. Ozellikle grup sirketlerine, bankalarinca piyasa faizlerinin tizerinde yiiksek
faizlerle kredi agtlmis, bu krediler odenemeyince yenileme, vade uzatma yollarina
bagvurulmustur. Boylece grup firmalarindan alacaklar yiikselmistir. Ancak bu kredilerin
karsithiginda verilen teminatlar, kullamlan krediler ile kargilastirildiginda ¢ok diisiik
kalmaktadir. Teminatin ¢6ziimii yolu ile tahsilat saglanmaya gidilmesi halinde, alacagin ¢ok
kiigiik bir kisminin, uzun bir siire sonunda tahsil edilebilme olasilig1 ile karsilasiimaktadir.

Borg¢lunun aciz haline diismesi halinde ise, 5 yillik siire sonunda borglu, bor¢larindan
tamamen kurtulmaktadir.

Atatiirk Bulvan No:191 Kavakhdcm 06680 ANKARA  Tel: (312) 455 69 25 Faks: (312) 424 08 73
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Tiim bu faktorler ve hukuki siireclerde yasanan zorluklarin da bir sonucu olarak, Fon
alacaklar1 bor¢lanma faizinden daha diisiik oranlarda faiz uygulanarak geri 6deme planlarmma
baglanabilmektedir. Bu suretle alacaklarin ¢oziimlenmesi kamu yarar1 agisindan daha etkin
bir yontem olarak ortaya ¢ikmaktadir.

Istanbul Milletvekili Emin SIRIN’in 7/1319-3317 Sayili Onergesi:

2-3) Tasarruf Mevduati Sigorta Fonuna devir ve temlik edilen borglarin yeniden
yapilandirilmasi veya geri 6deme planinin belirlenmesi ¢aligmalari sirasinda, ilgili borglunun
Fon dist diger bankalar ile imzalamis oldugu geri 6deme anlagsmalarinin takip edilmesi
yoniinde kanuni bir zorunluluk bulunmamaktadir. Buna ragmen, bor¢lunun Fonla yapacag
anlasma sartlarim yerine getirip getiremeyecegini tespit etmek amaciyla talep
edilebilmektedir.

Ayrica bankalarin, kredi borglulan ile yaptig1 yeniden yapilandirma anlasmalarinin
Bankacilik Duizenleme ve Denetleme Kurumuna bildirmelerini gerektiren kanuni bir

zorunluluk bulunmamaktadir.

Bilgilerini arz ederim.

Ahmet SIRIN
Ikinci Baskan
Baskan V.
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