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onergesinde yer alan ve Kurumumuzu ilgilendiren hususlara iliskin cevaplarimiz asagida
sunulmaktadur.

2) Tiiketici kredileri hanehalkinin konut, tasit, dayamkh titketim mallar basta olmak
iizere dogrudan kendi titketimine donik mal! ve hizmetleri satin alabilmesi amaciyla finansal
kuruluslarca kullandinlan kredilerdir. Bu krediler hanehalki igin; dar ve sabit gelirleri ile bir

defada sahip olamayacaklarn maltara _malin finansmanim zamana yayarak- sahip olmalarint

saglamakta, konut ve tagit alimlar acisindan orta ve uzun vadeli bir tasarruf yontemi niteligi
tasimakta, finansal kesim igin; riskin cok sayida miisteri arasinda dafitilmasina imkan
vermekte, kuvvetli teminat yapssiyla riski nispeten az bir kredi ozelligi tasimakta, ozellikle
uzun vadeler icin menkul kiymetlestirme ve ikincil piyvasa yoluyla likidite imkani saglamakta,
rekabetin yogun oldugu dinamik bir karlilik alant niteligi tasimakta, ekonomi agisindan ise
talebi canlandiric1 etkide bulunmaktadir. )

_ Bu ozellikleri nedeniyle tiketici kredileri gelismis ve geligmekte olan tlkelerde
finansal sistemlerin énemli triinlerinden birisidir. Finansa] sistemler gelisip derinlestikge
titketici finansmanina yonelik araglarin da finansal sistem ve ekonomi igerisindeki agirhg:
artmaktadir. Bu araglar arasinda en bilyiik pay uzun vadeli konut kredilerine aittir. Ornegin
hanchalki borcunun hanehalki harcanabilir gelirine oraninin 2002 yilt itibartyla Fransa’da
9480 civarinda iken, Japonya, Hollanda, Ingiltere, Avustralya, Kanada, ABD ve Almanya’da
94,100’ iin fizerinde bulundugu goriilmektedir. (Grafik 1)

Ote yandan, lilkemizde 2003 yilindan bu yana goriilen titketici kredilerindeki hacim
artisint  ekonomide saglanan olumlu gelismelerin bir sonucu olarak degerlendirmek
gerekmektedir. Krizler ile ertelenmis talebin realize edilmesi, faizlerde goriilen belirgin
diisiis, hanehalki gelirlerindeki ve beklentilerindeki iyilesme, finansal kuruluglarin
vurtiginden ve yurtdisindan daha dusiik faiz ve daha uzun vade ile fon bulabilmesi, aracilik
maliyetlerinde saglanan iyilesmeler, bankacilik sektdriinde daralan kar marjlannin ve artan
rekabetin etkisiyle yeni karlihk alanlart- arayigt titketici  kredilerinin hizli bir artig
gostermesine neden olmugtur

‘Atattirk Bulvan No:191 Kavaklhidere 06680 ANKARA
Tel: (312} 455 69 25 Faks: (312) 425 63 90
internet adresi: www.bddk.org.tr

Sl |




Grafik 1: Gelismis Ulkelerde Hanehalla Borg
Yiikiiniin Harcanabilir Gelire Oram
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Bu gelismelere ragmen titketici kredilerinin finansal sistem ve ekonomi igerisindeki.
agirliginin hala geligmis iilkelerdeki seviyenin altinda oldugu goriilmektedir. Nitekim, 2004
yiinda %11,7 seviyesinde gergeklesen yillik faiz yiikit dahil hanehalki bor¢ ylkiiniin
hanehalki harcanabilir gelirine orammnin 2005 yilindaki hizh artiga ragmen %20 civarinda
bulundugu goriilmektedir (Grafik 2). Bu durumun en onemli nedenleri arasinda finansal
sistemin yeterince derin olmamasi ve vade yapismin hanchalki harcanabilir geliri ile
kiyaslandiginda daha biiyiik bir borg yikini taginabilir kilacak Olgtide uzamamis olmasi
gelmektedir.

Grafik 2: Tiirkiye’de Hanehallka Borg¢ Yiikiiniin Hanehalki Harcanabilir Gelirine
Orani ’ '
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(*) 2005 yih tahmini hanchalk: gelitine day ala olarak hesaplanmigtir.

(**) Bankalar, Katthm bapkalan ve tuketici finansman girketlerince kullandinian tuketick kredileri ile bu kredilere iliskin tahsili gecilamis
alacaklan, taksith kreda karty borg bakiy cleri ile tahsili gecikmis kredi karti alacaklanm igermektedir.

(***) Tuketici kredisi faizlerd ile kredi karta faizlerinden olugmaktadir.
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Kredi vadelerinin uzamasi ise bekleyislerin iyilesmesi, kalici istikrarin saglanmasi gibi
olumlu ekonomik kosullann sonucu ortaya ¢ikan bir olgudur. Olumlu bekleyige sahip ve
ekonomide Snemli dalgalanmalar olmayacagim diisiinen tasarruf sahipleri tasarrufiarim daha
fazla getiri elde etmek i¢in daha uzun vadelerle finansal kuruluslara borg olarak vermeye
istekli olurken, finansal kuruluslar da topladiklari bu fonlari risklerini daha iyi yonetebilmek
ve daha fazla getiri elde etmek igin daha uzun vadeli kredi ‘olarak kullanma egilimi
gostermektedirler. Ote yandan, kredi miisterileri de daha uzun zamana yayabildikleri
borglanmalan tercih etmektedirler. Bu sekilde gerek kamu borcunun gerekse hanechalks
borcunun ortalama vadesinin uzamasi finansal sistemlerin ve ekonominin saglikli isleyisi icin
olumlu bir gosterge olarak kabul edilmektedir.

Nitekim, gelismis iilkelerde titketici kredilerinin vadelerinin de olduk¢a uzun oldugu
gdzlenmektedir. Omegin ABD’de 30 y1l vadeli konut kredileri ¢ok yaygin bir kredi tlirtdir.
Benzer sekilde Finlandiya’da 2002-2004 doneminde mevcut konut kredisi bor¢ stokunun
ortalama vadesi 16 yil iken, aym donemde kuilandinlan vadesi 20 yil ve Uzerinde konut
kredilerinin orani %39 olmustur'. '

{lkemiz acisindan ise uzun vadeli tiiketici kredileri, saglanan olumlu makroekonomik
gelismelere bagh olarak nispeten yeni bir olgu olup ozellikle konut kredilerinde soz
konusudur. Buna ragmen konut kredilerinin orta vadelerde yogunlastigi ve gelismis
iilkelerdeki gibi 30 yih bulan vadelerin séz konusu olmadig: goriilmektedir. Eylil 2005 -
- itibanyla mevcut konut kredisi stokunda vadesi 5 yilin altinda olan kredilerin oram %63,
vadesi 5 yil ila 10 yil arasinda olan kredilerin oram %32 ve vadesi 20 yihn tizerinde kredilerin
oran1 %3 civarmdadir *. ' '

Son olarak, tiiketici kredilerinin sistem igerisindeki agirhg artiikca hanehalk:, finansal
sistem ve ekonomi agisindan bir risk unsuru haline gelebilecegi vurgulanmahidir. Nitekim,
iilkemizde 2005 yilinda gosterdigi hizli artis ile sektor bilanco buyiklugi igerisindeki pay1
%7,2’ye, toplam krediler igerisindeki pay1 ise -9%18,2’ye ulagan tiketici kredilerindeki
gelismeler finansal kesim ve flke ekonomisi iizerindeki etkileri agisindan ilgili kamu
otoritelerince dikkatle izlenmekte, degerlendirilmekte ve gerekli goriilmesi halinde cesitli
diizenlemelere konu olabilmektedir. Bu cergevede; tiiketici kredilerinin bankacihik sistemine
muhtemel etkileri senaryo analizleri yoluyla incelenirken, yakin dénemde tilketici kredilerine
iliskin olarak bankalann kamu otoritelerine daha sik ve daha detayli raporfama yapmalar
saglanmis ve titketici kredileri izerindeki kaynak kullanimim destekleme fonu kesintisi orani
%10’ dan %15’e yiikseltilmistir.

Sonug olarak; uzun vadeli titketici kredileri istikrarh ve geligmig finansal sistemler
icerisinde gelisme imkam bulan, gerek finansal kuruluslar ve gerekse tilketiciler i¢in bilylk
yararlar igeren, finansal sistem igerisinde afirhg: arttikca potansiyel etkileri de daha yakindan
izlenmesi gereken vazgegilmez bir finansal Urlindir. Bu nedenle, Tirkiye’de son yillarda
tiiketici kredileri alaninda saglanan gelismeler Turk bankalarmin gergek aracihik islevine
doniisii ve Snemli bir rekabet zemini elde edebilmeleri agisindan olumlu karsilanmaktadir.

! Finlandiya Merkez Bankasi: “Bulletin Financial Stability” Special 2004 5.38

(http://www.bof.fi/feng/6_julkaisut’)
2 BPDK “Tiirk Bankacilik Sektorii Konut Kredileri Raporu™ Mart 2006, s.17 {www_bddk.org.tr)
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Diger taraftan, séz konusu soru dnergesine iliskin olarak Tiirkiye Cumhuriyet Mcfkez
Bankas1 Anonim Sirketinden alman 21.03.2006 tarih ve B.02.2. TCM.0.00.00.00-2006-OKM-

D/34-18515 saytli cevabi yazinin bir 6rnegi de ekte gdnderilmektedir.

Bilgilerini arz ederim.
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HATAY MILLETVEKILI SAYIN DR. ZUBEYIR AMBER’IN TBMM
BASKANLIGINA SUNDUGU 7/12467 SAYILI ONERGESINE iLISKIN TORKIYE
CUMHURIYET MERKEZ BANKASI’NIN DE(';ERLENDiRMES_i

1. Enflasyenun diisiik déviz kuru ile kontrol altinda tutulmaya ¢ahsmasiyla ihracat ve

bilyiime rakamlan sisirilmis, ithalat ise oldugundan diisiik gosterilmistir. Bunun

sebebi nedir?

Tiirkiye, bilindigi izere, 2001 yilinda yaganan ek;nomjk krizin ardindan uygulamakta oldugu
giidiimli kur rejimini terk ederek dalgali kur rejimini benimsemistir. Dalgah kur rejiminde,
déviz kurlant bir para politikas) araci olarak kullanilmamakta ve piyasadaki arz ve talep
kosullarmca belirlenmektedir. Bu kosullar ise, kisa vadede, ekonomik programdaki
gelismeler, kamu borg stoku, bekleyisler, dis gelismeler ve piyasadaki oyuncularm-
davranslars; uzun vadede, yapisal reformlar ve bunlarm verimhlik izerine etkileri, ilkenin
net dig borg pozisyonu, ekonomideki devresel hareketler ile enflasyon ve biiyiime gibi
ekonomik temeller seklinde dzetlenebilir, Bu durumda, déviz kurunun bilingli bir politika
cercevesinde degerli tutulmasi miimkiin gérilmemektedir.

2002 wilmdan itibaren uygulanmakta olan ekonomik program, yatmimel ve tiiketici giivenini
artirarak ekonomimin ortalama olarak 2002-2005 donenunde yiizde 7'nin dzerinde
biiyiimesine katk: saglamustir. Bu donemde, dis ticarettc:ki hizh biyiime (thracat yillik
ortalama olarak dolar bazmda vyiizde 24, ithalat ise yiizde 30 artmustir) ekonomideki
canlanmay1 desteklemistir. S6z konusu verilerin Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan
uluslararas: standartlara uygun olarak hazirlandigx hatirlanmahdir.

2. Vatandaslanmzin tiiketici, konut, otomobil vs. kredileriyle gelecek 9-10 yillarim
ipotek altma ahnmasim giiden bir ekonomik politikay: uygulayan baska iilkeler var

midir? Bunun sonucu ne olmustur?

Tirkiye’de son yillarda makroekonomik istikrarn saflanmasiyla birlikte reel faiz oranlan
dnemli Slciide gerilemistir. Faiz oranlarmdaki gerileme kredi vadelerinin uzamasma ve kredi
talebinin artmasma yol a¢mustr. Kredilerdeki artis agwhkh olarak basta konut kredisi olmak
iizere bireysel kredilerde gerceklesmistir. Kredi artisi - bir politika tercihinden ¢ok,

makroekonomik istikrarin saSlanmasma paralel olarak faiz oranlarmdaki disiisten ve éenrnaye
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girislerinden kaynaklanmaktadir. Son yilarda konut kredilerindeki artiy oram ¢ok huzh
olmasma ragmen, diger ilkeler ile -k1yasland1gi11da Tiirkiye’deki kredi kullanma diizeyi hala
diisiiktiir. Konut kredilerinin Gayri Safi Yurt I¢i Hasila (GSYIH) i_g:erisindeki payt ABD’de
yiizde 53, AB iiyesi iilkelerde ortalama yiizde 39, gelismekte olan ilkelerde yiizde 5 ile ylizde
15 arasinda olmasmna ragmen, iilkemizde 2005 yih sonunda yaklagik yiizde 2,5 seviyesindedir.
Makrockonomik istikrarm saglanmus oldugu ilkelerde bireysel kredilerin vadesi oldukga
uzundur. 5 ile 10 yil vadeli krediler birgok iilkede yaygm olarak kullaniimaktadir. Konut
kredilerinde ise alislagelmis vade uzunfugu 30 yila kadar gtkmaktadir.

3. Sanayide rekabet giicii azahrken, istihdamda bir karmca boyu ilerlememenizin

nedeni nedir?

ihracat, uygulanan makro politikalar ve ilkemize Gzgu faktsrler kadar uluslararas:
gelismelerden de onemh Olgide etkilenmektedir. Diinya talebindeki gelismeler, Cin ve-
Hindistan gibi ucuz emek avantajma sahip ilkelerin uluslararast ticarette rekabet kogullanm
zorlamast ile petrol fiyatlarmdaki artiglar iilkemizde bazi sektdrlerin rekabet giiclinii olumsuz
yonde etkilemektedir. Bu durum, Tirkiye gibi acitk ekonomilerde sektdrel diizeyde bazi
yapisal kinlmalarm olismasina neden olabilmektedir. Bu tiir yapisal sorunlarm ¢dziimiinde,
piyasa kosullarmdan bagumsiz olarak kur veya faiz gibi makro fiyatlara yapay miidahalelerin
kullamlmasi, orta ve uzun dénemde kaynak dagihmmm bozarak toplumsal maliyeti daha
yiiksek sorunlarm ortaya ¢ikmasma neden olacaktir. |

Ekonomide son yillarda gozlenen hizh bilyiime, istindamda aym diizeyde bir bilyiimeyi
getirmemistir. Bu durum, bilylimenin sermaye birikimi ve toplam faktdr verimlilifindeki
artislardan kaynaklandigm ifade etmektedir. Son ddrt yil iginde sanayi ve hizmetler
sektdrlerinde istihdam yillik ortalama olarak yiizde 2,8 orammda artarken tarun kesiminde
istindam gerilemis ve toplam isthdamdaki arttg smirh diizeyde (yiizde 0,6) kalmustar. istihdam
yaratici politikalar orta ve uzun vadeli bakis gercevesinde ele almmasi gerektirmektedr. Bu
nedenle, uygulanmakta olan para ve maliye politikalarmdan Gtesinde yaplsal refomﬂann
yapilmasim gerektirmektedir.

Clfnl
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4. 2006 yih biitcesindeki yatinm rakamlarn hakkindaki. goriigleriniz medir? Bu
rakamlarla Oniimiizdeki yilarda nereye varilabilecek, ne kadarhk istihdam ve

faydas: olacaktir?

Tiirkiye 6zel sektdr kaynakh biiyiime stratejisini uzun yillardan beri benimsemis bir iilkedir.
Bu gergevede istihdarm yaratmak daha cok Ozel sektdr kaynakh olmaktadir. Kamu
vatrmlarmm dogrudan istihdam artmes bir hedefi bulunmamaktadr. Ancak, kamu kesimi
istihdam: destekleyici bazt diizenlemeler yapmak ve bu alanda altyap: yatirimlanm
gerceklestirmek yoluiyla istihdam artigim dolayli olayak etkilemektedir.

5. [lkemizde tiim reel iicretler YTL olarak alinirken, Kisi bagina diisen mifli gelir oram
neden dolar olarak aciklanmaktadr?

Ucretlerin iilkenin mﬂh parasi cinsfnde ifade edilmesi o tilkedeki tiim mal ve hizmet”
fiyatlarmm tedaviildeki milli para cinsinden islem gormesiyle ilgilidir. Turkiye’de milli gelir
rakamlar: yerli para cinsinden TUIK tarafindan #retilmekte ve {i¢ aylk dénemler itibariyle
yayinlanmaktadir. Kisi bagma milli gelirin dolar cinsinden ifade edilmesi uluslararas:
kargilastirmalarm yapimasma imkan tammaktadir. Kisi basma milli gelir hesaplamalarinda
déviz kuru etkisini ortadan kaldwrmak {izere satm alma giicii paritesi yontemi de kullamlmakta
ve bu veriler cesitli uluslararast kurumlar tarafindan yaymlanmaktadr.

6. Kisi bagpina diigen milli geliri doiar baznda artirmak icin, Merkez Bankas1 dolar
stoklarindan bir kisrmm piyasaya satarak Kisi basma diisen milli gelirimizin 10 bin

dolar olabilecegi yoniindeki tespite kathiyor musunuz?

Milli gelir kavrammmn tamm su sekildedir: Milli gelir bir iilkede belli bir dénemde mal ve
hizmet firetiminden dogan fretim faktorleri gelirlerinin toplam parasal deferini, diger bir
deyisle, milli ekonominin bir yil i¢inde yarattig: toplam net hasilayr ifade eder. Milli gelir
ekonomi biitiiniinde para akmmmi degil, reel olarak mal ve hizmet akmmum belirtir, ama bu
akim sadece fiyatlarla ifade edilebilir.

Bir yil igin hesaplanan milli gelir tutarn, o yildaki ortalama dolar kuruna bdlinmek suretiyle
dolar bazinda ifade edilir. Dolar bazmdaki milli gelir deferinin, bir iilkenin toplam niifusuna
bélitnmesiyle, o iilkede kisi bagina ditgen milli gelir dolar bazinda elde edilmis olur.




Dolar bazinda kisi bagma diigen milli gelirin hesaplanma seklinden de anlasilacag: tizere,
Merkez Bankas'nin piyasaya doviz satmasiyla kisi basma dilsen milli gelirin artirilmasi s6z
konusu olmamaktadir. Milli gelirin artmimas: igin, tanmundan da gdriilecefi tuzere, bir

iilkenin mal ve hizmet {iretiminin artnlmast gerekmektedir.

7. YTL bazinda, sabit fiyatlaria, enflasyon armdiriims kisi basina diisen gelirimiz YTL

olarak ne kadardir?

Asa@idaki tabloda sunulan rakamlar i¢in yapilan hesaplamalarda kullanidan yil ortas: niifus
deperleri; 1990-1996 yillar1 icin 1985-1990 niifus projeksiyonu, 1997-1999 ydlan igin 1997

yih niifus tespiti, 2000-2004 yillar igin ise 2000 yih genel niifus saymmna goredir.

Yil | 1987 Sabit Fiyatlariyla Kisi Bagina | 1987 Sabit Fiyatlanyla Kisi Bagina
Diisen Milli Gelir (GSMH', YTL) Diisen Milli Gelir (GSYIH, YTL)
1987 | 1,427282 1,421623
1988 1,416888 1,420577
1989 1,405056 1,39359
1990 1,50511 1,487082
1991 1,481321 1,471998
1992 1,546592 1,530808
1993 1,641872 - 1,623613
1994 1,514346 1,50754
1995 1,606454 1,587953
1996 1,691943 1,670657
1597 . 1,838576 1,802677
1998 1,880016 1,829754
1999 1,741253 1,719567
2600 1,766124 1,760856
2001 1,57077 1,601407
2002 1,670893 1,703562
2003 1,741783 1,774594
2004 1,884802 1,904088

7/ 6%




8. 2001 yihndan bu yana, yillar itibariyle protesto olan senet sayist kactir?

Yii Yillar itibarryla Protesto Olan
Senet Sayms1 (Yillik Toplam Adet)
2001 805.059
2002 498.748
2003 480.231
2004 589.892
2005 920.641




