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KONU : Soru Onergesi -

TURKIYE BUYUK MILLET MECLISi BASKANLIGINA

Antalya Milletvekili Saym Hisnii COLLU tarafindan Tiirkiye Biiyiik Millet Meclisi
Bagkanligina tevcih edilen 7/3431 esas sayili yazih soru onergesinde yer alan hususlara iligkin
Ozellestirme Idaresi Bagkanligini ilgilendiren sorulara verilen cevaplar asagida sunulmustur:

Tiirk Telekom’daki kamu hisselerinin bir boliimiiniin halka ary ile ilgili olarak belirlenen
fiyat konusunda tartismalar yasanmaktadir.

Bu kapsamda;

SORU I- Tiirk Telekom’daki kamu hisselerinin yiizde %15’inin halka aru igin ilan edilen
hisse bag: fivat nasil belirlenmigstir? Bu belirlemede hangi dliciitler dikkate alinnugtir?

CEVAP 1- Turk Telekom’daki kamu hisselerinin degeri, 04.02.1924 tarih ve 406 sayili Telgraf
ve Telefon Kanunu’nun Ek 17°nci maddesi uyarinca, giiniin ekonomik kogullart géz 6niinde
bulundurularak uluslararasi finans ve sermaye piyasalarinda kabul gérmiis degerleme yontemleri
kullanmilmak suretiyle, Tiirk Telekom Deger Tespit Komisyonunca tespit edilmigtir. Tiirk
Telekom Deger Tespit Komisyonu’nun aldigi karar, Bakanlar Kurulu tarafindan 21.04.2008
tarihinde onaylanmustir. ’

SORU 2- Tiirk Telekom’un 2005 yihndaki satistan sonra degerinin artug: [tespitleri
tarafimizdan da paylasdmakta mudir? Halka arg icin belirlenen fiyatin, 2005 yiinda girketin
yiizde 55’inin satisinda olusan fiyatin altnda kalmasinin gerekgesi nedir?

CEVAP 2- Birim hisse fiyat1 4,60 YTL olarak tespit edilen ve bu bedel iizerinden halka arz
edilen Tiirk Telekom’un %100’iiniin hisse degeri 12.831 milyon ABD Dolarina tekabiil
etmektedir. ‘

Tirk Telekom’un blok satisina iligkin, 01.07.2005 tarihinde yapilan ihalede sirketin %55
oranindaki hissesi igin 6.550 milyon ABD Dolari teklif edilmistir. Thalede olusan fiyat iizerinden
hesaplandiginda Tiirk Telckom’un degeri 11.900 milyon ABD Dolarina tekabiil ctmektedir.

SORU 3- 2008 yili biitcesinde, Tiirk Telekom’un kamu hisselerinin satisindan saglanacak gelir
ne olarak ongériilmiistiir? Bu éngdvrii ile, satts sonrasi elde edilebilecek gelir arasinda I-1.5
milyar YTL diizeyinde bir fark olugmasi, fiyatin diisiik belirlendiginin gostergesi olabilir mi?
Ya da biitce olusturulurken, yiiksek hedef mi belirlenmigtir?
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CEVAP 3- Tirk Telekom’da Hazine’ye ait hisselerin halka arzina iliskin stratejiyi belirleyen
Bakanlar Kurulu Kararmt 10.12.2007 tarihinde ¢ikarilmis olup, halka arz. isleminden &nce
Ozellestirme Idaresi Bagkanlifinda herhangi bir rakamsal 6ngorii yer almamugtir.

SORU 4- Halka arz edilecek hisselerin ne kadari yabanci yatrimcilar icin ayrinmugtir?
Hisselerin  biiyiik bolimiiniin  yabanct yattrtmcdar icin  ayridmasimin  gerekcesi nedir?
Hisselerin biiyiik boliimiiniin yabancidar icin ayrilnus olmast ve ilan edilen fivatin diigitk
tutulmast yoluyla, yabancilara kaynak (ransferi saglandigt elestirilerini kabul ediyor
musunuz?

CEVAP 4- Tiirk Telekom’un %15 oramindaki hissesinin satisinda yurtici yerlesik yatirimeilara
%40, yurtdisi kurumsal yatinmceilara ise, %60 oraninda tahsisat yapilmis olup, halka arzlarda
yurtigi ve yurtdist yatinmcilara yapilan tahsisatlar gesitli parametreler gercevesinde
diizenlenmektedir. Halka arzin biiyiikliigii, talebin devamlihgi, hissenin halka arz sonrasi
performansinin desteklenmesi, hissenin likiditesinin saglanmasi gibi hususlar bu baglamda
belirleyici olmaktadir.

Tiirk Telekom hisselerinin IMKB’de islem gérmeye basladigi 15.05.2008 tarihinden bugiine
kadar izledigi performans, halka arz fiyatinin ger¢ekei belirtendigine isaret etmektedir.

SORU 5- Uluslararast ekonomik dalgalanmanin yagandigi bir dénemde bu satisin
yapimasinin gerekcesi nedir? Halka arun gerekgesinin, cari acigin finansmant oldugu dogru
mudur? Bu yolla cari acigin ne kadarimn finanse edilmesi ngoriilmektedir?

CEVAP 5- Tiirk Telekom’un ozellestirme stratejisi ¢ercevesinde, blok satigin ardindan, halka
arzin bir yillik islemsiz siire sonrasinda (islemsiz sire 1[4.11.2006 tarihinde dolmustur)
gerceklestirilerek, Tirk Telekom’un halka agik sirketlerin seffaflik ve hesap verebilirlik
standartlarina ulagmasi, verimlilik ve etkinligin artirilmas: 6ngoriilmiigtiir.

SORU 6- Tiirk Telekom’un yiizde 55 hissesinin dzellestirilmesinin ardindan uzun ve-kisa

vadeli borg yikiinde 1,5 milyar YTL gibi dnemli diizeyde bir artiy oldugu goriiliiyor. Bu borg

arustnin nedeni nedir? Bu borgla ilgili kamunun yikamidlidgia var mudw? Telekom’un

ozellestirilmesinin ardindan yapilan yatirim tutari ne kadardir? Telekom’un 2007 yili karma’an
. temetti dagitim yapilmig nudir? Kamunun ne kadar temettii alacagi vardir?

CEVAP 6- 406 Sayilh Telgraf ve Telefon Kanunu’nun Ek 30’uncu maddesinde yer alan ..

..... Hazine Miistesarliginin miilkiyet hakki ile kir payt hakkina halel gelmemek ve kamunun pay; ; %
sahipliinden kaynaklanan biitiin mali haklari Hazine Miistesarhiginda kalmak kaydiyla, Hazine, .. .
Miistesarliginin Tiirk Telekom’daki pay sahipligine dayanan oy, yonetim, temsil, denetim gibi
hak ve yetkileri Ulagtirma Bakanlig tarafindan kullanilir.” hitkkmii uyarinca, Tiirk Telekom’daki
kamu hisselerinin yénetimi Ulastirma Bakanhgi tarafindan kullanimaktadir.

Halka arz edilen paylar 2008 hesap dénemi itibariyle temettiiye hak kazanacak olup, 2007 yilt kar
pay: haklart Hazine’ye aittir.
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SORU 7- Tiirk Telekom'da sermaye artisina gidilmesi planlanmakta mudir? Planlaniyorsa
kamunun ne kadar sermaye koymasi gerekecektir?

CEVAP 7- Tiirk Telekom’un birincil halki arzini takiben, hisse senetlerinin 15 Mayis 2008
tarihinde IMKB’de islem gérmeye baglamasinin ardindan, ortaklar tarafindan 6 ay boyunca
bedelli bedelsiz sermaye artirimi iglemi yapmayarak tedaviildeki pay miktarinin artirilmayacagi.
taahhiit edilmisgtir.

Bilgilerinizi ve geregini takdir ve tensiplerinize arz ederim.

mal UNAKITAN
Maliye Bakam
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