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TURKIYE BUYUK MILLET MECLISi BASKANLIGINA

ILGI :09.05.2008 tarih ve 7/3548 sayil soru dnergesi.

Ankara Milletvekili Sayin Nesrin BAYTOK tarafindan sorulan 7/3548 esas sayili yazili soru
onergesinde yer alan hususlara iligkin olarak verilen cevaplar asagida sunulmugtur.

Tiirk Telekom’un yiizde 55°i, 2005 yilmm Temmuz aymda, OGER Gruba 6 milyar 550 milyon
‘dolara satildi. Yilda 1 milyar 100 milyon dolar taksitlerle. Aradan gecen siire icinde karh bir
sirket oldugu anlagilan Tiirk Telekom 2007 yilinda 1 milyar 375 milyon dolar kar etti. Yilhk
odemesinden fazla bir yillik kar1 olan bu firma yilhk taksitlerini, yani 1 milyar 100 milyon dolar:
bu karm i¢inden demektedir. Heniiz 5demeleri de tamamlanmamistir.

Tirk Telekom’u alan OGER Grubu’nun, elindeki hisselerin yiizde 35’ini Saudi Telecom
Company’ye 20 milyar delar piyasa degeri iizerinden 21 Nisan 2008’de sattif1 ifade ediliyor.

Hemen hemen ayni tarihlerde de Tiirk Telekom hisselerinde halka arz siireci basladl. Ancak
OGER gibi 20 milyar dolar piyasa degeri iizerinden degil 12.5 milyar dolarhk piyasa degeri
iizerinden halka arz ediliyor. Halka arz edilen bolimiin yiizde 35’inin kiiciik yatirnmciya
satilacagy, geri kalan yiizde 65’lik boliimiin ise blok olarak yurt disindaki fonlara saftlacag
belirtiliyor. Yiizde 17.25’lik hisseden kaybimn bu durumda 1.3 milyar dolar olacaf iddia ediliyor.

Bu cercevede;

SORU I — Bu kadar karl bir sirket olan Tiirk Telekom, 2005 yilmin Temmuzunda 6 milyar 550
milyon dolar gibi bugiin ucuz oldugu ortaya cikan bir Sivata neden satilmustir? Telekom’un
satisindan bugiine kadar gsirket toplam olarak ne kadar kar elde etmistir ve bu kardan OGER’e
diigen tutar nedir? Bu satis o tarihte yillik kari icinden rahatlikla deme imkam tamyacak bicimde
neden yulik taksitlerle yapinustir? -

CEVAP I - Tiirk Telekom’da Hazine’ye ait bulunan % 55 oranindaki hissesinin blok satisina yonelik
olarak 01.07.2005 tarihinde kamuoyu &niinde gergeklegtirilen ihalede en yiksek teklifi Ojer
Telekomtinikasyon A.S. vermistir. Tirk Telekom™un devri ise 14.11.2005 tarihinde
gerceklegstirilmistir.

Tiirk Telekom’un blok satigma iligkin hisselerinin degeri o giinkii ekonomik kosullar ve uluslararas
finans ve sermaye piyasalarinda kabul gérmiis degerlendirme yontemleri kullanilmak suretiyle Deger
Tespit Komisyonu’nca tespit edilmistir,
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Tirk Telekom’un % 55 hissesine, % 20°si pesin ve kalam 5 yil vade (yilhik LIBOR + 2.5 faiz) olmak
itzere 6.550.000.000 ABD Dolar1 teklif edilmistir. Oger Telekomiinikasyon A.$., blok satis tutar1 olan
6.550.000.000 ABD Dolarinin demesinde % 20°si pesin olmak lizere 5 esit taksitte vadeli 5deme
opsiyonunu kullanmis olup, imzalanan sézlesme geregi bakiye borca iliskin olarak uygulanan faiz
orani ise “Libor + % 2,5” olarak belirlenmistir. Ancak, Oger Telekomiinikasyon A.S. ihalede vadeli
ddeme opsiyonunu tercih etmis olmasma ragmen 29.03.2007 tarihinde hisse satigma ait bakiyeyi erken
ddeyerek borcunun tamamini kapatmigstir. Boylelikle, Tiitk Telekom™un % 55 oramindaki hissesinin
satigindan toplam 7.055 milyon ABD Dolan tahsil edilmistir.

SORU 2 — OGER Grubu elindeki hisselerin bir biliimiinii Nisan 2008 'de, 20 milyar dolar piyasa
degeri fizerinden satrug mudir? :

CEVAP 2 — Satisa konu hisseler Oger Telecom’un millkiyetinde bulundugundan Idaremizde s6z
konusu satisa iligkin detayls bilgi ve belge bulunmamaktadur.

SORU 3 - Tiirk Telekont’un kamunun elindeki hisselerinin bir béilt'imﬁm‘in_ satiy kararinin OGER
Grubunun hisselerini satmasiyla bir ilgisi var nudir?

CEVAP 3 — Tiwk Telekom’da Hazine miilkiyetinde bulunan % 15 oramndaki hissenin halka arzina
iliskin karar 10.12.2007 tarihli ve 2007/12973 sayilh Bakanlar Kurulu Karan ile almmigtir. Oger
Telecom™un bir kisim hissesinin sattgi kararindan tamamen bagimsiz olarak gergeklestirilen bir
islemdir.

SORU 4 — Bu dogru ise, Ozellestirme Idaresi Baskanlig1 elindeki hisselerin yiizde 17.25°lik kismin
neden 12.5 milyar dolar deger iizerinden satmaktadir?

CEVAP 4 — Tirk Telekom’daki kamu hisselerinin degeri, 04.02.1924 tarih ve 406 sayil1 Telgraf ve
Telefon Kanunu'nun Ek 17°nci maddesi uyarinca, giniin ekonomik kosullan g6z &niinde
bulundurularak uluslararas: finans ve sermaye piyasalarinda kabul gbrmiis degerlendirme yéntemleri
kullamlmak suretiyle, Tiirk Telekom Deger Tespit Komisyonu’nca tespit edilmistir. Tiirk Telekom
Deger Tespit Komisyonu'nun aldigi karar, Bakanlar Kurulu tarafindan 21.04.2008 tarihinde
onaylanmugtir. '

SORU 5 - Halka arz edilecegi belirtilen 17.25°lik béliimiin en Jazla 35°lik boliimiiniin kiiciik
yaarimciya satlacag, geri kalan yiizde 65°lik boliimiin blok olarak yabanci Jonlara satilacag dogru
‘mudur? Dogru ise alacak olanlarin kimler oldugu bilinmekte midir? :
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CEVAP 5 — Tirk Telekom’un %15 oramindaki hissesinin halka arzi, Sermaye Piyasas1.Kuru1‘u (§PK)
ve IMKB mevzuati gergevesinde gergeklestirilmis olup, yasal olarak gereken biitiin izin, bildirim ve
raporlamalar bu kurumlar nezdinde gergeklestirilmigtir.

SPK mevzuati uyarinca, halka arzda % 5 ve iizerinde hisse alan yatinmeilann kimliklerinin kamuya
agiklanmas: gerekmektedir. Tiirk Telekom halka arzinda % 5 ve iizerinde hisse alan herhangi bir

yatirimcl bulunmamaktadir.

Tiirk Telekom’un % 15 oramndaki hissesinin satisinda yurt ici yerlesik yatinmcilarm % 40, yurt disi
kurumsal yatirrmeilara ise, % 60 oraninda tahsisat yapilmistir. '

SORU 6 — Bu satistan kamunun tahmini 1.3 milyar dolarhk bir zarar olusabilecek midir?

CEVAP 6 - Halka arz isleminden saglanan ozellegtirme geliri 2.415.000.000 YTL olarak
gerceklestirilmis olup, herhangi bir zarar s6z konusu degildir.

Bilgilerinizi ve geregini arz ederim.

Maliye Bakant




