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TURKIYE BUYUK MILLET MECLISi BASKANLIGINA

Adana Milletvekili Sayin Hulusi GUVEL tarafindan Tiirkiye Biiyiik Millet Meclisi Bagkanligina
teveih edilen 7/3608 esas sayili yazihi soru 6nergesinde yer alan hususlara iliskin Ozellestirme
Idaresi Bagkanligini ilgilendiren sorulara verilen cevaplar asagida sunulmustur:

4046 sayilr Ozellesttrme Uygulamalary Hakkinda Kanun’un 2’nci maddesi inci fikrasi (1)
bendinde, “Ozellestirme islemlerinin deger saptamas: da dahil aleniyet icinde yiiriitillmesi”
ozellestirme uygulamalarinin ilkeleri arasinda saydmaktadir.

Bu itibaria;

SORU 1- Tiirk Telekom’un yiizde 55 hissesini alan Oger Telekom’un aldigt hisselerin yiizde
35%ini 21 milyar dolarhk toplam deger iizerinden satug diigtinitliirse kamu hisselerinin 12,7
milyar dolar toplam deger iizerinden satisa sunmasinin mantigs nedir?

CEVAP 1- Tiirk Telekorn hisselerinin degeri 04.02.1924 tarih ve 406 sayilt Telgraf ve Telefon
Kanunu’nun Ek 17°nci maddesi kapsaminda, giiniin ekonomik kogullani gbz oniinde
bulundurularak, uluslararasi finans ve sermaye piyasalarinda kabul gérmiis degerlendirme
yontemleri kullanilmak suretiyle, Deger Tespit Komisyonu’nca tespit edilmistir. Tiirk Telekom
Deger Tespit Komisyonunun aldig:i karar, onay igin -Bakanlar Kurulu’na, ardindan da
Cumhurbaskanligi Makami’na sunularak 21.04.2008 tarihinde onaylanmigtir.

Halka arz islemi ile blok sati iglemleri arasinda uluslararast kabul gdrmiis deger tespit
ybntemlerine gdre nemli farklar bulunmaktadir.

SORU 2- 12.05.2008 tarihinde yapilan szellestirmede, Ozellestirme Idaresi Baskanlhg’mn 12,7 )
milyar dolar piyasa degeri lzerinden satisa sundugu Tirk Telekom hisselerini alanlar
kimlerdir? Bu satista kamu zarara ugratilnug midir?

CEVAP 2- Tiirk Telekom’un %15 oranindaki hissesinin satiginda yurtigi yerlesik yatirimcilara
%40, yurtdist kurumsal yatirimeilara ise, %60 oraninda tahsisat yapilmistir, Yurtici halka arzin
dagilmy; PTT caliganlarina %I1,75, Tiirk Telekom calisanlarma %5,92, Kiigiik Tasarruf
Sahiplerine %15,76, Alim Giici Yiiksek Bireysel Yatirimcilara %9,94, Kurumsal Yatirimcilara
%6,63 seklinde gergeklesmistir.
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Tark Telekom’un %15 oranindaki hissesinin halka arzi, Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) ve
Istanbul Menkul Klymctlm Borsasi’nin mevzuati gergevesinde gergeklestirilmis olup yasal olarak
gereken biitiin izin, bildirim ve raporlamalar bu kurumlar nezdinde gergeklestirilmistir. Tiirk
Telekom’un halka arzinda kamu zarar s6z konusu degildir.

SORU 3- 1,9 milyar dolarlik arun 1,15 milyar dolarlik kismum alan yabanci yatirrmeilann
kimlikleri neden kamuoyuna agiklanmamaktadir?

CEVAP 3- SPK mevzuati uyarinca halka arzin %5 ve iizerinde hisse alan yatirimcilarin
kimliklerinin kamuya agiklanmasi gerekmektedir. Tirk Telekom’un halka arzinda %5’in
lizerinde hisse alan herhangi bir yatirimei bulunmamaktadir. -

Tiirk Telekom halka arzinda hisselerin %44°it Avrupa’da, %35°i Orta Dogw’ da; %12’si ABD’de,
%9’u ise Uzak Dogu’da yerlesik yatirim fonlarina satilmistir.

SORU 4- Tiirk Telekon’un 2007 ythnda elde ettigi karin 2,5 milyar dolar oldugu diisiiniiliirse
kamu hisselerinin 12,7 milyar dolar toplam deger lizerinden satisa sunmasinin mantigs nedir?

CEVAP 4- Telekomiinikasyon sektoriinde faaliyet gosteren sirketlerin degerlemesinde, temel
olarak benzer standart sirket degerteme y6ntemleri kullaniimaktadir.

15 Mayis 2008 Persembe giiniinden itibaren IMKB'de iglem goren Tiirk Telekom (TTKOM)
hissesinin performansina bakildigi zaman behrlenen fiyatin mevcut piyasa kosullarina uygun
oldugu goriiimektedir.

SORU 5- Kamunun elinde bulunan yiizde 45 hissenin yiizde 15’inin satildigy ihale icin hisse
degeri nasil belirlenmistir? Degeri belirleyen sirket hangisidir? Soz konusu sirketin ortaklart
kimlerdir? Hisse degeri belirlenirken kullamilan élciitler nelerdir?

CEVAP 5- Tiirk Telekom hisselerinin degeri 04.02.1924 tarth ve 406 sayil: Telgraf ve Telefon
Kanunu’nun Ek 17°nci maddesi kapsaminda giiniin ekonomik kosullari géz 6niinde
bulundurularak uluslararasi finans ve sermaye piyasalarinda kabul gdrmiis degerlendirme
yontemleri kullanilmak suretiyle Tiirk Telekom Deger Tespit Komisyonu’nca tespit edilmistir.
Ote yandan, 406 sayili Kanun’un Ek 21 inci maddesinin ... Degerlendirme ve ihale
komisyonlarina yardimei olmak iizere, komisyon kararlaria katilmamak sartlyla yerlt ve yabanci
danigmaniar goreviendirilebilir. Danigman se¢imi komisyonlarin 6nerisi iizerine Ozellestirme
idaresi Bagkanligi’nca yapilir.” hitkmii uyarinca, Tiirk Telekom Deger Tespit Komisyonu’na’
Deutsche Bank ve Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.nin olusturdugu konsorsiyumdan
damsmanlik hizmeti alinmistir. ' :
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SORU 6: Hisse degeri belirlenirken Tiirk Telekom’un AVEA’daki payt ve artan ADSL abone
sayist dikkate alinnug nudir?

CEVAP 6: Halka arz fiyatinin belirlenmesinde kullanilan genel kabul gormils deZerleme
yontemleri gergevesinde Tiirk Telekom, diinyada benzer alanlarda faaliyet gdsteren ve hisseleri
borsalarda islem gdren telekom sirketleri ile kargilagtiriimis ve hisse degeri Tiirk Telekom’un
siiren faalivetleri, istirakleri, yeni is alanlari, karlilig, sahip oldugu bilylime potansiyeli ve ihtiya¢
duyulan yatmimlar vb. faktdrler g6z oniine alinarak belirlenmigti. Bu kapsamda Turk
Telekom’un deger tespitinde Avea’da sahip oldugu istirak payr ve ADSL abone sayilarinda
gozlenen artig da dikkate alinmis ve soz konusu faktorler hisse fiyatinin hesaplanmasinda
kuliamlmustir.

Bilgilerinizi ve geregini takdir ve tensiplerinize arz ederim.

al UNAKITAN
Maliye Bakam
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