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KONU :'Soru Onergesi
TURKIYE BUYUK MIiLLET MECLISi BASKANLIGINA

Mersin Miiletvekili Sayin [sa GOK tarafindan Tiirkiye Biiyiik Millet Meclisi .I_Baskanhgma.tevcih
edilen 7/3577 esas sayili yazih soru nergesinde yer alan hususlara iliskin Ozellestirme Idaresi
Bagkanhgim ilgilendiren sorulara verilen cevaplar agagida sunulmusgtur:

Bilindigi gibi, devietin en degerli isletnesi Tiirk Telekom’un (T T) yiizde 55°i 2005 yilinda
Libnanli Oger grubuna satilnusti. Simdi de yiizde 45°lik hazine payinin yiizde 15°i halka arz
yoluyla satiimaktadir. Sirketin halka arz edilecek yiizde 157 icin Ozellestirme Idaresi
Baskanligr (OIB) birim fivat 3,90-4,70 YTL arastnda belirlemistir. Tiirk Telekom’un yiizde 55
ile ana hissedart olan Oger Grubu, hisselerinin yiizde 35’ini Saudi Telekom Company’e 20
milyar dolar piyasa degeri iizerinden 21 Nisan 2008’de satmugtir. Ancak Hiikiimetinizin de
onayt ile Ozellestirme Idaresi Bagskanlig: tarafindan hemen hemen ayni tarihlerde bagslatilan
halka arz sirecinde ek satis hakkiwla yiizde 17,25%¢ ulagmast beklenen hisseler, Oger gibi 20
milyar dolarhik piyasa degerinden satisa sunuluyor.

SORU I- Bu hesaplamaya gére Hazine, bu satistan 2,14 milyar dolar gelir elde edecek. Oger
Grubu’nun yaptgi gibi 20 milyar dolar iizerinden halka arza gidilse, 3,43 milyar dolar gelir
saglanacakti. Bu durumda 1.3 milyar dolara yakin kayip neden goze alinmustir? Bu capta bir
halka arzda hisseler neden bu kadar ucuza satumaktadir? ’

CEVAP 1- Tiirk Telekom hisselerinin degeri 04.02.1924 tarih ve 406 sayih Telgraf ve Telefon
Kanunu’nun Ek 17°nci maddesi kapsammda, giiniin ekonomik kosullar1 gbz oniinde
bulundurularak, uluslararas: finans ve sermaye piyasalarinda kabul gdrmiis degerlendirme
yontemleri kullanilmak suretiyle, Deger Tespit Komisyonu’nca tespit edilmigtir. Tiirk Telekom
Deger Tespit Komisyonunun aldigi karar, onay icin Bakanlar Kurulu’na, ardindan da
Cumbhurbagkanlig: Makami’na sunularak 21.04.2008 tarihinde onaylanmistrr,

Halka arz islemi ile blok satis islemleri arasinda uluslararasi kabul gbrmiis defer tespit
yontemlerine gbre 6nemli farklar bulunmaktadir.

SORU 2- Ozellestirme Idaresi Baskanligi, “Halka arz edilen hisselere gelen talebin 6 kat”
oldugunu belirtiyor. Madem bu kadar ¢ok talep var, yleyse neden daha yiiksek bir fiyatla satig
yapimamaktadir?

CEVAP 2- Tiirk Telekom halka arzinda, 7-8-9 Mayis 2008 tarihlerinde gerceklestirilen kesin
talep doneminde, yurtiginden 4,7 kat, yurtdisindan 4,4 kat talep gelmistir.

Daha énce gergeklestirilmis olan kamu ve 6zel sektor halka arzlari incelendiginde olusan talebin
kendi bagmma fiyatin diisik veya yilksek belirlendiginin bir gostergesi olmadigi ortaya
¢ikmaktadir. '
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SORU 3- Amag¢ agiklandig: gibi gergekten kiicik tasarruf sahiplerinin PTT ve Tiirk Telekom
calisanlarinin daha ucuz bedellerle bu hisselerden yararlanmasint saglamak ise yerli
yatirimciya ayrilan pay neden yiizde 35 ile stmirly tutulmakia ve neden asil bijyiik pay yiizde 65
ile yabancilara ayrilnus bulunmaktadir?

CEVAP 3- Halka arzlarda yurtigi ve yurtdis1 yatirimeilara yapilan tahsisatlar ¢esitli parametreler
¢ercevesinde diizenlenmektedir. Halka arzin bliylikliigii, talebin giicii, hissenin halka arz sonrasi
performansimin desteklenmesi, hissenin likiditesinin saglanmas: gibi hususlar bu gercevede dnem
arz etmektedir. Yurtici yerlesik yatirimeilara %40 oraninda bir tahsisatin yapildig: Tiirk Telekom
halka arz1, bugiine kadar iilkemizde yapilan halka arzlar icinde en fazla yurtigi tahsisatin yapildig:
islemlerden biri olmustur.

SORU 4- Tiirk Telekom’un Yabancilar icin satthga cikartilacak hisselerinin alicilary kimler
olacaktir? Alicilarin kimlikleri biitiin detaylaryla aciklanacak nudir?

CEVAP 4-. Tiirk Telekom’un halka arzinda hisselerin Y%44’ii Avrupa’da, %35°i Orta Dogu’da,
%12’si ABD’de, %9’u ise Uzak Dogu’da yerlesik yatirim fonlarina satilmagtir,

SPK mevzuati uyarinca halka arzin %5 ve iizerinde hisse alan yatinmectlanin kimliklerinin
kamuya agiklanmas: gerekmektedir. Tiirk Telekom halka arzinda %S5 tizerinde hisse alan
herhangi bir yatirimer bulunmamaktadir.

SORU 5- Bu hatka arz, diinya piyvasalarinda likiditenin daraldigi, “risk alma istahinn”
azaldigt bir donemde yapilyor. Kiiresel pivasalarda yeni risk almak isteyenlerin sayisi
azalmugken, boylesine biiyiik bir halka arz, ne adina bu kadar ucug bir fiyatin kabul edilecegi
bir donemde yapimaktadir? -

CEVAP 5- Tiirk Telekom’un makro ozellestirme stratejisi ¢ercevesinde blok satigm ardindan, bir
yillik hisse devri yasag sonrasinda halka arzi gergeklestirilerek sirketin halka agik sirketlerin
seffaflik ve hesap verebilirlik standartiarina ulasmas1 hedeflenmistir. Dolayisiyla, yatiimeilarin
segici olmaya bagladiklart ve alternatif halka arz olanaklarinin kisith oldugu bir dénemde Tiirk
Telekom’un halka arz1 sirasinda uluslararas piyasada bir siireden beri biiyitk bir halka arzin
yapilmamis olmast ve dolayistyla yatinimeilarin alternatiflerinin kisith olmasi Tiirk Telckom’a
gelen talebi olumlu etkilemistir.

Bilgilerinizi ve geregini takdir ve tensiplerinize arz ederim.
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aliye Bakani
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