3732

1.2, 6

Osman COSKUNOGLU
Usak Millewvekili
Avrupa Birligi Uyum Komisyonu Uyesi -
Tiirkiye — AB Karma Parlamento Komisyonu Uyesi

21.05.2008

TURKIYE BUYUK MILLET MECLIS] BASKANLIGINA

Asagidaki sorularimin Bagbakan Sayin Recep Tayyip ERDOGAN
tarafindan yazili olarak yamtlanmasini dilerim. :

Saygilarimia. % | q [ o ___é«

Osman COSKUNOGLU
Usak Milletvekili

Tiirk Telekom™un (TT) deviet elinde kalan %45 hissenin iigte biri; yani, TT nin %15°] 25
Nisan 2008°de SPK onay1 aldiktan sonra piyasaya ¢ikanimig, daha sonra da talep toplama
siireci baslatilmigtir. Stireg, 15 Mayis 2008 gini TT hisselerinin IMKB’de iglem gdrmeye
baglamasi ile sona ermistir. Bu siireg ile ilgili, kamu yararimn yakindan ilgilendiren su
gergekler dne ctkmaktadir:

* Piyasaya ¢ikan hisselerin yakiagik %40’1 yurticinde halka, %60°; ise yurtdlslﬁda |
yatirim fonlarina — yani kurumsal yatinmeilara sunulmugtur.

* Piyasada 4.60 YTL hisse fiyatma yapilan arza gére, TT nin degerinin 12.9 milyar
dolar oldugu varsayildi. Bu degerin gok diigiik oldugumun en az iki g8stergesi vardr:
© Zaman {izerinde bir karsilagtirma: 2005 yihnda TT nin %55%inin 6.6 milyar

dolara satildigina gére 0 zaman TT’nin degeri 11.9 milyar dolardi. Bu
rakamlara gore, 2005 yilinda TT hisselerinin fiyat-kazan¢ oram 9°du. Simdi
belirlenen halka arz fiyat1 ile, gimdi fiyat — kazang oran: 6.6’ya diismiistiir. Her
ne kadar, 2005 blok salig stratejik bir iglem oldugu icin gimdiki halka arzin
daha diisiik fiyata sunulmas: beklense de, fiyat-kazang oranina bakarak hisse
fiyatimn %50 daha ucuza sunuldugu gériilityor. Ustelik, 2005 — 2007 arasinda
TT’nin geliri %42 artomgtir, Avea’da sahibi oldugu hisse miktar1 %81°e
tirmannigtir ve sabit hat ses iletigiminin %98”ini kontrol eden fiili bir tekel
konumunu korumugtur. '

o Mekan fizerinde bir karsgilagtirma: Yiikselen Pazariar denilen iilkelerin
Telekom firmalarinm ortalama fiyat-kazang oram 12’nin Ustiindedir. Geligmis
Pazarlar denilen iilkelerin fiyat-kazang oram ise 13’e yakindir. Cok daha
rekabetci bir piyasada bulunan Tirkeell*in fiyat-kazang orani 11°dir.




SIS

Her ne kadar, IMKB’de ilk giinlerde TT hisse fiyatlan birden trmamsa gegmediyse de, bunun
da teknik nedenleri bilinmektedir. Ayrica, fiyatlarin bir yil igerisinde gercek degerini bulacag
da bilinmektedir.

Yukaridaki gergekler 1s15inda, TT hisselerinin bu kadar ucuz bir fiyatla piyasaya sunulmasim
agikiayabilecek ii¢ iddia ortaya ¢ikmaktadir:

Birincisi, TT hisselerinin “batan geminin mallan” gibi piyasaya sunuldugudur. Finans
diinyasimin en biiyiik ve en giivenilir haber ve hizmet firmas: olan Bloomberg, 14 Mayis 2008
tarihinde, cari agi@1 kapatmak igin garesiz duruma diigmiis Ttrkiye’nin TT’yi ¢ok ucuza
satmakta oldugunu ve bunun yatirimeilar igin Snemli bir firsat oldugunu yazmigtir.

(Bkz:hitp./ wwiv.bloomberg com: 8 apps/news Joid=2060121 3&refer=home&sid=astvO0kFA
QsQ)

Ikincisi, TT hisselerini ucuza sunarak, alicilardan komisyon seklinde nemalananlarin
oldugudur. _
Ugiincisti ise, yukandaki iki iddianin ikisinin de dogru olabilecegidir; yani, bir yandan dig
kaynak edinme telastyla TT hisselerini ucuza satarken, bir vandan da TT hisselerini ucuza
alanlardan nemalanmak.

Tiim bu gergekler ve iddialar 1gmda, asagidaki sorularmn yamtlanmasin: istiyorum;

1. Hem ulusal giivenlik hem de ulusal teknolojimiz agisindan degerlendirecek olursaniz,
sizce Tiirk Telekom siradan bir emlaktan farkh bir gayri menkul miidii? Oyleyse, o
zaman gerek 2005°de yapilan blok satigta gerekse gectigimiz giinlerde yapilan halka
arzda siradan emlak satmaktan daha farkl: olarak ne yapilmigtir?

2. Turk Telekom’un hisselerinin ¢ok ucuza piyasaya sunuldugu gercegini, inkar etmek
miimkiin mi? Tiim teknik g6stergelere gore, hisselerin en az %50 ucuza sunulmasinm
agiklamasi yukaridaki fi¢ iddiadan farkli olarak ne olabilir?

3. Mayis 2008°de gerceklestirilen halka arz ile ilgili olarak danigman firmalarca ve/veya
aract kurumlarca belirlenen Sirket (Tiirk Telekom) degeri nedir? Belirlenen halka arz
fiyati ile aract kurumlarca tesbit edilen deger arasmda fark var midi? Var ise bu fark
ne kadardir? Bu farka ragmen, hangi gerekge ile ilan edilen halka arz fiyat: kabul
edilmigtir?

4. Yurt disinda yerlesik yabancilara yapilan satis 6nceden belirlenen alicilara m1
yapilrmgtir? Belirli ahicilara satig yapilnusg ise alicilar nasil ve hangi yontemle
belirlenmistir? Kesinlesen verilere gore Tiirk Telekom hisselerinin satigiin yapidig:
yabanc: ahcilar (sahis/sirket) kimlerdir? Bu bilgi kamu oyu ile neden paylagiimiyor?

5. Halka arz sonrasi, Tiirk Telekom ydnetiminde bir degisiklik olacak midir?

6. Zaman igerisinde, Tiirk Telekom’un kimin veya kimlerin kontroliinde olacag tilkemiz
agisindan onemli midir? Onemliyse,
= Oger Telekom’un %35 hissesinin gectifimiz aylarda Saudi Telecom’a satigi,
* gectifimiz giinlerde yabanci kurumsal yatirimeilara yapilan hisse satiglar, ve
* ileride olabilecek hisse el degistirmeleri
sonucunda Tiirk Telekomu kimin veya kimlerin kontrol ettigi nasil belirlenecek? Bu
bilgi kamu oyu ile paylasilacak m? Nasil?




