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TURKIYE BUYUK MILLET MECLIiSi BASKANLIGINA
ILGI :07.05.2008 tarih ve 7/3509 sayil1 soru énergesi.

Girecsun Milletvekili Sayin Murat OZKAN tarafindan sorulan.-7/3509 csas sayili yault soru
Onergesinde yer alan hususlara iligkin olarak verilen cevap asagida sunulmugtur.

Tiirk Telekom’un halka arzinda bat: iilkelerinde izlenen ézellestirme siirecinde ters bir yol
izlenmistir. Once %55’lik blok satiy yapilmgs, simdi ise %17,25 kama hissesi halka arz
edilecektir. Bu yontemle 6ncelikle halka arz ile piyasa degerinin ger¢ekei olarak belirlenmesi
sansi kaybedilmistir.

21 Nisan 2008 tarihinde Tiirk Telekom’un %355 hissesine sahip olan Oger Grubu, elindeki
hisselerin %35’ini Saudi Telecom Company’e 20 milyar dolar piyasa degeri iizerinden satmgtir,
Aym tarihlerde Ozellestirme Idaresi de elinde bulundurdugu %45°lik Tirk Telekom’un
hisselerinin bir bdliimiinii 12.5 milyar dolarhk piyasa degerinden halka arz ctme karar almgtir.
Oger’in STC’a sati1 ile OiB’nin halka arz edecegi %17.25’lik hissesinin fiyat arasmda yaklagik
1,3 milyar dolar kayip séz konusudur. Bu veriler 1518inda;

SORU I — Tiirk Telekom (TT) neden halka arz edilmeden, blok satis yoluna gidilmistir?

CEVAP 1- Sektorde teknolojik bilgi birikimi (know-how), yeni teknoloji, ilave katma deJer ve
modern isletmecilik anlayis: getirilmesi, stratejik ortakl:k ¢ergevesinde, rekabetin siiratle arttigi piyasa
kogullar: altinda sirketin daha etkin ve verimli ¢aligabilinesini teminen, kontroliin devredildii bir yap:
olan blok satis yontemi tercih edilmigtir.

SORU 2 - Oger grubunun, Saudi Telecom Company’e satilan pay: ile karsilagtirddiginda blok satiy
nedeniyle bir kamu zarart dogmanug mudr?

CEVAP 2 - Tirk Telekom’un 2005 yilinda gerceklestirilmis olan %355 oranindaki blok satigina iligkin
olarak; 23.06.2005 tarih ve 2005/9050 sayilh Bakanlar Kurulu Karan ile Turk Telekom’un %100’iine
tekabiil eden degert en az 9 milyar ABD Dolan olarak belirlenmis, 01.07.2005 tarihinde yapilan
ihalede ise, Tiirk Telekom®un %55 oranindaki hissesi i¢in 6,550 milyar ABD dolan teklif verilmistir.

Bu ¢ergevede, ihalede olusan fiyat tizerinden Tiirk Telekom’un %100 hissesine tekabiil eden degerinin
11,9 milyar ABD Dolarina karsilik geldigi goriilecektir. '

SORU 3 — Halka arz fiyati ile Oger Grubu’nun, Saudi Telecom Company’e satagt fivat arasindaki
Jarkliigin sebebi nedir?

CEVAP 3 - Tiirk Telekom hisselerinin degeri 04.02.1924 tarih ve 406 sayili Telgraf ve Telefon
Kanunu’nun Ek 17 nci maddesi kapsaminda giiniin ekonomik kosullan géz éniinde bulundurularak
uluslararasi finans ve sermaye piyasalarinda kabul g&rmiis degerlendirme yontemleri kullamilmak
suretiyle Deger Tespit Komisyonu’nca tespit edilmistir. Tiirk Telekom Deger Tespit Komisyonunun
aldign karar, onay i¢in Bakanlar Kurulu’na, ardindan da Cumhurbaskanlign Makami’na sunularak
21.04.2008 tarihinde onaylanmstir. Oger Telecom tarafindan Saudi Telecom Company’e yapilan satig,
blok satis olmasi nedeniyle halka arz fiyati ile karsilagtirilabilir degildir. Halka arz iglemi ile blok satis
iglemleri arasinda uluslararast kabul gormiis deger tespit yoéntemlerine gore Onemli farklar
bulunmaktadir, :
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SORU 4 - Halka arz fiyatimin diigiik tutulmas: sermayenin tabana yayilmast gibi cok iyi bir amac¢
giidildiigii  soyleniyorsa da, satisa cikardan hisselerin  biiyiik kismunt  yabanct  kurumsal
yatirimciara verilecegini nasi izalt ediyorsunuz?

CEVAP 4 — Halka arza esas teskil eden fiyatin diisiik tutuldugu iddias gergegi yansitmamaktadir.

Diger taraftan, halka arzlarda yurti¢i ve yurtdigi yatinmecilara yapilan tahsisatlar ¢esitli parametreler
¢ergevesinde diizenlenmektedir. Halka arzin biiytikligii, talebin .giicii, hissenin halka arz sonrasi
performansmin desteklenmesi, hissenin likiditesinin saglanmasi gibi hususlar, bu gergevede dnem arz
etmektedir. Yurtici yerlesik yatirimcilara %40 oraninda bir tahsisatin yapildigi Tiirk Telekom halka
arzl, bugiine kadar tilkemizde yapilan halka arzlar i¢inde en fazla yurtigi tahsisatin yapildigi
iglemlerden biri olmugtur.

SORU 5 — Ozellestirme Idaresi Bagkanligt (OIB) halka arza gelen talebin cok yiiksek oldugunu
acikianuslardir. Halka arz talebinin yiiksek olmasi, fi yatlarm gercek degerinin altinda oldugunun
gaostergesi degtl midir?

SORU 6 — Bu gercgekler kargisinda halka arzi durdurmak ve kamu zararim onlemeyi diisiiniiyor
musunuz?

CEVAP 5-6 — Tiirk Telekom’un halka arzinda, 7-8-9 Mayis 2008 tarihlerinde gergeklestlrﬂcn kesin
talep doneminde, yurti¢inden 4,7 kat, yurtdigindan 4,4 kat talep gelmistir.

Daha once gergeklestirilmis olan kamu ve 6zel sektor halka arzlar incelendiginde olusan talebin kendi
bagma fiyatin diigitk veya yiiksek belirlendiginin bir g&stergest olmadig1 ortaya ¢ikmaktadir.

15 May1s 2008 tarihinde IMKB’de islem gdrmeye baslayan Tiirk Telekom hisse senetlerinin halka arz
sonrast IMKB’de gogunlukla halka arz degerinin altinda iglem gormesi de fiyatin diigiik belirlendigi

goriisiinti desteklememektedir.

Bilgilerinizi ve geregini arz ederim.
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