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ADANA MILLETVEKILI SAYIN N. GAYE ERBATUR’UN

BASBAKAN SAYIN RECEP TAYYIP ERDOGAN’A TEVCIH ETTIGi
7/5359 ESAS NUMARALI SORU ONERGESI iLE iLGILI OLARAK
HAZINE MUSTESARLIGI TARAFINDAN HAZIRLANAN CEVAP METNI

SORU 1. Diinyada yasanan biiyiik durgunluktan Tiirkiye’nin etkilenmemesi igin, kisa,

orta ve uzun vadede alinan nlemler nelerdir?

SORU 2. Cesitli platformlarda, ilgili meslek birlikleri ve sivil toplum orgiitlerince dile
getirilen uyarilar dikkate almmakta midir? Iigili kuruluslarin temsilcileri bir araya
gelinerek mevcut ekonomik krizin iilkemizi asgari diizeyde etkilemesi icin neler

yapidabileceginin tartisilabilecegi bir toplant1 diizenilmesi diisiiniilmekte midir?

SORU 3. Dolarda yasanan beklenmedik artislar karspismda sabit gelirli ve alt gelir
grubuna ait vatandaglarimizin i¢ine diistiigii ekonomik sikintrlar1 gidermek icin ahnan

onlemler nelerdir?

SORU 5. Ulkeye giren déviz miktarmi artirmak icin, sicak para akisin tesinde, kalici

ne gibi tedbirler ﬁhnmasx diisiiniilmektedir?

CEVAP 1..2., 3. ve 5. Son yillardaki ortaya koydugu giiclii ekonomik performans ve hayata
gegirilen yapisal reformlar tilkenin makroekonomik temellerini énemli dlgtide giiclendirmisgtir.
Ozellikle kamu maliyesi alamnda saglanan disiplin, 6zel sektdr kaynakls bitytime, bankacilik

~ kesiminin giiclenmesi ve yatiim ortarmnmn iyilestiritmesi iitkemizin risklere kars:
kirilganligin azaltmastur.

Diger taraftan, kiiresel krizin devam ettifi ve uluslararas: likiditenin daraldig mevcut
konjonktiirde, 6zel sektoriin dis bor¢lanmasinin tutar, _maliy_ét ve vade bakimindan bir miktar
olumsuz etkilenmesi lmuhtemeldir. Bununla birlikte, kiiresel knzm etkilerini hafifletmek ve
doviz piyasasindaki aksakiiklan en aza indirmek amactyla gesitli Snlemler alinmig ve
almmaya devam  edilmektedir. Caligmalarimzda, mesleki birliklerin ve sivil toplum
orgilitlerinin  ¢esitli ortamlarda dile getirdikleri oOneriler ,d_e dikkate alinmakta ve

degerlendirilmektedir.

Kiresel kriz kapsaminda alinan ve almxﬁaya devam. eden Onlemler asagida

Ozetlenmistir. i



FINANSMAN SAGLANMASINA YONELIK ONLEMLER

* Bazi Varliklarm Milli Fkonomiye Kazandirilmas: Hakkinda Kanun, 5811 sayih
Resmi Gazete’de yayimlanarak 13.11.2008 tarihinde yiiriirliige girmistir. Kanun ile,
gercek ve tiizel kisilere ait olup yurt disinda bulunan para, déviz, altin, menkul
kiymet ve difer sermaye piyasasi araglan ve taginmazlarin milli ekonomiye
kazandinlmas: ve yurt i¢inde bulunan ancak isletmelerinin 6z kaynaklan iginde yer
almayan bu tirden varliklann sermaye olarak konulmak suretiyle isletmelerin
sermaye yapilarmin giiglendirilmesi amaglanmaktadir. Diizenlemeyle;

» Gergek veya tiizel kisilerce, 1/10/2008 tarihi itibariyla sahip olunan ve yurt
disinda bulunan; para, altin, déviz, menkul kiymet ve difer sermaye piyasast
araglan ile varhif1 kanaat verici bir belgeyle ispat edilen taginmazlarin beyan
edilen degerleri {izerinden yiizde 2 oraninda vergi alinmasi,

» Gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerince sahip olunan ve Tiirkiye’de
bulunan ancak 1/10/2008 tarihi itibanyla kanuni defter kayitlarnda isletmenin
ozkaynaklar1 arasinda yer almayan para, altin, déviz, menkul kiymet ve diger
sermayec piyasasi araglari ile taginmazlarin beyan edilen degerleri iizerinden
yiizde 5 oraninda vergi alinmasi,

» Bu kapsamda bildirilen ve beyan edilen varliklar hakkinda, 1/1/2008 tarihinden
Onceki dénemlere iligkin higbir suretle vergi incelemesi ve vergi tarhiyati
yapilmamasi,

» Yurtdisinda elde edilen ticari kazanglarin, 31 Mayis 2009 tarihine kadar
Tiirkiye'ye transfer edilmesi halinde gelir ve kurumlar vergisinden muaf olmasi
kabul edilmigtir. ,_

» Hisse senedi islemlerinde yerli yatinmeilar i¢in uygulanmakta olan yiizde 10°Iuk
stopaj, 13.11.2008 tarih ve 14272 sayili Bakanla} Kurulu karar ile sifirlanmistir.
Béylece hisse senedi stopajinda yerli-yabénm ayflmi kaldmlmlstzr.

e Vergi bor¢larinin onsekiz ay siireyle yiizde 3 faizle. taksitlendirilmesi imkam

. getirilmistir,
URETIM,. ISTIHDAM VE IHRACATIN DESTEKLENMESINE “YONELIK
ONLEMLER *

¢ Mayis ayinda kanunlastirilan Istihdam Paketi Ekim ay1 baginda yiiriirliige girmistir.

Bu paket kapsaminda igveren primi bes pﬁan di_is.ﬁrﬁlrﬁiis gen¢ ve. kadmlarin




* Reel sektdrii desteklemek amaciyla KOBI’lere kredi destefi verilmistir. Bu
kapsamda;

» Esnaf ve Sanatkar Destek Kredi Programiyla imalatci esnaf ve sanatkarlara
sifir faizli kredi destegi verilmis, yaratilan kredi hacmi 700 milyon TL’ye
ulagmistr,

> Thracatgt KOBI'lerin finansman ihtiyaglarm karsilamak igin 650 milyon Dolar
hacimli sifir faizli ihracat destek kredisi uygulamas: baslatilmustr.

» Halk Bankasi ile TOBB arasinda imzalanan protokolle 800 milyon TL'si nakdi
ve gayri nakdi kredi, 400 milyon Dolarnt ise ihracat kredisi olmak iizere
yaklagik 1,5 milyar TL'lik yeni bir kredi imkam KOBIlerin kullanimina
sunulacaktir.

» Eximbank’in 6denmis sermayesi, biitge imkanlari da gdzOniine alinarak,
ihracat: daha fazla desteklemesini saglayacak sekilde artirilacaktir.

» Hazine, Eximbank’a garanti ve ikraz yoluyla destek saglayacaktir. Bu amacla,
Hazine’nin 2009 yilinda saglayabilecegi toplam garanti ve ikraz limiti 1 milyar
dolar artirilarak 4 milyar dolara ¢ikanlmigtir. Bu imkanin énemli bir boliimii
ihracatin ve KOBI’lerin finansmanina yénelik olarak kullamlacaktir.

e Bagta GAP olmak flizere, bolgesel gelisme ve sosyal kalkinma projeleri icin 2008-
2012 déneminde 14,5 milya.;r TL tutarinda ek finansman saglanmas: éngoriilmiistiir,

o TIhracatgilara kullandirimak iizere belirlenmis olan ihracat reeskont kredisi limiti 500
milyon ABD Dolan artirtlarak 1 milyar ABD Dolanina yiikseltilmistir. Ayrica,
ihracat reeskont kredisi uygulama esas ve sartlar1 yeniden diizenlenerek, bu kredilere
kullanim kolayligi getirilmistir. Bu amagla;

» Akreditifli islemlerde akreditif bedelinin Merkez Bankast’na temlik edilmesi
sart1 kaldinlmagtir, A

» Tirk ‘Eximbank tarafindan uygulanmakta olan sevk oncesi ihracat kredisi
kapsamina mal mukabili ihracatin finansmam da dahil edilmistir,

» TIhracatin finansmaninda reeskonta getirilecek senetlerde, yurt dis1 bankalarca
ddeme garantisi verilme sart: kaldirilmus, Tiirk lExim_bank ve difer ticari

“bankalarm ddeme garantisi yeterli gorilmiistiir. -




DOVIZ VE TL LiKiDiTESININ ARTIRILMASINA YONELIK ONLEMLER

® Tiuk bankacihk sisteminde bir dgviz likidite sorunu olmamasina ragmen, kiiresel
para piyasalarindaki sorunlarin {ilkemize olan yansimalarimi simrlamak amaciyla, 9
Ekim 2008 tarihinde Merkez Bankasi kendi nezdindeki Ddviz Depo Piyasasinda
aracilik faaliyetlerine yeniden baslamistir. Boylece, bankalarin Merkez Bankas:
araciift ile birbirlerinden ABD Dolan ve euro iizerinden dﬁvié bor¢ alip
vermelerine olanak saglanmigtir. Ayrica, bankalarin bilango btiyitkliikleri dikkate
alinarak D&viz ve Efektif Piyasalari islem yapma limitleri 14 Ekim 2008 tarihinde
5.4 milyar ABD Dolarina, 23 Ekim 2008 tarihinde ise 10,8 milyar ABD Dolarna
yiikseltilmistir,

® Merkez Bankasi’nca yapilan doviz alim ihalelerine 16 Ekim 2008 itibariyle ara
verilmis, saghksiz fiyat olusumlarmimn &nlenmesi amaciyla 24 Ekim 2008 tarihinde
d6viz satim ihalelerine baglanmustir. Ddviz piyasasindaki derinlige iligkin kaygilarin
azalmast ile beraber d6viz satim ihalelerine 30 Ekim 2008 tarihinde son verilmistir.

* Bankalararast doviz piyasasinda doviz likiditesi akiskanligiun artinilmasim
saglayarak finansal sistemdeki akigkanlig: ve kredi piyasalanmin etkin ¢ahismasim

' desteklemek amaciyla, 21 Kasim 2008 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere;

» Bankalarin, DSviz ve Efektif Piyasalan - D6viz Depo Piyasasi’nda kendilerine
tamnan borglanma limitleri g¢ergevesinde ABD Dolann ve eurc cinsinden
Merkez Bankasi’ndan alabilecekleri déviz depolarmin vadesi 1 haftadan 1 aya
yiikseltilmis,

» 86z konusu piyasada yiizde 10 olarak belirlenmis borc verme faiz oranlari
ABD Dolar1 i¢in yiizde 7’ye ve euro __ig:in yiizde 9’a diigliriilmiigtiir.

& Yiizde 11 olan yabanci para zorunlu karsiik oram 2 puan azaltilarak yizde 9
diizeyine indirilmistir. Yabanci para zorunlu kaf.g,thk oraminda yapilan bu indirimle
bankacilik sistemine yaklasik 2,5 m_llyar ABD .Dolan ek doviz likiditesi
saglanmigtir, |

e Tirk Lirasi mevduat: ve kredileri tesvik etmek amaélyla yabanci para zorunlu
karsthiklara faiz Odenmesi uygulamasma son verilmis, Tiirk parast zorunlu
kargﬂiklann faiz oram ise artinimistir. Bu gergevede, Tiirk parasi zorunlu

© kargihiklara 8denen faiz oram1 Merkez Bankasi gecelik borglanrna_ faiz oraninim yiizde

75’1 seviyesinden 80°i seviyesine ¢ikarilmustir.
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* Hazine’nin, oniimiizdeki dénemde ig piyasada yatrimer tabamm genisletmek
amaciyla hasilat paymna ve temettii gelirlerine endeksli tahviller gibi yeni finansman

araglan kullanmas: planlanmaktadir.

Bu Onlemler sayesinde, kiiresel mali krizin iilkemize olan etkisinin asgari diizeyde
kalacagi beklenmektedir. Nitekim, son yillarda uygulanan basaril politikalé.r sayesinde
mali disiplin saglanmis, borg stirdiiriilebilirli3i konusundaki kaygilar ortadan kalkmus,
birgok yapisal reform hayata gecirilmis ve bankacihk sektdrii son derece giiclii hale
gelmigtir. Tiirkiye ekonomisi, krizden kisa vadede bir miktar olumsuz etkilenebilecektir.
Kiiresel ekonomide yasanacak bir toparlanma ile birlikte, ekonomimizin uzun dénem
performansina yaklasmas: beklenmektedir. Kiiresel mali krize bagl olarak yasanan
olumsuz gelismeler iilkemizin refahinin ve rekabet glicliniin artirilmas: gibi orta ve uzun
vadeli hedeflerimizi ve bu dogrultuda devam eden ¢aligmalarimizi etkilemeyecektir. Diger
taraftan, Tirk Hiikiimeti ve Merkez Bankasi ihtiyaglar dogrultusunda yeni onlemler

almaya devam edecektir.
SORU 4. Artan cari aqif) gidermek icin ne gibi 6nlemler abnmas diigiiniilmektedir?

CEVAP 4: Tiirkive ekondmisinde son donemde cari islemler dengesinde gozlenen
bozulmamn temelinde yurtici yatiimlarin tasarruflardan daha yilksek olmasi, yiiksek
ekonomik biiyiime ile birlikte meveut diretim yapist gergevesinde artan ithal ara mali ve
sermaye mal gereksinimi ve enerji fiyatlarindaki artiglar rol oynamustir.

Cari iglemler agigni azaltmada temel yaklagim tasarruflarin artinlmasidir. Bu
kapsamda, bir yandan yatirimlarin kalitesini yikseltirken, diger yandan yurt ici tasarruflars
artirict  diizenlemelerin hayata gegirilmesine énem veérilmektedir. Yurt i¢i tasarruflarin
artirtlmasi kapsaminda en &nemli reformlardan biri olan Sosyal Giivenlik Reformu 2008 yilx
icerisinde yiirtirliife konulmustur. Yurt i¢i tasarruflarm vapisal olarak artirilmasina uzun
ddnemde katki saglayacak bir diger unsur da, son yillarda hizh bir biiylime gésteren bireysel
emekiilik sistemidir. ' ' |

Cari agigin azaltilmasi yéniinde en dnemli adimlardan biri de rekabet giiciiniin
artirilmasi igin yapilan diizenlemelerdir. Sanayide rekabet giiciiniin artirilmasi konusunda
atilmas: gereken adimlari belirlemek ve bu alanda igili tiim kesimler arasinda bir diyalog
ortamu olusturmak amaciyla, Sanayinin Rekabet Giiciiniin Geiigtirﬂiﬁesi Daimi Ozel Thtisas
Komisyonunu (DOIK) olusturulmustur, DOIK, gecen siire igerisinde sanayi sektériine iligkin



vizyonun belirlenmesi, sektdrel dnceliklerin tespiti ve sanayi stratejisi ile yeni tesvik

sisteminin tasarimi konularinda 6nemli katkilar saglamustir. Tiirkiye’de yatirrm ortaminin
ontindeki engellerin belirlenmesi ve ortadan kaldirlmasina yénelik énerilerin geligtirilmesi
amaciyla olusturulan Yatinm Ortammm lyilestirme Koordinasyon Kurulu (YOIKK) ile
© Yatinm Damgma Konseyi (YDK), bu alandaki galigmalara yon vermeye ve katki saglamaya
devam etmektedir. |

Ulkenin demografik yapist, egitim diizeyi, isglici ve (riin piyasalanna iliskin
gelismeler, AR-GE yatinmlari ve uygulanan yapisal politikalar cari iglemler dengesinin orta
ve uzun donemde en Snemli belirleyicileridir. Bu gercevede, 2008 yilinda yiiriirliige koyulan
Istihdam Paketi ile bir taraftan igveren {izerindeki vilklerin azaltilmas: suretivle sanayinin
rekabet giiciine katki saglanmis, diger taraftan da istihdam piyasasmm etkinlestirilmesi
suretiyle, tiim toplumu etkileyen igsizlik sorununun ve kayitdisiligin azaltilmas: yoniinde gok
onemli bir adim atilmigtir. Rekabet giiciinii kalic1 olarak artiracak bir diger 6nemli adim da
yine 2008 yilinda yiiriirJiige giren AR-GE tegvik yasasidir. Bu yasa ile firmalarm arastirma ve
geligtirme  kapasitelerinin artinlarak rekabet giiclerinin yiikseltilmesi ve Tiirkiye’nin
uluslararasi firmalar tarafindan bir AR-GE merkezi olarak goriilmesi hedeflenmektedir.

Oniimiizdeki dénemlerde de, istihdam iizerinde mali ve mali olmayan yiiklerin
azaltilmasi, igglicli piyasasimn esnekliginin artinlmasi, {iriin piyasalarinda varolan katiliklarin
giderilmesi, yatirim ortamumn iyilestirilmesi, verimliligin artinlmas: ve AR-GE faaliyetlerinin
desteklenmesine yonelik olarak devam edecek olan mikro politikalar cari islemler agigimn
kalic1 bir bigimde ¢éziimiine katkida bulunacaktir.

Enerji fiyatlarindaki artistan kaynakli cari islemler agif ise, uygulanan ekonomi
politikasmin  dogrudan kontrolii digindaki global piyasa gelismeleri tarafindan
belirlenmektedir. Ote yandan, enerjide disa bégnn‘lplhgm azaltilmas1 gergevesinde son
donemde, basta komiir ve yenilenebilir enerji olmak iize;e yerli kaynaklara agirlik verilmistir.
Ayrica, enerji {iretim ve tilketiminde verimlilik art1§1 safgléﬁmmhr. Ozellikle, niikleer santral
projesi ile Afsin-Elbistan yoresindeki bilyilkk kémiir santrali projelerine baslanacak olmasi,
tilkemizin diga bagimligim azaltacak gelismelerdir. Bunun yan: §1ra, riizgara dayali santraller
ile gﬁhe$ enerjisinden azami 6lciide yararlanma konusunda gerekli yasal ve teknik altyap:
olugnlrulmus.“bulunmaktaalr.. Bu alanda 6zel sektér yahrlnilarinm kisa ‘sijre" icinde hizla
devreye girmesi beklenmektedir, \l

Yasanan kiiresel krizin etkisiyle i¢ talebin daralmasi senucu ithalatm yavagla:na31 ve
son donemlerde petrol fiyatlarmin diisiis egilimi gdstermesi sonucunda cari 1$1emler agiginmn

oniimiizdeki donemde azalmasi beklenmektedir.
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ADANA MILLETVEKILI SAYIN NEVIN GAYE ERBATUR’UN

BASBAKAN RECEP TAYYIP ERDOGAN’A TEVCIH ETTIGI
7/5359 SAYILI YAZILI SORU ONERGESINE ILISKIN
TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASININ DEGERLENDIRMESI

Soru 1: Diinyada yasanan biiyiik durgunluktan T{irkiye’nin etkilenmemesi icin, kisa,
orta ve uzun vadede ahnan onlemler nelerdir?

Cevap (1): Kiiresel finans piyasalarimdaki giiven kaybimun artmas: kiiresel likidite akigim
olumsuz etkileyerek kredi piyasalarmin etkin bicimde ¢aligmasim engellemektedir. $6z konusu

‘olumsuzluklan gidermek igin her {ilke kendi tedbirini almaktadir. Tirkiye Cumhuriyet Merkez

Bankasi da kiiresel durgunlugun tlkemiz {izerindeki etkilerinin azaltilmasina yonelik tedbirlere

destek vermek amaciyla gérev alanina giren konularda bir dizi Onlem airmgtr,

Itk olarak, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi piyasaya gereken Yeni Tiirk liras: likiditesini
saglayarak finans ve kredi piyasalarimmizin akiskanhifim desteklemektedir. Ikinci olarak déviz
piyasasina iligkin Onlemler almmustir. Kiiresel ekonomideki belirsizliklerin yiiksek seviyelerde
oldugu bu dénemde doviz rezervlerinin ncelikli olarak bankacilik sistemimizin doviz likiditesini
desteklemek amaciyla kullanma stratejisi benimsenmigtir. Bu gergevede, 9 Ekim 2008 tarihinde,
Trkiye Cumhuriyet Merkez Bankas:1 nezdindeki Doviz Depo Piyasasinda aracilik faaliyetlerine
yeniden baglanmistir. Bu piyasadaki borg verme faizi artirilmig ve vadeler uzatilmigtir.

Boylece, bankalarin Merkez Bankas: aracilia ile birbirlerinden ABD dolar1 ve euro iizerinden
doviz borg alip vermelerine olanak saglanmugstir. Doviz Depo Piyasasi sayesinde donemsel olarak
likiditesi yiiksek olan bankalarimiz gegici olarak likidite ihtiyaci bulunan bankalarimiza daha kolay
ve giivenli bir sekilde borg verebilmis, séz konusu piyasamn varlii mevcut sartlarda énemli bir
gtiven unsuru olusturmusgtur. Nitekim, faaliyete baglayan Doviz Dépo Piyasasinda, islem
hacimlerinin arttif1 ve faiz oranlarinin geriledigi gozlemmgtir

Ayrica, Turk bankacilik sisteminin onumuzdek1 aylar boyunca olast doviz likidite
ihtiyaglarim hig bir sorun yasamadan saglayab1]mes1 igin, ‘bankalarm bilango bityiiklkleri dzkkate
almarak D&viz ve Efektif Piyasalan iglem yapma limitleri ilk kez 14 Ekim 2008 tarihinde artirilmig
olup, daha sonra 24 Ekim 2008 tarihinde giincellenerek bu tarihten itibaren bankalarin Déviz ve
Efektif Plyasalarl islem yapma limitleri her bir kurum igin 2 katma ¢ikarilarak toplamda 10.8 milyar
ABD dolarina yukse1t11m1$t1r

Doviz Depo Piyasast aracihifiyla doviz likiditesi aklgkanhgmm artinimasmna ilave olarak,
Tiirk bankalarimin likidite durumlarim daha da gug:lendmnek amactyla 16 Ekim 2008 tarihinden
baslamak lizere doviz alim ihalelerine ara verilmigtir. Boylelikle, doviz alnn 1haleler1 yoluyla kalic
olarak diviz piyasasindan ¢ekilen likiditenin sistemde kalmas1 hedeflenmektedir.



Diger tarafitan, uluslararas: kredi piyasalarinda yasanan sorunlann global likidite akigimi
olumsuz etkileyerel; dzellikle ABD dolan likiditesine olaganiistii bir talep dogurmas: sonucu déviz
piyasasinda derinlifin kaybolmasina bagli olarak saghksiz fiyat olusumlan g¢zlendiginden,
uygulanmakta olan dalgali kur rejimi ile gelismeyecek sekilde déviz kurlarinm piyasada belirlenmes;
ilkesi cergevesinde 24 Ekim | 2008 tarihinde doviz satim ihaleleri yoluyla doviz likiditesi
saglanmasma baglanmustir. Thalelerde satimi yapilacak tutar goinlik 50 milyon ABD dolar1 olarak
belirlenmis, gerekli goriilen giinlerde ihalelerdeki satim tutarnm artirilabilecegi duyurulmustur.
Ancak, global piyasalardaki olumlu gelismelerin de etkisiyle doviz piyasasindaki derinlige iliskin
kaygilarm azaldiginm izlenmesi tizerine, déviz satim ihaleleri 30 Ekim 2008 tarihinden itibaren
durduruimustur.

21 Kasim 2008 tarihinde de kiiresel ekonomide yasanan sorunlarn {ilkemiz piyasalarina

etkilerini azaltmak, s6z konusu piyasalarm isleyisini diizenli hale getirmek ve kredi piyasalartmin
etkin gallgniasml desteklemek amaciyla, Déviz Depo Piyasasi’nda bankalarm kendilerine tanman
borglanma limitleri cergevesinde, ABD dolan ve euro cinsinden Merkez Bankasi’ndan alabilecekleri
déviz depolarimin Vadegi/i/ haftadan 1 aya yikseltilerek, s6z konusu piyasada yiizde 10 olarak
belirlenmig borg verme faiz oranlari ABD dolar i¢in yilzde 7°ye, euro igin yitzde 9°a diigtirtilmiistiir.

Kitresel likidite kosullannda]g gelismeler, bankalarin likidite yonetiminin 6nemini
artirmaktadir. Bu gerg:evede Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankast bundan sonra da déviz
piyasasmmn etkin galismas: ve doviz likiditesinin desteklenmesi amaciyla gerektidi durumlarda ilave
Onlemleri almaya devam edecektir. Buna iliskin olarak, oniimiizdeki dénemde, dgviz depo islem
limitlerinin tekrar artirilmasi, déviz cinsi zorunlu karsibik oranlanmn smurl: dl¢lilerde indirilmesi
mimkindir, |

Diger taraftan Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasr’mn Yeni Tirk Lirast (YTL) likidite
yOnetimi genel ¢ergevesi oldukga esnek ve bankacilik 51stem1nm likidite ihtiyacinu etkin bir sekilde
karsilayabilecek yapidadir. Merkez Bankasi, YTL para_ piyasalarinda higbir aksakliga izin

vermeyecek, Gdemeler sisteminin saglikli bir sekilde caligmaya devamini temin edecektir. Bu

gercevede, dnlimiizdeki donemde piyasada YTL likidite sikistkligimin artmasi durumunda:

1. Likidite sikigtkligimn gelisimine bagl olara.k repo 1§Iemler1 ile fonlama Vadesmm uzattlmasi
ve dogrudan DIBS alimlan,

2. Likidite sﬂqslkhgmm kalic1 olarak artmasi ve diger énlemlerin yeterli olmamasi halinde,
YTL zorunlu karglhklarm smirh 6l¢lide indirilmesi giindeme almabllecektlr

Bunun yamnda, piyasalarin etkin bir sekilde iglemesini §aglamak amamyla, gerekugmde diger
Onlemlere de bagvurulabilecegi kamuoyuna duyurulmustur. s
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Biittn bu ¢niemler uluslararas: piyasalardaki sorunlarm ekonomimiz tizerindeki etkilerinin
stnirlanmasima destek vermistir. Merkez Bankas1 bundan sonra da, fiyat istikarar: temel amac ile
gelismedigi taktirde, bu konuda iizerine diiseni yapmaya devam edecegini belirtmistir.

Soru 3. Dolarda yasanan beklenmedik artislar. karsismda sabit getirili ve alt gelir

grubuna ait vatandaglarmmzin icine diistiigii ekonomik sikmtilan gidermek igin alnan

dnlemler nelerdir?

Cevap (3) Ulkemizde hanehalkinin finansal kesime olan borcu arig gOstermektedir.
Hanghalk: toplam yiikiimliiliiklerinin GSYH’ye oram: 2007 yilinda yiizde 11,7 iken, 2008 yihi ilk
yans: itibariyle ylizde 12,6’ya yiikselmistir.

Hanehalk: borcu 2008 yili Eyltl aya itibariyle 2007 yili sonuna gére yizde 24, faiz ddemeleri
ise yiizde 19,8 artiy gbstermistir. Faiz ddemelerinin hanehalki harcanabilir gelirine oraminda 2007

yihna kiyasla dnemli bir degigim gézlenmezken, hanehalki toplam borcunun harcanabilir gelirine

orant 2007 yilina kiyasla artis gostererek, yiizde 22,6 olarak gerceklesmistir.

Bu gostergeler hanehalkimn geri §deme glictintin geriledigine isaret etse de, yabanct filkelerle
kargilagtinldifinda hanehalkinin finansal kesime olan yiikiimlilitklerinin halen birgok tilkeden diistik

- oldugu gdriilmektedir. Ornegin, toplam hanehalk: yilkiimliliiklerinin GSYH’ye orani 2007 yili AB

ortalamasi olarak ylizde 55,8, Macaristan’da ylizde 23,2, Polonya’da yilzde 23,7, Yunanistan’da
yizde 40,9, Portekiz’de yiizde 78,6, Ispanya’da yiizde 80,4 iken, Tiirkiye icin s6z konusu oran
sadece ylizde 11,7°dir.

B;li—liaiéi gibi, “Titrlc Parasinin Klymetini Koruma Hakkinda 32 Sayih Karar” uyarinca |
hanehalkinin d6viz cinsinden kredi kullanmas: miimkiin bulunmamaktadir. Bu nedenle, hanehalkina
yalmzca dovize endeksli tiiketici kredisi kullandirilabilmektedir. S6z konusu kredilerin toplam
titketici kredilerine orami ise 2007 yili sonunda ytizde 4,3 iken, 2008 yili Eyliil ay: itibariyle yiizde
5’e, d6vize endeksli konut kredilerinin toblam konut kredileri igindeki pay: ise aym1 doénemde Tiirk
lirasiin deger kaybetmesinin de etkisiyle yiizde 7,3 "ten ‘ﬁizde 9.0a yitkselmistir. Birgok iilkeyle
kargilastirildiginda yabaﬁm para bireysel kredilerin toﬁlam' bireysel krediler icindeki paymin oldukca
diisik oldugu goriilmektedir. Ayrica, hanechalkinin bankacilik kesimine olan dovize endeksli
yitkimlitltikleri Eylil 2008 itibariyle 3.5 milyar ABD dolan, doviz cinsinden varlklar: ise 70.7
milyar ABD dolan olup, hanehalki uzun pozisyon tagimaktadir, Bu gﬁstergé_ler hanehalky kur
riskinin distik oldugunu ve hanehalkinm déviz kurunda vasanabilecek artiglar karsisinda biiyiik

Bl¢tide korunakl oldugunu ortaya koymaktadir. Bununla b1r11kte, k1$1 bazmda farkliliklar Olabllecegl

de gbzbniinde bulundurulmalidir. . . o
Uygulanan dalgali déviz kuru rejiminde déviz kurlarmda asaf yonli degisimler oldugu gibi
yukar: yonlii degigimler de olabilmektedir. Bankamizin doviz kurunun sevivesi ile ilgili bir hedefi
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Ve/veya taahhiidtil bulunmamakla birlikte, iletisim politikarmz cercevesinde kamuoyuna, her ttirli
islemlerde Tiirk - parasinin  kullamlmasi, doviz geliri 01inayahlar1n dévizle borglanmamalari,
borglandiklar: takdirde risklerini ynetmeleri gerektigi hatirlatiimaktadir.

Hanehalkimn finansal kesime olan borcu artis gstermekteyse de s6z konusu borcun sl bir
kismmmin ddvize endeksli olmas: nedeniyle, hanehalkinin ekonomik konjonktiirde yasanabilecek
olumsuz gelismelerden asgari diizeyde etkilenecegi diistiniiimekle birlikte, d6viz kuru hareketlerinin
genel fiyatlar dﬁzeyinde yaratabilecegi olumsuz etkilerden her kesim gibi hanehalkimin da
etkilenecek olmasi tabiidir,

Soru 4: Artan cari aqi1 gidermek igin ne gibi 6nlemler ahmmasi ditsiiniilmektedir?

Cevap(4): Cari iglemler agiginin son yillarda genislemesinde, bagta ham petrol olmak {izere
uluslararas: enerji fiyatlarindaki izl artiy temel belirleyici olmustur. 2008 yilimm ilk dokuz aylik
donemi itibariyla, Tiirkiye’nin ham petrol/dogalgaz, maden komiirti/linyit ve kok kmiirii ile rafine
edilmig petrol firiinleri toplamindan olusan enerji ihracat 6,2 milyar ABD dolan, buna kargmn enerji
ithalat1 38,6 milyar ABD dolart olmugtur. Dolayisiyla, net enerji ithalat1 32,4 milyar ABD dolarina
yitkselmis ve aym doénemde cari iglemler agig1 35,4 milyar ABD dolant diizeyinde gerceklesmistir.

| . Artan enerji fiyatlan ortammdé enerjide net ithalatct konumunda olmak cari islemler agigim Snemli

Sletide artine: etkide bulunmugtur. Ayrica, enerji dig ticaret fiyatlarimn 2002 yili ortalama diizeyinde
oldugu varsayim altinda yapilan hesaplamada, cari iglemler agiginm yihn itk dokuz aylik déneminde
32,4 milyar ABD dolan yerine 9,7 milyar ABD dolar1 oldugu goriilmektedir.

Son aylarda uluslararas: enerji ﬁyatlan hzli bir sekilde gerilemektedir. Temmuz ayinda 140
ABD dolannn tizerine ¢ikan OPEC petrolu varil fiyat1 Kasim ay1 sonu itibariyla 50 ABD dolarimin

altina inmistir. S6z konusu gelisme, enerji tiriinlerinde net ithalatg1 olan Tiirkiye igin cari islemler

acifmda belirgin bir gerilemeyi ima etmektedir. Dijer yandan, uluslararas: finansal piyasalardaki
dalgalanma, i¢-ve dig talepte daralma ve Tiirk lirasinda agmma yoluyla dig ticaret {izerinde etkisini
gostermektedir. Nitekim, Ekim ve Kasim aylarinda ihracat ‘ve ithalatta belirgin diigligler olmustur.
Thracat ve ithalattaki gerilemenin, ithalatta daha behrgm olmak tizere, Oniimiizdeki ddnemde de
slirmesi beklenmektedir. Bu ¢ergevede, ithalat talebindeki yavaslama, enetji ithalat fiyatlarmdaki
dists ile birlikte degerlendirildiginde, cari islemler agiginda 2008 yihmn kalan aylarinda ve 2009
yilinda kayda Qeger bir gerilemeye yol agacag: tahmin edilmektedir. |



