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Tlgi : a) Tiirkiye Bilyitk Millet Meclisi Bagkanligi’'nin 27/10/2008 tarihli ve KAN.KAR.
MD.A.01.0.GNS.0.10.00.02-7/5206-9142/19491 sayil1 yazisi.

b) Basbakanligin 30/10/2008 tarihli ve B.02.0.KKG.0.12/106-94-16/4352 sayilt yazisi

¢) 17/11/2008 taiihli ve B.02.2. TCM.0.00.00.00-2008-OKM-D/122/61647 sayili yazi.

Istanbul Milletvekili Bihlun Tamayligil’in Sayin Bagbakanimiza tevcih ettigi ve Sayin
Basbakamimizca kendileri adina koordinatorliiglimde cevap verilmesi tensip olunan 7/5206
sayili yazilt soru Onergesi konusunda Bakanhigim ilgili kurulusu T.C.Merkez Bankasi
Baskanligi’ndan alinan ilgi (¢) yazit ve ekinin sureti ilisikte génderilmektedir. :
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Ilgi: 31.10.2008 tarih ve B.02.0.006/(16)1143 sayili Evrak Akas Talimat Formu.

ligide kayitlh Evrak Akis Talimat Formu ekinde Bankamza ulasan Istanbul
Milletvekili Bihlun Tamayligilin Bagbakan Recep Tayyip Erdogan’a tevcih eitigi,
7/5206 sayil1 yazili soru 6nergesi incelenmis olup Bankamiz degerlendirmeleri ilisikte

- gbnderilmektedir.
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EK:1

ISTANBUL MILLETVEKILI SAYIN BIHLUN TAMAYLIGIL’IN
BASBAKAN RECEP TAYYIP ERDOGAN’A TEVCIH ETTIGI

7/5206 SAYILI YAZILI SORU ONERGESINE ILISKIN

TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASININ
DEGERLENDIRMESI

1) 2007 TCMB Yilltk Raporu’nda belirtildigi kadariyla, TCMB nin rezerv yonetimi
swrasitnda alinan riski en alt diizeyde tutmak icin muhagfazakar bir yaklasimla
wluslararas: piyasalarda déviz rezervierini yatirima tabi tuttugu belirtilmektedir. Bu

konuyu uluslararas: mali piyasalardaki son gelismeler 15181nda degerlendirir misiniz?

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), benimsemis oldugu seffaflik ve hésap :
'V*erebilirlik ilkeleri paralelinde, rezerv yonetim ilkeleri ve uygulamalan ile rezerv
yonetim siirecinde karsilasilan risklerin tespit edilip, simrlandinilmasi konularinda
vaptin “Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinda Rezerv Yonetimi™ isimli ¢alismay: 28
Temmuz 2003 tarihli “Déviz Rezervlerinin Yoénetim Ilkeleri” adlr basin duyurusu ile’
kamuoyuna sunmus, 1 Eyliil 2005 tarihli “Tirkiye Cumhuriyét Merkez Bankasi Daviz-
Rezervlerinin Yonetim Ilkeleri” baslikli basin duyurusu ile yeniden g[incelleyer'ek
internet sayfasinda yaymnlarmstir. S0zt edilen gahigmada da belirtildigi tizere TCMB,.
4651 sayili Kanun ile degigik 1211 sayth Tiirkiye Cumbhuriyet Merkez Bankas: Kanunu
geregi, doviz rezervlerini iilkenin ekonomik menfaatlerine uygun sekilde sirasiyla
glivenli yatinm, likidite ve getiri Onceliklerine gére yénetmektedir. Rezerv yOnetim
faaliyetlerinde temel olarak piyasa, kredi ve likidite riskleri ile kargilagilmaktadir.
TCMB, rezerv ydnetimini, s6z konusu riskleri en aza indirgeyecek sekilde tasarlanan
yatinim stratejilerini ve model portfoyvleri esas alarak belirlenen limitler dahilinde

gergeklestirmektedir.

Bu gergevede, kurumsal amag ve kisitlar dikkate alinarak olugturulan ve o yila ait
yatirim stratejisi ve risk yonetim politikasin: yansitan Stratejik Model Portfsy (SMP),
rezerv yonetimi sirasinda maruz kalinan pivasa riskinin en aza indirilmesi igin varlik-
yikiimliliik uyumu esasina gére olusturulmaktadir. Bu kapsamda rezervlerin doviz
dagilimu, TCMB’nin déviz yitkiimlitliikleri ile gelecek dénemde gergeklegmesi beklenen
nakit akimlarinin ddviz dagilimina uygun olarak, vade yapist da soz konusu yiikiimlilik

ve akimlarin vadesine uyumlu olacak sekilde belirlenerek kur ve faiz oram risklerinin en




aza indirilmesi saglanmaktadir, Rezerv yonetimi sirasinda yatirim yapilan kivmetlerin
cok biiyitk bir béliimi gelismis {ilke hazinelerince kendi para birimlerinden ihrac edilen
va da dogrudan garanti edilen menkul kiymetler ile uluslariisti kuruluslann
ihraglarmdan olustugu icin kredi riski en alt diizeyde kélrnaktachr. Bu gergeveda rezerv
yonetimi sirasinda karsilasilan kredi riski asil olarak uluslararas: pi-yasalarda islem
- yapilan kuruluglanin islemden dogan yiiktimliiliiklerini yerine getirememeleri olasthg

nedeniyle ortaya ¢ikmaktadir. Kredi riskinin kontrolll ¢ergevesinde ise, rezervlerin kredi

Limiti” ile simrlandirilmakta ve bu global limit, rezerv ydnetimi sirasinda islem vapilan
kuruluglara istem limiti olarak dagrtilmaktadir. Islem yapilan kuruluslarin seciminde,
kurulusun kfedi'derecesinin belli bir seviyenin iistiinde olmas: sart1 aranmakta, bu sart1
tagiyan kuruluglara, uluslararasi derecelendirme kuruluslarindan aldiklan kredi notlar, |
bilango biiyiiklitkleri, zora diismeleri durumunda destek gorme olasiliklary, faaliyet
gosterdikleri lilkelerin kredi notlan ve finansal analist goriisleri gibi deZiskenleri dikkate
alan Merkez Bankasmnca gelistirilmis olan kurum ici derecelendirme modelinin
sonuglart ve .ilgiii kuruluslanin sermaye btiyliklitklerine gére limit taminmakiadir,
- Tammnan bu limitler siirekli takip edilerek diizenli araliklarla giincellenmekle birlikte,
limit tamnan kurulusiarla ilgili haberler ve diger piyasa kaynakli gbstergeler (hisse
senedi fiyatlar, CDS stzlesmelerinin primleri vb.) yakimdan takip edilerek gerek
goriilen hallerde kuruluslann. limitlerinin azaltilmas: veya tamamen kaldirilmas: voluna
gidilebilmektedir. Rezerv yonetimi sirasinda maruz kalinan likidite riskinin v8netimi
ise, aktif ikincil piyasaya sahip, her an nakde gevrilebilir (likit) varliklara vaurim =
yapilarak gerceklestirilmektedir, Buna ek olarﬁk, rezerv varliklarn farkls vadelérde
likidite séglayacak sekilde alt portfylere ayrilarak daha etkin bir Likidite yonetiminin

gerceklestirilmesi hedeflenmektedir.

2)Uluslararas: piyasalar: siddetli bigimde sarsan bu kriz siirecinde, TCMB tarafindan
muhabirleri nezdinde tutulan doviz ve altin rezervieriyle ilgili olarak olasi bir risk
ihtimali s6z konusu mudur? Boyle bir riskin olusmamasi icin alinmis ve alinmasi

diigtiniilen tedbir kararlari var midir?

Son donemde uluslararas: piyasalardé yasanan finansal kriz TCMB’nin déviz rezerv
yonetimi sn‘aémda karsilastify kredi, piyasa ve likidite risklerini artirrmustir. Finansal
piyasalardaki oynaklifin artmasi ve finansal kuruluslarn durumlannda. gdritlen
bozulma, diger tilke merkez bankalari gibi TCMB’nin de basta kredi riski olmak tizere

s6z konusu risklere iliskin algisimi artirarak, ihtiyathh y®netim bic¢imini daha da




Slkllégtlrma31na neden olmustur, TCMB, benimsedigi ihtivatlh yatinm ilkesi
cergevesinde, uluslararas: piyasalardaki krizin tetikleyic'isi olan yiiksek riskli ve
karmagik yapili yatinm araglanna rezerv portfoviinde yer vermediginden kredi
piyasalarindaki bozulmadan dogrudan etkilenmemistir. Ancak, uluslararasi bankacilik
sisteminin neredeyse tamaminin bu gelismelerden etkilenmesi nedeniyle rezérv
‘ybnetimi sirasinda islem yapilan finansal kurutuglann yarattigi kredi riski dnemli élgiide
‘arthi@indan, s6z konusu kuruluslar daha yakindan takibe. ahinmustir. Bu kapsamda,
kurulus islem limitleri yeni gelismelere ve haberlere paralel olarak siirekii giincellenmis,
bu stire¢ iginde kredi kalitesi bozulan bazi kuruluglarla islem yapilmasina son
verilmistir. Kredi riski konusundaki bu ihtiyatl: vaklagim sonucunda TCMB'nin iflas
eden finansal kuruluslar ile herhangi bir iﬁlem baglantis1 olmadigindarv/kalmad:gindan
dsviz rezervlerimizde herhangi bir kayip olmamistir. Sonuc olarak, doviz
rezervlerimizin bilyiik bir kismumin, viiksek kredi notlarina sahip tilkelerin kendi paralari
cinsinden ihra¢ ettikleri veya dogrudan garanti ettikleri menkul kiymetlere ve
uluslariisti kuruluslanin ihraglanna yatinlmis olmas: ve TCMB vatinmlannm kredi
degerlilikleri ¢ok yiiksek olan bankalar nezdinde ve ¢ok kisa vadeli olarak yapiimasi,
doviz rezervlerinin yodnetimi sirasinda taginan kredi riskini Sneml dlgﬁde

siirlamaktadsr,

Bankamz, rezervleri arasinda yer alan altun mevcutlanini yatirim ama_gh olmaktan ¢ok
stratejik varlik olarak degerlendirdiginden bu konuda herhangi bir kredi riskine maruz

kalmamaktadir,

Sonu¢ olarak, son dénemde uluslararasi piyasalarda yasanan finansal kriz, basta
bankacilik sektorii olmak tizere tiim kuruluslarin finansal risklerini kagimlmaz olarak
artimstir. Ancak, Bankamizin rezerv yonetiminde izledigi riskten kaginma tavr ve
finansal kriz donemlerinde bu tavrimi daha da sikilagtirmasi, rezervlerimizin giivenli
tilke, kurulus ve piyasalarda yatirima tabi tutulmasim ve yapilan bu yatirimlar nedeniyle
finansal kriz donemleri de dahil olmak iizere kayba ugramamayl beraberinde

getirmektedir.




