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GENEL GEREKCE

I. SERMAYE PiYASALARINDA YASANAN GELISMELER
I. Kiiresel Finans Piyasalarinin Yapisi ve Bu Yap icinde Tiirkiye'nin Yeri

Yirmi birinci Yiizyil, diinya finans sisteminde hem biiyiikliikler, hem de sermaye piyasasi arac1
cesitliligi agisindan ¢ok dnemli gelismelere sahne olmaktadir. Bu konuda rakamlar ¢ok dikkat
gekicidir!. Smurlar arasi sermaye akimlarina bakildiginda 2000 yilinda 4,7 trilyon dolar olan yabanci
sermaye akimlar1 2007 yilina gelindiginde 10,9 trilyon dolara ulagmis, ancak daha sonra yasanan
kriz nedeniyle 6nemli bir gerileme yasanmistir. Yabanci yatirimcilarin bagka tilkelerdeki varliklari
1990 yilina gore 10 kat artarak 96 trilyon dolara ulagmustir.

Bu biiyiikliik icinde Tiirk sermaye piyasasinin yerini saptayabilmek i¢in borsa kapitalizasyonu,
borsa islem hacmi bityiikliigii gibi ¢esitli kriterleri dikkate alarak bir degerlendirme yapildiginda,
tilkemizin gelismekte olan piyasalar i¢inde 6nemli bir gelisme potansiyeline sahip oldugu agik bir
bicimde goriilmektedir.

Bu degerlendirmeyi gesitli rakamsal verilerle desteklemek gerekirse;

! McKinsey Global Institute, Mapping Global Capital Markets, 2011
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a) Kiiresel Piyasalarda Borsa Kapitalizasyonu Biiyiikliikleri Bakimindan

Sermaye piyasasi biiyiikliiklerini kiyaslamada kullanilan en 6nemli 6lgiitlerden biri borsa
kapitalizasyonudur (borsalarda islem goéren menkul kiymetlerin iliskin oldugu sirketlerin toplam
degeri). Borsa kapitalizasyonunda, ABD 15.6 trilyon dolarlik biiyiikliikle diinyada en 6nde gelen
hisse senedi piyasasidir. ABD'den sonra Japonya, Ingiltere, Kanada ve Almanya'nin borsa
kapitalizasyonlarinin toplami 9.9 trilyon dolarla ABD'nin altinda kalmaktadir.

Gelismekte Olan Ulke Borsa Kapitalizasyonlari (Milyar Dolar)
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2000-2010 doneminde diinyada borsalarin kapitalizasyonu yiizde 50 artarak 54 trilyon dolara
ylkselmistir. 2000 yilinda diinya g¢apinda tedaviilde bulunan menkul kiymet stoku (borsa
kapitalizasyonu ve tedaviildeki bor¢lanma araglar1) 83 trilyon dolarken 2010 yilinda bu rakam 163
trilyon dolara ulagmistir. Bu donemde iilkemizin de aralarinda bulundugu gelismekte olan iilkelerin
diinya capindaki tedaviilde olan menkul kiymet stokundaki pay1 2000 yilina gore iice katlanarak
ylizde 18'e yiikselmistir.

Bu kapsamda, gelismekte olan iilkelere bakildiginda, BRIC olarak adlandirilan Brezilya, Rusya,
Hindistan ve Cin borsalarinin 6n plana ¢iktig1 goriilmektedir. Cin, 3 trilyon dolar1 asan piyasa
biiyiikliigii agisindan dordiincii siraya yiikselerek diinyanin en bilyiik piyasalari arasina girmistir.
Brezilya, Hindistan, Rusya ve Giliney Kore borsalart ise, 1 trilyon dolar1 civarindaki borsa
kapitalizasyonlar1 ile geligmis iilkeler ligine daha yakin durmaktadirlar. Tirkiye ise, 197 milyar dolar
ile Israil, Polonya, Arjantin; Yunanistan ve Macaristan gibi {ilkelerin iistiinde, ancak Tayvan, Meksika,
Malezya ve Endonezya'nin dahil oldugu iilkeler grubunun gerisinde kendisine yer bulmustur.

b) Borsa Kapitalizasyonunun GSYH'a Oram

Borsa kapitalizasyonunun GSYH'a olan orani, iilkelerin ekonomik biiyiikliikleri arasinda
farkliliklar oldugu igin borsanin ekonomideki yerini gostermek agisindan daha iyi bir fikir
vermektedir.

Gelismis tilkelerde borsa kapitalizasyonunun GSYH'a olan orani Japonya ve Almanya hari¢ 1’in
iizerindedir. Japonya ve Almanya'nin diger gelismis tilkelerin gerisinde kalmasinda bankacilik
sistemlerinin bu iilkelerde 6n plana ¢ikmasinin etkisi bulunmaktadir.
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Gelismekte olan iilkelere bakildiginda ise 1.87 ile Giiney Afrika u¢ deger alarak liderlik
pozisyonuna oturmaktadir. Dinamik sermaye piyasalari ile One gikan Malezya'nin 1.60 seviyesine
ulastig1 ve yine ekonomik reformlariyla iinlii Sili'nin 1.11 seviyesinde yer aldig1 gériilmektedir. BRIC
iilkelerine bakildiginda borsa kapitalizasyonunun ekonomiye olan oraninin gelismekte olan iilkelerin
borsa kapitalizasyonu/GSYH oraninin medyanina yakin bir deger olan yiizde 50 civarinda oldugu
goriilmektedir.

Piyasa Kapitalizasyonu/GSYH Orani (%)
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Tiirkiye'nin ise yiizde 26'lik oranla 19 gelismekte olan iilke icinde 16. sirada yer almaktadir.
3. Halka Arzlarin Toplam Biiyiikliigii Bakimindan

Diinya ¢apinda sirket halka arzlar1 2010 yilinda 2005 yilina gore yiizde 61.5 artarak 281 milyar
dolara ulasmistir. Ancak gelismekte olan iilkelerde halka arzlardaki artis yiizde 223 olmus ve gelismis
iilkelerdeki halka arz toplamini gegmistir. Krizin gelismis iilkelerde yaganmasi nedeniyle halka arz
gibi akim degerlerinde gelismekte olan iilkelerin Gnemi artmaya baslamustir. Gelismekte olan iilke
borsalarinda yapilan halka arzlar 2000 yilinda 11 milyar dolarken bu rakam 2010 yilina geldiginde
165 milyar dolara ¢ikmustir.

Kiiresel Capta Halka Ag¢ilmalar (Milyar ABD Dolart)
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Gelismekte olan iilke borsalarinin diinya ¢apinda halka arz biiyiikliikleri agisindan pay1 artarken,
bu borsalar gelismis iilke sirketlerinin bile halka arzlarini cekmeye baslamistir. Ozellikle Asya
bolgesinin bu agidan diinyanin en biiyiik finans merkezleriyle yarigmasi beklenmektedir. Gelismekte
olan iilkelerin sermaye piyasalar1 gelismekle birlikte, banka kredileri ve hisse senetleri 6n plana
¢tkmakta, tahvil piyasalarinin pay: halen daha diisiik seyretmektedir. Gelismekte olan iilkelerin
menkul kiymet ve kredi stoklarinin GSYH'a olan oranlar1 yiizde 50-250 arasinda bulunurken; bu
oran, geligmis iilkelerde yiizde 300-600 arasindadir. Baska bir deyisle, gelismis iilke finans
piyasalarinin geligme potansiyeli oldukg¢a yiiksek olup, iilkemizin de kiiresel halka arz pazarinda
paymu yiikseltme potansiyeli bir firsat olarak goziikmektedir.

3. Borsa Islem Hacmi Biiyiikliigii Bakimindan

Borsa islem hacimlerine bakildiginda gelismis iilkelerde ABD'nin 30.8 trilyon dolarlik islem
hacmiyle agik ara farkla 6n plana ¢ikmaktadir. Gelismis iilkeler i¢inde Japonya'nin ABD'yi ¢ok
geriden 4 trilyon dolarlik islem hacmiyle izledigi goriilmektedir.

Ote yandan Cin 6.5 trilyon dolarlik islem hacmiyle ABD'den sonra islem hacminin en yiiksek
oldugu iilke haline gelirken, Giiney Kore hisse senedi piyasasinin da 2 trilyon dolarlik islem hacmiyle
gelismis tilkeler ligine girdigi goriilmektedir. Istatistiki agidan da gelismekte olan iilkeler iginde Cin'in
islem hacmi asir1 ug¢ deger, Giiney Kore'nin islem hacmi ise u¢ deger konumundadir. BRIC
iilkelerinden Brezilya ve Hindistan da Cin ve Giiney Kore'nin ardindan gelismekte olan tilkeler
arasinda 4. ¢eyrege girmektedirler. Tiirkiye ise Rusya, Giiney Afrika, Suudi Arabistan ve Tayland ile
birlikte 3. ceyrektedir.

Bu cergevede borsa islem hacmi agisindan IMKB'nin durumunun daha iyi oldugu gériilmektedir.
Borsa igslem hacmi agisindan IMKB 2011 yilindaki 394 milyar dolarlik toplam iglem hacmi ile 19
geligmekte olan iilke arasinda 7. siraya yiikselmektedir. Artik gelismis iilkeler seviyesine girmis olan
Cin ve Giiney Kore disarida tutuldugunda islem hacmi en yiiksek 5. hisse senedi piyasast durumuna

yiikselmektedir.
Borsa islem Hacimleri (Milyar Dolar)
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4. Genel Degerlendirme

Ulkemizin dzellikle son on yil iginde gstermis oldugu ekonomik istikrar ve buna paralel olarak
mali piyasalarin saglikli bir yapiya kavusmaya basladigi soylenebilirse de, s6z konusu gelismelerin
kalici etkiler saglamasi igin diinya ile rekabet edebilir, yiiksek standartlarda ve 6zellikle yeni sartlara
uygun bir mevzuat altyapisinin da kurulmasi gereklidir.

Bilindigi gibi, menkul kiymet piyasalarinda hem ihraggilar hem de yatirimcilar igin en dnemli
konulardan biri, ekonomide giiven ve istikrar ortaminin olmasidir. Enflasyon oranlarinda kaydedilen
diistisler, faiz oranlariin inig gostermesi, ayrica makroekonomik gostergelerdeki olumlu degismeler
ve gencel bilylime trendinin devam etmesi, gerek yerli gerekse yabanci mali piyasa katilimcilart igin
olumlu bir ortam sunmaktadir. Bu olumlu gelismelerin yansimalar1 da vade tercihlerinin uzamaya
baslamasi gibi sonuglarla kendini gostermektedir.

Tiirk sermaye piyasalari, mevzuat altyapis: bakimindan ciddi bir eksiklige sahip olmamakla
birlikte, faaliyet hacmi agisindan yukarida da 6zetlendigi gibi, diinya sermaye piyasalari ile
karsilastirildiginda heniiz ¢ok gerilerde yer almaktadir. Bu durumun kaynagi da ¢ok biiyiik 6l¢iide
iilkemizin i¢inde bulundugu genel ekonomik sartlarla baglantilidir.

Sermaye piyasalarimizin gelisebilmesi igin ekonomik ortamla birlikte, hem genel hukuki altyapi
hem de sermaye piyasast ile ilgili mevzuat altyapisinin sermaye piyasalarini destekleyici bir ortam
olusturmalar1 da ¢ok bilyiik 6neme sahip bulunmaktadir. Bu noktadan hareketle Sermaye Piyasasi
Kanununda yapilan degisikliklerle, hem tilkemizde tasarruflarin artirilmas: hem de bu kaynaklarim
iilke ekonomisi i¢in en etkin sekilde kullanilmasinda sermaye piyasalarimizin daha aktif bir rol
ustlenebilmesi amaglanmaktadir.

Tiirk ekonomisinde son donemde yasanan olumlu gelismeler ve bu gelismelerin devam
edecegine dair beklentiler, sermaye piyasalarinin ekonomik gelismemizde daha aktif rol oynamasi
icin gerekli ekonomik ortamin uygun oldugunu gostermektedir. Bu ortam icinde, gerekli mevzuat
altyapisinin da yeni gelismeler 1s18inda iyilestirilmesi ile sermaye piyasalarimizin dniimiizdeki
donemde hizla gelisme gostermesi beklenmektedir.

Nihayet, ileriye doniik bilimsel tahminler finans diinyamizin g¢arpict sekilde yeniden
yapilanacagini gostermektedir. 2010 senesinde diinyadaki finansal varliklarin toplam degerinin 200
trilyon dolar mertebesinde oldugu ve bunun %20'sinin (40 trilyon dolar) gelismekte olan iilkelerde
yer aldigi hesaplanmaktadir. Toplam bilyiikligin 2020 senesi itibariyle 400 trilyon dolara
yaklasacagini ve daha 6nemlisi gelismekte olan iilkelerin payinin %30'u (120 trilyon dolar) gececegi
tahmin edilmektedir.? Daha dikkat gekici bir gelisme tahmini ise yine 2020 senesine kadar diinya
genelinde takriben 12 trilyon dolarlik bir "sermaye a¢i81" olacagidir. Bagka bir deyisle, firmalarim
sermaye ihtiyaci ile arz edilen sermaye miktar1 arasinda ¢ok ciddi bir fark olusacaktir. Bu durumun
diinya ortalamasindan daha hizla biiyiliyen gelismekte olan iilkeler i¢in ortaya ¢ikartacagi problem
asikardir. Tek ¢6ziim, 6zellikle ileri geligmekte olan iilkeler igin, sermaye piyasalarini hizla bitylitmek
ve tasarruflan artirarak bu piyasalara kaymasimi saglamaktir. Aksine bir ¢ozlimsiizlik global
dengelerin beklenmeyecek sekilde farkli degismesidir ki bu ihtimal arzu edilmeyen sonuglar
dogurabilir. Ulkemizin gelecegini planlarken bu gercegi firsata doniistiiren bir hazirlik ve ¢aba
icerisinde olmamiz gerekmektedir.

2 McKinsey Global Institute, The Emerging Equity Gap, 2011
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11. 2008 KURESEL FiNANS KRiZi ve KRiZiN ETKILERI

1. Kiiresel Finansal Krizin Nedenleri

Finans piyasalarinda son déonemde yasanan deregiilasyon siirecinde, yeni ekonomik yapinin da
zorlamastyla kat1 diizenlemeler terkedilmis, diinyadaki likidite bollugu ve bunun sonucunda verilen
teminatsiz krediler, kontrolsiiz menkul kiymetlestirme, kamuyu aydinlatma uygulamalarinin eksikligi
ile derecelendirme kuruluslarinin gbzetim ve denetimindeki yetersizlikler 6zellikle gelismis
ekonomilerde biiyiik ¢alkantilara neden olmustur.

ABD'de ipotege dayali menkul kiymetlerle baglayan bu kriz daha sonra finans kurumlarina
sigrayarak derinlesmis ve otoriteleri olaganiistii tedbirler almak zorunda birakmistir. Krizin ikinci
safhasinda ise Avrupa bor¢ krizi 6n plana ¢ikmig, buradaki diizenleyici otoriteler istikrar ve
ongoriilebilirligi yeniden tesis etmek i¢in fazladan caba gostermek zorunda kalmiglardir.

2008 krizi bat1 iilkelerinin piyasalarinda asagidaki yetersizlikleri ortaya ¢ikarmisgtir:
®  Makro ekonomik politika yonetimindeki basarisizliklar,

®  Finans kurumlarinin agir1 kaldirag kullanima,

*  Finans kurumlarinin risk yénetiminde basarisiz olmalart,

* Diizenleyici kurumlarin, hem teker teker finans kurumlaridaki risklerin hem de sistemik
risklerin gozetiminde basarisiz olmalari,

® Piyasa altyapisindaki basarisizliklar,

*  Finans kurumlarinin kurumsal ydnetimindeki zayifliklar ve risk almay1 6zendirici iicret
politikalari,

Diinyanin en biiyiik piyasalarinin yer aldig1 iilkelerde piyasalarin diizgiin islemesinde gegmiste
piyasa disiplinine ve rekabetine biiyiik onem verilirken, 2008 krizi ile birlikte finans kurumlarinin ve
piyasalarinin diizenleyici kuruluslar tarafindan daha siki1 diizenlemesi gerektigine yonelik goriisler
gliclenmistir.

2. Kiiresel Finansal Krizin Sonugclari

Kiiresel finansal krizle birlikte, uluslararasi platformlarda finans sektoriiniin yeniden
diizenlenmesi ve 1929 krizi sonras1t ABD'de uygulanan "New Deal" politikalarina benzer sekilde
Devlet tarafindan istikrarli bir sekilde diizenleme ve denetim mekanizmasi olusturulmasi zorunlulugu
ortaya cikmistir. 2009 yilinda Avrupa Birligi, Ingiltere ve Amerika Birlesik Devletleri'ndeki
reformlardir. Bu reformlarin ortak noktasi, finans sistemine iligkin uluslararasi boyutu da olan bir
denetim ve gozetim sistemi kurulmasi ihtiyact yapilmig olmasi, bu baglamda iilkeler bazinda yeni
finansal diizenleyici ve denetleyici otoritelerin kurulmasi ve uluslararasi alanda igbirliginin
artirtlmasidir. Bu reformlarda, kredi derecelendirme sirketleri, serbest fonlar ve agirlikla tezgah iistii
piyasalarda islem goren karmagik tiirev iiriinlerin denetim ve gézetiminin kriz sonrasi siiregte sonra
nasil olmas1 gerektigi, sermaye yeterliligine yonelik diizenlemelerin pekistirilmesi, muhasebe
uygulamalarinda ekonomik dalgalanmalarin boyutunu arttirici etkilerin nasil azaltilabilecegi ve
finansal kurumlarda risk yonetiminin nasil ele alinmasi gerektigi temel konular1 olusturmaktadir.

Bu ¢ergevede, Temmuz 2010'da ABD'de yiiriirliige giren Dodd-Frank Wall Street Reform And
Consumer Protection Act (Dodd-Frank Kanunu), mevcut diizenleme yapisi, seffaflig1 tesvik edici
diizenlemelerle, diizenleyici kurumlarin birlestirilmesi veya kaldirilmasi yoluyla ve finansal sistem
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iizerinde risk olusturan kurumlarin gézetimini arttiracak yeni diizenleyici kurumlar yaratilmasi
suretiyle degistirilmistir. Bu diizenlemenin temel amacini, piyasa istikrarinda ileri derece bir uyari
sisteminin saglanmasi, sirket {ist diizey yonetici licretleri ve kurumsal yonetisimde kurallarin
gelistirilmesi ve ekonomik durgunluga neden olan yasal bosluklarin ortadan kaldirilmasi amaciyla
onceki diizenlemelere gore kati sayilabilecek standartlar Ongoriilerek etkin bir gozetim
mekanizmasinin tesis edilmesi olusturmaktadir.

Bu gelismelere ek olarak, IMF tarafindan "Finansal Istikrar Kurulu" adi altinda finansal
kuruluslar, piyasalar ve iilkelere iliskin sistemik risk ve kirilganliklari tanimlamak, sinir 6tesi yayilma
etkilerini incelemek, karar alicilara politika secenekleri sunmak ve uluslararasi igbirliginin gerektigi
alanlar1 belirlemek amaciyla bir erken uyari sistemi olugturma ¢alismalarini siirdiirmektedir. Finansal
Istikrar Kurulunun ¢alismalarinda finansal istikrar iizerinde diizenleyici ¢erceveden kaynaklanan
sorunlar1 ve bunlarin etkilerinin degerlendirilmesi amaglanmaktadir.

Bunun yani sira, 2008 yilinda kiiresel alanda yasanan krizin ardindan AB Komisyonu Bagkanligi,
Fransa Merkez Bankasi eski baskam Jacques de Larosiere 6nciiliigiinde AB'deki finansal diizenleme
sisteminin incelenmesi, eksiklere iligkin bulgularin ortaya konulmasi ve Onerilerin sunulmasi
kapsaminda hazirlanan Laroisere Raporu'nda, daha genis yetkilere sahip bir denetleme
mekanizmasinin kurulmasimin zorunlulugu vurgulanarak AB tarafindan yeni bir finansal denetim
sistemine gecilmesinin gerektigi belirtilmistir. Avrupa Finansal Denetleyiciler Sistemi (European
System of Financial Supervisiors-ESFS) olarak adlandirilan bu sistemde bankacilik, sigortacilik ve
sermaye piyasalar1 konularinda faaliyet gosteren komiteler daha giiclii hale getirilerek, karar alici ve
denetleyici otoriteler haline getirilmisler, boylece yasanabilecek benzer kriz durumlarinda AB
genelinde daha hizli ve etkin bir miidahale mekanizmasinin gelistirilmesi amaglanmustir.

Bu ¢ergevede, Avrupa Menkul Kiymetler ve Piyasalar Otoritesi (European Securities and
Markets Authorities-ESMA) faaliyete gecmistir. Diizenleyici bir otorite olarak faaliyete baslayan
Avrupa Menkul Kiymetler ve Piyasalar Otoritesi, finansal krizde sorumluluklari oldugu diistiniilen
kredi derecelendirme kuruluslariyla ilgili ¢alismalari sonuglandirarak; bu kuruluslarin faaliyet izni
almalari, tasimasi gereken Ozellikleri, c¢alisanlarinin uyacagi kurallar, kamuyu aydinlatma
yiikiimliiliikleri gibi konular1 diizenlemistir.

3. Kiiresel Finansal Krizin Tiirkiye'deki Etkileri

Tiirk finans sistemi 2008 krizinden biiyiik 6l¢iide kaginabilmistir. Bunda da 2001 sonrasinda
finans sektdriine yonelik gergeklestirilen reformlar sonucunda finans kurumlarimizin saglikli yapida
olmalari ve siki denetim ve gozetim altinda olmalari bunda etkili olmustur.

Finans sistemleri yeterince derin ve likit olmadig1 i¢in finans islemleri yabanci finans
merkezlerinde gerceklesen ve finans sektdriinde yabanci kurumlarin agirlik tasidigi gelismekte olan
iilkeler krizin etkisini daha fazla hissetmislerdir. Bu ¢er¢evede uluslararasi piyasalarin ve finans
kurumlarinin geligmekte olan iilkelerin finans sistemlerindeki yerleri ve etkileri artmakla birlikte son
yasanan kriz Tiirkiye gibi gelismekte olan iilkelerin yerli finans kurumlarinit ve piyasalarini
gelistirmesinin, diinyada yasanan krizlere karsi bir tampon olusturmasi agisindan biiyiik 6nem
tagidigini ortaya koymustur.

Bu ¢ergevede gerek 2008 krizi sonrasinda diinya ¢apinda diizenleme alaninda yapilan reformlar,
gerekse ililkemiz kosullarinda meydana gelen degisiklikler de Sermaye Piyasasi Kanunu'nda kapsamli
bir degisiklik yapilmasi ihtiyaci ortaya ¢ikarmistir.
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ABD ve Avrupa'da ve ayni zamanda uluslararasi diizenlemelerde finans sektdriine ve
piyasalarina yonelik kapsamli reformlar yapilmakla birlikte, bu reformlarin daha ¢ok gelismis
iilkelerdeki finans sistemine has onlemleri icerdigi goriilmektedir. Bu ¢ergevede Yeni Sermaye
Piyasas1 Kanunu Tasaris1 olusturulurken, kiiresel diizenlemelerdeki reformlar goéz Oniinde
bulundurulmakla birlikte, cogunlukla Tiirk sermaye piyasalarina has sartlar ve gelisme potansiyelinin
artirtlmasi ve Tiirkiye'nin kiiresel bir finans merkezi olmasi hedefi g6z 6niinde tutulmustur.

4. Genel Degerlendirme

Biitiin bu diizenlemelerin incelenmesi neticesinde, 2008 kriz sonrasi diizenleme alaninda yapilan
reformlar agagidaki degisiklikleri giindeme getirdigini séyleyebiliriz:

® Finans kurumlarma yodnelik sermaye yeterlilik diizenlemelerinin krizden alinan derslerle
yeniden yapilandirilmast,

* Diizenlenmeyen finans kurumlarinin ve piyasalarimim diizenleme ve gézetim altina alimas,
* Sistemik gozetimin giiclendirilmesi,
*  Finans kurumlarinin saglikli faaliyet gdstermesine yonelik diizenlemelerin giiglendirilmesi,

Yukarida belirtilen gelismeler, yiiriirliikte bulunan 2499 sayili Sermaye Piyasast Kanunu'nda
kokli degisiklikler yapilmasi zorunlulugunun bir bagka gerekgesini olusturmaktadir. Zira, yukarida
degindigimiz, tilkemizi gelismekte olan piyasalar i¢inde hak ettigi yere ulastirabilmek, yasanan
olumlu ekonomik geligsmeleri, kiiresel rekabet sartlarinda istikrarlt hale getirebilmek hukuki alt
yapinin da bu yonde gelistirilmesini gerektirmektedir. Diinya'da sermaye piyasasiyla ilgili
diizenlemelerde bu hizda degisiklikler yasanirken Tiirk sermaye piyasast mevzuati da bu gelismelere
ayak uydurmak zorundadir.

III. YENI TURK TiICARET KANUNU'NUN SERMAYE PiYASALARINA ETKIiSi

29/6/1956 tarihli ve 6762 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu (mevecut TTK) , 13/1/2011 tarihli ve 6102
say1l1 Tiirk Ticaret Kanunu ile yiiriirliikten kaldirilmistir. 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu (Yeni
TTK-6102 sayil1 TTK), 1/7/2012 tarihinde yiiriirliige girecek olan Yeni TTK ile mevcut TTK'nin
yiriirlikten kaldirarak, son derece kapsamli ve 6nemli bir reform yapilmaktadir. Bu kapsamda pay
sahibinin bilgi alma ve inceleme hakkinin genisletilmesi ve modern bir yapiya kavusturulmasi, buna
paralel olarak 6zel denet¢i talep hakkinin bireysel bir hak haline doniistiirlilmesi, yeni azinlik
haklarinin ihdas edilmesi, pay sahiplerine hakli sebeplerle ortakligin feshini dava etme hakkinin
taninmasi, ortakligin kendi paylarini iktisap yasagina iliskin diizenlemenin degistirilmesi, azinliga
tanman bilango goriismelerinin ertelenmesini talep hakkinin saglikli bir diizenlemeye kavusturulmas,
riichan hakkinin sinirlandirilmasi hususunda genel kurula yetki taninmasi suretiyle pay sahiplerinin
korunmasi, elektronik yontemlerle genel kurul toplantilarina katilimin saglanmasi gibi diizenlemelerle
pay sahiplerinin anonim ortaklik igindeki konumu gii¢lendirilmistir. TTK Tasarisinin hazirlanmasi,
Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun TTK Tasarisina uyumlu hale getirilmesini zorunlu kilmaktadir.

Yeni TTK'da, sermaye piyasasi mevzuatini agik¢a sakli tutan hiikimler (md. 332/4, 344/2, 460/7,
499/5, 506/2, 507/3, 528/1, 552/3) bulundugu gibi, Sermaye Piyasas1 Kurulu'na belirli konularda
diizenleme yetkisi taniyarak, yapilacak sonraki tarihli 6zel diizenlemelerin kapsamini tayin eden
hiikiimler (Pay senetlerinin halka arz edilmesi (346), Borsa sirketlerinin kendi paylarini iktisab1
(379/5), Borsa sirketlerinde genel kurul toplantist katilimi (417/5),
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Temsilcilerin sirkete bildirimi (431/1), Kurumsal yonetim (1529) bunlar arasinda sayilabilir) de
Yeni TTK'nin yiirtirliige girdigi tarihten itibaren, sermaye piyasasi mevzuatinin yeni olusan duruma
uyum saglamasi geregini ortaya ¢ikarmistir.

IV. YENI SERMAYE PiYASASI KANUNU TASARISI iLE GETIiRIiLEN YENILiKLER
1. Tasarmin Hazirlanmasinda Belirleyici Olan Temel Faktorler

Hazirlanan bu Yeni Sermaye Piyasast Kanunu Tasarisinin baslangici Avrupa Birligi Katilim
Oncesi Yardimi (Pre-Accession Assistance) niteligindeki bir Eslestirme Projesi'ne (Twinning Project)
dayanmaktadir.

Proje boyunca siirdiiriilen eslestirme ¢aligmalari, hazirlanacak yeni Sermaye Piyasasi Kanununun
AB Miiktesebatina (Acguis Communautaire) tam uyum hedefine yonelik olarak gergeklestirilmis ve
proje neticesinde, miiktesebata tam uyuma yonelik bir metin ortaya ¢ikmisti. "Eslestirme Taslagi"
diyebilecegimiz bu metin, AB'ye tam iiyelik hedefine yonelik oldugu i¢in ilgili AB Direktiflerine
uyum amacinin agir bastigi bir nitelige sahipti. Buna karsin Tasarinin hazirlanma siireci igerisinde
yalnizca AB Miiktesebatina tam uyum hedef, tek bagina belirleyici bir faktér olarak
degerlendirilmemelidir.

Eslestirme Taslagi iizerindeki ¢aligmalardan ¢ok dnce baslayan ve Tiirk Ticaret Hukukuna iliskin
temel esaslar1 belirleyen, temel kurum ve iliskileri diizenleyen Tiirk Ticaret Kanunu Tasarisi
iizerindeki teknik caligmalar, anilan Eslestirme Projesinin baslatildigi siralarda tamamlanmak
iizereydi. Agirlikli olarak anonim sirketler hukuku reformu olarak kabul edilebilecek olan Yeni TTK,
1956 tarihli Tiirk Ticaret Kanunundan sonraki en kapsamli ve nihai hedefe ulasan bir ¢aligma olarak
kabul edilebilir. Yeni TTK'nin kanunlasmasi ile 6zellikle anonim sirketler hukuku alaninda daha
ziyade Isvigre Hukukunu mehaz alan, ancak bunun yaninda AB'ye uyum ve bu alandaki kiiresel
gelismelerden geri kalmama amacini tagtyan temel bir yasaya sahip olunmasi sonucunu dogurmustur.

Nihayet, 2499 sayil1 Sermaye Piyasas1 Kanununun ilk yiirtirliige girdigi 1981 yilindan bu yana,
1992 yilindaki kamuyu aydinlatma sistemine gegmeye ve 1999 sonundaki agirlikli olarak ikincil
piyasaya yonelik degisiklikler diginda, esasl bir degisiklige ugramamis olmasi1 énemli bir eksiklik
olarak belirmektedir. Bir noktaya kadar ikincil diizenlemeler ile giderilmeye ¢aligilan bu eksiklik,
piyasalarin degisen ve giin gegtikge daha da karmasiklagan yapilar1 da dikkate alindiginda, mevcut
metnin gegen zaman icerisinde daha elverigsiz bir hale gelmesine neden olmustur. Burada, sermaye
piyasasini bu zamana kadar tagimay1 basarabilen mevcut Sermaye Piyasasi Kanununun, dile
getirilebilecek tiim eksikliklerinin yaninda, saglam bir hukuki kurguya ve yeniliklere agik bir
diizenleme felsefesine sahip oldugu gergeginin de alt1 ¢izilmelidir.

Yukarida agiklanan bu ti¢ husus Tasarinin hazirlanmasina belli bir dereceye kadar etkili olmustur.
Bununla birlikte, Tasari incelendiginde, ne AB Miiktesebatinin, ne 6102 sayili Tiirk Ticaret
Kanununun ne de mevcut Sermaye Piyasast Kanununun Tasarida yer alan diizenleme sekil ve
tercihlerinde gereginden fazla belirleyici olmadig1 goriilecektir. Bunun nedeni Sermaye Piyasasi
Kanununun piyasa diizenleyici bir metin olmasinda yatmaktadir. Sermaye piyasasini diizenleyici
temel metinler, hatta ikincil diizenlemeler her asamada ihragc1, yatirimei ve piyasa islemi tigliisiinii
dikkate alarak hazirlanmalidir. Ornek vermek gerekirse, halka agik hale gelen bir anonim sirket, artik
bir anonim sirket olmanin yaninda bir piyasa bileseni olarak da kabul gormelidir. Hatta, kimi zaman
piyasa bileseni kimligi daha 6n planda tutulmalidir. Riigchan hakkinin kullanilmasi, sermaye artirimi
veya halka acik anonim ortakligin ydnetim organinin olusturulmasi isi genis anlamda bir piyasa
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islemi olarak goriilmeli ve ileri boyutta bu bakis agisiyla diizenlenmelidir. Benzer sekilde, miisterileri
ile sermaye piyasasi kurumlar arasindaki iligkiler, iligkinin dayandigi hukuki kaliplarin diginda ele
almmalidir (takas kesinligi, s6zlesme 6zgiirliigii-yatirimcinin korunmasi-gergeve sézlesmeler, yanlis
ve yaniltici bilgiden dogan zararda illiyet baginin tespiti gibi). Zira, sayilan durumlarda s6z konusu
olan piyasanin iki bilesenidir.

Aksi halde, yani piyasa diizenleyici metnin, diizenledigi piyasalarin bilesenlerini her agamada
g6z Oniinde bulundurmamasi halinde, temel diizenleme diisturlar1 olan seftaflik (fransparency),
mesuliyet (accountability), orantililik (proportionate), tutarlilik (consistency) bir dereceye kadar
yerine getirebilecekse de, sadece uygun sekilde yapilan bir degerlendirmenin gerektirmesi halinde
miidahalede bulunma (fargeted only at cases where the action is needed) diisturuna aykir1 olmanin
sonuglarini yasayacaktir. Bu sonuglardan en hafifi biiylik veya kiiciik dlgekli bir piyasa
basarisizhiginin (market failure) ortaya ¢ikmasidir. Burada sozii edilen, piyasalarin gegisliligi ve olasi
tepkileri dikkate alinmak suretiyle yogunlugu uygun sekilde ayarlanmig bir miidahaledir. Zira,
piyasalar ve bilesenleri iceride ve digarida, mikro ve makro diizeyde birbirine baghdir ve geciskendir.

Bunun yaninda, uluslararasi planda sermaye piyasalari, siirekli ve artan bir rekabete de sahne
olmaktadir. Burada teknik manada bir rekabetten ziyade piyasa siire¢lerine dahil olamayanlarin
dislanmast, goz ardi edilebilir duruma diigmesi hali kastedilmektedir. Sermaye piyasalarimizin sahip
oldugu operasyonel alandaki rekabet giicii diizenlemelerle desteklenmedikge diinya piyasalarinda
hak ettigimiz yere ulasmamiz imkansizdir. Bu destek ise, en uygun sekilde piyasa bakis agisinin
hakim oldugu yeni bir sermaye piyasasi kanunu ile verilebilir.

Bu gercekler, Tasarinin hazirlanmasi siirecinde digerlerine nazaran daha baskin bir rol
oynamistir. Bu anlayisla hazirlanan Tasarinin genelinde muhafaza edilmek istenen iki hususiyet
vardir. Bunlardan birincisi, Tasarinin, zaman zaman detaya girse de, aslinda bir ¢ergeve kanun olarak
kalmas1 gerektigidir. ikincisi ise, ilkine bagh olarak piyasalara gerekli olan esnek, ve gelismelere
tepki verebilme, uyum kabiliyetinin, dngoriilebilirlik ihtiyaci geregi sinirlari belirlenmis bir sekilde
ikincil diizenleme yapma yetkisinin diizenleyici otoriteye verilmesidir. Ozellikle ikincil
diizenlemelerin yapilmasi konusunda kanun ile alinmak istenen yetkinin uygun sekilde sinirlanmasi
bu Tasariin tamamlanmasinin 6niindeki biiyiik bir zorluk olarak goriilebilir.

Tim bu agiklamalar ¢ercevesinde Sermaye Piyasas1 Kanunu Tasaris1 teknik gereklilikler ile
piyasa yaklasimimin diizenleyici metne en uygun sekilde gegirilme ¢aligmasi olarak kabul edilmelidir.

Son olarak, Tasar1 ile 6ngdriilen tedbir ve yaptirim sisteminde yapilan degisikliklerin genel
olarak degerlendirilmesi iizerinde de durulmalidir. Sermaye piyasas: hukuku, sermaye piyasasinin,
bu piyasaya 6zgii ihtiyag ve gereklilikleri igerecek ve sermaye piyasasinin isleyis esaslarini gdzetecek
sekilde diizenlemesi, yapilan diizenlemelere bu diizenlemenin muhataplarinin uygun hareket edip
etmediklerinin denetlenmesi ile denetim sonuglarina gére etkin ve caydirici tedbir ve yaptirim
uygulanmas1 sacayagina dayanmaktadir. Bagka bir deyisle, diizenlemelerin etkinligi, etkili ve
caydirict yaptirim diizeninin saglanmasi ile miimkiin olabilir. Mevcut diizenlemede bu etkinligin
saglanmasi yoniindeki eksikliklerin giderilmesi de Tasarida dzellikle gozetilmistir. Bunun igin 2499
sayilt SPK'nin 6ngordiigii yaptirim diizeninin son on yillik sonuglar1 degerlendirilmis ve buradan
¢ikan sonuglar da dikkate alinarak, sermaye piyasasi suglarina iliskin bolimde 6nemli bir reform
yapilmustir. Zira, 2499 sayili SPK'nin 6ngordiigii yaptirim diizenine iliskin degerlendirmeler, mevcut
yaptirim sisteminin ekonomik suca ekonomik ceza yaklagimi ¢ercevesinde tiimiiyle gdzden
gegirilmesi geregini ortaya ¢ikarmistir.
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2. Sermaye Piyasasi Araclar ve Thragcilara fliskin Olarak

Mevcut Kanun'da yer alan sermaye piyasasi araglarinin Kurul kaydina alinma sistemi kaldirilarak
yerine AB mevzuatina paralel bir bigimde, izahnamenin Kurulca onaylanmasi uygulamasi sistemine
gecilmistir. Diger yandan izahnamede yapilan degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki i giinii
i¢inde yatirimcilarin taleplerini geri alma hakki tanmmustir. izahname gegerlilik siiresi kavram da ilk
kez iilkemiz mevzuatina kazandirilarak, her ihrag Oncesi onay, tescil ve ilan siire¢lerinin
tekrarlanmasinin ve her arag igin farkli izahname hazirlanmasinin getirdigi ek maliyetlerin azaltilarak
ihraglara kolaylik saglanmas1 amaglanmustir.

Paylarinin piyasa fiyat1 veya defter degeri, nominal degerinin altinda olan sirketlerin nominal
degerinin altinda bir fiyatla pay ihra¢ edebilmesine Kurulca izin verilmesi imkani getirilerek, paylar1
nominal degerin altinda islem gdren borsa sirketlerinin finansal sorunlarinin derinlesmesinin
onlenmesi amaglanmugtir.

Sermaye piyasasi araglarinin degerini, piyasa fiyatlarimi veya yatirimeilarin yatirim kararlarini
etkileyebilecek nitelikteki tiim bilgi, olay ve gelismelerin kamuya agiklanacagi hiikiim altina alinarak,
6zel durum agiklamasi yapacak kisilerin ve 6zel durum agiklamasina konu hususlarin kapsami
genisletilmis ve kamunun daha etkin bir sekilde aydinlatilmasi amaglanmistir.

Mevcut Kanun'da 250 ortak olan halka arz olunmus sayilma kriteri, Tasar1 ile 500'e ¢ikarilmis
ve ortakliklarin halka agik ortaklik statiisiine kavustuktan sonra en geg iki y1l igerisinde iglem gérmek
icin borsaya bagvurmak zorunda oldugu diizenlenmistir.

6102 sayili TTK ile verilen yetki goz oniinde bulundurularak Kurul'a Kurumsal Y&netim
ilkelerine uyumu borsada iglem goren sirketler agisindan kismen veya tamamen zorunlu tutma yetkisi
verilmistir.

Kurul'un temettii orani belirlemesi uygulamasi yerine halka acik ortakliklarin genel kurullari
tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalari cer¢cevesinde karlarini dagitabilecekleri diizenlenmis,
ancak ihtiyaglara gore Kurul'a sektor ve sirket bazinda farkli esaslar belirleme yetkisi verilmistir.

6102 sayili TTK ile getirilen anonim ortakliklarin kendi paylarmi iktisabimna iliskin
diizenlemelerin halka agik sirketler i¢in uygulanmasinda ortaya ¢ikabilecek olasi sorunlari bertaraf
amaciyla tiim halka agik ortakliklar i¢in Kurul'a pay geri alimlarina iligkin diizenleme yapma yetkisi
verilmistir.

Halka acik ortakliklar icin 6nemli nitelikteki islemler tanimlanarak, bu islemlerde uyulacak usul
ve esaslar1 belirleme yetkisi Kurul'a verilmis ve bu islemler gerceklestirilirken Kurulca belirlenen
esaslara uyulmamasi durumunda Kurul'a, idari para cezasi tesisinin yani sira islemin iptali ve bunun
disinda telafi edici tedbirler alma yetkileri verilmistir.

Halka acik ortakliklar bakimindan ilk kez, 6nemli kararlarin alindig1 genel kurullara katilarak
olumsuz oy kullanan pay sahiplerine paylarint sirkete satma hakki veren "ayrilma hakki"
diizenlenmistir.

Teblig ile diizenlenen pay alim teklifine iliskin esaslar Kanun'a tasinirken, Kurul'un bu
zorunluluga uyulmamasi durumunda uygulayabilecegi yaptirimlar gii¢lendirilmistir. Yine ilk kez pay
alim teklifi sonrasi belirli bir pay oranina ulasan ortaklara, kalan azinli1 "ortakliktan ¢ikarma hakki"
ile teklif sonrasinda azinlik haline gelen pay sahiplerine paylarini ortakliga "satma hakki" getirilmistir.
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Ust iiste bes y1l zarar eden ortakliklarda yapilacak ilk genel kurul toplantisinda imtiyazlarm
kaldirilacagi hiikiim altina alinmis ve boylece imtiyaza sahip gruplarin diger ortaklarin da menfaatine
uygun davranmasinin ve verimsiz yonetimlerin degistirilerek sirketi daha iyi yonetecek kisilerin
goreve gelmesinin saglanmas1 amaglanmustir.

Borg¢lanma araci niteliginde sermaye piyasasi araci ihraglarina iligkin limit belirleme yetkisinin,
halka agik ortakliklar i¢in Kurula, halka agik ortakliklar disinda kalan ihraggilar i¢in ise ilgili Bakan'da
oldugu diizenlenmistir.

Kamuyu aydinlatma belgeleri ayri bir kavram olarak mevzuatta ilk kez diizenlenmis olup; genel
olarak yanlis, yaniltict ve eksik bilgilerin yer aldig1 kamuyu aydinlatma belgelerine dayanarak islem
yapan yatirimeilarin tazminat haklar ile sorumlularin kurtulus karineleri belirlenmistir. Belirlenen
esaslar ile yatirimer giiveninin olusturulmasi ile bilgiden dogan sorumluluklarin belirlenmesi
acgisindan dengeli bir yaklasim benimsenmeye ¢alisilmis ve kamuyu aydinlatma belgeleri ile
duyurulan bilginin sermaye piyasalar1 agisindan 6nemi vurgulanmustir.

Belirli sartlar1 tasiyan ortakliklarin yani sira, biiyiikliik, satis yapilan yatirimeilar, verilen
garantiler, borsada islem gdrme, satig yontemi gibi belirli nitelikleri itibariyle ihraglarin da kismen
veya tamamen Kanun kapsamindaki yiikiimliiliiklerden muaf tutulabilecegi hiikkme baglanmustir.

Yonetim kurulu tiyelerinin sermaye piyasast mevzuatina aykiri islemleri sebebiyle ortakligin
katlanmak zorunda kaldig1 idari para cezalarinin, ortakligin sorumlu yonetim kurulu iiyelerine riicu
edilmesinin zorunlu oldugu diizenlenerek; ortakligin ve yatirimecilarin malvarliksal haklarinin
korunmasi ve karin azaltilmasinin engellenmesi amaglanmuistir.

Cok ortakli sirketlerin yonetim mekanizmalarinda yasanabilecek olasi ¢ikar ¢atigmalarini
engellemeyi amaglayan kurumsal yonetim kavrami, modern yonetim anlayisinin vazgegilmez bir
pargasi haline gelmistir. Tiim gelismis ve gelismekte olan sermaye piyasalarinda halka agilma sarti,
kotasyon sart1 gibi ¢esitli formlar altinda karsimiza ¢ikan kurumsal yonetim diizenlemeleri, sirketin
menfaatlerinin yoneticilerin veya yatirimei gruplarinim menfaatleri karsisinda korunmasini saglamayi
hedeflemekte ve bu yonde bir yonetim ve iligkiler altyapisini olusturmaya calismaktadir. Bu
dogrultuda kurumsal ydnetim kavrami ve Kurulumuzun bu konudaki yetkilerine Tasarida yer
verilmistir. Kurumsal yonetim konusunda yapilan diizenlemeler ile getirilen bagimsiz yonetim kurulu
iiyeligi gibi koruma mekanizmalarinin ve pay sahipligi haklar: ile kamuyu aydinlatma agisindan
yiiksek standartlarin, yerli ve yabanci bireysel ve kurumsal yatirimcilari hisse senedi piyasalarina
cekmek suretiyle sirketlerimizin sermaye piyasalarindan finansman imkanlarini genisletmek i¢in bir
tesvik unsuru olmasi beklenmektedir.

Daha 6nce Teblig ile diizenlenen "kira sertifikas1" ve "varlik kiralama sirketleri" kavramlart ile
bunlara iligkin temel esaslara Kanun'da da yer verilmistir.

3. Finansal Raporlama, Bagimsiz Denetim, Derecelendirme ve Degerlemeye iliskin Olarak

Finansal raporlar, isletmelerin faaliyetleri hakkinda bilgi edinmenin en temel aracidir. Bu
6zelikleri nedeniyle finansal raporlar, kamuyu aydinlatma prensibi kapsaminda olmazsa olmaz bir
onemi haizdir. Finansal raporlarin uluslararasi standartlara uygun ve kaliteli bir sekilde hazirlanmasi
kadar 6nemli bir diger husus ise, bu raporlarin yine uluslararasi standartlara uygun bir sekilde
bagimsiz denetime tabi tutulmasidir.
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6102 sayili TTK'nin 88 inci maddesinde Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu'na, bu kanuna
tabi tiim gergek ve tiizel kisilerce uygulanmasi zorunlu, uluslararasi muhasebe/finansal raporlama
standartlar1 ile uyumlu Tiirkiye Muhasebe Standartlari’n1 yayimlama yetkisi verilmistir. Maddede,
digerlerinin yaninda, Sermaye Piyasast Kanunu kapsamindaki tiim kurumlarin finansal tablolari ile
konsolide finansal tablolarina iliskin 6zel hiikiimlerin sakli oldugu belirtilmistir. Dolayisiyla, 6102
say1l1 TTK ger¢evesinde Kurulun muhasebe standartlari alaninda, Tiirkiye Muhasebe Standartlari ile
uyumlu ikincil diizenlemeler yapma imkan1 bulunmaktadir. Tasart ile bu konuda diizenleme yapma
yetkisi Kurul'a verilmektedir.

Diger taraftan halka agik ortakliklarin ve sermaye piyasasi kurumlarinin bagimsiz denetimi
konusunda da Tasarida diizenlemeler yer almaktadir. Bu alanda, kisa bir siire 6nce kurulan yeni bir
ist kuruldan bahsedilmesi yerinde olacaktir. 2.11.2011 tarihli ve 28103 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan 660 sayili KHK ile kurulan Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumunun Tegkilat ve Gorevleri Hakkinda Kanun Hiikmiinde Kararname ile Tiirk Ticaret
Kanunu'ndakine benzer sekilde diger kurumlarin yaninda Kurul’a Denetim Standartlar1 Kurulu
tarafindan yayinlanan standartlara aykiri olmamak ve Denetim Standartlari Kurulu'nun onayimni almak
kaydiyla ikincil diizenleme yapma imkan1 getirilmistir.

Yukarida belirtilen mevzuat gergevesinde, Sermaye Piyasasi Kanunu'na tabi tiim kurum ve
kuruluslarin finansal raporlama standartlari, s6z konusu raporlarin kesinlesmesi, raporlardan dogan
sorumluluk, bunlarin kamuya agiklanmasi ve bagimsiz denetime tabi tutulma esaslar1 hakkinda
diizenleme yapilmustir.

Diger taraftan Tasari ile sermaye piyasasinda derecelendirme ve degerleme alanlarinda
diizenleme yapma yetkisi Kurul'a taninmis, bu kurumlarin sorumluluk esaslari agik¢a belirlenmistir.

4. Sermaye Piyasasi Faaliyetleri, Aracilar, Ozdiizenleyici Kuruluslara iliskin Olarak

Kanun degisikligi ile sermaye piyasasi faaliyetleri anlaminda, mevcut Kanunda yer alan kurum
bazli diizenleme yerine faaliyet bazli diizenleme esas1 benimsenmistir. Bu konudaki temel tetikleyici
unsur gerek AB diizenlemelerinde gerekse finansal kriz sonrasinda diinya genelinde goriilen
diizenleme yaklasimindaki yeni egilimlerin bu yonde olmasidir.

Tasar1 ile sermaye piyasast mevzuatinda ilk kez "borsalar"a iliskin kapsamli hiikiimler
Ongoriilmiis, borsalarin tagimalari gereken esaslar yasal diizenleme altina alinmustir. Tasari ile finansal
altyap1 kuruluslari olan (financial markets infrastructure) merkezi takas, merkezi saklama ve veri
depolama kurulugtan yasal diizenlemeye kavusturulmustur. Bu yapilanmada, kiiresel finansal kriz
sonrasinda uluslar arasi otoriteler tarafindan yiiriitiilen ¢aligmalar sonucunda benimsenen kriterler
temel alinmigtir. Tasar1 ile finansal alt yapt kuruluslarina iliskin diizenlemelere yasal zemin
hazirlanmis, uluslar aras1 kurumlara verilen taahhiitlerin yerine getirilebilmesine imkan saglanmustir.

Tasar1 ile merkezi karsi taraf (central counterparty) diizenlemeleri Kanuni yapiya
kavusturulmustur. Bilindigi {izere kiiresel kriz sonrasinda yaganan gelismelerin mihenk tagin1 merkezi
kars1 taraf uygulamalarinin ulusal diizenlemelere entegrasyonu olusturmaktadir. Kurulumuzun da
iyesi oldugu eylem giicii caligmalarinda edinilen tecriibe de olusturulan yasal altyapida 6nemli bir
kaynak saglamistir.

Yukarida ifade edildigi lizere Kanun ile ayn1 zamanda sermaye piyasalarinda gergeklestirilen
hemen her islemin veri olarak depolanabilecegi "veri depolama kuruluglan" (trade repositories) yasal
altyapiya kavusturulmustur.
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Tasart ile, AB diizenlemelerine paralel olarak sermaye piyasasi faaliyetinde bulunan kuruluslarin
mali agidan sikintiya diismeleri durumunda yatirimeilarin tazminine yonelik olarak Yatirimcilari
Tazmin Merkezi olusturulmustur. S6z konusu yapi, mevcut Kanunda yer alan "tedrici tasfiye"
uygulamasinin bir pargasi iken, tazmin mekanizmalar1 ayrigtirilmis, tedrici tasfiye korunmustur.

Tasar1 ile mevcut Tiirkiye Sermaye Piyasasi Aracit Kuruluglarin Birligi'nin yapisi revize edilerek
Birligin sadece arac1 kurumlarm degil sermaye piyasasinda faaliyet gosteren tiim aktorlerin temsiline
imkan saglayan bir yapiya doniligiimii saglanmistir. Gelismis piyasalarda goriilen bu yapi, mevcut
durumdaki pargal1 yapinin tek bir noktada toplanarak hem Kurulun iistlenmis oldugu fonksiyonlarin
daha efektif bir yapiya kavusturulmasina imkan saglayacak hem de Birligin 6z diizenleyici
fonksiyonunu artiracaktir.

Tasartya eklenen bir diger madde ile, menkul kiymetlerin teminata konu olmast islemlerine
iliskin mevzuatin gézden gegirilmesi olup Menkul kiymetlerin teminata konu olmasi islemlerinin
hukuki dayanagi UNIDROIT ve AB diizenlemeleriyle uyumlu hale getirilmesi hedeflenmistir.

5. Kurumsal Yatirnmeilara iliskin Olarak

Tasar1 ile yatirim fonu ve yatirim ortakligi sektoriine iligkin olarak daha rekabet¢i ve AB
diizenlemeleri ile uyumlu bir yapiya kavusturulmasi amaglanmaktadir.

AB UCITs Direktifi kapsaminda "Fon yonetim sirketi" adi altinda yeni bir sirket tiirii
tanimlanmakta ve yatirnm fonlarinin sadece fon yonetim sirketleri tarafindan kurulmasi
diizenlenmektedir. Ayrica mevcut diizenlemedeki, fon katilma paylarmin azami tedaviil sayisini
belirleyen yar1 agik uglu fon yapisindan, tedaviil limitinin bulunmadig1 tam agik uclu fon yapisina
gecilmektedir. Buna ilave olarak, fon igtiiziiklerinin noter onaymndan gegirilmesi zorunlulugundan
vazgegilerek fon kuruculari agisindan 6nemli bir harcama kalemi ortadan kaldirilmaktadir.

Kolektif yatirim kuruluslarinin portfoylerindeki varliklara iligskin olarak saklama hizmeti ilk
defa AB Diizenlemelerine uygun olarak Tasarida tanimlanmakta ve portfdy saklama hizmetini
yiirlitecek kuruluslarin sorumluluklari belirlenmektedir. Yine portfoy saklama hizmetinin bu konuda
uzmanlasmig kuruluglardan alinmasi ile portfdy varliklarinin saklanmasina, portfdyiin mevzuata ve
esas sOzlesmeye uygun yonetilmesine ve fiyat agiklanmasina iliskin mali sorumluluk, portfoy saklama
kuruluslarina devredilmektedir.

"Degisken Sermayeli Yatirim Ortakligi" (DSYO) adi altinda Tiirk Hukuku i¢in yeni olan bir
sirket tiirii ihdas edilmektedir. Bu sirket tiiri AB UCITs Direktifi kapsaminda fon ile yatirim ortaklig
modelinin bir bilesimi olarak diizenlenmis olup, ortakligin farkli portféylerden olusacak sekilde
yapilanmasina imkan vermektedir. DSYO'lar, yatirim fonlarmin tiizel kisiligi bulunmamasi nedeniyle
yatirim yapmakta zorlandig1 alanlarda da -6zellikle gayrimenkul- faaliyet gosterebilecektir. Bu sekilde
yabanci yatirimeilarin agina oldugu bir hukuki yapinin iilkemizde de hayata gecirilmesi saglanacaktir.

Yatirim fonlariin paylarmin ihrag ve itfasinin TCMB tarafindan giinliik alim satim kurlari ilan
edilen yabanci para cinsinden yapilmasina izin verilebilmesi neticesinde yatirim fonlarmnin degisik
yatirimet profillerinin ihtiyacina cevap verebilmesi saglanacaktir.

Son olarak konut finansmani sistemi ile ilgili tamamlayict degisiklikler yapilmaktadir. Konut
finansmanina iliskin mevcut Kanun hiikiimlerinin birincil piyasaya olumlu yonde etki yaptig:
goriilmekle birlikte; mevcut diizenlemeler, sistemin, bu kredilere dayali sermaye piyasas: araci
ihraglar1 vasitasiyla desteklenmesinde yetersiz kalmistir. Bu nedenle, gelismis/gelismekte olan
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iilkelerin konut finansmani sistemlerinin vazgegilmez unsurlarindan olan ve mevcut Kanun'da
sermaye piyasasi araci ihraglarindan elde ettigi kaynaklarla kredi kuruluslarina uzun vadeli ve ucuz
finansman olanagi saglamasi amaciyla tasarlanan ipotek finansmani kuruluglarinin faaliyet
kapsamlarinin genisletilmesine yonelik yeni diizenlemeler yapilmigtir. Buna gore, ipotek finansmani
kuruluglarinin konut finansmani kuruluslar1 tarafindan ihrag edilebilecek tiim sermaye piyasasi
araglarini ihrag¢ etmesi, baska deyisle sermaye piyasasinda kredi kuruluslari ile ayni hareket alanina
sahip olmas1 saglanmistir. Ayrica, konut finansmani kuruluglarinin konut finansman1 kapsaminda
yaptiklari islemlerle ilgili BSMV, harglar vb'ne iliskin muafiyetler ipotek finansmani kuruluslari i¢in
de gegerli olacaktir.

6. Denetim ve Tedbirlere Iliskin Olarak

Kurul'a denetim faaliyetlerine iligkin dnemlilik ve 6ncelik ilkeleri ile risk degerlendirmelerinde
dikkate alinacak Olgiitleri ve uygulama esaslarini belirleme ve denetim faaliyetinin, dnemlilik ve
oncelik ilkeleri ile risk degerlendirmeleri kapsaminda olusturulacak program uyarinca yiiriitme yetkisi
verilmektedir.

Denetimin kapsami daha detayli olarak tanimlanmakta ve denetimle gorevlendirilenlerin,
denetlenenlerin vergi ile ilgili kayitlar1 dahil olmak iizere tiim defter ve belgeleri ile elektronik
ortamda tutulanlar dahil tiim kayitlarini ve sair bilgi ihtiva eden vasitalarini, bilgi sistemlerini
incelemeye, bunlara erigsimin saglanmasini istemeye ve bunlarin 6rneklerini almaya yetkili oldugu
belirtilmektedir.

Denetimin etkinligini saglayabilmek agisindan denetim faaliyetleri sirasinda kendilerinden bilgi
ve belge talep edilenlerin incelemenin igerigi ve talep edilen belgeler hakkinda ti¢iincii sahislara bilgi
vermelerini engellemek amaciyla bu sahislara sir saklama yiikiimliiliigii getirilmistir. Buna ek olarak,
sermaye piyasasi kurumlaria veya bu kurumlarin miisterilerine ait 6grendikleri sir mahiyetindeki
bilgileri gorevleri dolayistyla 6grenenlerden bu bilgileri agiklayanlar veya kendileri veya bagkalari
menfaatine kullananlar i¢in hapis cezas1 ongdriilmiistiir.

Izinsiz halka arz yoluyla halkta toplanilan paralarin iade edilme imkan1 mevcut diizenlemelerde
bulunmadigindan, sorumlular hakkinda su¢ duyurusunda bulunulsa da para veren vatandaslarin
magduriyetlerinin giderilmesi miimkiin olamamaktaydi. Yeni diizenleme ile ilk kez Kuruldan izin
almaksizin yapilan halka arz ile toplanan paralarin iadesi i¢in usul ve esaslar dngoriilmiistiir.

Elektronik ortam {izerinden gerceklestirilen izinsiz faaliyetlere iligkin diizenlemeler yapilmistir.
Teknolojinin gelismesiyle birlikte internet aracilifiyla islenen sermaye piyasasi suglarinda biiyiik
artig goriilmiis, izinsiz sermaye piyasasi faaliyetlerinin internet araciligryla islendiginin tespit edilmesi
durumunda s6z konusu internet sitelerinin faaliyetlerinin engellenebilmesi i¢in diizenleme yapilmustir.
Bu sekilde internet araciligiyla islenen suglarla daha etkin miicadele etmek ve yatirimeilarin kotii
niyetli sahislarca istismar edilmesinin dniine gegmek miimkiin olacaktir.

Ortiilii kazang aktarimi yaptiklari tespit edilen sahislarin aktardiklari tutarn sirkete iade etmeleri
geregi acik olarak diizenlenmistir.

Teknolojik gelismelere paralel olarak Kurulca istenecek defter ve belgelere elektronik ortamda
saklanan kayitlar da dahil edilmistir. Gergege aykir1 bagimsiz denetim raporu diizenlenmesinin yani
sira, gercege aykir: degerleme ve derecelendirme raporlarinin diizenlenmesi de sug¢ kapsamina
alinmugtir.
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Hukuka aykir faaliyet veya iglemlerde sorumlulugu tespit edilen yoneticilerin ve ¢alisanlarin
sahip olduklar: lisanslar1 gecici veya siirekli olarak iptal etmeye, haklarinda su¢ duyurusunda
bulunulmasi kararindan itibaren yargilama sonuglanincaya kadar imza yetkilerini sinirlandirmaya
veya kaldirmaya, hukuka aykirilikta veya gerceklestirilen islemlerde sorumlulugu mahkeme karariyla
tespit edilen yonetim kurulu iiyelerini gérevden almaya ve yapilacak ilk genel kurul toplantisina
kadar yerlerine yenilerini atamaya Kurulun yetkili olmas1 6ng6riilmiistiir.

Sermaye piyasast kurumlar1 ve meslek birlikleri, 5237 sayili Tiirk Ceza Kanunu'nun 244 {incii
maddesinde tanimlanan sistemi engelleme, bozma, verileri yok etme sugu agisindan banka veya kredi
kurumu sayilmis boylece uygulanacak yaptirim artirilmastir.

Ayrica, sermaye piyasast suclartyla ilgili olarak alinacak tedbirler Tasarida sayma usulii ile
belirtilmistir. Burada yeni bazi tedbirler ongériilmiis, bir kisminda ise fiilen uygulanan konular agik¢a
yasada belirtilmistir. Bunun yaninda, yine bilgi suiistimali (igeriden dgrenenlerin ticareti) ve piyasa
dolandiriciligr (manipiilasyon) suclarini teskil ettigine dair herhangi bir bilgi veya siipheyi
gerektirecek bir hususun bulunmas: halinde, yatirim kuruluslar: ile Kurulca belirlenecek sermaye
piyasasi kurumlari bu durumu gecikmeksizin Kurula bildirmekle yiikiimlii kilinmiglardir.

Idari para cezalarinin etkin bir sekilde uygulanmasi konusunda yaklasik 10 yillik uygulama
deneyimi ile elde edilen tecriibeler bunlarin diizenlendigi maddeye yansitilmistir.

7. Piyasa Suclar1 ve Yaptirimlara iligkin Olarak

Tasarida, AB diizenlemeleri ¢er¢evesinde piyasa suglari ve yaptirimlari ile ilgili degisiklikler
yapilmis ve bazi yeni suglar Tasarida diizenlenmis, mevcut suglarin kapsami ve bu suglara baglanan
cezai yaptirimlar ekonomik suga ekonomik ceza esasina gore yeniden kaleme alinmigtir. Bu
kapsamda, piyasa suglari ile ilgili olarak mevcut Kanundaki torba diizenlemeler yerine, somut
konulara iligkin hiikiimler ihdas edilmesi yontemi benimsenmistir.

Bilgi suiistimali (igeriden 6grenenlerin ticareti) sugu ile ilgili olarak Tasarida s6z konusu su¢ AB
diizenlemeleri de dikkate alinarak kapsamli olarak yeniden tanimlanmis ve sugun faili olabilecekler
sayilmistir. Ayrica, AB Direktifine uyum gergevesinde, kamuya agiklanmamig bu bilgileri li¢iincii
kisilere agiklayan veya ticlincii kisilerin bu bilgilere erigsimini saglayanlar veya bu bilgilere dayanarak
ugiinci kisilere bu bilginin iliskili oldugu sermaye piyasasi aracini elde etmesi veya elden ¢gikarmasi
i¢in tavsiye yahut telkinde bulunanlar, ti¢iincii kisilerin bu tavsiye ve telkinler dogrultusunda iglem
yaparak menfaat elde etmeleri durumu da bilgi suiistimali sugu kapsamina alinmigtir.

Bilgi suiistimalinin yaptiriminda ise degisiklige gidilmistir. Buna gére, iki y1ldan bes yila kadar
hapis veya adli para cezasl ile cezalandirma dngdriilmiis, ancak bu suctan dolay: adli para cezasina
hiikmedilmesi halinde, verilecek ceza elde edilen menfaatin iki katindan az olamayacagi 6ngoriilerek,
ekonomik sonuglar1 agirlastirilmistir. Ayrica TCK'da 6ngoriilen yaptirim sistemi ile de uyum
saglanmistir. Zira, hapis veya adli para cezas1 ongoriildiigiinden, TCK sistemi uyarinca 6ncelikle adli
para cezas1 uygulanacak, bu para ddenmedigi takdirde veya sugun tekerriirii halinde hapis cezasi
giindeme gelecektir. Bu suretle, ekonomik suglarda caydiriciligi daha da artiracak bir yaptirim
sistemine gegilmesi hedeflenmistir.

Bunun yaninda, Tasarida, manipiilasyon olarak bilinen sug tipi bu defa "Piyasa Dolandiriciligt,"
yine i¢eriden 6grenenlerin ticareti olarak bilinen sug tipi "Bilgi Suiistimali", olarak diizenlenmistir.
Bu sug tipleri AB direktifi dikkate alinarak yeniden kaleme alinmis, bu ¢ergevede, sermaye piyasasi
araglarinin fiyatlarinin yani sira degerlerini ve yatirim kararlarini etkileyebilme hususlari ile emir vermenin
de ilgili su¢ kapsaminda oldugu, buna ek olarak, agiklamakla yiikiimlii olduklar1 bilgileri agiklamayan ya
da zamaninda agiklamayanlarin cezai sorumluluklar Tasaridaki ilgili maddelere eklenmistir.
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Ote yandan, piyasa dolandiriciliginda etkin pismanlik hitkmii dngériilerek bu sugla elde edilen
menfaatin yeniden ekonomiye kazandirilmasi da temin edilmistir. Buna gore, sorugturma baglamadan
once piyasa dolandiriciligl tanimia giren fiillerde bulunanlarin elde ettikleri menfaatin iki katini
Hazineye O6demeleri halinde bu sugtan dolay1 cezaya hilkkmolunmaz. Bu tutarin sorusturma
bagladiktan sonra Hazineye 6denmesi halinde ise verilecek cezanin yarisi indirilir. Kovusturma
evresinde hiikiim verilinceye kadar 6dedigi takdirde, verilecek ceza iigte biri oraninda indirilir. Dikkat
edilecegi lizere, yapilan 6deme, ilgili hakkinda su¢ duyurusu yapilmamasina degil, yapilan yargilama
sonucunda cezaya hiilkmolunmamasina yol agmaktadir. Bu suretle, s6z konusu sugla etkin ve caydirici
bir sekilde miicadele etmenin yollar1 genisletilmis olmaktadir.

Ayrica, sermaye piyasasinda gerceklesen 6zellikli baz1 islemler ve durumlar da dikkate alinarak,
bilgi suistimali (igerden d6grenenlerin ticareti) ve piyasa dolandiriciligi (manipiilasyon) sayilmayan
haller Tasarida ayr1 bir madde olarak diizenlenmistir.

2499 say1l1 Kanundaki ortiilii kazang aktarimi sugu aynen muhafaza edilmis ve bu alanda giin
gectikge artan suistimallerin uygun cezai miieyyideye baglanabilmesi amaciyla sug teskil eden
fiillerin tanimu genisletilmistir. Esasen Tiirk Ceza Kanununda giiveni kétiiye kullanma sugu olarak
miieyyide altina alinan bu fiiller, sermaye piyasasinin 6zelliklerine uygun ve daha genis kapsaml
bir bicimde tanimlanarak nitelikli giiveni kotiiye kullanma suguna paralel olarak cezai miieyyideye
baglanmustir.

Son olarak, Tasari ile idari para cezalarina iliskin sistemin de tiimiiyle gézden gegirildigini
belirtmek gerekir.

MADDE GEREKCELERI

Madde 1- Kanunun amacina iliskin bu madde hiikmiinde, uluslararasi piyasalardaki gelismeler
dikkate alinarak ve iilkemiz sermaye piyasasinin yillar i¢cinde gosterdigi degisim paralelinde 6ne
¢ikan piyasa isleyis esaslar1 daha anlasilir ve kapsamli bir sekilde sayilmistir. Diger yandan piyasanin
isleyisinin yan1 sira gelismesinin saglanmasi hususu da Kanunun amaglari arasina dahil edilerek,
ilkemiz sermaye piyasasinin uluslararasi anlamda rekabet giiciiniin artirilmasi amaglanmis ve
uluslararasi finans merkezi olma hedefi desteklenmistir. Yatirimcilarin hak ve menfaatlerinin
korunmasi amaciyla piyasanin diizenlenmesi ve denetlenmesi hususu ise temel vizyon olarak
korunmustur.

Madde 2- Madde ile Kanunun kapsami agiklanmaktadir.

Madde 3- Maddede, Kanunda gegen bazi kavramlarin tanimlarina ve bazi kisaltmalarin
acilimlarina yer verilmektedir. 2499 sayili Kanunda yer alan halka arz, ihragg1, menkul kiymetler,
sermaye piyasasi araclar1 gibi temel kavramlarda yeni Kanunun sistematigine, AB mevzuatina ve
piyasanin ihtiyaglarina uyumu teminen 6nemli degisiklikler yapilmistir. Bu kapsamda izahname,
halka arz eden, kamuyu aydinlatma platformu, tlirev araglar gibi kavramlar tanimlar kismina
eklenirken; ihragg1, menkul kiymetler gibi kavramlar yeniden tanimlanmustir. Diger taraftan 6zellikle
AB diizenlemelerine uyum kapsaminda getirilen veya yeniden diizenlenen ¢esitli sermaye piyasasi
kurum ve kuruluglarma iligkin tanimlar ve kullanilan kisaltmalar maddeye eklenmistir.
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Maddede sermaye piyasasi araglari ve yatirnm kurulusu tanimlart yenilenerek Avrupa Birligi
mevzuatina 6zellikle de Finansal Ara¢ Piyasalari Hakkinda Avrupa Parlamentosu ve Konseyi
Direktifi (MiFID) ile uyum ve ayrica IFM Stratejisi ve Eylem Planinda yer alan bazi eylemlerin
gerceklestirilmesi icin yasal altyapt hazirlanmasi amaglanmustir. Ozellikle sermaye piyasasi
araclarinin tanimi, mevcut durumda muhtemel yetki karmasasinin Oniine gecilmesi amaciyla,
uluslararasi diizenleme yaklagimlarina da paralel olarak tezgah iistii tiirev araglar1 da igerecek sekilde
genisletilmistir.

Tanimlar maddesinde "borsa"lar ifadesi eklenerek, borsalarin anonim sirket olarak kurulmalarina
yonelik yaklagim ¢ercevesinde, Kanuna tabi borsalarin tanimlanmasi yoluna gidilmistir.

Benzer sekilde, saklama hizmeti de tanimlanmak suretiyle Kanun kapsaminda yiiriitiilen
saklamacilik faaliyetine aciklik getirilmistir.

Madde 4- Madde ile izahname hazirlama yiikimliiligii diizenlenmektedir. Bu madde ile
getirilen en dnemli yenilik, 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununda yer alan sermaye piyasasi
araclarinin ihrag veya halka arzi i¢in dngdriilen Kurul kaydina alinma sisteminin kaldirilarak yerine
izahnamenin Kurulca onaylanmasi uygulamasina gecilmesidir. Yatirimcilarin tam, dogru ve
zamaninda bilgilendirilmelerinin artan dnemi sebebiyle izahnamenin onaylanmasini esas alan bu
yaklagim ile uluslararasi finansal piyasalar ile entegrasyonun saglanmasi, AB diizenlemelerine uyum
saglanmasi, piyasanin hizli gelisimine ayak uydurulabilmesini teminen prosediirlerin hizlandirilmasi
amaglanmis olup; AB uygulamalarina benzer sekilde izahnamenin gergegi dogru ve diiriist bir sekilde
yansitmast sorumlulugunun ihrag¢t ve izahnameyi hazirlayanlarda oldugu hususu 6n plana
cikartlmustir.

Izahname ile ilgili AB diizenlemeleri esas alinarak, izahnamenin bir biitiin veya pargali bigimde
diizenlenebilmesine olanak saglanmis ve bu gergevede 6zet boliimiiniin her durumda diizenlenmesi
gerektigi ve niteligine iliskin belirlemeler yapilmistir. Ayrica ortaklarin ihraggidan bagimsiz olarak
paylarini halka arz etmek istemeleri durumunda ihraggmnin gerekli kolaylig: saglamasi gerektigi
diizenlenmistir.

Madde 5- Madde ile izahnamenin igerigine, kapsayacagi belgelere, izahname hazirlanmasi ve
yaymlanmasinin gerekmeyecegi durumlara iligkin diizenleme yapma yetkisi Kurula verilmektedir. Bu
yetki ile dzellikle kiiglik ve orta 6lgekli sirketlerin belli tutarin altinda sermaye piyasasi araci ihrag
ve halka arzlarinda kolaylastirici olmasi agisindan yurtdisi uygulamalarina benzer sekilde izahname
hazirlama ve yayimlama yiikiimliiliigiine muafiyet getirilmesi amaglanmaktadir.

Madde 6- Maddede, sermaye piyasasi araglarmin Kurul kaydina alinmasi sistemi yerine getirilen
izahnamenin onaylanmasi uygulamasi kapsaminda, yapilacak bagvurularm Kurul tarafindan
incelenmesinin kapsami ve incelemeye iligkin siireler yeniden diizenlenmektedir. Bu ¢ergevede
Kurulca izahname iizerinde yapilacak incelemenin kapsami, izahnamede yer alan bilgilerin agik,
anlagilir, birbiriyle tutarli olmasi1 ve Kurulca belirlenen standartlara gore tiim bagliklar1 kapsadiginin
incelenmesi ile sinirli olarak ve izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunun arastirilmasini
icermeyecek sekilde belirlenmis olup, Kanunun diger maddelerinde izahnamede yer alan bilgilerin
dogrulugundan ihraggilar, halka arz edenler ve Kanunda sorumlulugu diizenlenen diger gergek ve
tiizel kisilerin sorumlu olacag: agikca diizenlenmistir. Inceleme kapsaminin degismesine paralel
olarak Kurulun bagvuru sonuglandirma siireleri de kisaltilmistir.
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Madde 7- Madde ile izahnamenin yayimlanmasi diizenlenmektedir. Maddede kayda alma
sistemi yerine getirilen izahname onaylama uygulamasi kapsaminda izahnamenin onaylanmadan
yayimlanamayacag1 yaklasimi esas olarak benimsenmis, ancak yatirimcilarin bilgilendirilmesi ve
izahname inceleme siirelerinin uzatilmasi amaciyla yayimlanmadan da ilan edilebilecegi hususunda
Kurula yetki verilmistir. Diger taraftan, izahnamenin tamaminin TTSG'de yayimlanma zorunlulugu
kaldirilarak halka arz maliyetlerinin azaltilmasi ve bdylece halka agilmalarin tesvik edilmesi
amaclanmigtir.

Madde 8- Madde ile izahnamede degisiklikler yapilmasinda uyulacak esaslar diizenlenmektedir.
Yatirimeilarin  yatinm kararlarimi etkileyecek tiim bilgilerin izahnamede yer almasi ilkesi
cercevesinde, ortaya ¢ikan degisikliklerin de en seri sekilde Kurula bildirimi, Kurul tarafindan
onaylanmasi ve yayinlanmasi siirecleri bu maddede diizenlenmistir. Bu kapsamda getirilen en 6nemli
yenilik, yatirimeilarin izahnamede yapilan degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki is giinii
icinde taleplerini geri alma hakkina sahip olmalarinin diizenlenmesidir.

Madde 9- Madde ile izahname gegerlilik siiresi diizenlenmektedir. izahname onaylama
sisteminin uygulanmasinda AB diizenlemeleri ile uyumlu bir yapiya gecisin saglanmasi agigindan,
izahnameye ek yapilmasi ve izahnamenin degistirilmesi siireglerinin yeniden diizenlenmesine ek
olarak getirilen bu madde ile izahnamenin gecerlilik siiresi kavrami iilkemiz mevzuatina
kazandirilmistir. Hizla gelisen sermaye piyasasi ve buna bagl olarak artan ihraglar nedeniyle, her
ihrag Oncesinde izahname onay, tescil ve ilan siireclerinin tekrarlanmasinin ve her arag i¢in farkl
izahname hazirlanmasinin getirdigi ek maliyetlerin azaltilmasi ve zaman kaybinin &nlenmesi
amactyla getirilen bu yenilik ile ihrag siireglerinin hizlandirilmasi, ihraggilara esneklik saglanmasi ve
piyasanin daha etkin ve verimli ¢alismasi amaglanmustir.

Madde 10- Madde ile izahnameden sorumlu kisiler diizenlenmektedir. 2499 sayili Kanunda
yalnizca ihragginin ve zarar olusmasi durumunda zararin tazmin edilemeyen kismi i¢in beklenen
6zeni gostermeyen aract kuruluslarin sorumlulugu 6ngdriilmiisken, yapilan degisiklik ile 6102 say1li
Kanuna paralel bir uygulama benimsenerek, ihragcilar ile birlikte halka arz edenlerin, ihragginin
yonetim kurulu iiyelerinin, ihraca aracilik eden yatirim kuruluglarinin ve varsa garantoriin izahnamede
yer alan yanlis, yaniltict ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan kusurlari oraninda ve sirket
yonetimindeki somut konumlar1 gergevesinde sorumlu olacagi; izahnamede yer alan raporlari
hazirlayan kuruluslarin ise hazirladiklari raporlarda yer alan yanlis, yaniltict ve eksik bilgilerden bu
Kanun g¢ergevesinde sorumlulugunun bulundugu hususlari diizenlenmistir.

Bunun disinda madde ile bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslari da
izahnamede yer almak iizere hazirladiklari raporlar ile sinirli olarak sorumlu tutulmuslardir.

Madde 11- Madde ile sermaye piyasas: araglarinin halka arz edilmeksizin ihraci
diizenlenmektedir. Mevcut sistemde ihra¢ veya halka arz olunacak sermaye piyasasi araglarinin
Kurul'a kaydettirilmesi zorunlu iken yapilan degisiklik ile izahname onay sistemi benimsenmektedir.
S6z konusu onay sisteminde halka arz edilmeksizin yapilan ihraglarda izahname
diizenlenmeyeceginden, bu tiir ihraglarda ilgili sermaye piyasasi aracinin niteligi ve satis sartlarini
iceren ihrag belgesinin Kurulumuzca onaylanmasi 6ngériilerek, uygulamaya aciklik getirilmektedir.
Ihrag belgesinde yer alan bilgilerin dogru olmamasindan kaynaklanan sorumluluk ise izahname
uygulamasina paralel sekilde belirlenmistir.
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Madde 12- Madde ile sermaye piyasasi araglarinin satis1 diizenlenmektedir. Thrag edilen pay
bedellerinin tamamen ve nakden 6denmesi sart1 bu Kanunda da korunmus olmakla birlikte, yeni
eklenen hiikiim ile Kurul'a pay bedellerinin nakden ddenmesinin zorunlu olmadig: halleri belirleme
yetkisi verilmistir. Diger yandan ortaklik ve kiiciik ortaklar aleyhine haksiz kazanclar elde edilmesi
ve fiyat dalgalanmalarinin 6nlenmesi amactyla ihrag olunacak paylarin, piyasa veya defter degerinin
nominal degerin iizerinde olmas1 halinde primli fiyattan satilmasi uygulamas: korunurken; maddeye
eklenen yeni hiikiim ile paylarinin piyasa fiyat1 veya defter degeri, nominal degerinin altinda olan
sirketlerin nominal degerinin altinda bir fiyatla pay ihra¢ edebilmesine de Kurulca izin verilmesi
imkan1 getirilmektedir. Bu hiikiimler ile 6zellikle TTK kapsaminda sermaye artirimi yapmasi
miimkiin olmayan paylart nominal degerin altinda islem goren borsa sirketlerinin yagadig1 finansal
sorunlarin daha da derinlesmesinin dnlenmesi amaglanmaktadir.

Diger taraftan halka acik sirketlerin bagvurularina iliskin Kurulda gecen inceleme siireleri dikkate
almarak, 6102 sayili Kanunun 456 nc1 maddesinde yer alan tescil siirelerinin dikkate alinmayacagi
diizenlenmistir. Yine bu kapsamda sirketlerin i¢ kaynaklarini sermayeye eklemelerinin sirkete
herhangi bir fon girisi saglamadig: ve sirket 6zkaynaklarinda herhangi bir artigsa sebep olmadig1
gbozoniinde bulundurularak, bu fonlarin sermayeye eklenmesinin nakit artirima 6n kosul
olusturmasinin herhangi bir ekonomik mantig1 bulunmamasi sebebiyle 6102 sayili Kanunun 462 nci
maddesinin {giincii fikrasinin halka agik ve halka agilmak iizere Kurula bagvuran ortakliklara
uygulanmayacagi diizenlenmistir.

Madde 13- Madde ile sermaye piyasasi araglarinin kaydilestirilmesi diizenlenmektedir. Sermaye
piyasasi araglarinin kaydilestirilmesine iligkin hiikkiimler ilk olarak 1999 yilinda gergeklestirilen kanun
degisikligi ile sermaye piyasas1 hukukuna eklenmistir. 28/11/2005 tarihinde hisse senetleri IMKB'de
islem goren sirketlerin hisse senetleri ile baslayan ve yatirim fonu katilma belgeleri, 6zel sektor
tahvilleri ve finansman bonolari ile devam eden kaydilestirme uygulamasinda yasanan tecriibeler
1s181inda maddenin mevcut hali yeniden diizenlenmektedir.

Madde 14- Madde ile finansal raporlama ve bagimsiz denetime iliskin esaslar belirtilmektedir.
2499 sayil1 Kanunun 16 nc1 maddesindeki hiikiimler ¢ogunlukla korunmakla beraber finansal tablo
ve raporlarin Tiirkiye Muhasebe Standartlari ¢ergevesinde Kurulca belirlenen finansal raporlama
standartlarina uygun olarak hazirlanmasindan, sunulmasindan ve gercege uygunlugu ile
dogrulugundan ihrage1 ile kusurlari oraninda ve sirket yonetimindeki somut konumlari ¢ergevesinde
yonetim kurulu iiyelerinin sorumlu olacagi diizenlenmistir. Bu diizenleme, 6102 sayili Kanundaki
sorumluluk yaklasimina da paraleldir. Bunun disinda, finansal tablo ve raporlarin kabuliine ve ilanina
iliskin prensipler Kanunda agik¢a diizenlemistir. Diger yandan Kurulun bagimsiz denetim yapilmasini
gerekli gorebilecegi hususlar, uygulamada ortaya ¢ikan ihtiyaglar ve piyasa ve ilgili diger mevzuattaki
gelismeler dikkate alinarak gézden gegcirilerek yeniden diizenlenmistir.

Madde 15- Madde ile sermaye piyasasi araglarmin degerini, piyasa fiyatlarini veya yatirimeilarm
yatirim kararlarini etkileyebilecek nitelikteki tiim bilgi, olay ve gelismelerin ihraggilarca veya ilgili
taraflarca kamuya agiklanacagi hiikiim altina alinmistir. Bu degisiklik ile 6zel durum agiklamasi
yapacak kisilerin ve 6zel durum agiklamasina konu hususlarin kapsami genisletilmis olup, Kurulun
kamunun daha etkin bir sekilde aydinlatilmasini teminen ve AB mevzuatina uyum amaciyla tebligler
ile belirlemis oldugu esaslarin Kanunda yer almasi saglanarak hukuki dayanak gii¢lendirilmistir.
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Madde 16- Madde ile ortakliklarin halka arz olunmus sayilma kriterleri belirlenmektedir. 2499
sayil1 Kanunda pay sahibi sayisi ikiyiizelliyi agan anonim ortakliklarin hisse senetleri halka arz
olunmus sayilirken, bu maddede yapilan degisiklikler ile say1 kriteri besyiize ¢ikarilmig ve paylari
borsalarda islem goren ortakliklar "halka arz olunmus sayilma" kapsamina dahil edilmistir. Paylari
borsalarda islem goren ortakliklar kavrami, borsalardaki kot i¢i-kot dis1 pazar veya platformlar ile
paylarin alim satima konu oldugu her tiirli sistemleri kapsamaktadir.

Getirilen diger bir yenilik ise paylar1 borsada islem gérmeyen ortakliklar i¢in olup, bu sirketlere
Kurul kaydina alindiktan sonra en ge¢ iki yil icerisinde paylarinin borsalarda islem gormesi
zorunlulugu getirilmis ve bu zorunluluga uymayan ortakliklarin paylarinin re'sen borsalarda islem
gbrmesi veya halka acgik ortaklik statiisiinden ¢ikmasini teminen, ¢agr1 yapilarak ortak sayisinin
Kanunda belirtilen sinirm altina diigiiriilmesi de dahil olmak iizere, gerekli kararlar1 alma konusunda
Kurul'a yetki verilmistir. Getirilen bu yenilik ile bir yandan sadece paylar1 borsada islem goéren
anonim ortakliklarin halka agik anonim ortaklik olarak diizenlendigi AB miiktesebatina uyum
saglanmas1 amaclanirken, diger yandan belirli biiyiikliikteki ortakliklara yatirnm yapan pay
sahiplerinin haklarinin korunmasmin ekonomik olarak daha anlamli oldugu gdéz Oniinde
bulundurulmus ve kamu kaynaklarinin verimli kullanilmasi amaciyla inceleme, gozetim ve denetimde
etkinligin artirilmasi ve yatirimeinin etkin olarak korundugu bir yapiya gegilmesi amaglanmistir.

Madde 17- Madde ile kurumsal yonetim ilkeleri diizenlenmektedir. 6102 sayili Kanun ile halka
acik anonim sirketlerin kurumsal yonetim ilkeleri, yonetim kurulunun buna iligkin agiklamasinin
esaslar1 ve sirketlerin bu yonden derecelendirme kural ve sonuglarinin Kurul tarafindan belirlenecegi
hiikkme baglanmigsa da, Kanunda bir adim ileri gidilerek mevcut mevzuata uygun sekilde Kurul'a
kurumsal y6netim ilkelerini borsada islem goren sirketler agisindan kismen veya tamamen zorunlu
tutma yetkisi verilmistir. Paylar1 borsada islem goren halka agik ortakliklarin, piyasa biiyiikliigii,
halka agiklik orani, icinde bulundugu sektoriin finansal istikrar ve stratejik bakimdan 6nemi gibi
niteliklerine gore kurumsal yonetim ilkelerinin tamaminin veya bir kismimin uygulanmasini zorunlu
tutma yetkisi Kurul'a verilmistir. Zorunlu ilkelere uyulmamasi durumunda Kurul'a, islemlerin hukuka
aykiriliginin tespiti veya iptali igin her tiirlii teminattan muaf olarak ihtiyati tedbir isteme, dava agma,
acilan davada uyum zorunlulugunun yerine getirilmesi sonucunu doguracak sekilde karar alinmasini
isteme hususlarinda yetki verilmistir.

Diger taraftan 6zellikle iliskili taraflarla gergeklestirilecek islemlerde, sirketlerin kisa donem
yerine uzun donem menfaatlerini ve ortaklar arasi menfaat dengesini gézetecek bir kontrol unsuru
olarak bagimsiz yonetim kurulu iiyelerinin ¢ogunlugunun olumlu oyu aranmistir.

Ote yandan halka agik ortaklilarin bu maddede ve 6102 sayili Kanunun 1524 iincii maddesinde
diizenlenen yiikiimliiliklerini, MKK tarafindan saglanan elektronik ortam {izerinden yerine
getirmeleri saglanmaktadir.

Madde 18- Madde ile AB mevzuatina ve 6102 say1l1 Kanuna uyum gozetilerek kayitli sermaye
sistemine (KSS) iliskin esaslar yeniden diizenlenmis olup, bu kapsamda yapilan degisikliklerle;

a) Halka agik ortakliklardan KSS'ye gegmek isteyenlerin esas sozlesme degisikligi ile bu sisteme
gegebilecekleri, daha dnceden 6102 sayili TTK kapsaminda KSS'ye ge¢mis olan sirketlerin ise Kurul
izni aranmaksizin bu sistemden faydalanmaya devam edebilecekleri diizenlenmistir.

b) KSS'de yonetim kuruluna verilen 5 yillik yetki siiresi Kurul'un alt diizenlemelerine ve 6102
say1l1 TTK'ya paralel olarak madde metnine eklenmistir.
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¢) Riichan hakkinin sinirlandirilmasi ve kaldirilmasi ile buna iligkin siireler konusunda ilgili TTK
hiikiimlerinin uygulanmayacag belirtilerek, yeni pay haklarinin kisitlanmasina iligkin hakli sebep
aranmasi sart1 bertaraf edilmis olup; getirilen bu istisna ile pay sahipleri arasinda esitlik ilkesi korunarak
disaridan ortak alinmasi suretiyle sirkete yeni kaynak girisinin tesvik edilmesi amaglanmigtir.

¢) Mevcut uygulamada sadece tavan tutar1 degistiginde tescil ve ilan edilen sermaye maddesinin, her
sermaye artirimi sonrasi giincellenmesi saglanarak; sermayenin belirliliginin temin edilmesi, uygulamada
karsilagilan sorunlarin giderilmesi ve AB mevzuatina tam uyumun saglanmasi amaglanmugtir.

d) Esas sozlesme degisikligi ile kayitli sermaye belirlenirken alinan genel kurul kararlarinin
imtiyazli pay sahipleri 6zel kurulunca onaylanmasi hususu ile kayitli sermaye dahilindeki sermaye
artirimlarinda imtiyazli pay sahipleri 6zel kurulu onay1 aranmayacagi hususlari netlestirilerek mevcut
uygulamadaki belirsizliklerin giderilmesi hedeflenmistir.

e) Kayith sermaye sistemini kabul eden sirketlerin pay ile degistirilebilir tahvil veya paya
doniistiiriilebilir tlirev arag ihraci ile pay ¢ikarilmasi sonucunu doguracak islemler sonrasi, ortakligin
cikarilmis sermayesinin kayitli sermayeyi asamayacagi agikca diizenlenmistir.

f) Yonetim kurulunun KSS'de yer alan esaslar ¢er¢evesinde aldigi kararlarin iptaline ve
sistemden ¢ikmaya iliskin esaslar ile 6102 sayili Kanunun 461 inci maddesinin ikinci ve {iglincii
fikralarinin bu Kanuna tabi ortakliklar igin sakli tutuldugu hususu diizenlenmistir.

Madde 19- Madde ile Kurul'un temettii orani belirlemesi ve bu oran gergevesinde halka agik
anonim ortakliklarin esas s6zlesmelerinde birinci temettii oraninin gosterilmesi zorunlulugu uygulamasi
yerine halka acik ortakliklarin genel kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar:
cergevesinde karlarim dagitabilecekleri diizenlenmistir. Boylelikle dagitilacak kar payina iliskin oransal
veya asgari tutar seklinde herhangi bir kisitlama getirilmeyerek sirketlere finansal yapilar1 ve yatirim
planlarina uygun hareket edebilme esnekligi saglanmistir. Bununla birlikte s6z konusu serbestinin
kotiiye kullanimini engellemek ve piyasanin ihtiyaglari dogrultusunda karar alinabilmesini saglamak
amactyla Kurul’a sektdr ve sirket bazinda farkli esaslar belirleme yetkisi verilmistir.

Halka ag1k ortakliklar i¢in bagis ve yardim yapilabilmesi i¢in esas sézlesmede hiikiim bulunmasi
sart1 getirilmis olup, sirketlerin yatinmcilarin bilgisi dahilinde bagis ve yardim politikalarini
belirlemeleri amaglanmistir. Diger yandan genel kurulca smurt belirlenecek bu tutara gerektiginde
yatirimeilarin ve ortakliklarin malvarliklarinin korunmasi hususlarint gézeterek Kurul'un iist sinir
getirme yetkisi oldugu hilkkme baglanmistir. Yatirimeilarin korunmasi amaciyla Kurul tarafindan kar
pay1 dagitim uygulamasinda donem iginde yapilan bagislarin kar tutarina eklenerek kar payinin
bulunmasina iligkin yontem Kanun hiikmii haline getirilmistir.

Getirilen bir diger yenilik ise kar payinin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin mevcut
paylarin tiimiine esit olarak dagitilacaginin hitkme baglanmasi olup, "donem sonu" ifadesinin
kaldirilmasiyla paylarda eski-yeni ayriminin olusmasinin ve bu durumun neden oldugu yatirimei
magduriyetlerinin engellenmesi amaglanmigtir.

Madde 20- Madde ile kar payr avans: diizenlenmektedir. 6102 sayilt Kanunun halka agik
ortakliklara iliskin Kurul diizenlemelerini sakli tutmasi sebebiyle ayr1 bir maddede diizenlenmesi
uygun goriilen kar pay1 avansina iligkin hitkiimler bilyiik 6l¢iide korunmus olup, detay diizenlemeler
iceren Kanun maddesi sadelestirilmis ve Kurulca yapilacak alt diizenlemeler ile detaylarin
belirlenmesi esasi benimsenmistir.

Tiirkiye Biiyiik Millet Meclisi (S. Sayst: 337)



—26 —

Madde 21- Madde ile ortiilii kazang aktarimi yasag: diizenlenmektedir. Ozellikle halihazirda
uygulamada tereddiitler olusmasina neden olabilecek hususlara agiklik kazandirilmis ve halka agik
ortakliklar ve kolektif yatirim kuruluslarinin iliskili kisilerle gergeklestirdikleri islemlerde belirli
ilkelere uygun hareket edip etmediklerini belgelemeleri zorunlulugu getirilmistir. Bu kapsamda;

a) Halka acik ortakliklar ve kolektif yatirim kuruluslarinin, iliskili kisiler ile gerceklestirdikleri
islemlerde emsallerine uygunluk ilkesinin yani sira piyasa teamiilleri ve ticari hayatin basiret ve
diiriistliik kurallarina da uygun hareket etmeleri gerektigi belirtilmistir. Yine bu kuruluslarin yalnizca
karlarmi veya malvarliklarini azaltarak degil, bunlarin artmasini engelleyerek de kazang aktariminda
bulunmalarinin yasak oldugu agik¢a ifade edilmistir.

b) Halka acik ortakliklar ve kolektif yatirim kuruluslarinin kendi aleyhine ve iliskili olduklart
kisiler lehine sonug¢ doguracak sekilde, pasif bir tutum igerisinde kendilerinden beklenen faaliyetleri
yapmamalarinin yasak oldugu 6zellikle vurgulanmistir.

c¢) Halka agik ortakliklar ve kolektif yatirim kuruluslarimin iliskili taraflarla gerceklestirdikleri
islemlerde emsallerine, piyasa teamiillerine, ticari hayatin basiret ve diiriistliik ilkelerine uygun
hareket edildigini belgelemeleri ve bu belgeleri sekiz y1il siire ile saklamalar1 zorunlulugu getirilmistir.

¢) Kurulun ortiilii kazang aktarimini tespit etmesi halinde, kendilerine ortiilii kazang aktarimi
yapilan taraflarin Kurulca belirlenecek siire igerisinde ortiilii olarak aktarilan tutar1 kanuni faizi ile
birlikte iade etmek zorunda oldugu ifade edilmistir.

Madde 22- Madde ile halka acik ortakliklarin kendi paylarini satin ve rehin almasi
diizenlenmektedir. 6102 sayili Kanun ile anonim ortakliklarin kendi paylarini iktisabina iligkin
diizenlemeler getirilmis olup, Kurul'a yalnizca paylari borsada islem goren ortakliklar ile sinirlt olmak
iizere paylarin iktisabinda seffaflik ilkeleri ve fiyata iliskin kurallar yoniinden gerekli diizenlemeleri
yapma hususlarinda yetki verilmistir. Madde ile borsa sirketi ayrimi1 yapmadan Kanuna tabi tim
halka agik ortakliklar i¢in Kurul'a pay geri alimlarma iligkin diizenleme yapma yetkisi verilmis ve
olasi yetki tartigmalarinin 6nlenmesi amaglanmastir.

Ayrica, halka agik ortaklik paylarmnim, ortakligin yani sira konsolide bilangosuna dahil edilen
ortakliklar tarafindan satin alinmasi da bu madde hiikiimleri ¢er¢evesinde degerlendirilecektir.

Madde 23- Maddede, halka agik ortakliklarin 6nemli nitelikteki islemleri sayilmis ve s6z konusu
islemlerde uyulacak usil ve esaslar1 belirleme yetkisi Kurula verilmistir. Diger taraftan, 6nemli
nitelikteki islemler gergeklestirilirken Kurulca belirlenen esaslara uyulmamasi durumunda Kurul'a
idari para cezasinin yani sira iglemin iptalini isteme ve telafi edici tedbirler alma yetkileri verilmis
ve boylece Kurul’un yaptirnm giicii artirilarak yatirimcilarin daha etkin bir sekilde korunmasi
amaclanmigtir.

Madde 24- Madde ile pay sahiplerinin ortakliktan ayrilma hakki diizenlenmektedir. AB
mevzuatina uyum saglanmasi amactyla halka agik ortakliklar bakimindan ilk kez diizenlenen "ayrilma
hakk1" kavrami, 6nemli kararlarm alindig1 genel kurullara katilamayan veya katilip da olumsuz yonde
oy veren pay sahiplerine belirli sartlar dahilinde ve adil bir fiyat lizerinden paylarini sirkete satma
hakki vermekte olup, &zellikle hakim ortak tarafindan yonetilen sirketlerde azinlik pay sahiplerinin
korunmas1 ve paylarimi borsada satma imkan1 olmayan kiigiik ortaklarin sahip oldugu paylar i¢in
likidite saglanmasit bakimindan 6nemli bir igleve sahiptir.
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Diger yandan uygulamanin baslamasiyla birlikte yasanacak olasi ¢ikar catigmalar1 ve benzeri
sorunlarin hizla ¢oziime kavusturulmasi ve degisen piyasa kosullarina uyum saglanarak uygulamanin
saglikli bir sekilde yonlendirilebilmesi i¢in Kurul'a adil bedelin belirlenmesi, 6denmesi, ayrilma
hakkinin kullanilmastyla ilgili esaslar ve ayrilma hakkinin dogmadigi héllere iliskin olarak diizenleme
yapma yetkisi taninmaigtir.

Madde 25- Madde ile halka ag¢ik ortakliklarda, goniillii ya da onemli nitelikteki islemler
nedeniyle zorunlu pay alim teklifi yapilmasi ile ilgili usul ve esaslari Kurulca belirlenecegi ve pay
alim teklifinin Kurul tarafindan yasaklandigi durumlarda, yasaklanan teklife dayanilarak
gergeklestirilen iglemlerin gegersiz oldugu hiikkme baglanmstir.

Madde 26- Madde ile pay alim teklifi zorunlulugu diizenlenmektedir. Halka agik ortakliklarda
goniillii ya da zorunlu pay alim teklifine iligkin esaslar 2499 sayili Kanunda yer alan genel bir yetki
maddesi gergevesinde alt diizenlemeler ile belirlenmis olup, bu Kanunun sistematigine uyum
saglanmasi ve hukuki dayanagin giiclendirilmesi amaclariyla ilgili Kurul tebliginde yer alan temel
esas ve kavramlar yeniden diizenlenmistir. Bu ¢ergevede mevcut uygulama esaslart cogunlukla
korunurken, getirilen en biiylik yenilik pay alim teklifi zorunluluguna uyulmamasi durumunda
uygulanacak yaptirima iliskin olmustur. Mevcut durumda yalnizca idari para cezasi seklinde olan
cezai mileyyidenin, sirketler i¢in ¢ogu zaman daha az maliyetli olmas1 sebebiyle caydiriciliktan uzak
olusu, pay sahiplerinin korunmasi anlaminda farkli bir yaptirim ihtiyacini giindeme getirmis olup; bu
kapsamda diger lilke uygulamalarina paralel sekilde ve ihtiyati tedbir niteliginde olmak iizere
yiikiimliilerin pay alim zorunlulugunu yerine getirene kadar sahip oldugu oy haklarinin donacagi
hiikme baglanmistir.

Madde 27- Madde ile AB mevzuatina uyum saglanabilmesi ve pay sahiplerinin haklarinin
korunmasi amaciyla ilk kez "ortakliktan ¢ikarma hakki" ve "satma hakki" kavramlar1 diizenlenmistir.
Pek ¢ok iilkede pay alim teklifinin uzantist seklinde diizenlenen "ortakliktan ¢ikarma hakki" ile pay
alim teklifi sonrasi belirli bir pay oranina ulagan kisi ya da grubun, sirketin yapisini degistirme, halka
aciklik statiisiinden ¢ikma gibi niyetlerini kiigiik yatirimecinin haklarini da koruyacak sekilde hayata
gecirmesi amaglanirken; devaminda diizenlenen "satma hakki" ile teklif sonrasinda azinlik haline
gelen pay sahiplerine, ortaklikta kalma tercihlerini bir kez daha gdzden gecirme imkani verilerek
azinlik pay sahiplerinin korunmasi amaglanmigtir.

Diger yandan, benzer bir diizenleme 6102 sayil1 Kanunun 208 inci maddesinde yer almakta olup,
halka acik ortakliklara iligkin 6zel diizenlemelerin yapilmasi ihtiyact {izerine istisna hiikmii konmustur.

Madde 28- Madde ile ilk halka arz asamasinda mevcut olan tiim imtiyazlarin seffaf ve anlagilir
detayda kamuya agiklanmasi hususu hiikkme baglanarak, sermaye piyasalarinin etkin ve seffaf
calismast prensibi ile uyumlu olarak pay sahiplerinin ortak olacaklar1 sirketlerdeki hak ve
menfaatlerini anlamasinin dnemi vurgulanmistir.

Ulkemizde cogunlukla aile sirketlerinin bulunmasi ve bu sirketlerin 6zellikle yonetim
hakimiyetini kaybetmeme adina ¢esitli imtiyazlarla halka agilmasi sonucu, bu sirketlere sonradan
ortak olan yatirimcilarin yonetime katilma haklar1 oldukca smirli olmaktadir. Sirketlerin kotii
yonetilmesi ve zarar etmesine karsin yonetim kontroliiniin degismeyeceginin bilinmesi de mevcut
yonetimleri atalete ve rahatliga sevk etmekte, bu da sirketlerin kotii yonetimini siirekli hale
getirmektedir. Bu maddede getirilen yenilik ile 6102 sayili Kanunda halka agik ortakliklarda yonetim
imtiyazini siirlandiran maddenin bir adim 6niine gegilerek, iist iiste bes yil zarar eden ortakliklarda
yapilacak ilk genel kurul toplantisinda imtiyazlarin kaldirilacag: hiikiim altina alinmistir.
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S6z konusu diizenleme ile imtiyazsiz pay sahiplerinin korunmasi ilkesi gozetilerek; imtiyaza
sahip gruplarin diger ortaklarin da menfaatine uygun davranmasinin, belirli pay gruplarinin aday
gosterdigi yonetim kurulu tiyelerinin gézetiminin daha etkin bir sekilde yapilmasinin ve nihayetinde
etkinsiz yonetimlerin degistirilerek sirketi daha iyi yonetecek kisilerin géreve gelmesinin saglanmasi
amaclanmigtir.

Madde 29- Madde ile genel kurulun toplantiya ¢agrilma usulleri, ilgili siireler ve toplanti
nisaplarinin uygulanmasi esaslar1 yeniden diizenlenmis olup, genel kurul toplantisina iligkin ilan
stiresi li¢ haftaya ¢ikarilmistir. Boylelikle yatirimcilarin daha 6nce genel kurul giindeminden haberdar
olmalar1 ve genel kurula katilimin artirilmasi amaglanmstir.

Madde 30- Madde ile AB mevzuatina ve 6102 sayili Kanuna uyum amaciyla ve paylari
borsalarda islem goren sirketlerin pay sahiplerinin MKK nezdinde kayden izlendigi dikkate alinarak,
hamiline yazili paylar i¢in depo etme zorunlulugu kaldirilmistir. Borsa sirketlerinin ortaklarinin genel
kurula katilimin1 kolaylastirict hiikiimler getirilmistir.

Diger taraftan paylar1 kayden izlenmeyen halka agik ortakliklarin genel kurullarina katilma hakki
olan pay sahiplerinin, uygulamada ortaya ¢ikacak sorunlart 6nlemek amaciyla 6102 sayili Kanun
hiikiimleri gergevesinde tespit edilecegi hususu maddede agikga belirtilmistir.

Ortaklik genel kurullarinda vekaleten oy kullanma hususu ise Kurul alt diizenlemelerine
birakilmis olup, 6102 sayili Kanunun temsile iligkin hiikiimlerinin halka ag¢ik ortakliklar igin
uygulanmayacagi belirtilmistir.

6102 sayili Kanun ile getirilen genel kurula elektronik ortamda katilim uygulamasinin ise paylar1
kayden izlenen anonim ortakliklar icin MKK tarafindan saglanan elektronik ortam iizerinden
gergeklestirilecegi hilkkme baglanarak uygulamaya y6n verilmesi amaglanmistir.

Madde 31- Madde ile bor¢lanma araci niteliginde sermaye piyasasi araglarina iliskin limit
belirleme yetkisi, halka agik ortakliklar i¢in Kurul'a, halka agik ortakliklar disinda kalan ihraggilar igin
ise ilgili Bakan'a verilmistir.

Madde 32- Madde ile sermaye piyasasi araglarmin kayda alinmasi sisteminden izahname ve
kamuyu aydinlatma belgelerinin onay sistemi uygulamasina ge¢ildigi i¢in izahname ve diger kamuyu
aydinlatma belgelerinden sorumlu olanlar ile bu sorumluluga iligskin tazminat haklarinin ve illiyet
baginin ¢ok daha detayl: bir sekilde belirlenmesi amaglanmistir.

Madde 33- Madde ile ortakliklarin halka agik statiisiinii kazanmalar1 sonras1t durumu Kurul'a
bildirmesine iliskin otuz giinliik siire on is giinline indirilmis olup, bu diizenleme ile ortakliklarin bir
an once Kurul diizenlemelerine tabi olmasi ve yatirimcilarin etkin bir sekilde korunmasi
amaclanmustir.

Madde 34- Madde ile sermaye piyasasi faaliyetleri belirtilmistir.

Madde 35- Maddede, sermaye piyasasi kurumlar1 sayilmis ve araci kuruluslar ifadesi; yatirnm
kuruluslar1 olarak degistirilmistir. Yeni Kanun uygulamasindaki sistematigin gozetilmesi agisindan
s6z konusu kurumlar "sermaye piyasast kurumlar1" tanimi altinda toplanmustir.

Madde 36- Madde ile sermaye piyasasi kurumlarinin gerek finansal raporlama ve bagimsiz
denetim, gerekse kurumsal yonetim ilkelerine uyumu konusunda, Kanunun halka agik anonim
ortakliklar icin dngdrdiigii sistemin kiyasen uygulanacag: diizenlenmistir. Ozellikle son dénemde
finansal kuruluslara iligkin olarak kurumsal yonetim ilkelerinin 6nem kazanmasi ile s6z konusu
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kurumlarin Kurulca belirlenecek esaslar gergevesinde kurumsal yonetim ilkelerine tabi olacaklari
diizenlenmektedir. Mevcut sistemde, FSB tarafindan belirlenmis olan iicretlendirme politikalarina
iliskin hususlarin kurumsal yonetim ilkeleri igerisinde degerlendirilerek, bu Kanun kapsamindaki
sermaye piyasasi kurumlari agisindan da uyumun 6ngdriilmesi, FSB nezdinde verilen taahhiitlerin
yerine getirilmesi agisindan da dnem tagimaktadir.

Madde 37- Maddede yatirim hizmetleri ve faaliyetleri agiklanmistir. Madde, temel olarak AB
diizenlemelerine uyum saglamasi amaciyla diizenlenmistir.

Madde 38- Madde ile MiFiD'e uyum kapsaminda, sermaye piyasasi faaliyetlerinin yan1 sira
yan hizmetler tanimlanmis ve yan hizmetleri sunan yatirim kuruluslarinin bu faaliyetleri Kurul
diizenlemeleri kapsamina alinmustir.

Madde 39- Madde ile yatirim hizmeti ve faaliyetlerinin, diizenli bir sekilde ticari bir ugrasi veya
mesleki faaliyet olarak icra edilmesi durumunda kamu iznine tabi tutulmustur. S6z konusu
faaliyetlerin ari1zi olarak veya herhangi bir is veya meslegin icrasi sirasinda miinferit olarak sunulmasi
izin kapsamina alinmamistir.

Madde 40- Madde ile yetki belgesine iligskin hususlar diizenlenmektedir.
Madde 41- Madde ile daha dnce teblig ile diizenlenen bazi hususlara ek olarak, yetki belgesi ve
faaliyet izninin hangi kosullarda iptal edilebilecegi agik¢a belirtilmistir.

Madde 42- Madde ile yatirim kuruluglarinin iistlenebilecekleri risklere bir limit getirilmesi ve
mevcut durumda yatirim kuruluglarinda gérev alacak personelin belirli bir egitim ve bilgi seviyesinde
olmasimi teminen gergeklestirilen sinavlar ve ihdas edilen lisans belgelerine iliskin olarak Kurula
yetki verilmektedir.

Madde 43- Madde ile AB diizenlemeleri, sektorde ve piyasada yasanan gelismeler, ilgili mevzuatta
yapilan degisiklikler, yeni getirilen yatirim hizmetleri ve yan hizmetler tanimi ve pratikte karsilagilan
durumlar da gézoniine almarak araci kurumlarm kurulusuna iligkin diizenlemeler yapilmistir.

Madde 44- Madde ile kurucularda aranacak sartlar diizenlenmektedir.
Madde 45- Madde ile yatirim kuruluglarinin faaliyette bulunma sartlar1 diizenlenmektedir.
Madde 46- Madde ile teminatlar, yatirimci varliklari ve kullanim esaslar1 diizenlenmektedir.

Madde 47- Madde ile teminat sdzlesmelerinin niteligine iliskin diizenlemeler uluslararasi 6zel
hukuka ilisgkin UNIDROIT diizenlemeleri kapsaminda teminat verenin ve teminat alanin haklarinin
korundugu bir sekilde kaleme alinmistir.

Madde 48- Madde ile yatirim ortakliklarinin portfdyilinde yer alabilecek varliklarin tek tek
Kanunda belirlenmesi uygulamasina son verilmekte, yatirim yapilabilecek varliklar1 belirleme
konusunda Kurul yetki almaktadir.

Madde 49- Maddede yatirim ortakliklarnin kurulus sartlar1 diizenlenmekte olup, 2499 say1li
Kanun'dan farkli olarak, Kurulca yetkilendirilmis bir portfoy saklama kurulusunun belirlenmesi
kurulus sart1 olarak ilk defa diizenlenmektedir.

Madde 50- Madde ile degisken sermayeli yatirim ortaklig1 diizenlenmektedir.

Madde 51- Madde ile degisken sermayeli yatirim ortakliklarinin 6102 sayili Kanunda
diizenlenen anonim sirket yapisindan farkli olan 6zellikleri dikkate alinarak, anilan Kanunda
diizenlenen bazi hiikiimler i¢in bu ortakliklara istisna taninmustir.
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Madde 52- Madde ile AB'nin UCITS diizenlemelerine (2009/65/EC sayili direktif) paralel
olarak, yatirim fonlarmin portfdy yonetimi alaninda uzman kurumlar tarafindan yonetilebilmesi ve
boylelikle fon sektoriiniin daha rekabetgi bir yapiya kavusmast amaglanmistir. Bu dogrultuda, 2499
sayili kanunda fon kurucusuna iligkin olarak diizenlenen yetki ve sorumluluklar, portfdy yonetim
sirketi i¢in dlizenlenmistir.

Madde 53- Madde ile 2499 sayili Kanun'dan farkli olarak, fon portfoyiiniin etkin bir sekilde
yonetilebilmesine yonelik bazi islemlerde fon malvarliginin teminat olarak gosterilebilecegi veya
fon malvarlig1 lizerine rehin konulabilecegi agik olarak diizenlenmistir. Ayrica, 2499 sayili Kanun'da
yer alan fon malvarliginin ayriligina iliskin hiikkiimler yeni kanunda daha detayli ve acik bir sekilde
diizenlenmis ve fon malvarliginin ii¢iincii kisilerin fona yonelik tasarruflari karsisinda koruma altina
alinmasi amaglanmugtir.

Madde 54- Madde ile 2499 sayili Kanun'da yatirim fonlarmna iliskin olarak yer alan yetkilere
ilave olarak, fonlarin doniismesine, katilma paylarinn ihracina, fon yonetim ve saklama iicretlerine,
fonlarin izahname ve diger kamuyu aydinlatma yiikiimliliiklerine iliskin usul ve esaslarin
belirlenmesi konusunda Kurula yetki verilmistir.

Madde 55- Madde ile 2009/65/EC AB direktifi ile uyumlu bir sekilde fonlarin, fon portfoy
yoneticiligi alaninda uzman kuruluslar tarafindan yonetilebilmesi ve boylelikle fon sektoriiniin daha
rekabetci bir yapiya kavugsmasi amaglanmaktadir.

Madde 56- Madde ile kolektif yatirim kuruluslarinin portféylerindeki varliklara iligkin olarak
saklama hizmeti AB diizenlemelerine uygun olarak tanimlanmakta ve portfoy saklama hizmetini
yiirlitecek kuruluslarin sorumluluklart belirlenmektedir.

Portfoy saklama hizmetinin bu konuda uzmanlasmis kuruluslardan alinmasi ile portfoy
varliklarinin saklanmasina, portfoyiin mevzuata ve fon ictiiziigiine uygun yonetilmesine ve fiyat
aciklanmasina iliskin mali sorumluluk, portfoy saklama kuruluslarina devredilmekte oldugundan
portfdy yonetim sirketlerinin daha diisiik bir sermaye ile kurulmasina imkan saglanmaktadir. Ayni
zamanda gerek portfoy yonetim sirketlerinin gerekse portfoy saklama kuruluslarinin ana faaliyet
alanlarinda uzmanlagmas: tesvik edilmekte ve saklamaya iliskin gérev ve sorumluluklarin portfoy
yonetim sirketinden ayristirilmasi ile fon portfoyiindeki varliklarin saklama mekanizmasi daha
giivenli bir yapiya kavusmaktadir. Ayrica, portfdy saklama hizmetini yiirliten kurulus ile portfoy
yonetim sirketinin birbirinden bagimsiz sekilde faaliyet gdostermelerine yonelik diizenlemeler
yapilmistir.

Madde 57- Madde ile yalnizca birincil piyasada kredi kullandirilmas: siirecine vurgu yapan
konut finansman1 tanimi, bu kredilerin teminati altinda yapilan ikincil piyasa islemlerini de
kapsayacak sekilde genisletilmistir.

Madde 58- Madde ile benzer yapt ve isleyise sahip ipotek ve konut ve varlik finansmani kavram,
kurulus ve araglarinin birlikte ele alinmasini teminen konut ve varlik finansmani fonlari ayn1 maddeler
icinde diizenlenmistir. Bu kapsamda, IDMK'lara iliskin Kanun'da yer alan bazi diizenlemeler
Kanun'dan ¢ikarilmig, bu konulara iliskin detayli diizenlemelerin ikincil mevzuatta yapilabilmesi icin
Kurul'a yetki taninmistir. Ayrica, fon portfoyiine sadece gayrimenkul degil, ucak ve gemi gibi
varliklar ile ilgili krediler de dahil edilebilir hale getirilmis ve konuya iliskin Alman Kanunu'na
paralellik saglanmistir.
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Madde 59- Benzer yapi ve isleyise sahip ipotek ve konut ve varlik finansmani kavram, kurulusg
ve araglarinin birlikte ele alinmasini teminen ipotek ve varlik teminathh menkul kiymetler ayni
maddeler i¢inde diizenlenmistir. Bu kapsamda ITMK 'lara iliskin Kanun'da yer alan baz: diizenlemeler
Kanun'dan ¢ikarilmig, bu konulara iligkin detayli diizenlemelerin ikincil mevzuatta yapilabilmesi igin
Kurul'a yetki taninmuigtir.

Madde 60- Madde ile ipotek teminatli menkul kiymetlerin ipotek finansmani kuruluslarinin
bilangolarina girmeden ihra¢ edilebilmesine ve ipotek finansmani kuruluslarinin fon kurmaksizin
ipotege/varliga dayali menkul kiymet ihract yapmalarina imkan taninmistir. Sonug olarak, ipotek
finansmani kuruluslarinin faaliyet alan1 genisletilmis ve kredi kuruluslarina ucuz ve uzun vadeli
kaynak saglayabilmesini teminen aktif bir ihra¢ mekanizmasiyla donatilmasi amaglanmustir.

Madde 61- Madde kapsaminda, 2499 sayili Kanun'da yer almayan "kira sertifikas1" ve "varlik
kiralama sirketleri" kavramlari ilk kez diizenlenmis olup, temel olarak ilgili teblig ile diizenlenen
hiikiim ve esaslar Kanun'a tagmmustir.

Madde 62- Madde ile sermaye piyasasinda derecelendirme, degerleme faaliyetleri ve kuruluslar
yani sira, Kanun'da yer alan sinirlar igerisinde kalmak ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurulu tarafindan ilan edilen standartlar ve diizenlemelere uygun olmak kosuluyla
bagimsiz denetim faaliyeti ve kuruluslar1 hakkinda da diizenleme, gozetim ve denetim yetkisi
diizenlenmistir.

Madde 63- Madde ile mevzuata aykiri olarak diizenlenen raporu imzalayanlarla birlikte raporu
imzaladiklari sirada gorev aldiklari kuruluglarin da miiteselsilen sorumlu olmalart 6ngdriilmiistiir.

Diger taraftan olasi zararlar nedeniyle dogabilecek sorumluluklarin karsilanmasi amaciyla
mesleki sorumluluk sigortasi yaptirilmasi zorunlulugunun getirilebilecegi belirtilmektedir.

Madde 64- Madde ile bagimsiz denetgilerin tespit ettikleri bazi bilgileri Kurul'a bildirim
yikiimliiliigii dlizenlenmektedir.

Madde 65- Madde ile borsalarin anonim sirket olarak kurulmalarina yénelik diizenleme
yapilmustir.

Finans piyasalarinin ozellikle de bilgi iletisim teknolojilerinde ortaya ¢ikan gelismelere baglh
olarak ¢ok hizli bir sekilde degismesi ve buna bagli olarak ortaya ¢itkan yogun rekabet ortaminda
borsalarin varliklarini siirdiirebilmek igin organizasyon ve isleyis yapilarinda degisikliklere gittikleri
gbzoniine alinarak, borsalarin séz konusu rekabet ortaminda daha etkin bir sekilde calismalarina
imkan saglanmasi amaglanmustir.

Ayrica, piyasa isleticisi kavrami Kanun kapsaminda diizenlenerek, kimi yurtdis1 uygulamalarda
goriilen gekilde, borsalarin bir holding catisi altinda faaliyet gdstermeleri durumunda, sadece
borsalarin degil ayn1 zamanda holding yapiin da kamu tarafindan yetkilendirilmesi amaglanmustir.

Madde 66- Madde ile teskilatlanmis diger pazar yerleri diizenlenmektedir. Finansal piyasalarda
yasanan gelismeler neticesinde islemlerin sadece borsalarda degil, borsa benzeri yapilarda da
gerceklestirildigi goriilmektedir. Ozellikle finansal piyasalarda islem géren araglarin niteligi ve sayisi
arttikca s6z konusu araglarin islem gordiigii pazar yerlerinin nitelikleri de farklilik gostermektedir. Bu
cercevede, farkli finansal enstriimanlarin iglem gorecegi farkli yapilarin kamu gézetim ve denetimi
altina alinmasi ihtiyacina binaen s6z konusu madde ihdas edilmistir.
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Madde 67- Madde ile borsacilik faaliyeti tanimi ilk kez Tiirk hukuk sistemine eklenerek,
borsalarin hangi ¢er¢evede Kurulun gézetim ve denetimine tabi tutulacagi ayrintilandirilmigtir.

Madde 68- Madde ile sermaye piyasasi araglarini ihra¢ edenlerin kamuyu aydinlatma
yukiimliiliiklerini yerine getirmelerini saglamaya ve kota aldiklar1 sermaye piyasasi araglarinin
kotasyon kosullarina uydugunu diizenli olarak gozden gegirmeye yonelik gerekli diizenlemeleri
yapacaklari hitkme baglanmustir.

Madde 69- Madde ile borsada islemlerin durdurulmasi ve kottan ¢ikarma diizenlenmis,
islemlerin durdurulmasi ve kottan ¢ikarma kararinin kamuya agiklanacagi ve bu konuda Kurulun
bilgilendirilecegi hilkme baglanmistir.

Madde 70- Madde ile borsalarin anonim sirket olarak yapilandirilacagi géz oniine alinarak
piyasalarin daha etkin ve adil isleyebilmesini teminen, 91 sayili KHK'nin 13 {incii maddesinde yer
alan ihtilaflarin ¢6ziimii kanuni alt yapiya kavusturulmus, borsalarin gézetimine iliskin sistemin
esaslar1 belirlenmistir.

Bu hiikiim 6zellikle uyusmazliklarin kisa siirede etkin bir sekilde ¢éziimlenmesine olanak
tanityan tahkim miiessesesinin borsa uyusmazliklarini da kapsayacak sekilde genisletilmesine olanak
saglamistir. Bu hiikiim IFM projesi ile de uyumludur.

Diger yandan, borsalarin, gézetim gérevlerini digaridan hizmet alarak yerine getirebilecegi, buna
kargmn hizmet aldiklar1 gorevleri ile ilgili sorumluluklarinin ortadan kalkmayacagi diizenlenmistir.

Madde 71- Madde ile borsalarin borsacilik faaliyetleri ile ilgili olarak yiiriitecekleri gozetim
faaliyeti kapsaminda, ihraggilar, borsa iiyeleri ve diger kurumlarla olan isbirligi diizenlenmektedir.

Madde 72- Maddede, borsalar ve piyasa isleticilerine iligkin Kurulun gézetim ve denetim yetkisi
diizenlenmektedir.

Madde 73- Madde ile 6ncelikle borsalarin kendi piyasalarinda gergeklestirilen islemlere iliskin
olarak diizenleme yapma yetkisi taninirken, sz konusu diizenlemelere uyumun kontroliinii yapmak
tizere gerekli sistemleri olusturma yiikiimliiligii getirilmistir.

Madde 74 - Madde ile "Tiirkiye Sermaye Piyasasi Aract Kuruluslar1 Birligi" "Tiirkiye Sermaye
Piyasalar1 Birligi" olarak yeniden yapilandirilmis ve sermaye piyasalarimizda faaliyet gosteren
ozellikle yatirim sirketleri ve kollektif yatirim sirketleri olmak iizere Kurulca uygun goriilen diger
sermaye piyasasi kurumlarinin da iiye olacagi bir meslek orgiitii haline getirilmistir.

Madde 75- Madde ile meslek orgiitii niteligindeki Birligin organlar1 Kanuna dercedilerek
organlarin segimine iligkin hukuki alt yap1 olusturulmustur.

Madde 76- Takas uygulamalari, son yasanan finansal kriz sonrasinda uluslararasi alanda ciddi
diizenlemelere tabi tutulan uygulamalar olma niteligini tasimaktadir. Ozellikle takas kurumlarmin
sistem igerisinde giderek artan 6l¢iide dnemli bir fonksiyon iistlenmeleri, s6z konusu kurumlari
finansal piyasalarda sistemik olarak 6nemli kurulus niteligine tasimis ve kamu otoritelerinin gdzetim
ve denetim ihtiyaci artmustir.

Benzer bir yaklasim kriz sonrasina kadar takas-saklama sistemlerinin kamu goézetim ve
denetimine tabi olmasi hususunda ¢ekimser davranan AB nezdinde de goriilmektedir.

Bu kapsamda, madde ile iilkemizde de merkezi takas uygulamasi konusunda ilk kez bir hukuki
diizenleme getirilerek bu kurumlarin kuruluslarindan islem esaslarina kadar genis bir yelpazede,
finansal piyasalarda iistlenmis olduklar1 6nemli gérev nedeniyle, diizenleme, denetim ve gézetimine
iliskin hukuki alt yap1 olusturulmustur.
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Madde 77- Merkezi kars: taraf, finansal piyasalarda gergeklestirilen iglemlerin 6zellikle kredi
riskinin bertaraf edilmesi amaciyla son donemde gerek ulusal gerekse uluslararasi alanda iizerinde
en ¢ok tartisilan konulardan birisi haline gelmistir.

Ozellikle FSB tarafindan Pitsburg Zirvesi’de tezgahiistii tiirev ara¢ islemlerinin merkezi karsi
tarafa konu edilmesi, tilkemiz acisindan da yerine getirilmesi gereken bir karar olarak ortaya ¢ikmustir.

Merkezi karsi taraf, finansal piyasalarda tararlarin iistlenmis olduklar yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesini garanti ederek, kredi riskinin 6nlenmesi ve dolayisi ile finansal piyasalardaki sistemik
riskin azaltilmasi anlaminda 6nemli bir mekanizma olusturmaktadir.

Bu ¢ergevede, madde ile merkezi takas uygulamasinda oldugu iizere merkezi karsi taraf hizmeti
sunacak kuruluslarin da, dncelikle merkezi kars: tarafa roliinii iistlenecekleri sermaye piyasasi
araglarinin belirlenmesi, kuruluslari, faaliyet esaslar1 ve tabi olacaklar1 kurallar diizenleme, gézetim
ve denetim altina alinmaktadir.

IFM Projesi kapsaminda da yurtdisi uygulamalarla yeknesakligin saglanabilmesi amaciyla
merkezi karsi tarafin olusturulmasina iliskin altyapinin tamamlanmasi yoniinde eylem plani
olusturulmustur.

Madde 78- Finansal piyasalarda gergeklestirilen islemlerin takasinin sonlandirilmasi, sistemin
mevcudiyeti ve siirdiiriilebilirligi anlaminda ciddi bir unsur olarak ortaya ¢ikmaktadir. Finansal
islemlerde takasin sonlandirilmasi, yatirimeilarin piyasalara olan giiveninin saglanmasi dtesinde ayni
zamanda sistemik riskin minimize edilmesi anlaminda da énemlidir.

Bu cercevede, madde ile Tiirk hukukunda ilk kez finansal piyasalarda gerceklestirilen islemlerin
takasinin sonlandirilmasi garanti altina alinarak buna iliskin hukuki alt yap1 olusturulmaktadir.

Takasin sonlandirilmasinda, 6zellikle takas kurumlarina birakilan teminatlarin kullanilacagi
hususu da dikkate alindiginda, s6z konusu teminatlarin haciz, rehin ve benzeri hukuki uygulamalara
kars1 koruma altina alinmaktadir.

Madde 79- Finansal kriz sonrasinda merkezi takas ve karsi tarafin yani sira finansal araglara
iligkin olarak merkezi saklamanin da dnemi ortaya ¢ikmistir. Bu kapsamda, madde ile yurtdisi
uygulamalara paralel olarak merkezi takas sistemlerinde oldugu gibi merkezi saklama fonksiyonu da
diizenleme, gbzetim ve denetim altina alinmaktadir.

Madde 80- Yeni TTK'daki son degisiklikler ve piyasanin ihtiyaglari ¢er¢evesinde s6z konusu
maddede degisiklik yapilmistir. Sermaye piyasasinin bilesenlerinden biri haline gelen Merkezi Kayit
Kurulusu kaydilestirme faaliyetinin 6tesinde bir kurum olarak bu maddede diizenlenmistir.

Madde 81- Kanun ile tedrici tasfiye dncesinde yatirimeilarin tazminine iliskin olarak bir 6n
6deme asamast getirilmekte olup yatirim kuruluslarinin mali yapilarinin zayifladiginin tespiti halinde
3 ay igerisinde Kurul tarafindan alinacak karar ile tazmin siirecinin baslatilacag: diizenlenmektedir.

Yatirim hizmeti ve faaliyeti sunan bankalar konusunda ise, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurulu'nun goriisiiniin aranacagi hitkme baglanmaktadir.

Madde 82- Madde ile "Yatirimcilart Koruma Fonu" "Yatirimcilari Tazmin Merkezi" olarak
yeniden diizenlenmis, sdz konusu diizenleme yapilirken Tiirk Sermaye piyasasinin ihtiyaclart ve
Avrupa Birligi mevzuatina, Yatirimer Tazmin Sistemleri Hakkinda Avrupa Parlamentosu ve Konseyi
Direktifine uyum hedeflenmistir.
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Madde 83- Madde ile sermaye piyasasinda islem yapan yatirimcilarin korunmasina yonelik
kapsam genisletilerek hisse senedi islemlerinden dogan nakit ddeme ve hisse senedi teslim
yiikiimliiliikleri yerine yatirim hizmet ve faaliyetinden kaynaklanan nakit 6deme veya sermaye
piyasasi araglari teslim yiikiimliilikkleri kapsama dahil edilerek, sermaye piyasasinda islem yapan
yatirimetlarin daha giivenli bir ortamda islem yapabilme imkan1 saglanmaya ¢alisiimistir.

Madde 84- Madde ile tazmin siirecinin en kisa siirede tamamlanmas1 amaciyla cesitli siireler
ongoriilerek yatirimeilarin etkin tazmin suretiyle magduriyetlerinin miimkiin olan en kisa siirede
giderilmesi amaglanmastir.

Madde 85- AB mevzuatina uyum kapsaminda yatirimci tazmin sisteminin yatirim sirketi ya da
bankanin tasfiyesi veya iflasina baglanmasi uygulamasina son verildiginden, tedrici tasfiyenin tazmin
sisteminden bagimsiz olarak diizenlenmesi ihtiyaci ortaya ¢ikmis olup, buna paralel olarak madde ile
tedrice tasfiyeye iliskin diizenlemelerde de degisiklik yapilmistir.

Tedrici tasfiye, yatirim sirketlerinin malvarliginin kaynaginin yatirimcilar oldugu ve bu
malvarliginin dncelikle yatirimcr alacaklarini karsilamak iizere tahsis edilmesi gerektigi anlayisina
dayanmaktadir. Bu usul mali giicliige diisen yatirim sirketinden alacakli olanlar arasinda, kanun
koyucu tarafindan yatirimcilara 6ncelik verilmesi anlamina gelmektedir. Bu gercevede, tazmin sistemi
kapsaminda karsilanamayan yatirimci alacaklari ile YTM'nin yatirimcilara halef olmasindan
kaynaklanan alacaklarinin 6denmesi i¢in tedrici tasfiye mekanizmasi diizenlenmistir.

Madde 86- Madde ile veri depolama kuruluslart diizenlenmistir.

Madde 87- Madde ile denetim faaliyeti ve denetim yetkilileri diizenlenmistir.

Madde 88- Madde ile denetimin kapsam ve icras1 diizenlenmistir.

Madde 89- Madde ile gizlilik ve sir saklama konulari diizenlenmistir.

Madde 90- Madde ile Kanuna aykiri ihraglarda uygulanacak tedbirler diizenlenmistir.

Madde 91- Madde ile ihraggilarin hukuka aykiri islemleri ile sermayeyi veya malvarligini
azaltici iglemlerinde uygulanacak tedbirler diizenlenmistir.

Madde 92- Madde ile kayitli sermaye sistemini benimseyen ortakliklarda uygulanacak tedbirler
belirlenmistir.

Madde 93- Madde ile ortiilii kazang aktariminda uygulanacak tedbirler belirlenmistir.

Madde 94- Madde ile Kurulun halka agik ortakliklarin genel kurullarina gézlemci gondere-
bilecegi 6ngoriilmiistiir.

Madde 95- Madde ile Sermaye piyasast kurumlarinin hukuka aykiri faaliyet veya islemlerinde
uygulanacak tedbirler diizenlenmistir.

Madde 96- Madde ile mali durumun bozulmasi halinde uygulanacak tedbirler belirlenmistir.

Madde 97- Madde ile tedrici tasfiye ve iflas durumlarinda uygulanacak tedbirler diizenlenmistir.

Madde 98- Madde ile izin alinmaksizin sermaye piyasasinda faaliyette bulunan kurum, kurulus
ve sahislara kars1 her tiirlii tedbiri almaya, gerekli goriildiigii takdirde sorumlulara yonelik hukuki ve
cezai siireci takip etmeye Kurul yetkili kilmmaigtir.

Madde 99- Madde ile Kanuna aykiri ilan reklam ve agiklamalara iligkin tedbirler diizenlenmistir.

Madde 100- Madde ile bilgi suistimali ve piyasa dolandiriciligi incelemelerine iliskin tedbirler
diizenlenmistir.

Tiirkiye Biiyiik Millet Meclisi (S. Sayst: 337)



—-35-

Madde 101- Madde ile bildirim ylikiimliiligii diizenlenmistir.

Madde 102- idari para cezalarmin uygulanmasina iliskin olarak uygulamada karsilasilan
sorunlarin asilmasini saglayacak yasal alt yap1 olusturulmustur.

Madde 103- Madde ile Piyasa Bozucu Eylemler kavrami bu hiikiim ile ilk defa mevzuatimizda
yasal bir ¢ergeveye kavusmaktadir.

Madde 104- Madde ile idari para cezalarinin uygulanmasi diizenlenmistir.

Madde 105- Bilindigi iizere, sermaye piyasasinin giivenilir, seffaf bir sekilde ¢aligmasi ile
yatirimeilarin hak ve menfaatlerinin korunmasi agisindan igeriden 6grenenlerin ticareti kritik Snemi
haizdir. Sermaye piyasast araglarinin fiyatinin ve degerinin olusmasinda 6zellikle; séz konusu
sermaye piyasasi araci ve ilgili ihraggiyla iliskin olarak ortaya ¢ikan bilgiler bilyiik onem tagimaktadir.
Bu bilgilerin seffaf ve adil bir gekilde tiim yatirimcilara sunulmasi ilkesi géz 6niine, alinmistir.
Maddede diizenlenen sug¢ esasen 2499 sayili Kanunun 47/A-1 maddesinde diizenlenen sug olup,
uluslar arasi diizenlemeler ve bu Kanundaki cezai yaptirimlarin geneline hakim olan ekonomik suga
ekonomik ceza yaklasimi ve piyasamiz gergekleri de dikkate alinarak yeniden diizenlenmistir.

Yapilan diizenleme ile; igsel bilgilere kamuya duyurulmadan &nce sahip bulunan kisilerin,
bilgiye diger yatirnmcilardan daha 6nce sahip olma ve bulunduklari konumun verdigi avantaj ile
haks1z menfaat elde etmeleri 6nlenmesi ve caydiriciligin temini amaglanarak, "bilgi suistimali fiili"
cezai miieyyideye baglanmustir.

Madde ile Avrupa Birligi diizenlemelerinden hareketle igsel bilgi tanim1 yapilmis ve igsel
bilgileri kullanmak suretiyle menfaat temin edenler sayma suretiyle belirtilmistir. Kanunda yapilan
yeni diizenleme ile, igsel bilgileri tigiincii bir kisiye agiklayan yahut iigiincii bir kisinin bu bilgilere
erisimini saglayanlar ile igsel bir bilgiye dayanarak ii¢ilincii bir sahsa bu bilginin iligkili oldugu
sermaye piyasasi aracini elde etmesi veya elden ¢ikarmast igin tavsiye yahut telkinde bulunan kisilerin
s6z konusu fiilleri de i¢erden 6grenenlerin ticareti fiili olarak hiikiim altina alinmstir. Yeni diizenleme
ile igsel bilgilerin kamuya agiklanmadan dnce gerekli sekilde korunmasi ve bu bilgiler gergevesinde
Ugtincii kisiler lehine haksiz menfaat saglanmasinin 6nlenmesi ve caydiricilik esas alinmigtir.

Madde 106- Madde ile 6teden beri, giinliik dilde manipiilasyon olarak kullanilan ancak
mevzuatta yer almayan bu sug tipi piyasa dolandiriciligr sugu olarak adlandirilmistir. 2499 sayili
Kanundan farkli olarak isleme ve bilgiye dayali piyasa dolandiriciligi suglari ayr1 bir maddede
diizenlenmistir. Suglarin cezalarinin alt ve iist sinirlar1 tekrar belirlenmis ancak adli para cezasi
menfaatin ile iliskilendirilmistir.

Bunun disinda maddede etkin pismanlik hiikmii yer almaktadir.

Madde 107- Madde ile bilgi suiistimali ve piyasa dolandiriciligt sayilmayan haller
diizenlenmistir.

Madde 108- Bu maddede, Kurul onayli izahname yayimlanmaksizin sermaye piyasasi araci
halka arz eden kisiler ile Kanunda belirtilen sermaye piyasasi faaliyetlerini yetkisiz olarak yiiriiten
kisilerin sermaye piyasasi {lizerindeki olumsuz etkilerini dnlemeye yonelik olarak, belirtilen fiiller
cezai miieyyideye baglanmistir.

Madde 109- Yatirnm kuruluslari, fon kurullar1 ve teminat sorumlulari, giiven ve itibar
miiesseseleri olmalar1 ve yatirimcilara ait sermaye piyasast araglarinin bu kuruluslar tarafindan
suistimalinin yogun olarak giindeme gelmesi nedeniyle; Tiirk Ceza Kanununda giiveni kotiiye
kullanma sugu olarak miieyyide altina alinan filler, sermaye piyasasinin 6zelliklerine uygun ve daha
genis kapsamli bir bicimde tanimlanarak cezai miieyyideye baglanmistir.
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Madde 110- Madde ile bilgi ve belge vermeme ve denetimin engellenmesi hallerinde uygula-
nacak tedbirler diizenlenmistir.

Madde 111- Madde ile Yasal defterlerde, muhasebe kayitlarinda ve finansal tablo ve raporlarda
usulsiizliik diizenlenmistir.

Madde 112- Madde ile sir saklama yiikiimliiliigii diizenlenmistir.
Madde 113- Madde ile tiizel kisiler hakkinda uygulanacak giivenlik tedbirleri diizenlenmistir.

Madde 114- Bu Kanuna tabi ortaklik, kurulus ve kurumlarm yetkili ve/veya sorumlularinin
Kanunu ihlal eden fiillerinin cezalandirilmasinda, ortaklik ve kurumlarin her tiirli islem ve
faaliyetlerini titizlikle izleyen, inceleyen ve denetleyen Kurulun rolii ve 6nemi biiyiiktiir. Bu itibarla,
Sermaye Piyasast Kanunu'nda belirtilen cezalar bakimindan "6zel bir kovusturma usulii” getirilerek;
bu Kanunda yer alan suglar bakimindan takibat yapilmasi Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Cumhuriyet
Bagsavciligi'na yazili olarak bagvurmasina bagl kilimmustir. Katilan sifati bakimindan ise, kural olarak
kamu davasina katilma istemi yargilama makaminin olumlu kararma bagli ise de; Kurul tarafindan
yapilacak bagvuru {izerine kamu davasi agilmasi halinde Kurul’un kendiliginden katilan sifatini
kazanacag diizenlenerek, Kurul'un bu Kanunda diizenlenen suglar bakimindan etkinligi arttirtlmigtir.
Maddede diizenlenen 6zel kovusturma usulii ile, gerek Sermaye Piyasasi Kanununa aykir1 hareket
edenlerin cezai kovusturmasina hiz kazandirmak amaglanmis gerek Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
halka acik sirketler ve diger sermaye piyasas1 kurumlar1 nezdindeki etkinligi pekistirilmistir.

Madde 115- Madde ile Kanunda tanimlanan veya atifta bulunulan suglardan dolay: yargilama
yapmaya Hakimler ve Savcilar Yiiksek Kurulunun ihtisas mahkemesi olarak gérevlendirecegi asliye
ceza mahkemeleri yetkili kilinmustir.

Madde 116- Madde ile Sermaye Piyasasit Kurulunun kurulusu ve bagimsizligina iligkin hii-
kiimler diizenlenmistir. Kurulun merkezi Istanbul olarak belirlenmistir. Kurul, Kurul Karar Organi ve
Bagkanlik teskilatindan olusmakta olup, bu yapilanma ile gorev, yetki ve sorumluluklari
paylastirilmigtir.

Madde 117- Madde ile Sermaye Piyasas1 Kurulu karar organi diizenlenmistir.
Madde 118- Madde ile Kurul Baskan ve tiyeleriyle ilgili esaslar belirlenmistir.
Madde 119- Madde ile Kurul Baskan ve iiyelerinin gorevleri belirlenmistir.

Madde 120- Madde ile Kurul Bagkan ve {iyeleri Kurul meslek personeline yonelik yasaklar
diizenlenmistir.

Madde 121- Madde ile Kurul Karar Organinin gérev ve yetkileri belirlenmistir.

Madde 122- Madde ile Kurul Karar Organinin, en az iki haftada bir defa olmak iizere, gerekli
hallerde toplanacagi, toplantilar1 Baskan'in yonetecegi ve toplantinin giindeminin Bagskan tarafindan
hazirlanarak toplantidan en az bir giin 6nce Kurul iiyelerine bildirilecegi hiikiim altina alinmustir.

Madde 123- lyi yonetimin temel unsurlarindan biri olarak gérev, yetki ve sorumluluklarm acik
bir sekilde diizenlenmesi gerektiginden hareketle, Baskanin bu Kanun uyarinca yerine getirecegi
gorevler ile yetkileri agikliga kavusturulmustur. Baskan, Kurumun genel yonetim ve temsilinden
sorumlu  kilinmigti. Bu sorumluluk, Kurum c¢aligmalarmimn yiiriitilmesi, denetlenmesi,
degerlendirilmesi ve gerektiginde kamuya duyurulmasi gérev ve yetkilerini kapsamaktadir.

Madde 124- Baskana gorevlerinde yardimci olmak iizere atanacak Kurum bagkan
yardimcilariin nitelikleri Kurul Baskan ve iiyelerinin tagimasi gereken nitelikler ile paralellik
saglanarak diizenlenmistir.
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Madde 125- Madde ile daha 6nce Kanunda yer verilmeyen Kurulun organizasyonuna iliskin
diizenleme yapilmaktadir. Kurul hizmet birimlerinin en az on iki daire bagkanligi olarak olusturulmasi
ongoriilmektedir. Ayrica Kurul bagkanlik danigmani gérevine atanacaklarin toplam sayist da Kanun
hiikmii ile sinirlandirilmistir.

Madde 126- Madde ile Kurul tarafindan Kanunla verilen gérev ve yetkilerin tam ve geregi gibi
yerine getirilebilmesi i¢in zorunlu olan Kurul personeli ile ilgili ayrintili diizenlemelere yer verilmistir.

Madde 127- Sermaye piyasast alaninda diizenleyici denetleyici otorite olarak olan Sermaye
Piyasas1 Kurulunun goérev ve yetki alanini belirginlestirmek agisindan bu maddenin ihdasina ihtiyag
duyulmustur. Anilan madde ile Sermaye Piyasas1 Kurulunun baslica gérev ve yetkileri belirlenmistir.

Madde 128- Hesap verebilirlik ve seffaflik ilkesi ¢cergevesinde, Kurulun sahip oldugu bilgilerin
ilgili taraflarca nasil paylasilacagi belirgin hale getirilmistir.

Madde 129- Bu madde ile Kurulun biitgesi, harcama ve islemlerinin denetimi diizenlenmistir.

Madde 130- Madde ile iicret ve diger mali haklar diizenlenmistir.

Madde 131- Madde ile Kurul Baskan ve iiyelerinin gérevden ayrilmasi diizenlenmistir.

Madde 132- Madde ile Kurul Bagkan ve iiyeleri ile personelinin hukuki ve cezai sorumlulugu
diizenlenmistir.

Madde 133- Madde ile Kurul kararlarina kars1 yargi yolu diizenlenmistir.
Madde 134- Madde ile Kurul personelinin sir saklamaya iliskin sorumluluklar1 diizenlenmistir.
Madde 135- Madde ile sakli tutulan hiikkiimler ve istisnalar diizenlenmistir.

Madde 136- Madde ile Kanunun uygulanmasiyla ilgili ¢esitli kanunlarda yapilan diizenlemeler
yer almaktadir.

Madde 137- Madde ile degistirilen vc yiirtirliikten kaldirilan hiikiimler diizenlenmektedir.
Gegici Madde 1- Madde ile diizenleyici islemlere iliskin gegis hiikiimleri diizenlenmektedir.

Gegici Madde 2- Madde ile arac1 kuruluslar ve vadeli islem aracilik sirketlerine iligkin gegis
hiikiimleri diizenlenmektedir.

Gecici Madde 3- Madde ile 18/12/1999 tarihinden dnce, Kurulca tiim yetki belgeleri iptal edilen
aract kurumlarin yatirimcilarinin sermaye piyasasi faaliyetlerinden dogan alacaklarinin kismen
ddenmesini teminen olusturulan Ozel Fon ile ilgili hiikiimler diizenlenmektedir.

Gecici Madde 4- Madde ile Yatirimcilar1 Koruma Fonuna iliskin gecis hiikiimleri diizenlen-
mektedir.

Gegici Madde 5- Madde ile Tiirkiye Sermaye Piyasalari ile Tiirkiye Degerleme Uzmanlari
Birliklerine iligkin gegis hitkiimleri diizenlenmektedir.

Gegici Madde 6- Madde ile kolektif yatirim kuruluglarina iligkin gecis hiikiimleri diizenlen-
mektedir.

Gecici Madde 7- Madde ile Kurul Bagkan ve tiyeleri ile Kurul personeline iliskin gegis hiikiim-
leri diizenlenmektedir.

Gecici Madde 8- Madde ile Kanunun uygulanmasma iliskin diger gecis hiikiimleri
diizenlenmektedir.

Madde 138- Yiirtrlik maddesidir.
Madde 139- Yiiriitme maddesidir.
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Alt Komisyon Raporu
Tiirkiye Biiyiik Millet Meclisi
Plan ve Biitce Komisyonu 16/10/2012
Esas No: 1/638
PLAN VE BUTCE KOMISYONU BASKANLIGINA

Bakanlar Kurulunca 18/6/2012 tarihinde Tiirkiye Biiyiik Millet Meclisi Baskanligina sunulan ve
Bagkanlik¢a 19/6/2012 tarihinde tali komisyon olarak Adalet Komisyonu ile Sanayi, Ticaret, Enerji,
Tabii Kaynaklar, Bilgi ve Teknoloji Komisyonuna, esas komisyon olarak da Komisyonumuza havale
edilen 1/638 esas numarali “Sermaye Piyasasi Kanunu Tasaris1”, Komisyonumuzun 26/6/2012
tarihinde yaptig1 49 uncu birlesiminde, Hiikiimeti temsilen Bagbakan Yardimcist Ali BABACAN ile
Maliye Bakanligi, Ekonomi Bakanligi, Glimriik ve Ticaret Bakanligi, Adalet Bakanlig1, Sermaye
Piyasas1 Kurulu, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu, Hazine Miistesarligi, Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu, Gelir
Idaresi Baskanligi, Merkezi Kayit Kurulusu A.S., Tasarruf Mevduat1 Sigorta Fonu, Kredi Garanti
Fonu A.S., Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi, Vadeli Islem ve Opsiyon Borsas1 A.S., Takasbank
IMKB Takas ve Saklama Bankas1 A.S., Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birligi, Tiirkiye Bankalar Birligi,
Tiirkiye Sermaye Piyasas1 Aract Kuruluslar1 Birligi, Tiirkiye Degerleme Uzmanlar1 Birligi ve Tiirkiye
Kurumsal Yonetim Dernegi temsilcilerinin katilimlariyla goriisiilmeye baslanmis, ancak Kanun
Tasarisinin daha ayrintili bir sekilde incelenebilmesini teminen bir alt komisyonda ele alinmasina
karar verilmistir.

Alt Komisyonun; 10/10/2012, 11/10/2012 ve 12/10/2012 tarihlerinde Maliye Bakanlig1, Enerji
ve Tabii Kaynaklar Bakanligi, Sermaye Piyasasi Kurulu, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu, Hazine Miistesarligi, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, Gelir Idaresi Bagkanlig,
Merkezi Kayit Kurulusu A.S., Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu, Tiirkiye Bankalar Birligi, Tiirkiye
Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslar1 Birligi, Tiirkiye Degerleme Uzmanlar1 Birligi ve Tiirkiye
Kurumsal Yo6netim Dernegi temsilcilerinin katilimlartyla yapmis oldugu toplantilarda Tasar1 ayrintili
bir sekilde degerlendirilmis ve yapilan degerlendirmeler sonucunda Alt Komisyonca Tasarida
asagidaki degisiklikler yapilmistir.

Tasarinin;

- 1 inci maddesi; aynen,

- 2 nci maddesi; Tasari ile kaldirilmasi 6ngdriilen Tiirkiye Degerleme Uzmanlari Birliginin sona
erdirilmesi yerine tiizel kisiliginin korunarak mevcut yetkilerinin diizenlenmesine yonelik hiikiimler
Tasar1t metnine bir madde olarak eklendiginden s6z konusu degisiklige paralellik saglanmasi amaciyla
kapsamin diizenlendigi birinci fikrada yer alan “Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi,” ibaresinden
sonra gelmek tizere “Tiirkiye Degerleme Uzmanlar Birligi,” ibaresinin eklenmesi suretiyle,

- 3 lincti maddesi;

* Enerji tiriinleri ile ileride ortaya ¢ikabilecek baska iirtinlerin de borsalarda islem gérebilmesi
i¢in hukuki alt yapinin hazirlanmasi amaciyla (¢) bendine “ve Kurulca uygun goriilen diger
sozlesmelerin, belgelerin ve kiymetlerin” ibaresinin eklenmesi,

* “Yatirimcilar1 Tazmin Merkezi”nin isminin daha dogru ifade edilmesi amaciyla (v) bendindeki
“Yatirimcilar: Tazmin Merkezini” ibaresinin “Yatirimci Tazmin Merkezini” olarak degistirilmesi
s
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* “Merkezi Karg1 Taraf” taniminin Tasar1 metnine (8) bendi olarak eklenmesi ve sonraki bentlerin

buna gore teselsiil ettirilmesi,

* Kanunda ilk kez diizenlenen yatirim sozlesmelerinin “diger sermaye piyasasi araci”
kapsaminda oldugunun agikca belirtilmesi amaciyla (s) bendine “ile yatirim sozlesmeleri de dahil
olmak iizere” ibaresinin eklenmesi suretiyle (s) bendi olarak,

- 4 incii maddesi; anonim ortakliklar tarafindan karsiliginda menkul kiymet ile temsil
edilemeyen, bir ortaklik veya alacaklilik hakki karsiliginda sermaye veya borg olarak ¢agri yoluyla
halktan para toplanmasina iligkin faaliyetlerin, hem arag ¢esitliligi saglanmasi amaciyla yatirim
aracina doniistiiriilmesi hem de kétiiye kullanimlarin dniine gegilmesini teminen diizenleme altina
alinmasini ve bu kapsamda hazirlanacak izahnameye iliskin usul ve esaslar ile istisnalar1 belirleme
yetkisinin Kurul’a verilmesini 6ngdren yeni bir fikranin madde metnine altinci fikra olarak eklenmesi
suretiyle,

- 5 ila 9 uncu maddeleri; aynen,

- 10 uncu maddesi; izahnamede yer alan bilgilerden, ihraggilar ile halka arz edenler, lider araci
kurum ve varsa garantdriin miiteselsilen birinci derecede sorumlu oldugu, ancak zararin s6z konusu
kisilerden tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin agikga belirli oldugu hallerde ihragginin
yonetim kurulu iiyelerinin ikincil derecede sorumlu olduklart hususunun diizenlenmesi amaciyla
birinci fikranin degistirilmesi suretiyle,

- 11 ve 12 nci maddeleri; aynen,

- 13 iincii maddesi; kaydilestirilmesine karar verilen sermaye piyasasi araglarinin yalnizca
senetleri degil senede baglanmamis araglar1 da kapsamasi nedeniyle ifadenin diizeltilmesi amaciyla
dordiincii fikranin birinci climlesinde gegen “temsil eden senetlerin” ibaresinin “sermaye piyasasi
araglarinin” seklinde, ikinci ve liglincii climlelerinde gegen “senetler” ibarelerinin “sermaye piyasasi
araglar1” seklinde ve tigiincii climlesinde gegen “senetlerin” ibaresinin “sermaye piyasasi araglarinin”
seklinde degistirilmesi suretiyle,

- 14 ve 15 inci maddeleri; aynen,

- 16 nc1 maddesi;

* Madde bagligiin daha anlasilir sekilde ifade edilmesi amaciyla “halka agik ortaklik statiisiiniin
kazanilmas1” seklinde degistirilmesi ve bu ifadeyle uyumlu olmasi amaciyla ikinci fikrada yer alan
“halka agik ortaklik statiisiine kavugma” ibaresinin “halka agik ortaklik statiisiiniin kazanilmas1”
seklinde degistirilmesi,

* Maddede belirtilen ortaklik kapsaminin agik¢a belirtilmesi amaciyla birinci fikrada gegen
“ortakliklarin” ibaresinden ve ikinci fikrada gecen “ortakliklar,” ibaresinden 6nce gelmek iizere

“anonim” ibaresinin eklenmesi,

* Ibarelerin uyumlastiriimasi amactyla birinci fikradaki “borsalarda” ibaresinin “borsada”
seklinde degistirilmesi ve miikerrerligin 6nlenmesi amaciyla ikinci fikradaki “borsalarda” ibaresinin

¢ikarilmasi suretiyle,
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- 17 nci maddesi;

* Borsada islem goren sirketler acisindan hali hazirda mevcut olan Kurumsal Yonetim ilkelerine
uyum zorunlulugunun yerine getirilmemesi halinde verilecek siire sonrasinda Kurul’a uyum
zorunlulugunun yerine getirilmesini saglayacak kararlar1 alma ve buna iligkin islemleri re’sen yapma
yetkisi verilmesi amaciyla ikinci fikranin degistirilmesi,

* Halka agik ortakliklarin paylarinin borsada iglem gérmesi s6z konusu oldugundan ifadenin
diizeltilmesi amaciyla ikinci fikrada yer alan “borsada islem goren halka acik ortaklik” ibaresinden
once gelmek lizere “paylar1” ibaresinin eklenmesi,

* Bankacilik faaliyetinin kendine 6zgii karakteri ve 5411 sayili Bankacilik Kanununda kurumsal
yonetim ilkelerinin belirlenmesine iliskin olarak BDDK’ya verilen yetkiler goz Oniinde
bulunduruldugunda, sektoriin ihtiyaglarinin diizenlemelere tam olarak yansitilabilmesini teminen
halka agik bankalar agisindan SPK tarafindan belirlenmesi 6ngoriilen usul ve esaslar icin BDDK’dan
uygun goriis alinmasi yoniinde yeni bir fikranin madde metnine besinci fikra olarak eklenmesi
suretiyle,

- 18 ila 27 nci maddeleri; aynen,

- 28 inci maddesi; ikinci fikrada “yonetim kurulunda aday gosterme” seklinde tanimlanan
imtiyazin, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanununun 360 inc1 maddesinde yapilan imtiyaz tanimina paralel
hale getirilmesi ve bdylece iiyelerin belirli bir pay grubu arasindan secilmesi seklindeki imtiyazlarin da
kapsama dahil edilmesi amactyla “y6netim kurulunda temsil edilme” seklinde degistirilmesi suretiyle,

- 29 uncu maddesi; aynen,

- 30 uncu maddesi; 6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanununun 415 inci maddesine tam olarak uyumun
saglanmasi amaciyla ikinci fikrada yer alan “genel kurul toplant: tarihinden azami iki giin 6nceki
tarihi tasiyan” ibaresinin ¢ikarilmasi, pay sahiplerinin listesi hazirlanirken uygulamada
karsilasilabilecek sorunlara 6nlem alinmasini teminen konuya iligkin olarak Kurul’a diizenleme
yapma yetkisinin verilmesini ifade eden bir climlenin ikinci fikranin sonuna eklenmesi suretiyle,

- 31 ila 36 nc1 maddeleri; aynen,

- 37 nci maddesi; maddenin (b) ve (c) bentlerinde yer alan araciliga iliskin gergeklestirilecek
faaliyetlerdeki anlam karmagasinin 6niine gegilmesi amaciyla maddenin (b) bendine “miisteri adina
ve hesabina” ibaresinden sonra gelmek iizere “veya kendi adina ve miisteri hesabina” ibaresinin
eklenmesi ve (c) bendinde yer alan “adina ve hesabina veya kendi adina ve miisteri hesabina”
ibaresinin “hesabindan” olarak degistirilmesi suretiyle,

- 38 inci maddesi; aynen;
- 39 uncu maddesi;

* Borsalarin ¢ok tarafli alim satim sistemlerini ve borsa dis1 teskilatlanmis pazar yerlerini
isletemeyecekleri yoniinde olusabilecek yanlis anlamalarin 6niine gegilmesi amaciyla birinci fikranin
iiciincii climlesine “portfdy yonetim sirketlerine” ibaresinden sonra gelmek iizere “ve borsalar” ibaresi
eklenmesi ve mevcut Sermaye Piyasast Kanunu’nda yer alan her bir yatirim hizmet ve faaliyetinin,
sermaye piyasasl araci veya yatirim hizmet ve faaliyeti bazinda ayr kuruluslar tarafindan yapilmasina
iligkin diizenlemeler yapmaya Kurul’un yetkili kilinmasina iligkin hiikmiin birinci fikraya son ciimle
olarak eklenmesi;
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* Sermaye piyasalarinin diizenli bir sekilde islemesini, denetlenmesini ve piyasa riskinin
yonetiminin gergeklestirilebilmesiyle birlikte kredili sermaye piyasasi araci iglemlerinin bankalar,
reel sektor ve hane halkinin borgluluk miktarini artirarak finansal istikrari etkilemesini engellemek
iizere Kurul’a Hazine Miistesarlig1 ve Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinin goriisii alinarak kredili
sermaye piyasasi aract islemleri ile ilgili diizenlemeler yapmaya yetki veren hiikkmiin yedinci fikra
olarak eklenmesi ve mevcut yedinci fikranin sekizinci fikra olarak teselsiil ettirilmesi;

* Tasarinin 3 {incii maddesinde yer alan araci kurum taniminda Tasariin 37 nci maddesinin (a),
(b), (c), (e) ve (f) bentlerinde yer alan faaliyetlerin aract kurumlarca miinhasiran gergeklestirileceginin
diizenlenmesi sebebiyle, mevcut durumda 6zellikle devlet i¢ borglanma senetleri gibi sermaye
piyasast araglarinin alim satimini gergeklestiren bankalarin durumuna agiklik getirilmesini teminen
bankalar ile yatirim ve kalkinma bankalari tarafindan sunulabilecek hizmetleri belirleyen hiikiimlerin
maddeye dokuzuncu fikra olarak eklenmesi suretiyle;

- 40 1inc1 maddesi; aynen,

- 41 inci maddesi; yetki belgesi ve faaliyet izinlerinin iptali hususunda herhangi bir faaliyette
bulunmama siiresinin bir yildan iki yila ¢ikarilmasi amaciyla birinci fikranin (a) bendinde bulunan
“bir” ibaresinin “iki” olarak degistirilmesi seklinde redaksiyona tabi tutulmasi suretiyle,

- 42 ve 43 tncii maddeleri; aynen,

- 44 iincti maddesi; miilga 4389 sayili Bankalar Kanunu veya 5411 sayil1 Bankacilik Kanununa
istinaden Tasarruf Mevduat1 Sigorta Fonu tarafindan agilan sahsi iflas davalari sonucunda kisilerin
iflasina karar verilebilmesi nedeniyle 2004 sayih icra ve Iflas Kanununa ek olarak baska kanunlardan
kaynaklanabilecek iflaslarin da kapsama alinabilmesi amaciyla birinci fikranin (a) bendinde yer alan
“9/6/1932 tarihli ve 2004 sayil Icra ve Iflas Kanunu hiikiimlerine gore” ibaresinin madde metninden
¢ikarilmasi seklinde redaksiyona tabi tutulmasi ve araci kurumlarin faaliyetlerini yiiriitmek igin
digaridan alinacak hizmetlerin kapsaminin belirtilmesini teminen dordiincii fikrada yer alan “hizmet
alim1” ibaresinden dnce gelmek iizere “destek” ibaresinin eklenmesi suretiyle,

- 45 ila 51 inci maddeleri; aynen,

- 52 nci maddesi; yatirim fonunun tiizel veya gercek kisi statiisiinde olmamasi nedeniyle
uygulamada karsilasilabilecek hukuki problemlerin 6niine gecilebilmesi ve taginmazlarin fon adina
tapuya tescil edilebilmesi amaciyla besinci fikranin basina “Fon, tapuya tescil islemleri ile sinirli
olarak tiizel kisiligi sahip addolunur.” seklinde bir ciimle eklenmesi ve Kurul tarafindan verilecek her
izin 6ncesi miinferit olarak ilgili kurumlardan goriis alinmasi yoniinde olasi yanlis anlamalarin 6niine
gecilmesi amaciyla altinci fikranin birinci climlesinin bagima “TCMB ve Hazine Miistesarliginin
goriisiinii alarak” ibaresinin eklenmesi suretiyle,

- 53, 54 ve 55 inci maddeleri; aynen;

- 56 nc1 maddesi; portfoy saklama hizmetinin, kollektif yatirim kurulusglarinin portféylerindeki
varliklarin saklanmasini da kapsayacak sekilde genisletilmesini teminen birinci fikranin basina bir
ciimle eklenmesi ve portfoy saklama hizmetini sunacak kuruluglarin niteliklerini ve faaliyetlerine
iliskin esaslari belirleme yetkisinin Kurulda oldugunu belirten bir diizenlemenin dokuzuncu fikra
olarak eklenmesi suretiyle,
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- 57 nci maddesi; varlik finansmani faaliyeti kapsaminda bireysel krediler, ihtiyag kredileri, tagit
kredileri gibi tiiketici kredilerinin de bulunmasi nedeniyle, tiiketicilerin tam olarak korunabilmesini
teminen s6z konusu kredilerin yeniden finansmani i¢in de Giimriik ve Ticaret Bakanligina diizenleme
yetkisi verilmesi amaciyla altinci fikrada yer alan “konut finansmani” ibaresinden sonra gelmek tizere
“ve varlik finansmani kapsaminda tiiketicilere kullandirilan” ibaresinin eklenmesi suretiyle,

- 58 ila 66 nc1 maddeleri; aynen,

- 67 nci maddesi; Tasarmin 3 {incii maddesinde borsa tanimina iligkin 6nerge ile yapilan
degisiklige paralellik saglanmasi amaciyla birinci fikrada yer alan “ile kiymetli taglarin” ibaresinden
sonra gelmek iizere “ve Kurulca uygun goriilen diger s6zlesmelerin, belgelerin ve kiymetlerin” ibaresi
eklenmesi suretiyle,

- 68 ila 74 iincli maddeleri; Tasar ile kaldirilmas: ongoriilen Tiirkiye Degerleme Uzmanlari
Birliginin tiizel kisiliginin korunarak mevcut yetkilerinin Kanun ile diizenlenmesi benimsendiginden

ikinci boliim basligina “Tiirkiye Degerleme Uzmanlari Birligi” ibaresinin eklenmesi suretiyle aynen,

- 75 inci maddesi; madde baghiginin “Sermaye Piyasalar1 Birliginin organlari ve statiisii” seklinde
redaksiyona tabi tutulmasi suretiyle,

- Mevcut tasarida sona erdirilmesi yoniinde hiikiimler bulunan Tiirkiye Degerleme Uzmanlari
Birliginin hali hazirdaki degerleme uzmanligi lisans belgesine sahip bireylerin iiye oldugu yapisinin
lisans verilen girketlerin de iiye olabilecegi bir hale getirilerek kurumsal altyapisinin giiclendirilmesi,
Birlik iiyelerinin verecegi degerleme hizmetlerinin tutarlarina iligkin {icretlerin tutarlarina ve
sinirlarina iliskin esaslarm her y1l Kurul tarafindan belirlenmesi ve Birligin mevcut yetkilerinin Kanun
ile diizenlenmesi amaciyla ilgili hiikiimlerin Tasar1’ya yeni 76 nc1 madde olarak eklenmesi suretiyle,

- 76 nc1 ve 77 nci maddeleri; 77 ve 78 inci maddeler olarak aynen,

- 78 inci maddesi; yargi mercilerinin kararlarinin uygulanmasinin Anayasal bir zorunluluk olmasi
sebebiyle, birinci fikrada yer alan “yargi mercilerinin kararlar1 disinda” ibaresi gereksiz oldugundan
bu ibarenin madde metninden ¢ikarilmasi suretiyle 79 uncu madde olarak,

- 79, 80 ve 81 inci maddeleri; 80, 81 ve 82 nci maddeler olarak aynen,

- 82 nci maddesi; tasarinin tigiincii maddesinde yapilan degisiklikle “Yatirimer Tazmin Merkezi”
olarak yapilan tanimlamaya paralellik arz etmesi amaciyla madde bashiginin ayni sekilde
degistirilmesi suretiyle 83 iincii madde olarak aynen,

- 83 {incli maddesi; Yatirimc1 Tazmin Merkezi tarafindan yatirimeilara yapilacak tazmin tutarinin
giiniin kosullarina uygun olarak artirilmas1 amaciyla besinci fikraya birinci ciimleden sonra gelmek
iizere tazmin tutarinin her yil ilan edilecek yeniden degerleme katsayisi oraninda artirilacagina iliskin
yeni bir ciimlenin eklenmesi ve ihtiyag¢ halinde yatirimcilara ddenecek tazmin tutarinin artirilmasina
iliskin Bakanlar Kuruluna toplam tazmin tutarini bes kata kadar artirma yetkisi verilmesine iliskin
degisiklik yapilmasi suretiyle 84 iincii madde olarak,

- 84 ila 89 uncu maddeleri; 85 ila 90 inc1 maddeler olarak aynen,

- 90 ila 95 inci maddeleri; maddelerin basliklarmin igerigi daha iyi ifade edecek sekilde
degistirilmesi suretiyle 91 ila 96 nc1 maddeler olarak aynen,

- 96 nc1 maddesi; madde bashiginin igerigi daha iyi ifade edecek sekilde degistirilmesi, ifadeye
aciklik getirmek ve hiikkmiin uygulanmasinda ortaya cikabilecek karisikliklar: gidermek amaciyla
ikinci fikranin son ciimlesinin degistirilmesi ve suretiyle 97 nci madde olarak,
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- 97 ila 100 iincii maddeleri; maddelerin bagliklarinin igerigi daha iyi ifade edecek sekilde
degistirilmesi suretiyle 98 ila 101 inci maddeler olarak aynen,

- 101 inci maddesi; kendilerine Kurula yapilan bildirimler ve bildirimde bulunulanlar hakkinda
bilgi verilemeyecek kisi ve kurumlarin istisnalarinin belirtilmesini teminen kullanilan “mahkeme”
ibaresi yerine uygulamada karsilasilabilecek sorunlari giderecek sekilde kapsam genisletilerek soz
konusu ibarenin “mahkeme, savcilik ve Mali Suclart Arastirma Kurumu” olarak degistirilmesi
suretiyle 102 nci madde olarak,

- 102 ve 103 {incii maddeleri; 103 ve 104 {incii maddeler olarak aynen,

- 104 iincli maddesi; ifadeye netlik kazandirilmasi ve 102 ve 103 iincii maddelere yapilan atfin
belirginlestirilmesi amactyla ikinci fikranin birinci ciimlesinde gegen “ilgili hitkme goére” ibaresinin
“ilgili gercek veya tiizel kisiye” ibaresinden dnce gelecek sekilde yerinin degistirilmesi suretiyle
105 inci madde olarak,

- 105 inci maddesi; sermaye piyasalarindaki bilgi asimetrisinin 6niine gegilebilmesini teminen
maddeye, sahip olunan bilginin, sermaye piyasasi araglarinin fiyatlarini etkileyebilecek kamuya
aciklanmamus bir bilgi oldugunu bilen veya normal kosullar altinda bilmesi gereken kisilerin de bilgi
suistimali sugunun failleri arasina alinmasi amaciyla birinci fikraya yeni bir hitkkmiin (d) bendi olarak
eklenmesi suretiyle 106 nc1 madde olarak,

- 106 nc1 maddesi; 107 nci madde olarak aynen,

- 107 nci maddesi; finansal istikrar1 saglamak amaciyla Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi ve
resmi kurumlar tarafindan yapilacak tiim iglemlerin de bilgi suistimali veya piyasa dolandiriciligi
sayilmayan haller kapsamina alinmasini teminen birinci fikranin (a) bendinde degisiklik yapilmasi
suretiyle 108 inci madde olarak,

- 108 ila 114 {incii maddeleri; 109 ila 115 inci maddeleri olarak aynen,

- 115 inci maddesi; baska bir ihtisas mahkemesinin de kurulabilecegi ihtimali karsisinda
Hakimler ve Savcilar Yiiksek Kurulunca bu mahkemelerin de gorevlendirilebilmesini teminen madde
metninde yer alan “asliye ceza” ibaresi ¢ikarilarak redaksiyona tabi tutulmasi suretiyle 116 nc1 madde
olarak,

- 116 ila 120 nci maddeleri; 117 ild 121 nci maddeler olarak aynen,

- 121 inci maddesi; birinci fikranin (e) bendinde yer alan “Ilgili mevzuati gercevesinde”
ibaresinin, devaminda gelen “Kurulun gorev alaniyla ilgili” ibaresi ile birlikte tekrar niteligi tagimasi
nedeniyle metinden ¢ikarilmasi suretiyle 122 nci madde olarak,

- 122 nci maddesi;

* Kurul toplantilarinin yapilmas: sirasinda teknolojik imkanlardan yararlanmanin miimkiin
kilinmasi1 amaciyla birinci fikranin degistirilmesi,

* Ayni fikraya Kurul tiyelerinin daimi ¢alisma yerlerinin Kurul merkezi disindaki temsilcilikler
olarak da belirlenebilecegi yoniinde bir cimlenin eklenmesi,

* Kurul kararlarini imzalamama veya karsi oy gerekgelerini siiresi igerisinde yazili olarak
bildirmeme halinin {iyeligin diisme sebebi sayilmasinin, Kurulun ¢alisma sartlaria uygun olmamasi
nedeniyle ikinci fikrada yer alan “veya bir toplantiya katildig: halde Kurul kararlarin: siiresi iginde

imzalamayan veya kars1 oy gerekgesini siiresi i¢inde yazili olarak bildirmeyen” ibaresinin fikra
metninden ¢ikarilmasi,
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* kinci fikrada yapilan degisiklik neticesinde, toplant: karar tutanaklarmin ve Kurul kararlarinin
imzalanmasi siirecine iliskin detay hiikiimlere gerek kalmamasi nedeniyle iigiincii fikranin son iki
climlesinin fikra metninden ¢ikarilmasi suretiyle 123 iincii madde olarak,

- 123 iincii maddesi; bir menkul kiymet ile temsil edilemeyecek katilim haklarinin vaadi suretiyle
yatirim yapmaya ¢agrida bulunmak isteyenlerin kurumsal bir yapi arz etmemeleri ve daha 6nceden
bir diizenlemeye tabi olmamalar1 sebebiyle uygulamada karsilasilabilecek sorunlarin giderilmesini
saglamak amaciyla Kurulun diizenleme ve denetleme yetkisinin etkin olarak kullanabilmesini
teminen Kurul Bagkanina ilgili kamu kurum ve kuruluslarindan destek talep etme yetkisi verilmesini
ongoren yeni bir bendin ikinci fikranin (i) bendinden sonra gelmek {izere (j) bendi olarak eklenmesi
suretiyle 124 {incii madde olarak,

- 124 iincii maddesi; 125 inci madde olarak aynen,
- 125 inci maddesi;

* Yurt iginde temsilcilik agmak i¢in yalnizca Kurul kararinin yeterli oldugu hususuna agiklik
getirilmesi ve sermaye piyasalar1 agisindan yogun iligki i¢ginde bulunulan iilkelerde ise Bakanlar
Kurulu karar1 aranmasini teminen ikinci fikranin birinci climlesinin yeniden yazilmasi,

* Kanun Tasarisina ekli kadro cetvelinde kurul bagkanlik danigmani kadrosu 6ngoriildiigiinden
madde metninde ayrica yer almasina gerek bulunmamasi nedeniyle dordiincii fikranin madde
metninden ¢ikarilmasi suretiyle 126 nc1 madde olarak,

- 126 nc1 maddesi; 127 nci madde olarak aynen,
- 127 nci maddesi;

* Birinci fikranin (d), (i) ve (j) bentlerinde gecen “ilgili mevzuat gergevesinde” ifadelerinin
uygulamada ortaya ¢ikabilecek tereddiitlerin bertaraf edilmesini teminen madde metninden
¢ikarilmasi,

* 2499 sayili Sermaye Piyasas1 Kanununda yer alan ve Kurulun gorev ve sorumluluklarini yerine
getirmesi sirasinda bakanliklardan, ilgili resmi ve 6zel kuruluslar ile kisilerden goriis ve bilgi almasini
saglayan bir hitkkmiin dérdiincii fikra olarak madde metnine eklenmesi suretiyle 128 inci madde
olarak,

- 128 inci maddesi; 129 uncu madde olarak aynen,
- 129 uncu maddesi;

* Kurulun gelirlerinin giderlerini karsilamamasi durumunda agigin biit¢e teknigi agisindan
Maliye Bakanlig: biitgesi yerine genel biitceden yapilacak Hazine yardimlarindan karsilanmasi
amaciyla ikinci fikranin degistirilmesi,

* Kurulun demirbas ve varlik satis1 ile biitge uygulamasina ve giderlerine iliskin esaslarin 5018
sayili Kamu Mali Yonetimi ve Kontrol Kanunu’nun ilgili hitkiimleri ile ilgili diger mevzuat hiikiimleri
sakli kalmak iizere Kurul tarafindan cikarilmasi 6ngoériilen bir yonetmelikle diizenlenmesinin
saglanmasi amaciyla altinci fikrada yer alan “Kurulun” ibaresinden sonra gelmek iizere “demirbas
ve varlik” ibaresi ile “iglemlerine,” ibaresinden sonra gelmek iizere “biit¢e uygulamasina, giderlerin
yapilamasina” ibaresi eklenmesi suretiyle 130 uncu madde olarak,

- 130 ve 131 inci maddeleri; 131 ve 132 nci maddeler olarak aynen,
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- 132 nci maddesi; Kurul inceleme sonuglar1 veya kararlarinin bir yoniiyle mutlak surette tiglincii
kisilere menfaat sagladigi seklinde yorumlanma ihtimaline kars1 getirilen hukuki koruma yetersiz
kalacagindan ikinci fikranin birinci cliimlesinde yer alan “veya {iciincii kisilere” ibareleri ile “ya da
iciincii kisilere” ibaresinin madde metninden ¢ikarilmasi suretiyle 133 iincii madde olarak,

- 133 ve 134 {incii maddeleri; 134 ve 135 inci maddeler olarak aynen,
- 135 inci maddesi;

* TCMB, Hazine Miistesarligi ve 4749 sayili Kamu Finansmani ve Bor¢ Yonetiminin
Diizenlenmesi Hakkinda Kanun ¢er¢evesinde kurulan varlik kiralama sirketleri tarafindan ihrag edilen
sermaye piyasasi araglarina iligkin olarak Tasarida yer alan uygulanmayacak hiikiimlerin yeniden
diizenlenmesi amaciyla ikinci fikranin degistirilmesi,

* Bu kapsamda kurulan varlik kiralama sirketleri tarafindan ihra¢ edilen sermaye piyasasi
araclarinin MKK disinda TCMB biinyesindeki Elektronik Menkul Kiymet Transfer Sisteminde de
izlenmesi ve iglem gérmesi, s6z konusu sirketlerin Tasarimin 61, 71/1 ve 129 uncu maddelerinden
muaf tutulmasi amaciyla altinci fikranin degistirilmesi,

* 5174 sayili Kanunun 53 iincii maddesi geregince kurulan {iriin ihtisas borsalarinda islem
gormesi gereken ve lisansli depolar tarafindan ¢ikarilan iiriin senetleri ile alivre sézlesmelerinin
Tasaridaki borsa tanimina alinmasinin, kanunlar arasinda ihtilafa sebep olabilecegi gerekcesiyle s6z
konusu 53 iincii maddenin hiikiimlerinin bu senet ve s6zlesmeler agisindan sakli tutulmasini teminen
yedinci fikranin degistirilmesi suretiyle 136 nc1 madde olarak,

- 136 nc1 maddesi; 5411 sayili Bankacilik Kanunu ile uyumunun saglanmast amaciyla ikinci ve
ugiincii fikralarin degistirilmesi, dérdiincii fikranin metinden ¢ikarilmasi ve besinci fikranin dérdiincii
fikra olarak teselsiil ettirilmesi suretiyle 137 nci madde olarak,

- 137 nci maddesi; kanunlarin hazirlanmasinda uygulanan usul ve esaslar gergevesinde
redaksiyona tabi tutulmasi suretiyle 138 inci madde olarak aynen,

- Gegici 1 ila gegici 4 tincii maddeleri; aynen,

- Gegici 5 inci maddesi; tasari ile sona ermesi ve sahip oldugu tiim varligin Tiirkiye Sermaye
Piyasalari Birligine devredilmesi 6ngoriilen Tiirkiye Degerleme Uzmanlari Birligi’nin alt komisyon
caligmalarinda varligint siirdiirmesinin sektoriin isleyisi acisindan daha faydali olacagi
diistiniildiigiinden, s6z konusu birligin varligini siirdiirerek degerleme kuruluslarinin da birlige tiye
olmalarini teminen maddenin ti¢iincii fikrasinin degistirilmesi, dordiincii fikrasinin madde metninden
¢ikarilmasi ve besinci fikranin dordiincii fikra olarak teselsiil ettirilmesi suretiyle,

- Gegici 6 ve gecici 7 nci maddeleri; aynen,
- Gegici 8 inci maddesi; tasarmin 83 iincli maddesinin besinci fikrasinda yapilan degisikle

eklenen yeniden degerleme katsayisi orani uygulamasinin baslangi¢ tarihini 1/1/2014 olarak
diizenleyen yeni bir hitkmiin maddeye sekizinci fikra olarak eklenmesi suretiyle,

- Yiiriirliik ve yiiriitmeye iligkin 138 ve 139 uncu maddeleri; 139 ve 140 inc1 maddeler olarak
aynen,

kabul edilmis ve metnin tamami kanunlarin hazirlanmasinda uygulanan usul ve esaslar
cergevesinde redaksiyona tabi tutulmustur.
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Raporumuz, Plan ve Biitge Komisyonuna sunulmak {izere saygi ile arz olunur.

Bagkan
Liitfi Elvan
Karaman
Uye
Biilent Kusoglu
Ankara
(Ayrisik oy yazisi ektedir)
Uye
Vedat Demiréz
Bitlis
Uye
Adil Kurt
Hakkari
(Mubhalefet serhi ektedir)
Uye
Aydin Agan Ayaydin
Istanbul
(Mubhalefet serhi ektedir)

Uye
Mehmet Siikrii Evding
Adana
Uye
Mehmet Giinal
Antalya
(Muhalefet serhim eklidir)
Uye
Salih Koca
Eskigehir
Uye
Stireyya Sadi Bilgi¢
Isparta

Uye
Ahmet Baha Ogiitken
Istanbul

Uye
Erkan Ak¢ay
Manisa

(Muhalefet serhim eklidir)
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Uye
Ekrem Celebi
Agri
Uye
Haluk Ahmet Giimiis
Balikesir
(Mubhalefet gerhi eklidir)
Uye
Feramuz Ustiin
Gilimiighane
Uye
Ferit Mevliit Aslanoglu
Istanbul
(Ayrisik oyum ektedir)
Uye
Mustafa Sahin
Malatya

Uye
Recai Berber

Manisa
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KARSI OY YAZISI

TASARI BU SEKLI iILE YASALASMASI DURUMUNDA SERMAYE PiYASASINDA
TEDBIR ALMAYA iLiSKiN OLARAK SPK'YA GENIiS YETKILER TANINMAKTADIR.

Sermaye Piyasas1 Kanun Tasarist sermaye piyasasi faaliyetlerinde saglikli isleyis saglayabilmek
icin bazi tedbirler getirilmektedir. Bu tedbirler bir boliimii temelde 6nemli ve yerinde olmakla birlikte
acik, net ve siirlart belli bir ¢ergeve ¢izmemektedir. Bu durum da SPK'ya muglak ve genis yetkiler

taninmasi anlamina gelmektedir.

Amag ne kadar iyi niyetli olursa olsun kanunlarda yer alan genel ifadeler her kesimi oldugu gibi,
is diinyasini da tedirgin edecektir. Bu nedenle sug ve cezalarin net bir sekilde tanimlanmasinda fayda

bulunmaktadir.

Sermaye piyasasi kurumlarmin mevzuuna aykiri goriillen durum ve islemleri sebebiyle
sermayenin veya mal varliginin azalmasina veya kaybina yol agtiginin Kurulca iddia edilmesi halinde,

Sermaye Piyasasi Kurulu'na genis yetkiler taninmaktadir.

Sermayenin veya mal varliginin azalmasina ya da kaybina yol a¢tiginin iddia edilmesi ileride
birgok sirket ve yoneticisine ciddi sikint1 yaratmaya aday goriinmektedir. Zira boyle bir tespitin
objektif kistaslar1 nedir, bulunmamakta; sermaye veya malvarliginda azalma veya kayip ile ilgili

asgari bir tutar ya da orana yer verilmemekledir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu isletmenin konusuna aykir: goriilen durum ve islemleri sebebiyle
sermayenin veya mal varliginin azalmasina veya kaybina yol acildig1 iddiasiyla mevcut yonetimlerin
yetersiz, basarisiz olmasi gerekgesiyle yonetim kurulu tiyelerini gorevlerine son vererek yerlerine
yeni yonetim kurulu iiyelerini atayabilecektir. Hatta atanan bagimsiz yénetim kurulu iiyelerinin karsi
¢iktig1 kararlar uygulamaya sokulmayacak ve sirketin genel kurulu toplanmasina bile neden
olabilecek. Ancak bu durum biiyiik ihtilaflar1 da beraberinde getirebilecektir. Zira her kararda basarili
olmak zorunlu kilinmaktadir. Oysa bu tip bir garanti hi¢bir yerde olmay1p is hayat1 ve risk icicedir.

Maalesef, tiim bu diizenlemeler de halka agik sirketlerin igini zorlastiracaktir.

Mevzuata aykiri bir islemin varligi halinde gereginin yapilmas: elbette gereklidir ancak is
hayatinin geregi olabilecek risk bdyle belirsiz bir yapida alinmayacak ve sirketler yerinde

sayabilecektir.

- BANKALARIN SERMAYE PiYASASINDA ARACILIK YAPMA iIMKANINA SON
VERILMEKTEDIR.

Sermaye Piyasast Kanunu Tasarisinin 3. ve 37. maddelerinde yer alan diizenlemeler sonucunda
bundan sonra sermaye piyasasi faaliyetleri sadece araci kurumlar tarafindan yapilabilecek, sermaye
piyasast {iriinlerinde aracilik yetkisi tamamen araci kurumlara gegmektedir.

Boylelikle, bankalarin aracilik hizmetinde bulunma imkanlart tamamen ortadan kalkmaktadir.
Bankalar miisterilerine yatirim fonu katilma belgesi, hazine bonosu, devlet tahvili, zel sektor tahvili
ve tlirev kontratlar1 gibi sermaye piyasasi iirlinlerini satamayacak ve bu triinlerin araciligini

yapamayacaktir.
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Zira Kanun tasarisinin 37. maddesinde yatirim faaliyetlerinin yatirim kuruluslarinca yapilmasi
ongoriilmekte ve yatirim faaliyetlerinden sermaye piyasasi araglarinin aracilik amacryla alim
satiminda ve halka arza aracilikta aract kurumlar miinhasiran yetkili kilinmaktadir. Bu hiikiim ile
bankalar aracilik hizmetlerinden uzaklastirilmakta olup, bankalar sermaye piyasasi araglarini kendi

nam ve hesabina bile alamayacaktir.

Kanunun 4. Maddesi goriisiiliirken iktidara mensup bir iiyenin verdigi onerge ile, halka agik
olmayan sirketlerden bazilar1 da, 6zellikle konut sektdriinde yeni bir projeyi satisa ¢ikaran sirketlere

de SPK denetimi geliyor.

Bu tiir projelerde tiiketiciyi dolandirmaya yonelik bir niyet ve uygulama var ise, eger bu sirket
halka agik degil ise bu tesebbiis ile ilgili yaptirim yetkisi SPK' da olmamali. SPK kanununda bdyle
bir diizenleme yapilmas: dogru degildir. Bir dolandiricilik yontemi ile halktan para toplantyor ise
bununla ilgili TCK'daki dolandiriciligi diizenleyen maddeler, Tiirk Ticaret Kanunu ve 4077 sayili
Tiiketici Kanunu'nda bdyle bir diizenlemeye yer verilmelidir. Eger bu 6nerge ile tasariya eklenen
madde aynen yasalasirsa SPK halka agik olsun veya olmasin tiim sirketler {izerinde adeta padisahlik
yetkilerine sahip olacak. Ustelik objektif kriterler degil, siibjektif kriterlere tesebbiislerin tasfiye

edilmelerine sebep olacaktir.

Tasarmin 10 uncu maddesi ile, izahnamede yer alan yanlis, yaniltict ve eksik bilgilerden
kaynaklanan zararlardan ihraglar ile halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider araci kurum, garantor
sifat1 ile sahsen miiteselsilen sorumlu tutulmalari ongoriilityor . Oysa ihragginin verdigi yanlis
bilgilerden garantoriin miiteselsilen sorumlu tutulmasi hakkaniyet 6l¢iisii ile bagdasmaz. Garantdriin
kusuru ve hatasindan dolay1 bir zarar var ise elbette garantor bunlardan sorumlu tutulmalidir. Ancak
kendisinden kaynaklanmayan bir kusurdan da tistelik miiteselsilen sorumlu tutuluyor olmasi hukukun
genel prensiplerine aykiridir . Garantdriin miiteselsilen sorumlu tutuluyor olmasi, birinci derecede
sorumlu olmasi gereken ihraggilar iizerine gidilmesi yerine, isin kolay1 bulunacak. Asil sorumlu
ihraggr tizerine gidilmeyecek, miiteselsilen sorumlu olan garantériin {izerine gidilecek. Bu da dogru
degildir.

Tasarmnin 17. Maddesi ile Bankalarin aract kurum olmalarini ortadan kaldirtyor. Bu sekilde
yasalasir ise, 37 maddenin birinci fikrasinin a, b, ¢, e ve f bentlerinde sayilan faaliyetler sadece araci
kurumlar tarafindan yapilabilecek, bankalar devre dis1 birakilacaktir. Bankalar, ikincil piyasalarda
sabit getirili menkul kiymet alip satamayacaklar, bu nedenle hazine ihalelerine katilim konusunda

¢ekimser davranacaklardir. Bu durum hazinenin borglanma maliyetini artiracaktir .

Kalkinma ve yatirim bankalar1 sermaye piyasasi araglarinin halka arzina aracilik faaliyetlerini

yapamaz duruma gelecektir.

AB iilkelerinde de bankalar arac1 kurum faaliyeti yapiyor iken, bizim SPK yasasi ile bankalara

bu gorevi vermememiz olmasi dogru degildir .
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17. Madde iizerinde iktidar partisine mensup bir iiyenin verdigi nerge ile, zaten tasarida biiyiik
yetkileri olan SPK'ya adeta padisahlik yetkileri taninmistir. Bu dnerge ile eklenen metne gore;
tesebbiisler icin KARARLAR ALMAYA VE BUNA ILISKIN iISLEMLERI RE’SEN YAPMAYA
gibi hig bir objektif kriter tasimamis olmasi1 dogru degildir. Cok genis sinirlar belli olmayan bir yetki

ile SPK'nin donatiliyor olmasi sermaye piyasasini tedirgin edecektir.

Alt komisyonumuzda 18. Maddenin goriisiilmesine kadar olan madde gériismelerinde CHP ve
MHP' 1i iiyelerin yapici elestiri ve katkilar1 Baskanlikca da takdir edilirken, bunlarin madde
metinlerine yansimiyor olmast, hiikiimet siralarinda sdzde yasay1 takdim eden ve 6nerilerimize cevap
veren biirokrasinin gayri ciddi tutumu, tiyelerin her elestirisine teamiillere aykir1 olarak Bagkan'dan
izin alma ihtiyact duymadan cevap veriyor olmasi, biirokratik oligarsin yasama organi tizerindeki

vesayetinden rahatsizlik duyulmustur.

Tamamen iyi niyetle ana muhalefet partisi olarak yaptigimiz olumlu katki ve elestirilere tasariy1
sunan biirokratin komisyona hitaben " bu yasa geciktirilemeden hemen ¢ikarilmalidir" agiklamasi,
adeta birakin elestirileri siz ne derseniz deyin bu yasa boyle ¢ikacaktir seklinde bir anlam tagimistir.
Teamiillere aykir1 tutum izleyen biirokrasinin bu tavrina ses ¢ikarmayan Bagkanlik Divaninin bu
tutumu ve de yaptigimiz katkilarin degerlendirmeye bile alinmamis olmasi; muhalefetin bu sartlarda
komisyonda calismasinin bir anlami olmadigini ortaya koydugu i¢in CHP'li iiyeler olarak bundan

sonraki toplantilara katilmay1 uygun gérmedigimizi agiklayarak toplant:1 salonunu terk ettik.

11.10.2012
Ferit Mevliit Aslanoglu Aydin Agan Ayaydin Biilent Kusoglu
Istanbul Istanbul Ankara
Haluk Ahmet Giimiis
Balikesir

Tiirkiye Biiyiik Millet Meclisi (S. Sayst: 337)



—50 -
MUHALEFET SERHI

1/638 sayili Sermaye Piyasasi Kanun Tasaris1 Komisyonumuzun 26.06.2012 tarihli birlesiminde
ele alinmis ve alt komisyon kurulmasi kararlastirilmistir. Alt komisyonumuz 10-12 Eyliil tarihlerinde
yaptig1 toplantilarda tasariy1 goriismiistiir. Alt komisyon toplantilarinda bazi ifade bozukluklart ve
yazim hatalarimin yani sira, esasa iliskin bazi diizenlemeler yapilmis olmakla birlikte iizerine
anlagilamayan ve ilgili kurumlarin farkli goriisler ileri siirdiigii maddeler olmustur. Her ne kadar
kurumlardan gériis alindig1 sdylense de, goriismeler esnasinda bazi maddelere iligkin kurumlarin
uzlasamadig1 ve goriis ayrilig1 icinde olduklar1 goriilmiistiir. Bu durum, ekonomi yonetimindeki
koordinasyon eksikligi ve kurumsal yetki karmagasinin tasariy: da etkiledigini gostermektedir.

Sermaye piyasasina iliskin olarak, tasar1 gerek¢esinde de ayrintili olarak belirtilen gelismelere
paralel olarak bazi diizenlemeler getirilmekle birlikte, baz1 konularda SPK’nin asir1 yetki talebinde
bulundugu ve istenen yetkilerin sinirlarinin, suiistimal edilmesi durumunda sistem ile krize yol

acabilecek kadar genis oldugu goriilmiistiir.

Tasarinin 4.maddesinde “izahname hazirlama yiikiimliligii” diizenlenmektedir. 2499 sayili
Sermaye Piyasas1 Kanunu’nda yer alan sermaye piyasasi araglarinin ihrag veya halka arzi igin
ongoriilen kurul kaydina alinma sistemi kaldirilarak, bu maddeyle izahnamenin kurulca onaylanmasi
sistemine gecilmesi Ongoriilmektedir. Madde gerekgesinde AB diizenlemeleri esas alindigi
belirtilmekle birlikte Alt Komisyonda kabul edilen bir 6nergeyle maddeye eklenen (6) nolu fikrada
“Bir tesebbiise finansal kaynak saglamak iizere her tiirlii vasita ile genel bir ¢agrida bulunarak
yapilmak istenen yatirim sdzlesmesi yoluyla para toplanmasi i¢in” izahname hazirlanmasi zorunlu
hale getirilmektedir. Bu kapsamda konut insa firmalarinin talep toplayarak, maket {izerinden satig
yapmasinin kontrol altina alinmasi ve kamuoyunun bilgilendirilmesinin saglanmasi amaglandigt
belirtilmektedir. Bu konuda bosluk oldugu ve giderek artan bir risk olusturdugu dogru olsa da
SPK’nin denetleme kapasitesi ve ilgi alaninin bu fonksiyonu yerine getirmeye yeterli olmayabilecegi
agiktir. Ote yandan, insaat firmalar1 SPK’nin onayladig1 izahnameyi beklentinin tam aksine, bir
giivence olarak yatirimciya sunabilecek ve bu hususu suiistimal edebilecektir. Ayrica, bu durum
bir¢ok sektdre lokomotif olan konut sektdriine zarar da verebilecektir. Bu hususta diizenleme
yapilmasi gerekli olmakla birlikte, diizenlemenin SPK tarafindan yapilmasiin ne derece isabetli
oldugu tartigilmalidir. Bu ¢ergevede, konut sektdriiniin ayri bir diizenlemeye tabi tutulmasinin daha
isabetli olabilecegi kanaatindeyiz.

Tasarmin 17.maddesinde ise “Kurumsal Yo6netim Ilkeleri” diizenlenmektedir. Maddenin (3) nolu
fikrasinda “iligkili taraflarin islemlerinde bagimsiz yonetim kurulu iiyelerinin ¢ogunlugunun
onay1”nin aranmast halka acik bankalar agisindan sakincalar dogurabilecektir. K&tii niyetli bir
yonetici bankanin faaliyetlerini aksatmasina ve zarar vermesine yol acabilecektir. Ayrica Alt
Komisyonda kabul edilen &nergeyle degistirilen (2) nolu fikrada SPK’ya taninan re’sen iglem yapma
yetkisinin genis oldugu, “herhangi bir siire verilmemis olsa dahi” ibaresinin de maksadini asan bir
ifade oldugu diisiiniilmektedir. (2) nolu fikranin tasarida oldugu gibi kalmasinin daha dogru olacagi
kanaatindeyiz.

Tiirkiye Biiyiik Millet Meclisi (S. Sayst: 337)



—581-

Tasarinin 52. Maddesinin (6) numarali fikrasinda yer alan “fon katilma paylarmin alim-satiminin
TCMB tarafindan giinliik alim satim kurlari ilan edilen yabanci para birimleri iizerinden yapilmasina’’
izin verilmesi yabanci para cinsinden fon ihraci niteliginde olup, Merkez Bankasinin da kars1 ¢iktigi
bir husustur. Kambiyo Mevzuat1 ve 32 Sayili Karar ile TCMB Kanunu geregi TL’ nin degerinin
belirlenmesi ve korunmasinda yetkili olan Merkez Bankasi ile SPK arasinda yetki karmasasina yol
acacag i¢in dogru bir diizenleme degildir. Yatirimerya kolaylik saglayalim derken, TL nin degerini
belirlemede ve TL’yi korumada yetkili olan TCMB’nin yetkisini gasp eden bu fikranin metinden
¢ikarilmasi gerekir.

Tasarmin 125. maddesine iliskin verilen bir dnergeyle (2) numaral fikrasinda yapilan degigik-
likle “Sermaye piyasalar1 agisindan yogun iliski i¢inde bulunulan tilkelerde temsilcilik” agma yetkisi
taninmistir. Bu talep makul gibi goriinmekle birlikte, ekonomi yonetiminde yurtiginde yasanan
tartismalarin yurtdisi temsilcilikler vasitasiyla yurtdisina da taginabileceginin bir gostergesidir.
Tiirkiye Cumbhuriyeti Devleti’nin biiyiikelgiliklerini oldugu iilkelerde, kurumlar bazinda ayri
temsilciliklerin acilmasi kaynak israfina yol acacak, hem de ekonomide zaten eksik olan
koordinasyonu daha da azaltacak ve ¢cok bagliliga neden olacaktir. Eger bir iilkede SPK’y1 temsilen
birisinin olmasi gerekirse bunun o iilkedeki biiytikel¢ilik nezdindeki ekonomi miisaviri sayisinin
artirtlmasi veya o ililkedeki miisavirin SPK temsilcisi olmasi saglanmalidir.

Tasarinin 126. maddesinde kurul personeline iliskin diizenleme yer almaktadir. 126. maddeye
iliskin redaksiyon yetkisi alinarak, 127. madde olarak iist komisyona havale edilmesi kararlastirilan
bu maddenin gerekgesinde de gerekli ve yeterli agiklama bulunmamakta olup, burada sadece bilgi
igslemle ilgili personelin ilave edildigi sifahi olarak sdylenmektedir. Kurumun mevcut personel
durumu ve ilave personelin ne olacag1 agikca ifade edilmelidir. Ayrica 5 adet yurtdisi temsilciliginin
nerelerde agilacaginin da komisyona agiklanmasi yerinde olacaktir.

Ote yandan, “Kurul Baskan ve iiyeleri ile personelinin hukuki ve cezai sorumlulugunu”
diizenleyen 132.maddede 6nergeyle yapilan degisiklikle “iigiincii kisilere zarar vermek” ibarelerinin
¢ikarilmasi da iyi niyetli biirokratlara koruma saglamay1 amaglamakla birlikte, kotii niyetli ve siyasi
baskiya acik olabilecek biirokratlara da kalkan olarak yorumlanabilir. “Acik ve yeterli emare” olma
sart1 aslinda yeterli bir korumadir. Bu ibarelerin kaldirilmas: gereksizdir ve bir anlamda biirokrata
dokunulmazlik niteligindedir.

Tasarida 136. madde olarak yer alan ve Alt Komisyonda 137. Madde olarak diizenlenen “Cesitli
Hiikiimler’” maddesinde yer alan 5411 sayili kanuna iligkin konularda uzun tartismalar yasanmis ve
BDDK, TMSF ve SPK yetkilileri arasinda tasarinin hazirlanmasi sirasinda uzlasma saglanmadigi
anlagilmigtir. Onergeyle yapilan degisiklik {izerinde de taraflar tam olarak anlasamams, nihai karar
iist komisyona kalmigtir.

Yukarida agiklamis oldugumuz nedenlerden dolay: tasariya bu haliyle muhalif oldugumuzu
bilgilerinize arz ederiz.

Mehmet Giinal Erkan Ak¢ay
Antalya Manisa

Tiirkiye Biiyiik Millet Meclisi (S. Sayst: 337)



—_52—
MUHALEFET SERHI

Diinya genelinde serbest piyasa ekonomisine gegildikten sonra ulusal ekonomilerin disa
acilmasi, uluslar arasi ekonomik sistemlere entegre olma gayretleri i¢ine girmeleri, ekonomik
iligkilerde biitiinlegsmelerin yagsanmasina neden oldu. Giiniimiizde kapali ekonomi sisteme sahip birkag
iilke disinda neredeyse biitiin iilkeler bu sistem i¢inde yer almaktadir. Dolayisiyla agik ekonomik
sistem kendisiyle beraber ¢ok uluslu sirketleri de ortaya ¢ikardi.

Teknolojinin de gelisimi ile beraber ekonomik sistemde finans sektdrii hizla tegvik edilerek stirekli
bir biiylime trendi gergeklestirdi. Tiim bunlarin sonucu olarak giiniimiizde diinya finans sisteminde ¢ok
onemli gelismeler yasandi. A¢ik ekonomik diizenin dogal sonucu olarak iilke ekonomileri kriz veya
yiikselig durumlarinda birbirinden etkilendikleri gibi, ayn1 zamanda uluslar {istii sermayenin asir1 giicii

ve etkinligi, tilke ekonomilerinin edilgen bir yap1 arz etmelerinin de 6niinii acti.

Son 10 yilda basta Avrupa ve ABD olmak iizere diinyanin birgok tilkesinde ekonomik krizlerin
yagsanmasinin temel nedeni finans sektorleridir. Finans sektorleri sadece kar giidiimlii olmasi, devlet
denetim ve gozetimin etkin olmamasi, kurulan mekanizmanin sermaye tekellesmesini arttirdig1 géz
oniine alindiginda, bu durum krizleri ve krizler sonucunda biiyiik kitlelerin aleyhine bir iktisadi yap1y1
ortaya cikardig birgok deneyimden de ortaya ¢cikmustir.

Bugiin diinyada sermaye tekellesmesinin diizeyi ve etki giicii uluslararasi bir boyut kazanmisken,
bu finansal faaliyetlerin yerellerde ortaya ¢ikardigi somut durum, ucuz is giicliniin yayginlasmasi,
emegin seyahati oniine ¢ekilen setler, bir anlam da 6zgiirliikler dniinde ki engelleri de beraberinde
getirmektedir. Yerellerin sermaye lehine artan bigimde yeniden kurulmasi, emegin sinirli dolasim
olanaklarma kars1 sermayenin mobilizasyonunu daha da gii¢lendirdigi bu i¢in, bu durum yerellerin
tamamen sermayenin insafina ve ¢ikarina terkedilmesini beraberinde getirmektedir.

Tiirkiye'de de 2000 yilindan itibaren yasanan ekonomik krizlerin nedeni de sermaye
kuruluslarinin yapisal egilimleri ve yanlis icraatlaridir. Bu anlayisla beraber 6zellikle 2008 krizi
sonrasinda diinya ¢apinda oldugu gibi Tiirkiye de Sermaye piyasalarina yonelik reformlar
gerceklestirilmeye ¢alisiimaktadir. Tiirkiye de bu ¢ergevede biitiin bu finans krizlerin 6niine gegmek

Icin Sermaye Piyasasi Kanunun da kapsaml bir degisiklik yapmaya calismaktadur.

Bu diizenleme ile esas olarak krizleri dnlemekle birlikte, Tiirkiye ekonomisini, diinya
piyasalariyla entegre siirecini daha da hizlandirmak uluslararas: ekonomik piyasasinda daha etkin
bir sekilde yer almasini saglayamaya calisilmaktadir. Ancak unutulmamalidir ki, kendi i¢inde kriz
potansiyeli tagiyan bir sistem, genis toplumsal kesimlerin ¢ikar1 i¢in daha fazla desteklenmek yerine

sosyal menfaatler boyutunda diizenlemelere tabi tutulmalidir.

2008 y1ilinda yasanan kriz her ne kadar finans sektoriinden kaynakli olsa da esas etki alani reel
sektor olmustur. Hiikiimet siirekli bu gercegi kabul etmeyerek iilkeye ¢ekmeye calistig1 yabanci
yatirim ve sicak para ile finans sektoriinii ayakta tutma gayreti icinde olmustur. Dolayisiyla ekonomik
politikalarini bu yonde gergeklestirmeye caligmaktadir. Dolayisiyla bu diizenleme AKP Hiikiimet'inin

yillarca yaptig1 ve yapmak istedigi yabanci yatirimeilari iilkeye ¢ekme politikasiyla dogrudan ilgilidir.
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Ancak AKP, dis piyasaya agilarak dzellikle Rusya ve Ortadogu'ya yonelik Finans yatirimlarina
hiz verme ve yatirim i¢in tesviki artirirken, bu diizenleme ile SPK 'ya yatirim yapan kuruluslara
yonelik asirt denetim yetkisi verilmesi neredeyse biitiin faaliyetlerde karar merci olarak
yetkilendirilmesi, AKP'nin bir geliski i¢ginde oldugunu da ortaya ¢ikarmaktadir. Sermaye yatirim
kuruluslarinin denetimi ve kurulus esaslari asir1 kanaate acik olmasi bu diisiinceyi destekler
mabhiyettedir.

Tiirkiye'deki sermaye piyasalarin bu denli yabanci finans kuruluslarina agilma istegi
spekiilatdrlerin piyasadaki etki giiciinii artiracaktir, sermayenin tek hedefi olan kar hirsi, reel sektdre
olumsuz yansiyacak, Tiirkiye'nin dis sermayeye bagimli ekonomik yapist daha da kirilgan hale
gelecektir.

Ulke eckonomisinde yasanan gelismelerle beraber reel sektdr ciddi oranda etkisini
kaybetmektedir. Finans sektoriin gelismesi ve cazip hale getirilmesi basta yabanci yatirimci olmak
tizere yerli yatirimcilar bu sektore yonelmektedirler. Bu yonelis reel yatirimlarin azalmasina neden
olmaktadir.

Bugiin Tiirkiye sermaye piyasalarinin finansal tekeller i¢in cazip hale getirilme gayreti, yiiksek
bor¢lanma sorununu daha da arttiracaktir. Eger reel sektoriin katma deger yaratimina yonelik
diizenlemeler daha etkin getirilmez ise borcu bor¢la kapatma, yabanci sermaye statilkosunu
arttiracaktir.

Bu nedenle bu diizenleme reel yatirimlarin azalmasini kolaylastiracak reel sektoriin etki
kaybetmesiyle istihdam sorunu, igsizlik, gé¢ gibi ciddi toplumsal sorunlari ortaya ¢ikaracagi igin
yasanin geneline yonelik karsi goriis belirtmekteyiz.

Adil Kurt
Hakkari
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ALT KOMISYON METNI

SERMAYE PiYASASI KANUNU TASARISI
BIRINCI KISIM
Genel Hiikiimler
BIRINCi BOLUM
Amac, Kapsam ve Tanimlar
Amac

MADDE 1- (1) Bu Kanunun amaci; sermaye piyasasinin giivenilir, seffaf, etkin, istikrarli, adil
ve rekabetci bir ortamda isleyisinin ve gelismesinin saglanmasi, yatirimeilarin hak ve menfaatlerinin
korunmasi i¢in sermaye piyasasinin diizenlenmesi ve denetlenmesidir.

Kapsam

MADDE 2- (1) Sermaye piyasasi araglari, bu araglarin ihraci, ihraggilar, halka arz edenler,
sermaye piyasasi faaliyetleri, sermaye piyasasi kurumlari, borsalar ile sermaye piyasasi araglarinin
islem gordiigi diger teskilatlanmis piyasalar, piyasa isleticileri, Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi,
Tiirkiye Degerleme Uzmanlar Birligi, merkezi takas kuruluslari, merkezi saklama kuruluslari,
Merkezi Kayit Kurulusu ve Sermaye Piyasast Kurulu bu Kanun hiikiimlerine tabidir. Halka agik
olmayan anonim ortakliklarin halka arz edilmeyen pay ihraglari, bu Kanun kapsami digindadir.

(2) Bu Kanunda ve bu Kanuna dayanilarak yiiriirliige konulan ikincil mevzuatta hiikiim
bulunmayan ve diger Kanunlarda bu Kanunun uygulanmayacaginin belirtildigi hallerde genel
hiikiimler uygulanir.

Kisaltmalar ve tanimlar
MADDE 3- (1) Bu Kanunun uygulanmasinda;

a) Araci kurum: 37 nci maddenin birinci fikrasindaki yatirim hizmet ve faaliyetlerinden (a), (b),
(¢), (e) ve (f) bentlerinde yer alanlari miinhasiran olmak iizere Kurul tarafindan yetkilendirilen yatirim
kurulusunu,

b) Baslangi¢ sermayesi: Kayitli sermayeli anonim ortakliklarin sahip olmalari zorunlu olan asgari
¢ikarilmis sermayelerini,

¢) Birlik: Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligini,

¢) Borsa: Anonim sirket seklinde kurulan, sermaye piyasasi araglari, kambiyo ve kiymetli
madenler ile kiymetli taglarin ve Kurulca uygun goriilen diger s6zlesmelerin, belgelerin ve
kiymetlerin serbest rekabet sartlar1 altinda kolay ve giivenli bir sekilde alinip satilabilmesini saglamak
ve olusan fiyatlari tespit ve ilan etmek {izere kendisi veya piyasa isleticisi tarafindan isletilen ve/veya
yonetilen, alim-satim emirlerini sonuglandiracak sekilde bir araya getiren veya bu emirlerin bir araya
gelmesini kolaylastiran, bu Kanuna uygun olarak yetkilendirilen ve diizenli faaliyet gosteren
sistemleri ve pazar yerlerini,

d) Cikarilmis sermaye: Kayitli sermayeli anonim ortakliklarin satig1 yapilmig paylarini temsil
eden sermayelerini,

e) Halka acik ortaklik: Paylar1 halka arz edilmis olan veya halka arz edilmis sayilan anonim
ortakliklari,
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f) Halka arz: Sermaye piyasasi araglarinin satin alinmasi i¢in her tiirlii yoldan yapilan genel bir
cagriy1 ve bu ¢agri devaminda gerceklestirilen satist,

g) Halka arz eden: Sahip oldugu sermaye piyasasi araclarini halka arz etmek iizere Kurula
bagvuruda bulunan gergek veya tiizel kisileri,

g) Ihrag: Sermaye piyasasi araglarinmn ihraggilar tarafindan gikarilip, halka arz edilerek veya
halka arz edilmeksizin satisini,

h) Ihragg1: Sermaye piyasasi araclarmi ihrag eden, ihrag etmek iizere Kurula bagvuruda bulunan
veya sermaye piyasasi araglar halka arz edilen tiizel kisileri ve bu Kanuna tabi yatirim fonlarini,

1) Ilgili Bakan: Basbakan tarafindan gérevlendirilen Bakany,

i) Ipotekli sermaye piyasas arac1: Ipotek teminatli menkul kiymetler, ipotege dayali menkul
kiymetler, ipotek finansmani kuruluglar1 tarafindan ihra¢ edilen pay disindaki sermaye piyasasi
araclar1 ve konut finansmanindan kaynaklanan alacaklara dayali olarak veya bu alacaklarin teminati
altinda ihrag edilen diger sermaye piyasasi araglarini,

j) Izahname: Thragcinin ve varsa garantriin finansal durum ve performans ile gelecege yonelik
beklentilerine, faaliyetlerine, ihrag edilecek veya borsada islem gorecek sermaye piyasasi araglarinin
ozelliklerine ve bunlara bagli hak ve risklere iligkin olarak yatirimeilarin bilingli bir degerlendirme
yapmasini saglayacak nitelikteki tiim bilgileri iceren kamuyu aydinlatma belgesini,

k) Kamuyu Aydinlatma Platformu: Mevzuat uyarinca kamuya agiklanmasi gerekli olan bilgilerin
elektronik imzali olarak iletildigi ve kamuya duyuruldugu elektronik sistemi,

1) Kayitli sermaye: Anonim ortakliklarin, esas sdzlesmelerinde hiikiim bulunmak kaydryla,
yonetim kurulu karar1 ile 13/1/2011 tarihli ve 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanununun esas sermayenin
artirilmasina dair hiikiimlerine tabi olmaksizin pay ¢ikarabilecekleri azami miktart gosteren, ticaret
sicilinde tescil ve ilan edilmis sermayelerini,

m) Kolektif yatirim kuruluglari: Yatirim fonlart ve yatirim ortakliklarini,

n) Kurul: Sermaye Piyasas: Kurulunu,

0) Menkul kiymetler: Para, ¢ek, police ve bono hari¢ olmak iizere;

1) Paylar, pay benzeri diger kiymetler ile s6z konusu paylara iliskin depo sertifikalarini,

2) Borglanma araglari veya menkul kiymetlestirilmis varlik ve gelirlere dayali bor¢lanma araglart
ile s6z konusu kiymetlere iliskin depo sertifikalarini,

0) Merkezi Kars1 Taraf: Alictya kars1 satic, saticiya karsi da alici roliinii iistlenerek takasin
tamamlanmasini taahhiit eden merkezi takas kurulusunu,

p) MKK: Sermaye piyasasi araclarinin kaydilestirilmesine iligkin islemleri ger¢eklestirmek,
kaydilestirilen bu araglar1 ve bunlara bagl haklari, elektronik ortamda, iiyeler ve hak sahipleri
itibariyla kayden izlemek, merkezi saklamasini yapmak ve Kurul tarafindan sermaye piyasasi
mevzuati ¢ergevesinde verilen diger gorevleri yerine getirmek iizere kurulmusg bulunan 6zel hukuk
tiizel kisiligini haiz Merkezi Kayit Kurulusu Anonim Sirketini,

r) Piyasa isleticisi: Borsay1 veya borsanin piyasalarini yoneten ve/veya isleten anonim
ortakliklari,

Tiirkiye Biiyiik Millet Meclisi (S. Sayst: 337)



— 56 -

s) Saklama hizmeti: Sermaye piyasasi faaliyetleri sebebiyle veya emanet¢i sifatiyla veya idare
etmek i¢in veya teminat olarak veya her ne nam altinda olursa olsun, sermaye piyasasi faaliyetleriyle
iligkili olarak kayden veya fiziken tevdi veya teslim edilen sermaye piyasasi araglarina iligkin
hizmetleri,

s) Sermaye piyasasi araglari: Menkul kiymetler ve tiirev araglar ile yatirim sdzlesmeleri de dahil
olmak iizere Kurulca bu kapsamda oldugu belirlenen diger sermaye piyasasi araglarini,

t) Sermaye piyasasi kurumlari: 35 inci maddede sayilan kurumlari,

u) Tiirev araglar: Asagida sayilan veya Kurulca bu kapsamda oldugu belirlenen diger tiirev
araglari:

1) Menkul kiymetleri satin alma veya satma veya birbirleri ile degistirme hakk: veren tiirev
araglari,

2) Degeri, bir menkul kiymet fiyatina veya getirisine; bir doviz fiyatina veya fiyat degisikligine;
faiz oranina veya orandaki degisiklige; bir kiymetli maden veya kiymetli tas fiyatina veya fiyat
degisikligine; bir mal fiyatina veya fiyat degisikligine; Kurulca uygun goriilen kurumlarca yaymlanan
istatistiklere veya bunlardaki degisiklige; kredi riski transferi saglayan, enerji fiyatlar1 ve iklim
degiskenleri gibi 6l¢lim degerleri olan ve bu sayilanlardan olusturulan bir endeks seviyesine veya
seviyedeki degisiklige bagli olan tiirev araglari, bu araclarin tiirevlerini ve sayilan dayanak varliklar
birbirleri ile degistirme hakki veren tiirevleri,

3) Doviz ve kiymetli madenler ile Kurulca belirlenecek diger varliklar lizerine yapilacak
kaldiragl islemleri,

i) TCMB: Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1t Anonim Sirketini,

v) Yatirim kurulusu: Aract kurumlar ile yatirim hizmeti ve faaliyetinde bulunmak iizere kurulus
ve faaliyet esaslar1 Kurulca belirlenen diger sermaye piyasast kurumlarini ve bankalari,

y) YTM: Yatirim kuruluslarinin, yatirim hizmet ve faaliyetinden kaynaklanan nakit 6deme veya
sermaye piyasasi araglari teslim yiikiimliiliiklerini yerine getirememeleri halinde, Kurulca bu Kanun
¢ercevesinde alian tazmin kararmi yerine getirmek amaciyla kurulmus olan kamu tiizel kisiligine
sahip Yatirimei Tazmin Merkezini,

ifade eder.
IKINCI KISIM
Sermaye Piyasasi Araclarinmn ihraci, Kamunun Aydinlatilmasi ve
ihraccilara iligkin Esaslar
BIRINCI BOLUM
Sermaye Piyasasi Araglarinin Thrac
izahname hazirlama yiikiimliiliigi

MADDE 4- (1) Sermaye piyasas1 araglarinin halka arz edilebilmesi veya borsada islem
gorebilmesi i¢in izahname hazirlanmasi ve hazirlanan bu izahnamenin Kurulca onaylanmasi
zorunludur.

(2) izahnamede yer alan bilgiler yatirimcilar tarafindan kolaylikla anlasilabilecek ve
degerlendirilebilecek sekilde sunulur.
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(3) 1zahnameden sorumlu gercek kisilerin isimleri ve gorevleri ile tiizel kisilerin unvanlari,

merkezleri ve iletisim bilgileri izahnamede agikga belirtilir.

(4) 1zahname, ihragciya ve ihrag edilen sermaye piyasasi araglarma iliskin bilgiler ile bir 6zet
béliimii de icermek iizere bir veya birden fazla belge seklinde diizenlenebilir. Ozet boliimii ihrace1ya,
varsa garantdre, garantinin niteligine ve ihrag edilecek sermaye piyasasi araglarina iliskin temel
ozellik, hak ve riskleri igerecek sekilde kisa, agik ve anlasilir ifadelerden olusur.

(5) Halka arz eden tarafindan izahnamenin diizenlenmesi sirasinda, ihrag¢¢inin izahname

hazirlanmasinda kolaylastiric tedbirleri almasi zorunludur.

(6) Bir tesebbiise finansal kaynak saglamak {izere her tiirlii vasita ile genel bir ¢agrida bulunarak
yapilmak istenen yatirim sozlesmesi ve bu yatirim sdzlesmesi yoluyla para toplanmasi igin
hazirlanmasi zorunlu izahnameye iliskin usil ve esaslar ile bunlara iligkin istisnalar Kurul tarafindan

belirlenir.
Kurulun yetkisi

MADDE 5- (1) Kurul, ihrag¢inin ve halka arz edilecek veya borsada igslem gorecek sermaye
piyasasi araglarinin tiirii ve niteligine gore, izahnamede bulunmasi gereken asgari bilgilere, garantore
ve garantinin niteligine, izahnameyi olusturan belgelere, izahnamenin sekline, kamuya
duyurulmasina, yayimlanmasina, ilan ve reklamlara, izahnamede 6nceden yayimlanmis bilgilere
atifta bulunulmasina, satis sartlarina, onaylanan izahnamede degisiklik yapilmasina ve izahname

hazirlama ve yayimlanmasindan kismen veya tamamen muafiyete iliskin usdl ve esaslar1 belirler.
izahnamenin onaylanmasi

MADDE 6- (1) Kurul, izahnamede yer alan bilgilerin tutarli, anlagilabilir ve Kurulca belirlenen
izahname standartlarina gore eksiksiz oldugunun tespiti halinde izahnamenin onaylanmasina karar
verir. Izahnamenin onaylanmas: siirecinde yapilacak incelemeye iliskin ustl ve esaslar Kurulca
belirlenir. Izahnamenin ayr1 belgelerden olusmast halinde, her bir belge ayrica onaylanir. izahnamenin
onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina
gelmeyecegi gibi, s6z konusu sermaye piyasasi araglarina iligkin bir tavsiye olarak da kabiil edilemez.

(2) izahnamenin onaylanmasina iliskin basvuru, Kurul diizenlemelerine uygun olarak
hazirlanmis izahname ve gerekli diger bilgi ve belgelerin Kurula sunulmasindan itibaren on is giinii
iginde Kurul tarafindan karara baglanir ve keyfiyet ilgililere bildirilir. 1k halka arzlarda bu siire yirmi
is gliniidiir.

(3) Izahnamenin onaylanmasina iliskin bagvuruda sunulan bilgi ve belgelerin eksik olmas1 veya
ek bilgi ve belgeye ihtiya¢ duyulmas: halinde, bagvuru tarihinden itibaren on is giinii iginde basgvuru
sahibi bilgilendirilerek, eksikliklerin Kurulca belirlenecek siire i¢inde giderilmesi istenir. Bu takdirde,
ikinci fikrada 6ngoriilen siireler, s6z konusu eksik veya ek bilgi ve belgelerin Kurula sunuldugu

tarihten itibaren islemeye baslar.

(4) Bu madde ¢ergevesinde yapilan inceleme neticesinde bagvurularin onaylanmamasi halinde
bu durum gerekgesi belirtilerek ilgilisine bildirilir.
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izahnamenin yayimlanmasi, ilin ve reklamlar

MADDE 7- (1) izahname onaylandiktan sonra Kurulca belirlenecek esaslar gergevesinde
yaymmlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilmez. Ancak,
izahnamenin nerede yayimlandigi hususu ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde
ilan edilir.

(2) izahnamenin, onaylanmadan énce Kurulca belirlenecek esaslar gercevesinde ilan edilmesi
miimkiindiir.

(3) Ihraca iliskin ilan, reklam ve agiklamalar izahname ile tutarli olmal, gercege aykiri,
abartilmis ve yaniltici bilgiler icermemelidir.

izahnamedeki degisiklikler ve yeni hususlarm izahnameye eklenmesi

MADDE 8- (1) izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa baslamadan 6nce veya satis
stiresi igerisinde yatirimcilarin yatirim kararimni etkileyebilecek degisiklik veya yeni hususlarm ortaya
¢ikmasi halinde durum ihragg1 veya halka arz eden tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhal
Kurula bildirilir.

(2) Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, satig siireci durdurulabilir.

(3) Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is glinii icinde
6 nc1 maddede yer alan esaslar ¢er¢evesinde onaylanir ve 7 nci maddede belirtilen sekilde yayimlanir.

(4) Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan dnce sermaye piyasasi araglarini satin
almak icin talepte bulunmus olan yatirimcilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin
yayimlanmasindan itibaren iki i giinii i¢cinde taleplerini geri almak hakkina sahiptirler.

izahnamenin gecerlilik siiresi

MADDE 9- (1) ihrage1 veya halka arz edenin, izahnamenin ilk yayimu tarihinden itibaren oniki
ay boyunca gergeklestirecegi ihraglar icin, izahnamedeki ek ve degisikliklerin 6 nci1 maddede
belirtilen esaslar ¢ergevesinde onaylanmasi ve 7 nci maddeye uygun sekilde ilan edilmesi yeterlidir.
Bu siirenin ge¢mesinden sonra yapilacak halka arzlarda izahnamenin tiimiiniin onaylanmasi
gereklidir.

izahnameden sorumlu Kisiler

MADDE 10- (1) izahnamede yer alan yanls, yaniltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan; ihraggilar ile halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider aract kurum, varsa garantor
miiteselsilen sorumludur. Zararin s6z konusu kisilerden tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin
acikca belirli olmasi halinde, ihrag¢inin yonetim kurulu iiyeleri, kusurlarina ve durumun gereklerine
gore zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi dl¢lide sorumludur.

(2) Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslari gibi izahnamede yer almak
iizere hazirlanan raporlari hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklari raporlarda yer alan yanlis,
yaniltict ve eksik bilgilerden bu Kanun hiikiimleri ¢ergevesinde sorumludur.

Sermaye piyasasi araclarimin halka arz edilmeksizin ihraci

MADDE 11- (1) Sermaye piyasasi araglarinin halka arz edilmeksizin ihra¢ edilmesi i¢in, s6z
konusu araglarin niteligi ve satis sartlar1 hakkinda bilgileri igeren ihrag belgesinin hazirlanmasi ve
Kurul tarafindan 6 nc1 maddede yer alan esaslar ¢ergevesinde onaylanmasi zorunludur.
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(2) Kurul, ihrag¢ belgesine, bu belgenin onaylanmasina ve gerekli gordiigii hallerde kamuya
duyurulmasina iliskin usil ve esaslari belirler.

(3) Thrag belgesinde yer alan bilgilerin yanls, yaniltict ve eksik olmasindan kaynaklanan
sorumluluk hakkinda 32 nci madde uygulanir.

Sermaye piyasasi araclarinin satis1

MADDE 12- (1) ihrag olunan paylarin bedellerinin tamamen ve nakden 8denmesi sarttir. Kurul,
satig siiresi iginde satilamayan paylarin tamaminin satin alinacaginin ve bedellerinin 6deneceginin
ortakliga kars1 taahhiit edilmesini isteyebilir. Kurul, birlesme, boliinme, hisse degisimi ve benzeri
sirket yapilandirmalarinda yapilacak sermaye artirimlari gibi pay bedellerinin nakden ddenmesinin
zorunlu olmadig1 durumlart belirlemeye yetkilidir.

(2) Kurul, paylarin piyasa fiyat1 veya defter degerinin nominal degerinin {izerinde olmasi halinde,
ihrag olunacak paylarin primli fiyattan satilmasini ve yeni pay alma haklarinin primli fiyattan
kullanilmasni isteyebilir. Kurul, paylarm piyasa fiyat: veya defter degerinin nominal degerinin altinda
olmasi1 durumunda, paylarin nominal degerinin altinda bir fiyatla ihra¢ edilmesine izin verebilir. Buna

iliskin ustl ve esaslar Kurulca belirlenir.

(3) Sermaye piyasast araglarmin satig esnasinda aliciya teslimi sarttir. Kurulun, esas sermaye
sisteminde yapilacak ihraglara, sermaye piyasasi araglarimin kaydilestirilmesine ve takas iglemlerine
iliskin diizenlemeleri saklidir.

(4) Kurul, sermaye piyasast araglarinin halka satisinda, yatirimcilarin bunlar1 almalarini
kolaylastirici, hak ve yararlarini koruyucu tedbirlerin alinmasini ihraggidan, halka arz edenlerden,
satig1 yapanlardan ve ilgili borsalardan isteyebilir.

(5) Sermaye artirimi nedeniyle Kurula yapilan bagvurularda Kurulda gecen inceleme siiresi,
6102 sayili Kanunun 456 nci1 maddesindeki sermayenin tescil edilmesine iligkin siirenin
hesaplanmasinda dikkate alinmaz.

(6) 6102 sayili Kanunun 346 nc1 maddesi ile 462 nci maddesinin {iglincii fikrast halka acik ve
halka acilmak iizere Kurula bagvuran ortakliklara uygulanmaz.

Sermaye piyasasi araclarinin kaydilestirilmesi

MADDE 13- (1) Sermaye piyasast araglarinin senede baglanmaksizin elektronik ortamda
kayden ihraci esastir. Kurul, kayden ihrag edilecek sermaye piyasasi araglarini ve kayden izlenecek
haklar1 belirler; tiirleri ve ihraggilar itibariyla kaydilestirmesine, kayitlarin tutulmasina ve iiyelik
sartlarini kaybeden ihraggilarin paylarinin kayden izlenmesinin sona erdirilmesine iliskin usal ve
esaslar1 diizenler.

(2) Kaydi sermaye piyasasi araglari, ndma veya hamiline yazili olmalarina bakilmaksizin isme
acilmig hesaplarda izlenir. Kurul, sermaye piyasasi aracinin tiiriine ve ihrag¢isinin veya MKK
iyesinin niteligine gére sermaye piyasasi araglarinin hak sahibi ismine hesap agilmaksizin hesaplarin
toplu olarak tutulmasina karar verebilir.

(3) Kaydi sermaye piyasasi araclarma iliskin haklar, MKK tarafindan izlenir. Kayitlar, MKK

tarafindan olusturulan elektronik ortamda, bu kurulusun iiyelerince tutulur.
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(4) Kaydilestirilmesine karar verilen sermaye piyasasi araglarinin Kurulca belirlenen esaslar
cergevesinde teslimi zorunludur. Teslim edilen sermaye piyasasi araglari kendiliginden hiikiimsiiz
hale gelir. Teslim edilmeyen sermaye piyasasi araglari ise kaydilestirilme kararindan sonra borsada
islem géremez, araci kurumlarca bu sermaye piyasasi araglarinin alim satimina aracilik edilemez ve
katilma belgelerinin geri alim1 yapilamaz. Kayden izlenmeye basladigi tarihi izleyen yedinci yilin
sonuna kadar teslim edilmeyen sermaye piyasasi araglar1 YTM ye intikal eder. Bunlarin {izerindeki
smirlt ayni haklar kendiliginden sona ermis sayilir. Bunlar YTM nin hesabina gegmesinden itibaren
ii¢ ay i¢inde satilir.

(5) Kayden izlenen sermaye piyasasi araglari iizerindeki haklarin iigiincii kisilere kars1 ileri
stirtilebilmesinde, MKK ’ya yapilan bildirim tarihi esas alinir.

(6) Paylarin devrinin, 6102 say1li Kanunun ilgili hiikiimleri ¢ercevesinde ortakliklar tarafindan
pay defterine kaydinda, ilgililerin bagvurusuna gerek kalmaksizin MKK nezdinde izlenen kayitlar
esas alinir.

(7) Kayden izlenen sermaye piyasasi araglarina iligkin tedbir, haciz ve benzeri her tiirlii idari ve
adli talepler miinhasiran MKK’nin iiyeleri tarafindan yerine getirilir. Ilgili kanunlar uyarinca
elektronik ortamda tebligati yapilan alacaklarin takip ve tahsiline iliskin hitkiimler saklidir.

IKINCI BOLUM
Kamunun Aydinlatilmasina iliskin Esaslar
Finansal raporlama ve bagimsiz denetim

MADDE 14- (1) fhragc1, kamuya aciklanacak veya gerektiginde Kurulca istenecek finansal
tablo ve raporlari, sekil ve icerik bakimindan Tiirkiye Muhasebe Standartlari ¢ercevesinde Kurulca
belirlenen standartlara uygun olarak, zamaninda, tam ve dogru bir sekilde hazirlamak ve ibraz etmek
zorundadir.

(2) Finansal tablo ve raporlarim birinci fikrada yer aldig: sekilde Kurulca belirlenen standartlara
uygun olarak hazirlanmasindan, sunulmasindan ve gergege uygunlugu ile dogrulugundan ihrager ile
kusurlarina ve durumun gereklerine gore ihragginin yonetim kurulu tiyeleri sorumludur. Yo6netim
kurulunun, bu maddede belirtilen kapsamda hazirlanacak finansal tablo ve raporlarin kabiliine dair ayr1
bir karar almas1 gerekir. Ayrica finansal tablo ve raporlarla ilgili olarak bunlari hazirlayan ortaklik
yoneticileri ile birlikte sorumlu yonetim kurulu iyelerinin kamuya yapacaklari bildirimlerde finansal
tablo ve raporlarin gercege uygunlugu ve dogrulugu konusundaki beyanlarina yer verilmesi zorunludur.

(3) Thrageilar diizenleyecekleri finansal tablo ve raporlardan Tiirkiye Muhasebe Standartlar
kapsaminda Kurulca belirlenenleri, bu Kanun uyarinca listeye alinan bagimsiz denetim kuruluslarina,
Tiirkiye Denetim Standartlari ¢er¢evesinde bilgilerin gergegi dogru ve diiriist bir bigimde yansitmasi
ilkesine uygunlugu bakimindan inceleterek bir bagimsiz denetim raporu almak zorundadirlar.

(4) Kurul, halka arzda, borsada islem gérme bagvurusunda, 23 {incii maddede tanimlanan énemli
nitelikte islemlerde ve ortakligin faaliyetlerini ve finansal durumunu 6nemli derecede etkileyen olay
ve gelismelerde, islemin tarafi ortakliklardan da bu madde hiikiimlerine gore hazirlanacak bagimsiz
denetim raporu istemeye yetkilidir.

(5) Kurulca diizenlenmesi istenilen finansal tablo ve raporlar ile bagimsiz denetime tabi olunmasi
durumunda bagimsiz denetim raporu, Kurulca belirlenen usiil ve esaslar gercevesinde kamuya
duyurulur.
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Kamunun aydinlatilmasinda 6zel durumlar

MADDE 15- (1) Sermaye piyasast araglarinin degerini, fiyatin1 veya yatirimcilarin yatirim
kararlarini etkileyebilecek nitelikteki bilgi, olay ve gelismeler, ihraggilarca veya ilgili taraflarca
kamuya agiklanir.

(2) Birinci fikrada belirtilen bilgi, olay ve gelismelerin kamuya agiklanmasi, ilgili ihragciya
bildirimi, istisnai hallerde agiklamanin ertelenmesi veya agiklama yapilmamasina iliskin usil ve
esaslar Kurulca belirlenir.

UCUNCU BOLUM
Halka Acik Ortakhklar
Halka acik ortaklik statiisiiniin kazanilmasi

MADDE 16- (1) Paylar1 borsada islem goren ortakliklar ile pay sahibi sayis1 besyiizii asan
anonim ortakliklarin paylar1 halka arz olunmus say1lir. Bu ortakliklar halka agik ortaklik hiikiimlerine
de tabi olurlar.

(2) Paylar1 borsada islem gérmeyen anonim ortakliklar, halka agik ortaklik statiisiinii kazandiktan
sonra en geg iki yil iginde paylarinin islem gérmesi igin borsaya bagvurmak zorundadirlar. Aksi
durumda, Kurul, bu paylarin borsada islem gérmesi veya ortakligin halka agik ortaklik statiisiinden
¢ikarilmasi igin, ortakligin talebini aramaksizin gerekli kararlar1 alir.

Kurumsal yonetim ilkeleri

MADDE 17- (1) Halka agik ortakliklarda kurumsal yonetim ilkeleri ile kurumsal yonetim uyum
raporlarinin igerigine, yayimlanmasina, ortakliklarin kurumsal yonetim ilkelerine uyumlarinin
derecelendirilmesine ve bagimsiz yonetim kurulu iyeliklerine iliskin usll ve esaslar Kurulca

belirlenir.

(2) Kurul, paylar1 borsada islem goren halka agik ortakliklarin, niteliklerine gore, kurumsal
yonetim ilkelerine kismen veya tamamen uymalarini zorunlu tutmaya, buna iliskin usill ve esaslari
belirlemeye, verilen siire i¢cinde uyum zorunlulugunun yerine getirilmemesi halinde uyum
zorunlulugunun yerine getirilmesini saglayacak kararlar1 almaya ve buna iligkin iglemleri re’sen
yapmaya, herhangi bir slire vermemis olsa dahi uyum zorunluluguna aykir1 islemlerin hukuka
aykiriliginin tespiti veya iptali i¢in her tiirlii teminattan muaf olarak ihtiyati tedbir istemeye, dava
acmaya, a¢tlan davada uyum zorunlulugunun yerine getirilmesi sonucunu doguracak sekilde karar

alimmasini istemeye, bu islemlerin yerine getirilmesine iligkin ustil ve esaslar1 belirlemeye yetkilidir.

(3) Halka agik ortakliklarin iligkili taraflart ile gergeklestirecekleri veya iligkili taraflart dogrudan
veya dolayli olarak etkileyebilecek, Kurulca belirlenecek nitelikteki islemlere baslamadan 6nce,
yapilacak islemin esaslarini belirleyen bir yonetim kurulu karar1 almalari zorunludur. Bu yonetim
kurulu kararinda iglemin taraflar1 ve bunlarla iliskili kisiler oy kullanamazlar. S6z konusu yonetim
kurulu kararinin uygulanabilmesi i¢in bagimsiz yonetim kurulu iiyelerinin ¢cogunlugunun onayi aranir.
Bu maddenin yonetim kurulu toplantisinda goriisiilmesinde, toplant1 nisab1 aranmaz, toplanti nisabina
iliskin esas sdzlesmede yer alan aksine hiikiimler gegersizdir. Bagimsiz yonetim kurulu iiyelerinin

¢ogunlugunun s6z konusu islemi onaylamamasi halinde, bu durum isleme iliskin yeterli bilgiyi
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icerecek sekilde kamuyu aydinlatma diizenlemeleri ¢ergevesinde kamuya duyurulur ve islem genel
kurul onayina sunulur. S6z konusu genel kurul toplantilarinda, islemin taraflari ve bunlarla iligkili
kisilerin oy kullanamayacaklar: bir oylamada karar alinir. Bu maddenin genel kurul toplantisinda
goriisiilmesinde, toplanti nisab1 aranmaz, oy hakki bulunanlarin basit gogunlugu ile karar alinir. Bu
fikrada belirtilen esaslara uygun olarak alinmayan y6netim kurulu ve genel kurul kararlart gecerli
sayilmaz.

(4) Halka agik ortakliklar gerek bu maddede gerekse 6102 sayilt Kanunun 1524 {incii maddesinin
birinci fikrasinda diizenlenmis yiikiimliiliiklerini MKK tarafindan saglanan elektronik ortam
vasitasiyla da yerine getirebilirler.

(5) Bu maddenin halka agik bankalar hakkinda uygulanmasina iliskin usil ve esaslar Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurulunun uygun goriisii alinmak suretiyle belirlenir.

Kayith sermaye sistemi

MADDE 18- (1) Halka agik ortakliklar ile paylarini halka arz etmek iizere Kurula bagvurmus
olan ortakliklar, Kuruldan izin almak sartiyla kayitli sermaye sistemini kabil edebilirler. Su kadar ki,
daha 6nce 6102 sayili Kanun uyarinca bu sisteme ge¢mis olan ortakliklar i¢in ayrica Kurul izni
aranmaz.

(2) Kayith sermaye sisteminde, yonetim kurulu, 6102 sayili Kanunun esas sermayenin
artirilmasina iliskin hiikiimlerine bagh kalmaksizin esas sézlesmelerinde tespit edilen kayitli sermaye
tavanina kadar sermayelerini artirmaya yetkilidir. Su kadar ki, bu yetki genel kurul tarafindan en ¢ok
bes yil siire ile verilebilir. Bu yetkinin siiresi azami bes yillik donemler itibariyla genel kurul karariyla
uzatilabilir.

(3) Kayitli sermaye sisteminde, ¢ikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri ddenmedikge veya
satilamayan paylar iptal edilmedikge yeni pay ¢ikarilamaz.

(4) Imtiyazli paylarin varhigi halinde bu madde kapsaminda yapilacak esas soézlesme
degisikligine iliskin genel kurul kararlari, imtiyazli pay sahipleri 6zel kurulunca 6102 sayili Kanunun
454 \incii maddesindeki esaslara gore onaylanir. Su kadar ki, ortakliklarin kayitli sermaye tavani
dahilindeki sermaye artirimlarinda ayrica imtiyazli pay sahipleri 6zel kurulu karari aranmaz.

(5) Yonetim kurulunun; imtiyazli veya nominal degerinin iizerinde veya altinda pay ¢ikarilmasi,
pay sahiplerinin yeni pay alma haklarmin sinirlandirilmasi konularinda veya imtiyazli pay
sahiplerinin haklarini kisitlayici nitelikte karar alabilmesi igin esas sdzlesme ile yetkili kilinmasi
sarttir. Yeni pay alma hakkini kisitlama yetkisi, pay sahipleri arasinda esitsizlige yol agacak sekilde
kullanilamaz. 6102 sayili Kanunun 461 inci maddesinin ikinci ve {igiincii fikralari hitkiimleri halka
acik ortakliklar i¢in uygulanmaz.

(6) Yonetim kurulunun bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde aldig: kararlar aleyhine, 6102 say1li
Kanunun genel kurul kararlarinin iptaline iligkin hiikiimleri ¢er¢evesinde yonetim kurulu iyeleri
veya haklari ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilanindan itibaren otuz giin i¢inde ortaklik merkezinin
bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davas: agabilirler.

(7) Sermaye artiriminin bu madde hiikiimlerine uygun olarak gerceklestirilmesinden sonra,
¢ikarilmis sermayeyi gosteren esas sdzlesmenin sermayeye iligkin maddesinin yeni sekli yonetim
kurulunca tescil ve ilan ettirilir.
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(8) Bu madde uyarinca esas sozlesme ile taninan yetki ¢ergevesinde yonetim kurulunca alinan
kararlar Kurulca belirlenecek sekilde kamuya duyurulur.

(9) Kayith sermaye sisteminde bulunan halka agik ortakliklar tarafindan pay ile degistirilebilir
tahvil veya paya doniistiiriilebilir bir tiirev ara¢ ¢ikarilmasi halinde degistirme veya doniistiirme
sonucunda verilecek paylar ile ortakligin ¢ikarilmis sermayesinin toplami kayith sermayeyi asamaz.

(10) Halka agik ortakliklarin kayitli sermaye sistemine gecme, sistemden ¢ikma, Kurulca
cikarilma ve sarta bagli sermaye artirimi usil ve esaslari Kurulca belirlenir. Daha 6nce 6102 sayili
Kanun uyarimnca bu sisteme gegmis olup da sonradan halka acik héle gelen ortakliklar da bu fikra
hiikmiine tabidir.

Kar pay1 ve bedelsiz pay dagitimi ile bagis yapilmasi

MADDE 19- (1) Halka agik ortakliklar, karlarin1 genel kurullari tarafindan belirlenecek kar
dagitim politikalari ¢ergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitirlar. Kurul halka
acik ortakliklarin kar dagitimi politikalarina iligkin olarak, benzer nitelikteki ortakliklar bazinda farkli
esaslar belirleyebilir.

(2) Kanunen ayrilmas: gereken yedek akgeler ve esas sozlesmede pay sahipleri igin belirlenen
kar pay1 ayrilmadikca baska yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kér aktarilmasina ve intifa senedi
sahiplerine, yonetim kurulu iiyelerine ve ortaklik ¢alisanlarina kardan pay dagitilmasina karar
verilemeyecegi gibi, belirlenen kar pay1 ddenmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

(3) Halka acik ortakliklarda kar pay1, dagitim tarihi itibartyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarm
ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

(4) Halka acik ortakliklarin sermaye artirimlarinda, bedelsiz paylar artirim tarihindeki mevcut
paylara dagitilir.

(5) Halka agik ortakliklar tarafindan bagis yapilabilmesi veya pay sahibi disindaki kisilere kardan
pay dagitilabilmesi i¢in esas s6zlesmede hiikiim bulunmasi sarttir. Yapilacak bagisin sinir1 halka agik
ortaklik genel kurulunca belirlenir. Kurul, bagis tutarina st sinir getirmeye yetkilidir. Ortakliklarin
ilgili mali y1l iginde yapmis oldugu bagislar, dagitilabilir kar matrahina eklenir.

Kar pay1 avansi

MADDE 20- (1) Bir hesap doneminde verilecek toplam kar pay1 avansi bir 6nceki yila ait donem
kérmin yarisim asamaz. Onceki donemde ddenen kar pay1 avanslart mahsup edilmeden ilave kar pay1
avanst verilmesine ve kar pay1 dagitilmasina karar verilemez.

(2) Kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi dl¢lide
yonetim kurulu iiyeleri ve hazirladiklari raporlarla sinirli olarak bagimsiz denetimi yapanlar, ara
donem finansal tablolarmin gergegi diiriist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile muhasebe
ilke ve kurallarma uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan kar pay1 avansinin dogru
olmamasindan dogan zararlar i¢in ortakliga, pay sahiplerine, ortaklik alacaklilarina ve ayrica
dogrudan dogruya olmak iizere kar pay1 avansinin kararlagtirildigi veya 6dendigi hesap donemi i¢inde
pay iktisap etmis bulunan kisilere karst sorumludurlar. Hukuki sorumluluk doguran hallerin varligi
halinde, pay sahipleri ve yonetim kurulu iiyeleri tarafindan kararin ilanindan itibaren otuz giin i¢inde,
18 inci maddenin altinct fikrasina gore iptal davasi agilabilir.

(3) Bu maddenin uygulanmasina iligkin ustl ve esaslar Kurul tarafindan diizenlenir.
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Ortiilii kazang aktarim yasag

MADDE 21- (1) Halka acik ortakliklar ve kolektif yatirim kuruluslar: ile bunlarin istirak ve
bagli ortakliklarinin; yonetim, denetim veya sermaye bakimindan dogrudan veya dolayli olarak
iliskide bulunduklar1 gercek veya tiizel kisiler ile emsallerine uygunluk, piyasa teamiilleri, ticari
hayatin basiret ve diiriistliik ilkelerine aykir1 olarak farkli fiyat, iicret, bedel veya sartlar igeren
anlagmalar veya ticari uygulamalar yapmak veya islem hacmi iiretmek gibi islemlerde bulunmak
suretiyle karlarini veya malvarliklarini azaltarak veya karlarinin veya malvarliklarinin artmasini
engelleyerek kazang aktariminda bulunmalar yasaktir.

(2) Halka agik ortakliklar ve kolektif yatirnm kuruluslari ile bunlarin istirak ve bagh
ortakliklarinin, esas sézlesmeleri veya igtiiziikleri ¢ergevesinde basiretli ve diiriist bir tacir olarak
veya piyasa teamiilleri uyarinca karlarini ya da malvarliklarini korumak veya artirmak i¢in yapmalari
beklenen faaliyetleri yapmamalari yoluyla iligkili olduklar1 gergek veya tiizel kisilerin karlarinin ya
da malvarliklarinin artmasini saglamalari da ortiilii kazang aktarimi sayilir.

(3) Halka ac1k ortakliklar ve kolektif yatirim kuruluglari, iligkili taraf islemlerinin emsallerine,
piyasa teamiillerine, ticarl hayatin basiret ve diiriistliik ilkelerine uygun sartlarda gerceklestirilmis
oldugunu belgelemek ve bu durumu tevsik edici bilgi ve belgeleri en az sekiz yil siire ile saklamak
zorundadirlar. Birinci fikrada belirtilen ilkelere aykiriligin tespitinde izlenmesi gereken ustl ve esaslar
Kurul tarafindan belirlenir.

(4) Kazang aktariminin Kurulca tespiti halinde halka agik ortakliklar, kolektif yatirim kuruluslari
ile bunlarin igtirak ve bagli ortakliklari, Kurulca belirlenecek siire i¢inde kendilerine kazang aktarimi
yapilan taraflardan, aktarilan tutarin kanuni faizi ile birlikte malvarlig1 veya kar1 azaltilan ortakliga
veya kolektif yatirnm kurulusuna iadesini talep eder. Kendilerine kazang aktarimi yapilan taraflar
Kurulca belirlenecek siire iginde aktarilan tutar1 kanun? faizi ile birlikte iade etmek zorundadir. Ortiilii
kazang aktarimi yasaginin ihlali ile ilgili 94 incii ve 110 uncu maddeler ile ilgili mevzuatta 6ngériilen
hukuki, cezai ve idari yaptirimlar saklidir.

Ortakhiklarin kendi paylarim satin ve rehin almasi

MADDE 22- (1) Halka agik ortakliklar, kendi paylarini, Kurul tarafindan belirlenen sartlar
¢ergevesinde satin alabilir ve rehin olarak kabl edebilirler. Kurul, halka agik ortakliklarin kendi
paylarimi satin ve rehin almasina iligkin sartlara, islem sinirlarina, geri alinan paylarin elden
¢ikarilmasi veya itfas1 ve bu hususlarin kamuya aciklanmasina iliskin usil ve esaslari diizenler.

(2) Halka agik ortaklik paylarinin, s6z konusu ortakligin konsolide bilangosuna dahil edilen
ortakliklar tarafindan satin alinmasi1 da bu madde hiikiimlerine tabidir.

Ortakhiklarin 6nemli nitelikteki islemleri
MADDE 23- (1) Halka agik ortakliklarin,
a) Birlesme, boliinme islemlerine taraf olmasi, tiir degistirme veya sona erme karari almasi,

b) Malvarliginin tiimiinii veya 6nemli bir boliimiinii devretmesi veya iizerinde bir ayni hak tesis
etmesi veya kiralamasi,

¢) Faaliyet konusunu tiimiiyle veya 6nemli dl¢lide degistirmesti,
¢) Imtiyaz 6ngdrmesi veya mevcut imtiyazlarin kapsam veya konusunu degistirmesi,

d) Borsa kotundan ¢ikmasi,
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gibi hususlar bu Kanunun uygulanmasinda 6nemli nitelikte iglem sayilir. Kurul, énemli
nitelikteki islemleri, 6nemlilik 6l¢iisii de dahil olmak iizere bu nitelikteki islemlerde bulunulabilmesi
veya kararlarin alinabilmesi i¢in uyulmasi zorunlu ustl ve esaslar1 belirlemeye yetkilidir.

(2) Kurul, birinci fikra gergevesinde diizenlenen zorunluluklara uyulmaksizin gergeklestirilen
islemlerin ortadan kaldirilmasina yénelik Kurul kararimin tebligi tarihinden itibaren otuz giin i¢inde
islem Oncesi durumun aynen saglanmamasi halinde idari para cezasi verebilir ve bu iglemlerin iptali
icin 6102 sayili Kanunun genel kurul kararlarinin iptaline iliskin hiikiimleri ¢ergevesinde dava
agabilir.

Ayrilma hakkl

MADDE 24- (1) 23 iincii maddede belirtilen 6nemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul
toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplant1 tutanagina isleten pay
sahipleri, paylarini halka acik ortakliga satarak ayrilma hakkina sahiptir. Halka a¢ik ortaklik bu paylar
pay sahibinin talebi iizerine, s6z konusu 6nemli nitelikteki islemin kamuya agiklandig tarihten 6nceki
otuz giin i¢inde borsada olusan agirlikli ortalama fiyatlarin ortalamasindan satin almakla yiikiimliidiir.

(2) Pay sahibinin 23 iincli maddede belirtilen 6nemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul
toplantisina katilmasina haksiz bir bigimde engel olunmasi, genel kurul toplantisina usiliine uygun
davet yapilmamasi veya giindemin usiiliine uygun bir bi¢imde ilan edilmemesi héllerinde, genel kurul
kararlarina muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga kaydettirme sart1 aranmaksizin birinci fikra
hiikmii uygulanir.

(3) Birinci fikrada yer alan hususlarin goriisiilecegi genel kurul toplantisinin glindeminde, bu
kararlara muhalefet oyu kullanacak pay sahiplerinin ortakliktan ayrilma hakkinin bulundugu hususu
ile bu hakkin kullanilmast durumunda paylarin ortaklik tarafindan satin alimacagi bedel yer alir.

(4) Ayrilma hakkinin dogmadig: haller ile bu hakkin kullanimina ve paylar: borsada islem
gormeyen ortakliklarda satim fiyatinin hesaplanmasina iligskin usiil ve esaslar Kurul tarafindan
belirlenir.

Pay alim teklifi

MADDE 25- (1) Halka agik ortakliklarda, goniillii ya da 6nemli nitelikteki islemler nedeniyle
zorunlu pay alim teklifi yapilmast ile ilgili ustl ve esaslar Kurulca belirlenir.

(2) Pay alim teklifinin Kurul tarafindan yasaklandig1 durumlarda, yasaklanan teklife dayanilarak
gerceklestirilen iglemler gegersizdir.

Pay alim teklifi zorunlulugu

MADDE 26- (1) Halka agik ortakliklarda yonetim kontroliinii saglayan paylarin veya oy
haklarmin iktisap edilmesi halinde diger ortaklarin paylarini satin almak iizere teklif yapilmasi
zorunludur. Pay alim teklifinde bulunulmasina ve pay alim teklifinde bulunma zorunlulugundan
muafiyete iliskin usil ve esaslar Kurulca belirlenir.

(2) Ortakligin oy haklarinin yiizde ellisinden fazlasina tek basina veya birlikte hareket ettikleri
kisilerle beraber, dogrudan veya dolayli olarak sahip olunmasi, yonetim kurulu liye sayisinin salt
¢ogunlugunu se¢gme veya genel kurulda s6z konusu sayidaki tiyelikler i¢in aday gosterme hakkini
veren imtiyazli paylara sahip olunmasi, yonetim kontroliiniin elde edilmesi olarak kabl edilir. Ancak,
imtiyazli paylarin mevcudiyeti nedeniyle yonetim kontroliiniin elde edilemedigi héller bu madde
kapsaminda degerlendirilmez.
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(3) Ortakligin pay sahipliginde herhangi bir degisiklik olmasa bile, 23 {incii maddenin birinci
fikrasinda Kurulca belirlenmesi dngériilen usil ve esaslar ile 29 uncu maddenin altinci fikrasindaki
ustl ve esaslara uyulmadan, bazi ortaklarin kendi aralarinda yapacaklari 6zel antlasmalarla yonetim
kontroliinii ele gegirmeleri de bu madde kapsaminda degerlendirilir.

(4) Kurul, faaliyet konusu imtiyaz verilen bir isi gérmek olup da bu imtiyazi kaldirilan veya
19/10/2005 tarihli ve 5411 sayili Bankacilik Kanunu uyarinca faaliyet izni kaldirilan veya temettii
harig ortaklik haklari ile yonetim ve denetimi Tasarruf Mevduati Sigorta Fonuna devredilen halka agik
ortakliklarin pay sahiplerinin korunmas: amaciyla, imtiyazin geri alinmasina veya 5411 sayili
Kanunun ilgili hiikiimlerinin uygulanmasina neden olduklar tespit edilen hakim ortak olan gergek
ve tiizel kisilere pay alim teklifi zorunlulugu getirebilir.

(5) Kurul, yatirnm ortakliklarinin yatirnm ortakligi niteliklerinin degistirilmesine veya
yitirilmesine neden olacak esas s6zlesme degisikliklerine izin verilebilmesi i¢in pay alim teklifi
zorunlulugu getirebilir.

(6) Pay alim teklifinde bulunma zorunlulugu dogan gergek ve tiizel kisiler ile bunlarla birlikte
hareket edenlerin sahip oldugu oy haklari, Kurulca belirlenecek siire igerisinde bu zorunlulugun
yerine getirilmemesi halinde kendiliginden donar. S6z konusu paylar, genel kurul toplant1 nisabinda
dikkate alinmaz.

Ortakhiktan ¢ikarma hakki ve satma hakki

MADDE 27- (1) Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak iizere
baska bir sekilde sahip olunan paylarin halka agik ortakligin oy haklarmnin Kurulca belirlenen orana
veya daha fazlasina ulagsmasi durumunda, paya sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta kalan pay
sahiplerini ortakliktan ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, Kurulca belirlenen siire i¢inde, azinlikta kalan
ortaklarin paylarinin iptalini ve bunlar karsilig1 ¢ikarilacak yeni paylarin kendilerine satilmasini
ortakliktan talep edebilirler. Satim bedeli, 24 {incli madde ¢ercevesinde belirlenir.

(2) Birinci fikrada yer alan sartlar gercevesinde ortakliktan ¢ikarma hakkinin dogdugu
durumlarda, azinlikta kalan pay sahipleri agisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca
belirlenen siire i¢inde, paylarinin adil bir bedel karsiliginda satin alinmasini oy haklarmin Kurulca
belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gercek veya tiizel kigilerden ve bunlarla birlikte
hareket edenlerden talep edebilirler.

(3) 6102 say1il1 Kanunun 208 inci maddesi halka agik ortakliklara uygulanmaz.

(4) Bu maddenin uygulanmasina iligkin usil ve esaslar Kurulca belirlenir.

Imtiyazli paylar

MADDE 28- (1) Ortakliklarin sermaye piyasas: araglarinin ilk halka arzinda mevcut tiim
imtiyazlarin seffaf ve anlasilir detayda kamuya duyurulmasi zorunludur.

(2) Kurulun belirledigi esaslar ¢ergevesinde, faaliyetlerinin makiil ve zorunlu kildig1 haller sakli
kalmak kaydiyla, mevzuata uygun olarak hazirlanmis finansal tablolarina gore iist liste bes y1l donem
zarar1 eden halka agik ortakliklarda, oy hakkina ve yonetim kurulunda temsil edilmeye iliskin
imtiyazlar Kurul karart ile kalkar. S6z konusu imtiyazli paylarin kamu kurum ve kuruluglarina ait
olmasi halinde bu hiikiim uygulanmaz.
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Genel kurul toplantilarina iliskin esaslar

MADDE 29- (1) Halka agik ortakliklar genel kurullarini, toplantiya, esas sozlesmede gosterilen
sekilde, ortakligin internet sitesi ve Kamuyu Aydinlatma Platformu ile Kurulca belirlenen diger
yerlerde yayimlanan ilanla ¢agirmak zorundadirlar. Bu ¢agri, ilan ve toplant1 giinleri hari¢ olmak
iizere, toplant1 tarihinden en az ii¢ hafta 6nce yapilir. Bu fikraya iliskin usil ve esaslar Kurulca
belirlenir.

(2) Nama yazili ihrag edilmis olup borsada islem goren paylar hakkinda 6102 sayili Kanunun
414 {incli maddesinin birinci fikrasi uygulanmaz.

(3) Halka agik ortakliklarin genel kurul toplantilarinda, ortaklik merkezinin yurt disina taginmasi
ile bilango zararlarmin kapatilmasi i¢in yiikiimliiliik ve ikincil ylikiimliiliik koyan kararlar hari¢ olmak
iizere, bu Kanunda veya esas sozlesmelerinde agik¢a oran belirtilmek suretiyle daha agir nisaplar
ongoriilmedigi takdirde, 6102 sayili Kanunun 418 inci maddesi uygulanir. Esas sdzlesmelerde, 6102
sayili Kanundaki hiikmiin igerigi yazilmaksizin yalnizca 6102 sayili Kanuna veya ilgili madde
numarasina atif yapilmis olmasi aksine hiikiim sayilmaz. Altinci fikra hikkmii saklidir.

(4) Halka agik ortakliklarin genel kurullarinda giindeme baglilik ilkesine uyulmaksizin Kurulun
goriisiilmesini veya ortaklara duyurulmasini istedigi hususlarin genel kurul giindemine alinmasi
zorunludur.

(5) 6102 sayili Kanunun 411 inci maddesinde azliga taninmis bulunan giindeme madde ekletme
hakki, halka agik ortakliklarda giindem maddelerine iligkin karar taslaklarinin goriigmeye sunulmasini
da kapsar.

(6) Halka agik ortakliklarda yeni pay alma haklarinin kisitlanmasina, kayitli sermaye sisteminde
yonetim kuruluna yeni pay alma haklarini kisitlama yetkisinin verilmesine, sermaye azaltimina ve
23 iincii maddenin birinci fikrasina gore belirlenen 6nemli nitelikteki islemlere iligkin kararlarin
genel kurulca kabil edilebilmesi igin, esas sdzlesmelerinde agikga oran belirtilmek suretiyle daha
agir nisaplar 6ngoriilmedigi takdirde, toplanti nisabi aranmaksizin, ortaklik genel kuruluna katilan oy
hakkini haiz paylarin iigte ikisinin olumlu oy vermesi sart1 aranir. Ancak, toplantida sermayeyi temsil
eden oy hakkini haiz paylarin en az yarisinin hazir bulunmasi halinde, esas s6zlesmede agik¢a daha
ag1r nisaplar ongoriilmedikge, toplanttya katilan oy hakkini haiz paylarin ¢ogunlugu ile karar alimur.
Bu iglemlerde, 6102 sayili Kanunun 436 nc1 maddesinin birinci fikrasina gore taraf olan ortaklar bu
islemlerin onaylanacagi genel kurul toplantilarinda oy kullanamazlar. Bu fikrada belirtilen nisaplari
hafifleten esas sozlesme hiikiimleri gegersizdir.

Genel kurul toplantisina katihm ve oy kullanma

MADDE 30- (1) Halka agik ortaklik genel kuruluna katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin
paylarini herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz.

(2) Paylari kayden izlenen halka agik ortakliklarin genel kurul toplantilarina, yonetim kurulu
tarafindan MKK’dan saglanan pay sahipleri listesi dikkate alinarak olusturulan hazir bulunanlar
listesinde ad1 yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede ad1 bulunan hak sahipleri kimlik géstererek
genel kurula katilirlar. S6z konusu listenin genel kurul toplanti tarihinden azami kag giin 6nceki pay
sahiplerinden olusacagini ve/veya gereginde pay sahipleri ile temsilcilerinin toplantiya katilacaklarini
bu maddenin besinci fikrasinda belirtilen ortam iizerinden MKK’ya bildirmelerine iliskin esaslart
belirlemeye Kurul yetkilidir.
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(3) Paylan kayden izlenmeyen halka agik ortakliklarin genel kurul toplantilarina katilma hakki
olan pay sahiplerinin tespitinde, 6102 sayil1 Kanun hiikiimleri uygulanir.

(4) Halka agik ortakliklarin genel kurullarinda oy kullanma hakkina sahip olanlar, bu haklarini
vekil tayin ettikleri kisiler aracilifiyla da kullanabilirler. Ancak, paylar1 kayden izlenmeyen halka
acik ortakliklarda hamiline yazili paylarin zilyetliginin devri veya bunlara mutasarrif olundugunu
gosteren belgelerin temliki yoluyla da, genel hiikiimler ¢ercevesinde oy kullandirilabilir. Saklama
hizmeti sunanlarin, saklama hizmeti sunduklar1 paylara iliskin oy haklarmi vekil sifatryla kullanmalar1
halinde de bu fikra hitkmii uygulanir. Cagr1 yoluyla vekalet toplanmasina ve vekaleten oy kullanmaya
iliskin ustll ve esaslar Kurulca belirlenir. 6102 say1li Kanunun 428 inci maddesi bu Kanun kapsamimda
uygulanmaz.

(5) Paylar1 kayden izlenen anonim ortaklik genel kurullarina elektronik ortamda katilim, MKK
tarafindan saglanan elektronik ortam iizerinden gerceklestirilir.

Borc¢lanma araci niteligindeki sermaye piyasasi araclarimin ihrac limiti ve yetkisi

MADDE 31- (1) Thrageilarin ihrag edebilecekleri borglanma araci niteligindeki sermaye piyasasi
araglariin toplam tutar1, Kurulca belirlenecek limiti gecemez. Kurul, ihracin, ihrag¢ edilen bor¢lanma
aracinin ve ihraggilarin niteligine gore farkli limitler belirleyebilir.

(2) 8/6/1984 tarihli ve 233 sayili Kamu Iktisadi Tesebbiisleri Hakkinda Kanun Hiikmiinde
Kararname hiikiimleri sakli kalmak ve 22/2/2005 tarihli ve 5302 say1li 1l Ozel idaresi Kanununun
51 inci maddesi ile 3/7/2005 tarihli ve 5393 say1li Belediye Kanununun 68 inci maddesinde belirtilen
limitler hari¢ olmak {izere diger kanunlarda belirlenen ihrag limitleri uygulanmaz.

(3) Borglanma arac1 niteligindeki sermaye piyasasi araci ihrag yetkisi, esas sdzlesme ile yonetim
kuruluna siireli veya siiresiz olarak devredilebilir.

Kamuyu aydinlatma belgelerinden dogan sorumluluk

MADDE 32 - (1) 10 uncu madde ¢ercevesinde, ayni maddede sorumlu oldugu belirtilen kisiler
ile mevzuat uyarinca izahname, pay alim tekliflerinde hazirlanan bilgi formu, 6zel durum agiklamast,
birlesme ve boliinme islemlerinde hazirlanacak duyuru metinleri, borsada islem gérme duyurusu ve
finansal raporlar gibi Kurulca kamuyu aydinlatma amaci ile diizenlenmesi dngdriilen sair kamuyu
aydinlatma belgelerini imzalayanlar veya bu belgeler kendi adina imzalanan tiizel kisiler bu
belgelerde yer alan yanlis, yaniltici veya eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan miiteselsilen
sorumludur.

(2) Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslari gibi kamuyu aydinlatma
belgelerinde yer alan veya bu belgelere dayanak olmak iizere hazirlanan raporlart hazirlayan kisi ve
kurumlar da bu Kanun hiikiimleri ¢ergevesinde sorumludur.

(3) Kamuyu aydinlatma belgelerinde yer alan bilgilerin yanlis, yaniltict veya eksik olmasi
konusunda bilgi sahibi olmadigint ve bu bilgi eksikliginin kast veya agir ihmallerinden
kaynaklanmadigini ispatlayan kisiler sorumlu olmaz.

(4) Yanlis, yaniltict veya eksik bilgiler igeren izahnamenin gegerlilik siiresi boyunca; diger
kamuyu aydinlatma belgelerinin ise kamuya agiklandigi tarihten hemen sonra, ilk halka arzdan veya
borsada satin alinan veya satilan sermaye piyasasi araglarinin, gercege uygun bilginin ortaya ¢iktigi
tarihten hemen sonra borsada satilmasi veya satin alinmas iizerine yatirimeilarin malvarliklarinda
zarar meydana gelmesi halinde bu maddeye gore ileri siiriilecek tazminat talepleri agisindan kamuyu
aydinlatma belgesi ile zarar arasinda illiyet bagi kurulmus sayilir.
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(5) Kamuyu aydinlatma belgelerinin yanlis, yaniltic1 veya eksik olmasindan kaynaklanan
tazminat talebi,

a) Sermaye piyasast araglarinin alim veya satimmin, kamuyu aydinlatma belgesine
dayanmamasi,

b) Sermaye piyasasi araglarinin alim veya satiminin kamuyu aydinlatma belgelerinde yer alan
bilgilerin yanlis, yaniltic1 veya eksik oldugu bilinmesine ragmen yapilmasi,

¢) Kamuyu aydinlatma belgelerinde yer alan, yanlig, yaniltict veya eksik bilgilere iliskin
diizeltmenin, yatirim kararimin verilmesinden veya bu belgeye dayanarak islem yapilmasidan dnce
ilan edilmis olmasi,

¢) Kamuya aciklanan belgede yer alan bilgiler yanlis, yaniltict veya eksik olmasayd: dahi
yatirimeilarin zarara ugrayacak olmalart

halinde reddedilir.

(6) Kamuyu aydinlatma belgelerinden dogan tazminat talebi, dordiincii fikradaki zararin
meydana geldigi tarihten itibaren alt1 ay i¢cinde zamanasimina ugrar.

(7) Kamuyu aydinlatma belgelerinden dogan sorumlulugu hafifleten ya da kaldiran anlagmalar,
hiikiim veya ifadeler gecersizdir.

Diger ortak hiikiimler

MADDE 33- (1) Ortakliklar, sermaye piyasasi araglarin herhangi bir sekilde halka satildigini
veya halka agik ortaklik statiisiiniin kazanildigin: 6grendikleri tarihten itibaren on is giinii i¢inde
Kurula bildirmek zorundadirlar.

(2) Halka agik ortakliklarin esas sozlesmelerinin degistirilmesi i¢in Kurulun uygun goriisiiniin
alinmasi zorunludur.

(3) Kurul, bu Kanun kapsamina giren ihraglari, ihracin biiyiikliigii, yonelik oldugu yatirimcilar,
verilen garantiler, ihrag ve ihraggiyla ilgili olarak sunulan bilgiler, ilgili sermaye piyasasi araglarinin
borsada islem gormesi ya da ihrag¢ sirasinda kullanilacak satis yontemi gibi nitelik ve sartlar1 goz
onilinde bulundurarak, bu Kanundan kaynaklanan yiikiimliiliklerden kismen veya tamamen muaf
tutabilir.

(4) Pay sahibi sayis1 sebebiyle halka acgik sayilan ortakliklardan, 16 nc1 madde uyarinca
paylarinin borsada islem gormesini istemeyenler, pay sahibi tam sayisinin en az iigte ikisinin olumlu
oyu veya toplam oylarin dortte {i¢ii ile alinacak bir genel kurul karar: ile bu Kanun kapsamindan
¢ikabilir. Bu durumda Kanunun kapsamindan ¢ikma kararina olumlu oy kullanmayan pay sahiplerine
24 {incii madde uyarinca ayrilma hakki taninir. 16 nc1 maddenin ikinci fikrasi uyarinca Kurulca resen
halka acik ortaklik statiisiinden ¢ikarilacak ortakliklarin hakim ortaklarina diger paylar i¢in pay alim
teklifinde bulunma zorunlulugu getirilebilir. Buna iligskin usil ve esaslar Kurul tarafindan belirlenir.

(5) Thraggilar ve halka agik ortakliklar, 16 nc1 maddede belirtilen sayidan daha fazla ortaga sahip
olsalar dahi, bilango ve sermaye biiylikliigl, faaliyetlerinin devamliligi, ortak olmanin belirli
ozellikleri tastyan kisilerle sinirli tutulmasi, sermayenin ortaklar arasindaki dagilimi gibi sartlarin
varlig1 halinde resen veya talep iizerine bu Kanundan kaynaklanan yiikiimliiliiklerden kismen veya
tamamen muaf tutabilecegi gibi tamamen bu Kanun kapsamindan da ¢ikarilabilir.
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UCUNCU KISIM

Sermaye Piyasas1 Kurumlar ve Faaliyetleri
BIRINCI BOLUM
Genel Hiikiimler
Sermaye piyasasi faaliyetleri

MADDE 34- (1) Sermaye piyasasi faaliyetleri, sermaye piyasast kurumlarinin bu Kanun
kapsamindaki faaliyetleri, bu Kanun kapsamina giren yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile bunlara ek
olarak sunulan yan hizmetlerden olusur.

Sermaye piyasasi kurumlari

MADDE 35- (1) Bu Kanuna gore faaliyette bulunabilecek sermaye piyasast kurumlari asagida
gosterilmistir:

a) Yatirim kuruluslari.
b) Kolektif yatirim kuruluslari.

¢) Sermaye piyasasinda faaliyette bulunacak bagimsiz denetim, degerleme ve derecelendirme
kuruluslari.

¢) Portfdy yonetim sirketleri.

d) Ipotek finansman1 kuruluslar.

e) Konut finansmani ve varlik finansmani fonlari.

f) Varlik kiralama sirketleri.

g) Merkezi takas kuruluslari.

§) Merkezi saklama kuruluslari.

h) Veri depolama kuruluslari.

1) Kurulus ve faaliyet esaslar1 Kurulca belirlenen diger sermaye piyasasi kurumlari.
Ortak hiikiimler

MADDE 36- (1) Sermaye piyasasi kurumlarinin finansal tablo ve raporlarinin hazirlanmasi ile
aciklanmasina iliskin olarak 14 iincii madde kiyasen uygulanir.

(2) Kurumsal yonetim ilkelerine iliskin olarak 17 nci maddenin birinci ve ikinci fikralari sermaye
piyasasi kurumlarina kiyasen uygulanir.

IKINCI BOLUM
Yatirnm Hizmetleri ve Faaliyetleri
Yatirim hizmetleri ve faaliyetleri
MADDE 37- (1) Bu Kanun kapsamina giren yatirim hizmetleri ve faaliyetleri sunlardir:
a) Sermaye piyasasi araglariyla ilgili emirlerin alinmasi ve iletilmesi.

b) Sermaye piyasasi araglariyla ilgili emirlerin misteri adina ve hesabina veya kendi adina ve
miisteri hesabina gercgeklestirilmesi.

¢) Sermaye piyasasi araglarinin kendi hesabindan alim ve satimi.
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¢) Portfoy yoneticiligi.

d) Yatirim danigmanlig1.

e) Sermaye piyasasi araglarinin halka arzinda yiiklenimde bulunularak satisa aracilik edilmesi.
f) Sermaye piyasasi araglarinin halka arzinda yiiklenimde bulunmaksizin satisa aracilik edilmesi.

g) Cok tarafli alim-satim sistemlerinin ve borsa dis1 diger teskilatlanmis pazar yerlerinin
isletilmesi.

§) Sermaye piyasasi araglarinin miisteri namina saklanmasi ve yonetimi ile portfoy saklamasi.
h) Kurulca belirlenecek diger hizmet ve faaliyetlerde bulunulmasi.
Yan hizmetler

MADDE 38- (1) Yatirnm kuruluslart ve portféy yonetim sirketlerinin yapabilecekleri yan
hizmetler sunlardir:

a) Sermaye piyasalart ile ilgili danigmanlik hizmetleri sunulmasi.

b) Yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile siirli olarak kredi ya da ddiing verilmesi ve doviz
hizmetleri sunulmasi.

¢) Sermaye piyasast araglarina iligkin islemlerle ilgili yatirim aragtirmasi ve finansal analiz
yapilmasi veya genel tavsiyede bulunulmasi.

¢) Aracilik yiikleniminin yiiriitiilmesi ile ilgili hizmetlerin sunulmasi.

d) Bor¢lanma veya bagka yollardan finansman saglanmasinda aracilik hizmeti sunulmast.
e) Servet yonetimi ve finansal planlama yapilmast.

f) Kurulca belirlenecek diger hizmet ve faaliyetlerde bulunulmasi.

Faaliyet izni alma zorunlulugu

MADDE 39- (1) Yatirim hizmetlerinin ve faaliyetlerinin diizenli ugrasi, ticari veya mesleki
faaliyet olarak icra edilebilmesi i¢in Kuruldan izin alinmasi zorunludur. Yatirim hizmetleri ve
faaliyetleri ancak yatirim kuruluslar tarafindan yerine getirilebilir. Yatirim ortakliklar ile portfoy
yoOnetim sirketlerine ve borsalara iliskin hiikiimler saklidir. Kurul her bir yatirim hizmet ve
faaliyetinin, sermaye piyasasi araci veya yatirim hizmet ve faaliyeti bazinda ayr1 kuruluslar tarafindan
yapilmasina iligkin diizenlemeler yapmaya yetkilidir.

(2) Yan hizmetler, yatirim kuruluslar1 ve portfoy yonetim sirketlerince ayrica bir yetki belgesine
tabi olmaksizin Kurulca belirlenen esaslar ¢ercevesinde yapilir.

(3) Kurul, sermaye piyasasi araci bazinda, bir veya birden fazla yatirim hizmet ve faaliyet tiirii
i¢in de izin verebilir. Kurul, yatirim kuruluslarini yatirim hizmet ve faaliyet tiirleri ve sermaye yapilari
itibartyla gruplandirabilir.

(4) Faaliyet izni bagvurulari, gerekli belgelerin Kurula eksiksiz olarak sunulmasindan itibaren
azami alt1 ay iginde Kurul tarafindan karara baglanir ve keyfiyet ilgililere bildirilir.

(5) Ozel kanunlari ile yetkili kilimis olsalar dahi bu Kanunda sayilan sartlar1 tasimayan ve
Kurulca izin verilmeyen kisi ve kuruluslar yatirim hizmetleri ve faaliyetlerinde bulunamazlar.

(6) Kurul yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerin sunulabilmesi i¢in mesleki
sorumluluk sigortas1 yaptirilmasini zorunlu tutabilir.
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(7) Kurul, sermaye piyasasi araglariin ddiing alma ve verme islemleri ile agi3a satis islemlerine
iligkin ilke ve esaslar1 belirlemeye ve Hazine Miistesarlig1 ile TCMB nin goriisii alinmak suretiyle
kredili sermaye piyasasi araci islemleri ile ilgili diizenlemeler yapmaya yetkilidir.

(8) Yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerin sunulmasina iligkin usil ve esaslar
Kurulca belirlenir.

(9) Bu Kanunun 37 nci maddesinin (a), (b), (c) ve (g) bentlerinde sayilan yatirim hizmet ve
faaliyetleri bankalarca da yiiriitiilebilir. Yatirim ve kalkinma bankalar1 ayn1 maddenin (e), (f) ve (h)
bentlerinde sayilan hizmetleri de sunabilir. Bankalarin ayn1 madde kapsaminda yiiriitecekleri yatirim
hizmet ve faaliyetlerine iliskin usil ve esaslar Kurulca belirlenir. Isbu hizmet ve faaliyetlerde Kurul,
sermaye piyasasi araglarinin ve bankalarin niteliklerine gore farkli usiil ve esaslar belirleyebilir.

Yetki belgesi

MADDE 40- (1) Yatirim hizmetleri ve faaliyetlerinde bulunmak lizere Kurulca izin verilenlere,
icra edecekleri yatirim hizmetleri ve faaliyetlerini gosteren yetki belgesi verilir. Bir yetki belgesi ile
bir veya birden fazla yatirim hizmeti ve faaliyetinde bulunma izni verilebilir.

(2) Yatirim hizmetleri ve faaliyetlerinde bulunmak iizere Kuruldan izin almayanlar ile aldiklar1
izinler iptal olanlar, bu hizmet ve faaliyetlerde bulunamayacaklar gibi esas sdzlesmelerinde, ticaret
unvanlarinda veya ilan ve reklamlarinda bu hizmetler ve faaliyetlerde bulunduklar: intibaini
uyandiracak hicbir kelime veya ibare kullanamazlar.

Yetki belgesi ve faaliyet izninin iptali

MADDE 41- (1) Kurul, bu Kanun kapsaminda vermis oldugu yetki belgesi ve faaliyet izinlerini,
bu Kanundaki ilgili diger hiikkiimler sakli kalmak kaydiyla, agagidaki hallerde iptal edebilir:

a) Faaliyette bulunma yetkisinden agikca feragat edilmesi veya faaliyet izninin verildigi tarihten
itibaren iki yil siireyle ilgili izin kapsaminda herhangi bir faaliyette bulunulmamasi.

b) Faaliyet izninin yanlis veya yaniltici beyanlarda bulunularak ya da hukuka aykir1 diger yollarla
alimmis olmasi.

c) Faaliyet izninin alinmas1 sirasinda aranan sartlarin kaybedildiginin Kurulca tespitinden
itibaren {i¢ ay i¢inde bu sartlarin yeniden saglanamamasi.

(2) Faaliyet izinlerinin tamamu iptal edilenlerin, sona erme karar1 almalar1 veya en geg ii¢ ay
icinde esas sozlesmelerindeki ticaret unvani ile amag ve faaliyet konulari da dahil olmak iizere ilgili
hiikiimleri yatirim hizmetleri ve faaliyetleri kapsamayacak sekilde degistirmeleri zorunludur.

Mali sorumluluk sinirlaria ve ¢ahisanlara iliskin esaslar

MADDE 42- (1) Yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetler itibariyla yiiklenilebilecek
mali sorumlulugun azami sinir1 ve yatirim kuruluslarindaki yoneticiler ile bu hizmetleri ve faaliyetleri
yiiritmekle gorevlendirilecek personelde aranacak asgari sartlar Kurulca belirlenebilir.

UCUNCU BOLUM

Yatirim Kuruluslar:
Kurulus sartlar
MADDE 43- (1) Araci kurumlarin kurulusuna Kurulca izin verilebilmesi igin;
a) Anonim ortaklik seklinde kurulmalari,

b) Paylarinin tamaminin nadma yazili olmasi,
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¢) Paylarinin nakit karsilig ¢ikarilmasi,

¢) Sermayelerinin Kurulca belirlenen miktardan az olmamasi,

d) Esas sozlesmelerinin bu Kanun ve ilgili diizenlemelerde yer alan hiikiimlere uygun olmasi,
e) Kurucularinin bu Kanunda ve ilgili diizenlemelerde belirtilen sartlart haiz olmasi,

f) Ortaklik yapisinin seffaf ve agik olmasi,

gerekir.

(2) Bankalar digindaki diger yatirim kuruluslart igin de birinci fikradaki sartlar aranir. Kurul bu
kuruluglar i¢in ilave sartlar ongorebilir.

(3) Bu maddenin uygulanmasina iligkin usil ve esaslar Kurulca belirlenir.
Kuruculara iliskin sartlar
MADDE 44- (1) Araci kurumlarin kurucu ortaklarinin;

a) Miiflis olmamasi, konkordato ilan etmis olmamasi ya da hakkinda iflasin ertelenmesi karari
verilmis olmamasi,

b) Faaliyet izinlerinden biri Kurulca iptal edilmis kuruluslarda, bu miieyyideyi gerektiren olayda
sorumlulugu bulunan kisilerden olmamasi,

¢) Bu Kanunda yazili suglardan kesinlesmis mahkiimiyetinin bulunmamasi,

¢) 14/1/1982 tarihli ve 35 say1l1 Odeme Giigliigii I¢inde Bulunan Bankerlerin Islemleri Hakkinda
Kanun Hiikmiinde Kararname ve eklerine gore kendileri veya ortagi oldugu kuruluslar hakkinda
tasfiye karari verilmemis olmasi,

d) 26/9/2004 tarihli ve 5237 sayili Tiirk Ceza Kanununun 53 {incii maddesinde belirtilen siireler
geemis olsa bile; kasten iglenen bir sugtan dolay1 bes yil veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da
devletin giivenligine karsi suglar, anayasal diizene ve bu diizenin isleyisine kars1 suglar, zimmet, irtikap,
riisvet, hirsizlik, dolandiricilik, sahtecilik, giiveni kotiiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karistirma,
edimin ifasina fesat karistirma, bilisim sistemini engelleme, bozma, verileri yok etme veya degistirme,
banka veya kredi kartlarinin kétiiye kullanilmasi, suctan kaynaklanan malvarlig: degerlerini aklama,
kagakeilik, vergi kagake¢iligi veya haksiz mal edinme suglarindan mahkiim olmamasi,

e) Gerekli mali gii¢ ve igin gerektirdigi diiriistliik ve itibara sahip bulunmasi,

sarttir. (a) bendinde belirtilen sartlar, iflasin kaldirilmasina, kapatilmasina veya konkordato
teklifinin tasdikine iligkin kararin, (b) bendinde yer alan sartlar ise buna iliskin kararin kesinlesme
tarihinden itibaren on y1l gegmesi halinde, bu fikranin uygulamasinda dikkate alinmaz.

(2) Araci kurumlarin tiizel kisi kurucu ortaklarinin da dogrudan veya dolayli olarak sartlart Kurulca
belirlenecek onemli etkiye sahip ortaklarin da birinci fikrada yer alan sartlar1 tasimasi1 zorunludur.

(3) Araci kurumlarin doniisiim islemleri ile esas sézlesme degisikliklerinde Kurulun uygun
goriisiiniin, pay devirlerinde Kurul izninin alinmasi zorunludur ve bunlara iligkin usil ve esaslar
Kurulca belirlenir. Bu fikra uyarinca yapilan diizenlemelere aykir1 olarak gergeklestirilen devirler
pay defterine kaydolunmaz ve bu hiikkme aykir1 olarak pay defterine yapilan kayitlar hiikiimsiizdiir.

(4) Aract kurumlarin bu Kanun kapsamindaki faaliyetlerini yiiriitmek i¢in disaridan destek
hizmeti alimina iliskin us@l ve esaslar Kurulca belirlenir.

(5) Bankalar disindaki diger yatirim kuruluslarinin kurucularinda aranacak sartlar Kurulca
belirlenir.
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Faaliyette bulunulmasina iliskin sartlar

MADDE 45- (1) Yatirim kuruluslarinin yiikiimliiliikleri, yatirim hizmet ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerin sunumu sirasinda uyacaklari ilke ve esaslar Kurulca belirlenir.

(2) Yatirim kurulusu ydneticilerinin 44 iincii maddenin birinci fikrasindaki mali gii¢ sart1
digindaki sartlar ile Kurulca belirlenecek tecriibe ve egitim sartlarini tagimalari zorunludur.

(3) Borsada islem yapacak yatirim kuruluglarinin, ilgili borsadan iglem yapma yetkisi almalari
zorunludur.

(4) Kurul, yatirrm kuruluslarimin yatirim hizmetleri ve faaliyetlerinin icrast esnasinda
yatirimetilara saglanacak korumanin belirlenmesi amaciyla yatirimeilari siniflandirmaya yetkilidir.

(5) Yatirim kuruluslari, faaliyetleri nedeniyle olusabilecek riskleri de dikkate alacak sekilde
sunduklar yatirim hizmet ve faaliyetlerine uygun, yatirimct hak ve yararlarini gézeten ve bu hizmet
ve faaliyetlerden dogan yatirimci sikayetlerinin takibi ve sonuglanmasini saglamak iizere gerekli i¢
kontrol birim ve sistemlerini olusturmakla yiikiimliidiirler.

Teminatlar, yatirimei varhklari ve kullanim esaslar:

MADDE 46- (1) Kurul, yatirim hizmetleri ve faaliyetlerinde bulunacaklara teminat yatirma
veya bulundurma zorunlulugu getirebilir.

(2) Yatirim kuruluslari, yatirimcilardan kredili sermaye piyasasi araci iglemleri, sermaye piyasasi
araglarinin 6diing islemleri veya agiga satig islemleri ile diger yatirnm hizmet ve faaliyetleri ve yan
hizmetler nedeniyle teminat verilmesini isteyebilirler. Borsalar ile takas ve saklama kuruluslari,
yatirim kuruluglar1 ve yatirimcilardan yatinm hizmetleri ve faaliyetleri kapsaminda teminat
verilmesini isteyebilirler.

(3) Bu maddede diizenlenen teminatlarin tiirli, miktari, kullanim alani ve sekli ile yatirilmasi ve
serbest birakilmasina iligkin usil ve esaslar Kurulca belirlenir.

(4) Bu maddede diizenlenen teminatlar tevdi amaglar1 disinda kullanilamaz, tigiincii kisilere
devredilemez, kamu alacaklari i¢in olsa dahi haczedilemez, rehnedilemez, iflas masasina dahil
edilemez ve iizerlerine ihtiyati tedbir konulamaz.

(5) Yatirimeilarin her ne surette olursa olsun yatirim kuruluslari nezdinde bulunan nakit ve
sermaye piyasasi araglari, yatirim kuruluslarinin malvarliklarindan ayri izlenir. S6z konusu varliklar,
yatirimcilarin yazili agik izni olmaksizin, tevdi edilen kurumlar tarafindan tevdi amaci diginda
kendilerine veya ligiincii kisilere menfaat saglayacak sekilde kullanilamazlar.

(6) Yatirimcetlarin her ne surette olursa olsun yatirim kuruluglart nezdinde bulunan nakit ve sermaye
piyasast araglart yatirrm kuruluslarmim borglari nedeniyle, yatirim kuruluslarinin malvarlig: ise
yatirimetlarin borglari nedeniyle kamu alacaklar i¢in olsa dahi haczedilemez, yatirimeilarm ayrica yazilt
6n izni olmaksizin rehnedilemez, iflas masasina dahil edilemez ve {izerlerine ihtiyati tedbir konulamaz.

Sermaye piyasasi araclarini konu alan teminat sézlesmeleri

MADDE 47- (1) MKK nezdinde kayden izlenen sermaye piyasasi araglarini konu alan teminat
sozlesmeleri yazili sekilde yapilir. Bu teminat sdzlesmelerine konu sermaye piyasasi araglarinin
miilkiyeti, sozlesmeye bagli olarak teminat alana kanuni usillere gore devredilebilecegi gibi teminat
verende de kalabilir. S6zlesmede bu konuda bir hiikiim bulunmamasi halinde teminat konusu sermaye
piyasast araglarinin miilkiyeti teminat alana gegmemis sayilir.
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(2) Miilkiyetin teminat alana devredildigi teminat sézlesmelerinde; teminat alan, teminat
sozlesmesinin kuruldugu anda teminat konusu sermaye piyasasi araglarinin miilkiyet hakkina, kanuni
usillere uyarak devri sonucu sahip olur. Teminat sdzlesmesinin sona ermesi ile teminat alan, teminat

konusu sermaye piyasasi araglarinin veya esdegerinin miilkiyetini teminat verene iade eder.

(3) Miilkiyetin teminat verende kaldigi teminat sézlesmelerinde; teminat konusu sermaye
piyasasi aracinin satis1 da dahil olmak iizere ne kapsamda kullanilabilecegi hususunda taraflar
aralarinda anlasirlar. Teminat sdzlesmesinin sona ermesi ile teminat alan teminat konusu sermaye
piyasasi araglarini veya bu araglar1 kullanmis ise esdegerini teminat verene iade eder.

(4) Temerriit hdlinde ya da kanun veya sdzlesme hiikiimlerinde 6ngériilen sebeplerle, teminattan
alacagin karsilanmasi s6z konusu oldugunda; herhangi bir ihbar veya ihtarda bulunma, siire verme,
adli veya idari merciden izin ya da onay alma, teminatin agik artirma ya da bagka bir yol ile nakde
cevrilmesi gibi herhangi bir 6n sart1 yerine getirme yiikiimliiliigli olmaksizin,

a) Miilkiyetin teminat alana devredildigi s6zlesmelerde; teminat alan, teminat konusu sermaye
piyasasi araglarini, taraflar arasindaki sdzlesmede aksinin 6ngoriilmemis olmasi kaydiyla, bunlar
borsa veya teskilatlanmis diger piyasalarda kote ise bu piyasalardaki degerlerinden asag1 olmamak
iizere, satarak satim bedelinden alacagini karsilama veya bu araglarin degerini bor¢lunun

yiikiimliiliiklerinden mahsup etme hakkina sahiptir.

b) Miilkiyetin teminat verende kaldig1 teminat sdzlesmelerinde; teminat alan, teminat konusu
sermaye piyasasi araglarini, bunlar borsa veya teskilatlanmis diger piyasalarda kote ise bu
piyasalardaki degerlerinden asag1 olmamak iizere, satarak satim bedelinden alacagini karsilama veya
bu araglar1 miilkiyetine gegirerek degerini bor¢lunun yiikiimliiliiklerinden mahsup etme hakkina
sahiptir. Teminat alanin bu sekilde teminat konusu sermaye piyasasi araglarim1 miilkiyetine
gecirebilmesi icin taraflar arasindaki teminat sézlesmesinde, bu hakkin kullanilabileceginin ve
sermaye piyasasi araci borsa veya teskilatlanmig diger piyasalarda kote degil ise degerlemenin ne
sekilde yapilacagimin agikga 6ngdriilmiis olmasi gerekmektedir.

¢) (a) ve (b) bentlerinin uygulanmasinda temerriit halinde dogan haklarin kullanilmasinda,
borsaya veya teskilatlanmis diger piyasalara kote olan teminat konusu sermaye piyasasi araglari
bakimindan vade tarihindeki en yiiksek degeri esas alinir. Teminat alanin haklarint kullanmas: ile
alacagini karsiladiktan sonra arta kalan deger teminat verene iade edilir.

(5) Teminat alan ya da veren hakkinda, adli veya idarl makamlarca malvarliginin yeniden
yapilandirilmasi veya benzer mahiyette bir karar ya da tasfiye karar1 verilmesi halinde, teminat olarak
verilen sermaye piyasasi araglar1 ile teminat alan ve verenin haklari, bu karardan etkilenmez ve ilgili
yeniden yapilandirma veya tasfiye makamina karsi da gecerli olur. Bu hiikiim, anilan nitelikteki
kararlarin verilmesinden sonra ayn1 giin gerceklesen islemler bakimindan da teminatin s6z konusu

karardan dnce verilmis ve teminat alanin iyiniyetli olmasi kaydiyla gecerlidir.

(6) Bu madde hiikiimleri, hiikiim ve sonuglar1 6zel kanunlarla diizenlenen teminat sdzlesmeleri
ve teminat hiikiimleri hakkinda uygulanmaz.
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DORDUNCU BOLUM
Kolektif Yatirim Kuruluslar:
Yatirim ortaklhiklar
MADDE 48- (1) Yatirim ortakliklari, sermaye piyasast araglari, gayrimenkul, girisim sermayesi

yatirimlar ile Kurulca belirlenecek diger varlik ve haklardan olusan portfoyleri isletmek amacryla,
paylarini ihrag etmek {izere kurulan sabit veya degisken sermayeli anonim ortakliklardir.

(2) Yatirim ortakliklarinin; kurulusuna ve kurucularina, anonim ortakliklarin yatirim ortakligina
doniisiimiine, yatirim ortaklig1 statiisiinden ¢ikmalarina, asgari halka agiklik oranina, faaliyet
esaslarina, tiirlerine ve pay devirlerine, izahnameye ve izahnamenin yayimlanmasina, portfoyiinde
bulunan varliklarin ve haklarin degerlemesine ve varliklarin saklanmasina, portfoy sinirlamalarina,
yonetim ilkelerine, sermaye artirimlarina ve azaltimlarina, imtiyazl pay ihracina, kar dagitimina ve
paylarini geri almalarina, tasfiye ve sona ermelerine iligkin usil ve esaslar ile tabi olacaklar1 diger
yiikiimliiliikler Kurulca belirlenir.

(3) Yatirim ortakliklarinin esas sdzlesme degisikliklerinde Kurulun uygun goriisiiniin alinmasi
zorunludur.

Yatirim ortakhklarinin kurulus ve faaliyet sartlar

MADDE 49- (1) Yatirim ortakliklaria kurulus izni verilebilmesi i¢in;
a) Kayitlt sermayeli anonim ortaklik seklinde kurulmalari,

b) Baglangi¢ sermayelerinin Kurulca belirlenen miktardan az olmamast,

¢) Paylarinin nakit karsilig1 ¢ikarilmasi ve pay bedellerinin kurulus sirasinda tam ve nakden
6denmesi,

¢) Ticaret unvanlarinda “Yatirim Ortaklig1” ibaresinin bulunmasi,

d) Esas s6zlesmelerinin bu Kanun ve ilgili diizenlemelerde yer alan hiikiimlere uygun olmasi,

¢) Kurulca yetkilendirilmis bir kurulusun portfoy saklama hizmetini yiiriitmek {izere belirlenmis
olmasi,

f) Kurulca belirlenecek diger sartlart tagimasi,

zorunludur. Degisken sermayeli yatirim ortakliklarina iliskin hiikiimler saklidir.

(2) Yatirim ortakliklarinin kurucularina 44 {incii madde; yoneticilerine 45 inci maddenin ikinci
fikrasi; calisanlaria ise 42 nci madde hiikiimleri kiyasen uygulanir.

(3) Yatirim ortakliklarinin kuruluguna iliskin sartlar, yatirim ortakligina doniisiimde de aranir.

(4) Yatirim ortakliklari, esas s6zlesmelerinde hiikiim bulunmak kaydiyla ve Kurulun onayni
almak sartiyla bir portfdy yonetim sirketinden hizmet alabilir.

(5) Gayrimenkul yatirim ortakliklarmin kuruluslarinda ve sermaye artirnmlarinda, Kurulca
portfoye alinmast uygun goriilen varliklar ayni sermaye olarak konulabilir. Bu varliklarin
degerlemesine iligkin usil ve esaslar Kurulca belirlenir. Gayrimenkul yatirim ortakliklar: ayni
sermaye karsilig1 ihra¢ edecekleri paylari Kurulca belirlenen esaslar gercevesinde halka arz
edebilirler.

(6) Gayrimenkul yatirim ortakliklarinin, azami oran1 Kurulca belirlenecek miktarda varliklarinin
toptan satisinda 6102 sayili Kanunun 408 inci maddesinin ikinci fikrasinin (f) bendi ile bu Kanunun
23 iincli maddesi hiikiimleri uygulanmaz.
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Degisken sermayeli yatirim ortakhiklar:

MADDE 50- (1) Degisken sermayeli yatirim ortakliklari, sermayesi her zaman net aktif degerine
esit olan yatirim ortakliklaridir. Net aktif deger ise varliklarin toplamindan borglarin toplaminin
diistilmesi suretiyle bulunan tutari ifade eder.

(2) Degisken sermayeli yatirim ortakliginin paylari, yatirimer paylari ile ndma yazili olmasi
zorunlu olan kurucu paylarindan olusur. Degigsken sermayeli yatirim ortakliklarinin paylariin itibari
degeri bulunmaz. Kurucu paylari, sermaye taahhiidiinii yerine getirmek suretiyle degisken sermayeli
yatirim ortakligini kuranlara tahsis edilir. Kurucu paylar1 kurulustan sonra da Kurulun izni ve genel
kurul karartyla mevcut kurucu ortaklara veya tiglincii kisilere tahsis edilmek {izere ihrag edilebilir.
Kurucu paylarinin devri ve itfast Kurulca belirlenen esaslar ¢cergevesinde Kurul iznine tabidir. Kurul
onay1 alinmaksizin gerceklestirilen kurucu pay devirleri pay defterine kaydolunmaz ve bu hitkme
aykir1 olarak pay defterine yapilan kayitlar hitkiimsiizdiir. Yatirimer paylari, sahibine idari haklar

vermez.

(3) Degisken sermayeli yatirim ortakliklari, bu Kanundaki hiikiimlere uygun olarak, pay ihrag
eder ve ihrag olunan paylari itfa eder. Degisken sermayeli yatirim ortakliklari, pay sahibinin talebi
iizerine paylari itfa etmek ve ortaklik sermayesinde buna karsilik gelen pay bedelini geri 6demekle

yiikiimliidiir. Paylarin itfa edilmesine iliskin usil ve esaslar esas sdzlesmede gosterilir.

(4) Degisken sermayeli yatirim ortakliklarinin kurucu paylarinin degerinin Kurulca belirlenen
tutarlarin altina diismesi yahut mali durumlarinin yiikiimlilikklerini karsilayamayacak kadar
zayiflamasi halinde, yonetim kurulu, bu durumu gecikmeksizin Kurula bildirir. Yonetim kurulu,
bildirimi takiben, gerekli 6nlemleri almak {izere genel kurulu derhal toplantiya ¢agirir ve en geg otuz
giin i¢inde genel kurul toplanir. Kurucu paylarinin belirlenen tutara artirilamamasi veya mali
durumdaki zay1fligin giderilememesi halinde, Kurul, degisken sermayeli yatirim ortakliklari hakkinda
tasfiye dahil her tiir tedbiri almaya yetkilidir.

(5) Yatirim ortakliklari, degisken sermayeli yatirim ortakliklarina doniisebilirler. S6z konusu
doniisiim prosediiriine, doniisiime iligkin genel kurul toplanti ve karar nisaplarina, doniisiim nedeniyle
ortaklara pay alim teklifi yapilmasina ve teklif fiyatinin belirlenmesine, mevcut ortaklarin hak ve

yiikiimliiliiklerinin korunmasina ve diger hususlara iligkin esaslar Kurulca belirlenir.

(6) Degisken sermayeli yatirim ortakliklarimin faaliyet ve yonetim ilkeleri ile portfoyiinde
bulunan varliklarin ve haklarin degerlemesine, varliklarinin saklanmasina, portfoy sinirlamalarina,
izahnameye ve izahnamenin yayimlanmasina, paylarinin ihrag, satis, itfa ve itfasinin durdurulmasina,
tasfiye ve sona ermelerine iligkin usil ve esaslar Kurulca belirlenir.

Degisken sermayeli yatirim ortakhiklarinda uygulanmayacak hiikiimler

MADDE 51- (1) Degisken sermayeli yatirim ortakliklarinda, 6102 sayili Kanunun; anonim
sirketlerde esas sermayeye, asgari sermaye miktarina, esas sdzlesmenin asgari igerigine, ayni sermaye
taahhiitlerine, nominal degere, ortakligin kendi paylarimi iktisap veya rehin olarak kabil etmesine,
sermaye artirim ve azaltimi ustiliine, pay taahhiidii ve 6denmesine, pay devrine iligkin kisitlamalarina,

kar-zarar hesab1 ve karin dagitimina, yedek akcelere ve tasfiyeye iliskin hiikiimleri uygulanmaz.
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Yatirim fonlar1

MADDE 52- (1) Bu Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payi
karsiliginda toplanan para ya da diger varliklarla, tasarruf sahipleri hesabina, inangli miilkiyet
esaslarina gore Kurulca belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoy veya portfoyleri isletmek
amaciyla portfoy yonetim sirketleri tarafindan fon igtiiziigii ile kurulan ve tiizel kisiligi bulunmayan

malvarligina yatirim fonu ad1 verilir.

(2) Yatirim fonlarinin kurulus izni alabilmesi i¢in, kurucunun portfoy saklama hizmetini
ylirlitmek ilizere Kurulca yetkilendirilmis bir kurulus ile anlasmig olmasi ve fon igtliziigiiniin Kurulca
onaylanmasi gereklidir. Yatirim fonu kurulus bagvurulari, gerekli belgelerin Kurula eksiksiz olarak
sunulmasindan itibaren iki ay i¢inde Kurul tarafindan karara baglanir ve keyfiyet ilgililere bildirilir.

(3) Portféy yonetim sirketi, fonu, yatirim fonu katilma pay1 sahiplerinin haklarini koruyacak
sekilde temsil eder, yonetir veya yonetimini denetler. Portfdy yonetim sirketi yatirnm fonuna ait
varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve fon igtiiziigiine uygun olarak tasarrufta

bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya yetkilidir.

(4) Portfoy yonetim sirketi ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iligkilere bu Kanunda, ilgili
mevzuatta ve fon igtiiziigiinde hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 say1l1 Tiirk
Borglar Kanununun 502 ila 514 iincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

(5) Fon, tapuya tescil islemleri ile sinirli olarak tiizel kisiligi haiz addolunur. Yatirim fonu
portfdyiinde bulunan taginmazlar, tasinmaza dayali haklar ve tasinmaza dayali senetler tapu kiitiigiine
fon adina tescil edilir. Tapuda fon adina yapilacak islemler, portfdy yonetim sirketi ile portfoy saklama
hizmetini yiirtiten kurulus yetkililerinin miisterek imzalariyla gergeklestirilir.

(6) Kurul, TCMB ve Hazine Miistesarliginin goriisiinii alarak fon katilma paylarinin alim-
satimmin TCMB tarafindan giinliik alim satim kurlar1 ilan edilen yabanci para birimleri {izerinden

yapilmasina izin verebilir.
Fon malvarhginin ayrihg:

MADDE 53- (1) Fonun malvarligi, portfdy yonetim sirketi ve portfoy saklama hizmetini
yiiriitecek kurulusun malvarligindan ayridir.

(2) Fon malvarlig1, fon hesabina olmasi ve fon igtiiziiglinde hiikiim bulunmasi sartiyla kredi
almak, tiirev arag¢ islemleri, agiga satis islemleri veya fon adina taraf olunan benzer nitelikteki
islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarligi portfoy
yonetim sirketinin ve portfdy saklama hizmetini yiiriiten kurulusun yonetiminin veya denetiminin
kamu kurumlarma devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklariin
tahsili amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina
dahil edilemez.

(3) Fon malvarliginin tasfiyesi durumunda yalnizca katilma pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

(4) Portfoy yonetim sirketlerinin {igiincii kisilere olan borglar1 ve yiikiimliiliikleri ile yatirim
fonlarinin ayni {igiincii kisilerden olan alacaklari birbirlerine kars1 mahsup edilemez.
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Yatirim fonlarinda Kurula taninan diger yetkiler
MADDE 54- (1) Kurul;

a) Fonun kurulusuna, fon tiirleri itibartyla portfdylerde bulundurulabilecek varliklara ve portfoy
simirlamalarina, degerleme esaslarina, fon karinin tespiti ve dagitimi ile fonun faaliyet ve yonetim
ilkelerine, birlesmesine, doniismesine, sona ermesine ve tasfiyesine,

b) Fon igtiiziigii ile yonetim ve saklama sdzlesmelerinin diizenlenmesine, kapsamina,
degistirilmesine, tescil ve ilanina, katilma paylarinin degerine, ihra¢ ve geri alim fiyatlarinin
hesaplanmasina ve ilanina, alim-satim ilkelerine, fon yonetim ve saklama iicretlerine,

¢) Katilma paylarinin ihracina,

¢) Fonlarin izahname ve diger kamuyu aydinlatma yiikiimliiliiklerine,
iligkin usdl ve esaslar1 belirler.

Portfoy yonetim sirketi

MADDE 55- (1) Portfoy yonetim sirketi, ana faaliyet konusu yatirim fonlarinin kurulmasi ve
yoOnetimi olan anonim ortakliktir. Portfoy yonetim sirketinin kurulmasi ve faaliyete gegmesi igin
Kuruldan izin alimmasi zorunludur. Buna iliskin us@l ve esaslar Kurulca belirlenir. Portfoy yonetim
sirketlerinin kurulug bagvurulari, gerekli belgelerin Kurula eksiksiz olarak sunulmasindan itibaren alti
ay icinde Kurul tarafindan karara baglanir ve keyfiyet ilgililere bildirilir.

(2) Portfoy yonetim sirketlerinin kuruluguna 43 iincti madde, kurucularina 44 iincii madde,
yoneticilerine 45 inci maddenin ikinci fikrasi, ¢alisanlarina ise 42 nci madde hiikiimleri kiyasen
uygulanir.

(3) Portfdy yonetim sirketlerinin hizmet verdigi kisi ve kuruluslarin portfdylerinde yer alan
saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulca belirlenen esaslar cergevesinde portfoy saklama hizmeti
veren kuruluslar nezdinde saklanir.

(4) Portfoy yonetim sirketlerinin ortaklarina, pay devirlerine, asgari sermayesine ve sermaye
yeterliligine, yatirim fonu kurmalaria ve yonetmelerine, ana faaliyet konusunun yani sira portfoy
yoneticiligi ve yatirnm danigsmanligi faaliyetleri ile bunlarin diginda yapabilecekleri sermaye piyasasi
faaliyetlerine ve faaliyetleri nedeniyle teminat yatirma zorunluluklarina iliskin usil ve esaslar Kurul
tarafindan belirlenir. Portfdy yonetim sirketleri tarafindan yatirtlan teminatlar rehnedilemez, kamu
alacaklari i¢in olsa dahi haczedilemez, kullanilma amaglari disinda tasarruf edilemez, ti¢iincii kisilere
devredilemez, iflas masasina dahil edilemez ve iizerlerine ihtiyati tedbir konulamaz.

(5) Portfoy yonetim sirketlerinin doniisiim islemleri ile esas sdzlesme degisikliklerinde Kurulun
uygun goriisiiniin alinmasi zorunludur.

(6) Portfoy yonetim sirketleri, faaliyetlerini yiiriitiirken yonetimlerindeki fonlarin, katilma pay1
sahiplerinin ve diger miisterilerinin ¢ikarlarimi gézetmekle yiikiimlidiirler.

Portfoy saklama hizmeti ve bundan dogan sorumluluk

MADDE 56- (1) Kolektif yatirim kuruluslarinin portfdylerindeki varliklar bu kuruluslar adina
acilmig ayr1 bir saklama hesabinda saklanmak iizere portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulusa
teslim edilir. Portfoy saklama hizmeti;

a) Yatirim fonlar1 hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve fon
ictliziigli hitkiimlerine uygunlugunun,
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b) Degisken sermayeli yatirnm ortakliklarinin paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin
mevzuat ve esas sozlesme hiikiimlerine uygunlugunun,

¢) Yatirim fonu veya degisken sermayeli yatirim ortakligr birim katilma pay1 veya birim pay
degerinin mevzuat ile fon igtiiziigli veya esas sozlesme hiikiimleri ¢ergevesinde belirlenen degerleme
esaslarina gore hesaplanmasinin,

¢) Mevzuat ile fon ictiiziigii veya esas sozlesme hiikiimlerine aykirt olmamak sartiyla, portfoy
yonetim sirketi, degisken sermayeli yatirim ortaklig1 ve yatirim ortakligi talimatlarinin yerine
getirilmesinin,

d) Kolektif yatirim kuruluslarinin varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin
bedelin uygun siirede aktarilmasinin,

e) Kolektif yatirim kuruluslarinin gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigii veya esas sdzlesme
hiikiimlerine uygun olarak kullanilmasinin,

f) Kolektif yatirim kuruluslarinin varlik alim-satimlarinin, portféy yapisinin, islemlerinin
mevzuat, fon ictiizligii veya esas s6zlesme hiikiimlerine uygunlugunun,

saglanmasini igerir.

(2) Bu madde kapsaminda portfy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliiliklerini yerine
getirmemesi nedeniyle yatirim fonlarinda portfoy yonetim sirketi ve katilma pay:1 sahiplerine, yatirim
ortakliklarinda ise ortakliga verdigi zararlardan sorumludur.

(3) Portfoy yonetim sirketi veya yatirim ortakligi, portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulustan;
saklama hizmetini yliriiten kurulus da portfdy yonetim sirketi veya yatirim ortakligindan, bu Kanun
hiiktimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Pay veya
katilma pay1 sahiplerinin dava agma hakki saklidir.

(4) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, saklamasinda bulunan varliklarin tiimiinii veya
bir kismini portfoy saklama hizmeti yiiriiten diger kuruluslar nezdinde saklayabilir. Bu halde, portfoy
saklama hizmetini veren tiim kuruluslar miiteselsilen sorumludur.

(5) Kurul, kolektif yatirim kuruluslarinin portfdylerinde yer alan varliklardan uygun goriilenlerin,
merkezi saklama veya merkezi takas kurulusu nezdinde ilgili kolektif yatirim kurulusu adina agilan
hesaplarda izlenmesi zorunlulugunu 6ngorebilir. Portfdy saklama hizmetini yiiriiten kurulusun
yiikiimliiliikleri bu durumda da devam eder.

(6) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus ile portfdy yonetim sirketi ayni tiizel kisi olamaz.
Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus ve portfoy yonetim sirketi gorevlerini yerine getirirken
birbirlerinden bagimsiz ve sadece katilma pay: sahiplerinin menfaatleri dogrultusunda hareket
etmekle yiikiimliidiirler.

(7) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus ve fon portfoyiine varlik alim-satimina aracilik
hizmeti veren yatirim kurulusunun yoéneticileri ile bu kuruluslar: temsil ve ilzama yetkili kisiler,
portfoy yonetim sirketinde ortak, yonetici ya da temsilci olamazlar. Portfoy yonetim sirketinin
ortaklari, yoneticileri ile bu sirketleri temsil ve ilzama yetkili kisiler de saklama hizmetini ytirliten
kurulusta yonetici ya da temsilci olamazlar.
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(8) Kurul, fon portfdylerinde yer alan varliklarin nitelikleri, ihrag¢i, ihracin yonelik oldugu
yatirimeilar, portféy yonetim sirketlerinin ve yatirim ortakliklarinin sermaye yapilar: ve ihracin
niteliklerine gére saklama hizmeti igin farkli esaslar belirleyebilir veya saklama zorunlulugundan
muafiyet getirebilir.

(9) Portfoy saklama hizmetini yiiriitecek kuruluslarin niteliklerine ve bu faaliyetin yiiriitiilmesine
iligskin esaslar Kurul tarafindan belirlenir.

BESINCi BOLUM
Konut ve Varlik Finansmam ile ipotek Finansmam Kuruluslari
Konut ve varlik finansmani

MADDE 57- (1) Konut finansmani, konut edinmeleri amaciyla tiiketicilere kredi kullandirilmasi,
konutlarin finansal kiralama yoluyla tiiketicilere kiralanmasi, sahip olduklar1 konutlarin teminati
altinda tiiketicilere kredi kullandirilmasi ve bu kredilerin yeniden finansmani amaciyla kredi
kullandirilmasidir. Konut finansmani kuruluslari, konut finansmani fonlar1 ve ipotek finansmani
kuruluslarinin bu kredilere ve alacaklara dayali veya bunlarin teminati1 altindaki islemleri de bu
kapsamdadir.

(2) Konut finansmani kuruluslari, konut finansmani kapsaminda dogrudan tiiketiciye kredi
kullandiran ya da finansal kiralama yapan bankalar ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu
tarafindan konut finansmani faaliyetinde bulunmasi uygun goriilen finansal kiralama sirketleri ve
finansman sirketleridir.

(3) Konut finansmani kuruluglari tarafindan, konut edinme amacinin yeterli bilgi ve belgeyle
tespit edilmesi ve kullandirilan kredinin veya yapilan finansal kiralamanin ipotek veya Kurulca uygun

goriilen teminatlar ile giivence altina alinmasi zorunludur.

(4) Varlik finansmani, konut finansmani kapsamindakiler dahil Kurulca uygun goriilen varliklara
dayali sermaye piyasasi araglarinin ihracidir.

(5) Kurul, konut ve varlik finansmani kapsaminda her asamada Kurulca belirlenen nitelikleri

haiz degerleme kuruluslari tarafindan degerleme yapilmasini zorunlu tutabilir.

(6) Hazine Miistesarligi, konut ve varlik finansmanina iliskin sigorta sdzlesmeleri ile ilgili usil
ve esaslari; Glimriik ve Ticaret Bakanligi ise konut finansmani ve varlik finansmani kapsaminda
tiketicilere kullandirilan kredilerin veya alacaklarin yeniden finansmanina iligkin ustl ve esaslari
belirlemeye yetkilidir.

Konut ve varhk finansmani fonlari

MADDE 58- (1) Konut finansmani fonu, ipotege dayali menkul kiymetler karsiliginda toplanan
paralarla, ipotege dayali menkul kiymet sahipleri hesabina; varlik finansmani fonu, varliga dayali
menkul kiymetler karsiliginda toplanan paralarla, varliga dayalt menkul kiymet sahipleri hesabina
inanglt miilkiyet esaslarina gore fon igtiiziigii ile kurulan ve tiizel kisiligi olmayan malvarligidir.
Ipotege ve varliga dayali menkul kiymetler, ilgili fonlarin veya ipotek finansmam kuruluslarmin
portfoytindeki varliklar karsilik gosterilerek ihrag edilen sermaye piyasasi araglaridir.
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(2) Bu maddede yer alan fonlarin malvarligi, fon hesabina olmasi ve fon ictiizligiinde hiikiim
bulunmasi sartiyla kredi almak, tiirev arag iglemleri, agiga satig islemleri veya fon adina taraf olunan
benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fonun
malvarligi, kurucunun, fona hizmet saglayanlarin ve fon portfdyiine alacaklarini veya varliklarini
devredenlerin malvarligindan ayridir. Fon malvarligi, ipotege veya varliga dayali menkul kiymetler
itfa edilinceye kadar; kurucunun, fona hizmet saglayanlarin ve fon portfoyiine alacak veya varliklarin
devredenlerin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarma devredilmesi halinde dahi baska bir
amagcla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak iizere haczedilemez,
ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

(3) Fon kurulu, ipotege veya varliga dayal: menkul kiymetlerin sahiplerinin haklarimi koruyacak
sekilde fonu temsil eder ve yonetir. Fon portfoyiine alinan varliklarin kayitlarinin dogrulugundan ve
bu varliklarin korunmast ve saklanmasindan fon kurulu sorumludur.

(4) Kurucu, fon kurulu ve ihrag edilen ipotege veya varliga dayali menkul kiymetlerin sahipleri
arasindaki iligkilere bu Kanunda, ilgili mevzuatta ve fon igtiiziigiinde hiikiim bulunmayan hallerde
6098 sayili Kanunun 502 ila 514 {incii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

(5) Ipotekle teminat altia alinmug bir varligin fon portfdyiine almmasi hilinde, bu varligin fona
devredildigi hususu ilgili sicilde beyanlar hanesine kaydedilir. Kurul, bu halde, ipotegin veya
miilkiyetin; fon adina ilgili sicile tescil ettirilmesini zorunlu tutabilir.

(6) Fonun kurulusu, kurucular, faaliyet sartlar1, ydnetimi ve sona ermesi ile ipotege veya varliga
dayali menkul kiymet ihracina iliskin usil ve esaslar Kurulca belirlenir.

(7) ipotek finansmani kuruluslari, konut veya varlik finansmani fonu kurmaksizin ipotege veya
varliga dayali sermaye piyasasi araci ihrag edebilir. Bu ihraglara iliskin usil ve esaslar Kurulca
belirlenir.

ipotek ve varhk teminath menkul kiymetler

MADDE 59- (1) Ipotek ve varlik teminatli menkul kiymetler, ihragcilarin genel yiikiimliiliigii
niteliginde olan ve teminatlar karsilik gosterilerek ihrag edilen sermaye piyasasi araglaridir.

(2) Ihrageilar, ipotek ve varlik teminatli menkul kiymetlerin teminati olan varliklari, diger
varliklarindan ayr olarak izlemekle yiikiimliidiir. Kurul, teminat varliklara iligkin kayitlarin ihragginim
yani sira ayr1 bir kurulug nezdinde de tutulmasini zorunlu tutabilir.

(3) Ipotek ve varlik teminath menkul kiymetler itfa edilinceye kadar; teminat varliklar, ihraccmim
yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarma devredilmesi halinde dahi teminat amaci diginda
tasarruf edilemez, rehnedilemez, teminat gosterilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da déhil olmak
iizere haczedilemez, iflas masasina dahil edilemez, ayrica bunlar hakkinda ihtiyati tedbir karari verilemez.

(4) Thraggimin ipotek ve varlik teminathh menkul kiymetlerden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini
vadesinde yerine getirememesi, yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarma devredilmesi, faaliyet
izninin kaldirilmasi veya iflasi halinde teminat varliklardan elde edilen gelir, dncelikle ipotek ve varlik
teminatl menkul krymet sahiplerine ve teminat varliklarin riskten korunmasi amaciyla yapilmis olan
sozlesmelerin kars1 taraflarina yapilacak 6demelerde kullanilir. Alacagi teminat varliklarla karsilanmayan
ipotek ve varlik teminatl menkul kiymet sahipleri ve teminat varliklarin riskten korunmasi amaciyla
yapilmis olan sozlegmelerin karsi taraflari, ihragginin diger malvarligina bagvurabilir.
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(5) Ipotek ve varlik teminatli menkul kiymetlerin ihragcilari, ihraci, ihrag limiti, ihrag sartlari,
teminat varliklarin tiirleri ve nitelikleri, ipotek ve varlik teminatlhi menkul kiymetler ile teminat
varliklar arasindaki teminat uyumu, teminat varliklara iligkin kayitlarin tutulmasi, teminat
sorumlusunun sahip olmasi gereken nitelikler ve sorumluluklari, YTM’ye hizmetleri karsiliginda
teminat varliklardan 6deme yapilmasi halinde bu 6demenin hesaplanmasina iliskin usil ve esaslar ile
ipotek ve varlik teminatli menkul kiymetlerle ilgili diger hususlar Kurulca belirlenir.

Ipotek finansmam kuruluslar:

MADDE 60- (1) ipotek finansmani kuruluslari, konut ve varhik finansmam kapsaminda, tiirleri
ve nitelikleri Kurulca belirlenen varliklarin devralinmasi, devredilmesi, devralinan varliklarin
yonetimi ve varliklarin teminat olarak alinmasi ve Kurulca uygun goriilen diger faaliyetlerin yerine
getirilmesi amaciyla kurulan anonim ortakliklardir.

(2) Ipotek finansmani kuruluslarinin sermayelerinin nakden ve her tiirlii muvazaadan 4ri olarak
6denmis olmasi ve Kurulca belirlenen miktardan az olmamasi; kuruculari ile sermayelerinin veya oy
haklarinin dogrudan veya dolayli olarak yiizde on veya daha fazlasini teskil eden paylarin sahiplerinin
5411 say1l1 Kanunda banka kurucu ortaklar1 i¢in aranan sartlari tasimalari zorunludur.

(3) Birinci fikrada belirtilen varliklarin teminat gosterilmesi suretiyle ipotek finansmani
kuruluslarindan kaynak temin edilmesi halinde, kaynak temin edilen kurumun y6netiminin veya
denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi durumunda dahi teminat gosterilen varliklar, baska bir
amagla tasarruf edilemez, rehnedilemez, teminat gosterilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da
dahil olmak iizere ligiincii sahislar tarafindan haczedilemez, ihtiyati tedbir karar1 verilemez ve iflas
masasina dahil edilemez. Kurul, teminat gosterilen varliklara iliskin kayitlarin ayr1 bir kurulus
nezdinde de tutulmasi zorunlulugu getirebilir.

(4) Birinci fikra kapsaminda teminat olarak alinan varliklar 59 uncu madde kapsaminda ihrag
edilecek ipotek ve varlik teminatli menkul kiymetlerin teminati olarak kabiil edilebilir. Thrag yapus,
ipotek ve varlik teminatli menkul kiymetler, kaynak temin edilen kurumun genel yiikiimliiliigiinde
kalacak sekilde olusturulur.

(5) Ipotek finansmani kuruluslarinin; kurulusuna, kurucularma, ortaklarina, yonetim ve
organizasyon yapisina, faaliyet ilke ve esaslarina, faaliyet izin esaslarina, ipotekli sermaye piyasasi
arac1 ihracina ve tabi olacaklar1 diger yiikiimliiliiklere iligkin ustl ve esaslar Kurul tarafindan
belirlenir.

Kira sertifikasi ve varlik kiralama sirketleri

MADDE 61- (1) Kira sertifikalari, her tiirlii varlik veya hakkin finansmanini saglamak amaciyla
varlik kiralama sirketleri tarafindan ihrag edilen ve sahiplerinin bu varlik veya haklardan elde edilen
gelirlerden paylar1 oraninda hak sahibi olmalarini saglayan, nitelikleri Kurulca belirlenen sermaye
piyasast araglaridir. Kira sertifikalarinin ihrag ve satisina iliskin usil ve esaslar Kurulca belirlenir.

(2) Varlik kiralama sirketleri miinhasiran kira sertifikasi ihrag¢ etmek tizere kurulan anonim
ortakliklardir.

(3) Varlik kiralama sirketi, Kurul tarafindan uygun goriis verilen esas sozlesmesinde belirtilen
faaliyetler disinda herhangi bir ticari faaliyetle ugrasamayacag gibi sahip oldugu varliklar ve haklar
tizerinde esas sozlesmesinde izin verilenler hari¢ olmak iizere, tigiincii kisiler lehine hi¢bir ayni hak
tesis edemez ve bunlari kira sertifikas1 sahiplerinin menfaatlerine aykiri bir sekilde kiralayamaz veya
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devredemez. Kira sertifikalar itfa edilinceye kadar, varlik kiralama sirketinin portfdyiinde yer alan
varliklar ve haklar, ihragginin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde
dahi teminat amaci diginda tasarruf edilemez, rehnedilemez, teminat gésterilemez, kamu alacaklarinim
tahsili amacit da dahil olmak iizere haczedilemez, iflds masasina dahil edilemez, ayrica bunlar
hakkinda ihtiyati tedbir karar1 verilemez.

(4) Thragemin kira sertifikalarindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini vadesinde yerine
getirememesi, yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi, faaliyet izninin
kaldirilmasi veya iflas1 halinde portfoylindeki varliklardan elde edilen gelir dncelikle kira sertifikasi
sahiplerine yapilacak 6demelerde kullanilir. Bu durumda Kurul kira sertifikasi sahiplerinin haklarinm
korunmasini teminen gerekli her tiirlii tedbiri almaya yetkilidir.

(5) Varlik kiralama sirketlerinin kurulusuna, esas sozlesmelerine, faaliyet esaslarina,
devralabilecekleri varlik ve haklarin tiirleri ile niteliklerine, bunlara iliskin kayitlarin tutulmasina,
yonetim ilkelerine, tasfiye ve sona ermelerine, YTM’ye hizmetleri karsiliginda varlik kiralama
sirketinin portfoyiindeki varliklardan 6deme yapilmasi halinde bu 6demenin hesaplanmasina iliskin
ustl ve esaslar Kurulca belirlenir.

ALTINCI BOLUM
Bagimsiz Denetim, Derecelendirme ve Degerleme Kuruluslar:
Faaliyet esaslar1

MADDE 62- (1) Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu tarafindan
yetkilendirilmis bagimsiz denetim kuruluslarindan bu Kanun uyarinca bagimsiz denetim faaliyetinde
bulunacaklardan istenilecek ilave sartlar Kurul tarafindan belirlenir ve bu sartlari haiz bagimsiz
denetim kuruluglarma iligkin liste kamuoyuna agiklanir. Kurul, listede yer alan bagimsiz denetim
kuruluslarmimn bu Kanun kapsamindaki bagimsiz denetim faaliyetlerine iliskin yapacagi kalite kontrol
ve denetim c¢alismalar1 neticesinde standart ve mevzuata aykiriliklar: tespit edilenleri listeden
¢ikarmaya yetkilidir. Kurul, yapacag: kalite kontrol ve denetim ¢aligmalarinin sonuglarini Kamu

Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumuna bildirir.

(2) Kurul, bu Kanun hiikiimlerine tabi kuruluslarin bilgi sistemleri denetimi, derecelendirme ve
degerleme faaliyetlerinin giivenli ve bagimsiz sekilde yiiriitiilmesi ve bunu teminen kalite giivence
sistemlerinin olusturulmasi ile kamu yararini da gozetmek suretiyle uluslararasi standartlara
uyumunun saglanmasi amaciyla diizenleme, gozetim ve denetim yapar. Bu kuruluslarin
yetkilendirilmesi, yonetici ve calisanlarinin lisanslanmasi ve bu kuruluslar hakkindaki sicil bilgileri
ile bu bilgilerin kamuya ag¢iklanmasina iliskin usil ve esaslar Kurul tarafindan belirlenir.

Sorumluluk

MADDE 63- (1) Bagimsiz denetim kuruluslari, gérevlerinin kapsamiyla sinirli olmak iizere,
denetledikleri finansal tablo ve raporlarin mevzuata uygun olarak denetlenmemesi nedeniyle
dogabilecek zararlardan raporu imzalayanlarla birlikte sorumludur. Bagimsiz denetim kuruluslart ile
derecelendirme ve degerleme kuruluslari, faaliyetleri neticesinde diizenledikleri raporlarda yer alan
yanlis, yaniltict ve eksik bilgiler dolayisiyla neden olduklari zararlardan sorumludurlar.
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Yiikiimliiliik

MADDE 64- (1) Bir yatirnm kurulusunda veya kolektif yatirim kurulusunda finansal tablo
denetimi ya da bu Kanun ve ilgili diizenlemeler ¢ergevesinde belirlenen baska bir gorevi ifa eden
bagimsiz denetim kuruluslar1 ve bagimsiz denetgiler, bu sirkette veya bunlarla sermaye ve yonetim
agisindan iligkili olan kuruluglardan biri nezdinde gorevlerini yerine getirirken bilgi sahibi oldugu
sirketle ilgili olarak;

a) Bu Kanun ve ilgili mevzuattaki yetkilendirme ve faaliyet sartlarina iliskin hiikiimleri ihlal
eden,

b) Sirketin faaliyetlerinin siirekli ve diizenli bir sekilde yiiriitiilmesini engelleyebilecek,
¢) Olumsuz goriis veya goriis bildirmekten kaginma gerektiren,
her tiirlii durumu Kurula derhal bildirmekle yiikiimliidiir.

(2) Bagimsiz denetim kuruluslarinca bu madde kapsaminda Kurula yapilan bildirimler, bilginin
aciklanmasina iliskin bir kanun ya da sézlesme hiikmiiniin ihlali anlamina gelmedigi gibi, bildirim
yapan kisiler bakimimdan hukuki ve cezal sorumluluk da dogurmaz.

DORDUNCU KISIM
Sermaye Piyasalarinda Borsalar, Tiirkiye Sermaye Piyasalar: Birligi
ve Diger Kurumlar
BIRINCi BOLUM
Borsalar
Borsalar ve piyasa isleticileri

MADDE 65- (1) Borsalarin ve piyasa isleticilerinin kuruluguna Kurulun uygun goriisii tizerine
Bakanlar Kurulu tarafindan izin verilir. Bu kuruluslarin faaliyete gegmesi Kurulun iznine tabidir.

(2) Kurulus izni verilebilmesi i¢in, Borsalar ve piyasa isleticilerinin;
a) Anonim sirket seklinde kurulmalari,

b) Paylarinin tamaminin nama yazilt olmast,

c¢) Paylarinin nakit karsilig1 ¢ikarilmasi,

¢) Sermayelerinin Kurulca belirlenen miktardan az olmamasi,

d) Kurucularinin veya borsa veya piyasa isleticisi izerinde dogrudan veya dolayli olarak dnemli
etkiye sahip olan ortaklarinin 44 iincii maddede yer alan sartlar1 tasimalari,

e) Esas sozlesmelerinin bu Kanun ve ilgili diizenlemelerde yer alan hiikiimlere uygun olmasi,

gerekir.

(3) Kurulus ve faaliyet izni bagvurulari borsa, piyasa isleticisi veya borsa adina piyasa isleticisi
tarafindan yapilabilir. Borsalar ve piyasa isleticilerinin kurulmasina izin verilirken, yurt i¢i ve yurt
dis1 finansal piyasalarin genel durumu ile sistemik risk unsurlar1 géz 6niinde bulundurulur.

(4) Kurulusuna izin verilen borsanin kurulus izninin alinmasini takiben en geg bir yil iginde
Kuruldan faaliyet izni almak {izere bagvuruda bulunulmas sarttir. Faaliyet izin bagvurulari, bagvuru
sirasinda aranan bilgi ve belgelerin eksiksiz olarak Kurula sunulmasindan itibaren alt1 ay i¢inde Kurul
tarafindan karara baglanir ve keyfiyet ilgililere bildirilir. Kurulus izninden itibaren bir yil i¢inde
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Kurula bagvuruda bulunmayan veya bagvurusunun sonucunda kendilerine faaliyet izni verilmesi
uygun goriilmeyen kurulusun kurulus izni iptal olur. Bu siire, zorunlu sartlarin varligi veya bagvuruda
bulunulmamasimin kurulus izni alan kurulusa hasredilemeyecek sebeplerin varligi halinde, Kurul
tarafindan bir yil uzatilabilir. Kurulca verilen faaliyet izninin iptalinde 41 inci madde hiikmii
uygulanir.

(5) Borsalar, piyasalarin isletilmesi ve/veya yonetilmesi i¢in bir ya da birden fazla piyasa isleticisi
ile anlagma yapabilirler. Bu anlasma Kurul onay1 olmaksizin hiikiim ifade etmez. Kurul onayi iizerine
piyasa isleticileri borsa ile yapilan anlagma gercevesinde borsanin sahip oldugu haklari kullanir ve borsa
icin bu Kanunda ve ilgili mevzuatta ngdriilen yiikiimliiliikklerin yerine getirilmesini temin ederler.

(6) Borsa veya piyasa isleticilerinin yoneticilerinin 44 {incii maddenin birinci fikrasindaki mali
gli¢ sart1 disindaki sartlar1 ve buna ek olarak Kurulca tespit edilecek tecriibe ve egitim sartlarini
tasimalar1 zorunludur. Borsa veya piyasa isleticisinin yoneticilerinde degisiklik meydana gelmesi
halinde, durum derhal Kurula bildirilir. Borsa veya piyasa isleticisi yoneticilerinin gérevlerinin
devami esnasinda bu Kanunda ya da ilgili mevzuatta belirtilen sartlar1 tagimadiklarinin tespiti ya da
anilan sartlar1 kaybetmeleri durumunda Kurulca gérevden ayrilmalar talep edilir ve atamaya yetkili
borsa organlari tarafindan bu talep yerine getirilir.

(7) Borsalarin ve piyasa isleticilerinin esas s6zlesme degisiklikleri, pay devirleri veya pay devri
s0z konusu olmasa dahi dogrudan veya dolayli kontrol devri sonucunu doguran her tiirlii islem
Kurulun iznine tabidir. Kurulun izin vermedigi esas sdzlesme degisiklikleri, pay devirleri veya kontrol
devri sonucunu doguran islemler borsa veya piyasa isleticisi lizerinde idari agidan hiikiim dogurmaz.
Bu hiikkme aykir1 pay devirleri ortaklik pay defterine kaydolunmaz ve bu sekilde yapilan kayitlar
hiikiimsiizdiir. Bu fikranin uygulanmasina iliskin usil ve esaslar Kurulca belirlenir.

(8) Borsalar, kendi biinyelerindeki piyasalarda faaliyet gosteren sermaye piyasast kurumlarinin,
sermaye piyasasi araglar1 borsada islem goren ihraggilarin ve emir veren veya islem yapan gergek ya
da tiizel kisilerin borsa kurallarina uyumunu diizenli ve etkin olarak izlemek ve ihlalleri dnlemek
icin gerekli usil ve esaslari belirler. Borsalar kendi kurallarinin agir ihmal ve kasitla ihlal edilmesi
halinde Kurula bildirimde bulunurlar.

(9) Bu Kanunda yer alan hiikiimler sakli kalmak kaydtyla, borsalarin kurulusuna, sermaye yapilarina,
yonetim organlarmin olusumuna, bu Kanun kapsaminda yiiriitecekleri borsacilik faaliyetleri ile bu
faaliyetlerin denetimine, faaliyetlerinin gecici ve siirekli olarak durdurulmasina ve piyasa isleticisine
iliskin ilke ve esaslar Kurul tarafindan ¢ikarilacak bir yonetmelikle belirlenir. S6z konusu hususlar, ilgili
borsa tarafindan hazirlanarak Kurul tarafindan onaylanan bir yonetmelikle de belirlenebilir.

(10) Bu Kanunda yer alan hiikiimler sakli kalmak kaydiyla, borsalar 6zel hukuk hiikiimlerine tabi
olup, bu Kanunla verilen gorev ve yetkileri kendi sorumluluklar1 altinda bagimsiz olarak yerine
getirirler ve kullanirlar. Borsalar, biit¢elerini ve personel kadrolarini esas s6zlesmelerinde belirtilen
organlar1 araciligiyla kendileri belirler. Borsalar, bunlarin bagli oldugu ortaklik ve istirakleri ile piyasa
isleticileri, idarl ve mali konularda kamu idaresini veya kamu sermayeli sirket, isletme, tesebbiis ve
kuruluslari ilgilendiren mevzuat hiikiimlerine, kisitlamalarina ve uygulamalarina tabi tutulamaz.

(11) Borsalara kars1 acilacak davalar adli yargida goriiliir. Borsalarin 22/5/2003 tarihli ve 4857
sayili s Kanununa gére galisan personel ile ihtilaflarinda is mahkemeleri gorevlidir.

(12) Borsa baskani ve yonetim kurulu iiyeleri ve iist yonetimi hakkinda, bu Kanunda yer alan
faaliyetleri nedeniyle sorusturma yapilabilmesi Kurulun yazili iznine baghdir.
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Teskilatlanmis diger pazar yerleri

MADDE 66- (1) Borsalar disinda sermaye piyasasi araglarinin alict ve saticilarini bir araya
getiren, alim ve satimina aracilik eden, bunlar i¢in sistemler ve platformlar olusturan ve bunlari isleten
alternatif islem sistemlerinin, ¢ok tarafli islem platformlarinin ve teskilatlanmig diger piyasalarin
kurulusuna, yetkilendirilmesine, sermayelerine, bunlarda islem gorecek sermaye piyasasi araglarina,
rekabet sartlarina ve bu kuruluslarin ¢alisma ilkelerine iligkin ustll ve esaslar Kurulca ¢ikarilacak

yonetmeliklerle diizenlenir. Kurul, bunlarin gézetim ve denetim merciidir.
Borsacilik faaliyetlerine iliskin esaslar

MADDE 67- (1) Sermaye piyasast araglarinin, kambiyo ve kiymetli madenler ile kiymetli
taglarin ve Kurulca uygun goriilen diger sdzlesmelerin, belgelerin ve kiymetlerin giivenilir, seffaf,
etkin, istikrarli, adil ve rekabetci bir ortamda islem gérmesini saglamak {izere;

a) Kota alinma, kottan ¢ikarilma ile borsada islem gérme ve islem gérmenin durdurulmasi,
b) Emirlerin iletilmesi ve eslestirilmesi,

¢) Gergeklestirilen iglemlere iligkin yiikiimliiliiklerin zamaninda yerine getirilmesi,

¢) Borsada iglem yapma yetkisi verilmesi,

d) Disiplin diizenlemelerinin yiiriitiillmesi,

¢) Borsa gelirleri ile bunlarin tahsili,

f) Uyusmazliklarin ¢dziilmesi,

g) Borsa, borsanin pay sahipleri ve/veya piyasa isleticisi arasindaki muhtemel ¢ikar

catigmalarinin 6niine gegilmesi,
&) Borsalarim isletim, denetim ve gozetim sistemleri,
h) Piyasa olusturma, isletme ve yonetilmesi,

konularma iliskin usll ve esaslar, ilgili borsa tarafindan hazirlanan ve Kurulca onaylanan
yonetmeliklerle belirlenir.

(2) Tlgili tiirev iiriinlerin islem gordiigii borsalar hari¢ olmak iizere;

a) Kambiyo ve kiymetli madenler ile kiymetli taglarin islem gordiigii borsalarda islem yapma
yetkisi verilmesine iliskin esaslar ile yetki verilenlerin yiikiimliiliiklerinin belirlendigi yonetmelik
i¢in Hazine Miistesarliginin,

b) Enerji iiriinlerinin islem gdrdiigii borsalarda islem yapma yetkisi verilmesine iliskin esaslar
ile yetki verilenlerin yiikiimliiliiklerinin belirlendigi yonetmelik i¢in Enerji ve Tabii Kaynaklar

Bakanlig1 ile Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumunun,
gortisleri alinir.

(3) Borsalar bu Kanunla ve diger mevzuatla kendilerine verilen yetki ve gorevlerle ilgili olarak
diizenlemeler yapmaya ve bunlari uygulamaya, bu diizenlemelere tdbi kurum ve kuruluglar nezdinde
bunlara uygun hareket edilip edilmedigini ve kendilerine génderilen bilgilerin dogru olup olmadigin
denetlemeye gorevli ve yetkilidir.
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Borsada kotasyon

MADDE 68- (1) Sermaye piyasas: araglari ancak bu Kanuna dayanilarak g¢ikarilan
diizenlemelerde yer alan sartlarin saglanmasi halinde borsa kotuna alinabilir.

(2) Borsalar, kota alinan sermaye piyasasi araglarini ihra¢ edenlerin kamuyu aydinlatma
yiikiimliiliiklerini yerine getirmelerini saglamaya yonelik diizenlemeler yaparlar. Borsalar, kamuya
aciklanacak bilgilere erisim konusunda Kurulca belirlenen kurallara uymak zorundadirlar.

(3) Borsalar ve piyasa isleticileri, kotta bulunan sermaye piyasasi araclarinin kotta kalma
sartlarina uydugunu diizenli olarak gbzden gegirmeye yonelik gerekli diizenlemeleri yaparlar.

(4) Bir borsa kotunda bulunan bir sermaye piyasasi araci, bu Kanun ve ilgili diizenlemeler
gergevesinde bagka bir borsada da kota alinabilir.

Islemlerin durdurulmasi ve kottan ¢ikarma

MADDE 69- (1) Borsa veya piyasa isleticisi, kendi diizenlemelerinde 6ngériilen sartlarin
olusmasi halinde, ilgili sermaye piyasasi aracinin islem gérmesini durdurabilecegi gibi kottan da
¢ikarabilir. Bu durum derhal Kurula bildirilir ve kamuya agiklanir.

(2) Kurulun sermaye piyasast araglarinin borsada islem gérmesini durdurma ve borsa kotundan
¢ikarma yetkisi saklidir.

Uyusmazhklarin ¢6ziimii ve borsa islemlerinin gézetimi

MADDE 70- (1) Yatirim kuruluslarinin kendi aralarinda veya miisterileriyle 67 nci maddenin
birinci fikrasinin (b) ve (c) bentlerinde yer alan borsa islemlerinden dogan uyusmazliklarin
¢ozlimlenmesine iliskin usil ve esaslar borsa yonetim kurullarinca belirlenir. Anilan yonetim kurulu
kararlarinin iligkin oldugu tutarin 84 {incii maddenin besinci fikrasinda yer alan tutardan fazla olmasi
halinde bu karara karsi Kurula itirazda bulunulabilir.

(2) Borsalar iglemlerin giivenilir, seffaf, etkin, istikrarli, adil, diiriist ve rekabetci bir sekilde
gerceklesmesinin saglanmasi ve bu Kanuna aykirilik olacak sekilde gergeklestirilen islemlerin tespit
edilmesi amaciyla biinyelerinde gerekli gdzetim sistemini kurarlar ve her tiirlii nleyici tedbirleri
alabilirler. Borsalar gzetim konusunda kendilerine Kurulca verilecek diger gorevleri de yerine
getirirler.

(3) Borsalar ikinci fikra kapsamindaki gorevlerini disaridan hizmet alarak yerine getirebilir.
Hizmet alinacak kurumlarin faaliyet konular1 arasinda ikinci fikrada yer alan hususlar yer alir. Bu
kurumlarin faaliyet ve denetlenmesine iliskin esaslar Kurulca belirlenir. Bu kurumlar tek bir borsaya
hizmet saglayabilecekleri gibi birden fazla borsaya da bu hizmeti verebilirler. Borsalarin bu
kurumlardan hizmet almalar1 gorevleri ile ilgili sorumluluklarini ortadan kaldirmaz.

Isbirligi

MADDE 71- (1) Borsalar, borsacilik faaliyetleri ile ilgili olarak gerekli gordiikleri hususlarda
biinyelerindeki piyasalarda faaliyette bulunmakla yetkilendirilmis sermaye piyasast kurumlari,
sermaye piyasasi araglari borsalarda islem goren ihraggilar, kurucular ile emir veren veya islem yapan
gercek ve tiizel kisilerden bilgi ve belge istemeye ve inceleme yapmaya yetkilidirler. Bilgi ve belge
istenen taraflar, borsalarin gorev alanina giren hususlarda 6zel mevzuatinda yer alan gizlilik ve sir
saklamaya iliskin hiikiimlere dayanarak bilgi vermekten imtina edemezler.
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(2) Bu Kanunda diizenlenen suglar ile piyasa bozucu eylemlerin dnlenmesi, gézetimi veya
denetimi ile bu Kanuna dayanilarak yapilan diizenlemelerin etkin bir sekilde uygulanmasi1 amaciyla,
Kurulca belirlenen usil ve esaslar ¢ergevesinde, borsalar ve diger iliskili kurumlar gerekli her tiirlii
teknik destek alip verme, yardim ve bilgi paylagiminda bulunmakla yiikiimliidiirler. Borsalar, gdzetim
ve denetim faaliyetleri kapsaminda, yabanci borsalar ve uluslararasi kuruluslar ile kargiliklilik ilkesi
gercevesinde isbirligi ve bilgi paylagiminda bulunma yetkisine sahiptirler. Bu kapsamda yapilan iglem
ve eylemler bu Kanun ve diger kanunlarda yer alan sir saklama yiikiimliiliigiine ve gizlilik kurallarina
aykirilik olusturmaz.

Borsa ve piyasa isleticilerinin mali ve bilgi sistemleri denetimi

MADDE 72- (1) Kurul, borsalarin ve piyasa isleticilerinin borsacilik faaliyetlerinin diizenleme,
gozetim ve denetim merciidir. Kurul, bu kapsamda gerekli gérdiigii hususlarin yerine getirilmesini,
her tiirlii bilgi ve belgenin talebi iizerine veya diizenli olarak gonderilmesini ve her tiirlii teknik
destegin verilmesini borsalar ve piyasa isleticileri ile ilgili diger kurumlardan isteyebilir.

(2) Borsalarimn ve piyasa isleticilerinin mali denetimi Kurulca ilan edilen listede yer alan bagimsiz
denetim kuruluslarinca yapilir.

(3) Borsalarin ve piyasa isleticilerinin bilgi sistemleri denetimine ve bu denetimi yapacak
kuruluslara iliskin usil ve esaslar Kurulca belirlenir.

Diger hususlar

MADDE 73- (1) Borsalar, sistemlerinin giivenli bir sekilde yonetilebilmesi i¢in gerekli
diizenlemeleri yapar ve oOnlemleri alirlar. Borsalar, gerekli i¢ kontrol birim ve sistemlerini
olusturmakla yiikiimliidiirler.

(2) Borsalar ve takas kuruluslari nezdinde Kurulca yapilan diizenlemeler uyarinca takas
risklerinin 6nlenmesi amaciyla tutulan teminatlar ile olusturulan garanti fonundaki varliklar, amaglart
diginda kullanilamaz, kamu alacaklar1 igin olsa dahi haczedilemez, rehnedilemez, idari mercilerin
tasfiye kararlarindan etkilenmez, iflas masasina dahil edilemez ve iizerlerine ihtiyati tedbir konulamaz

(3) Kurumsal yonetim ilkelerine iliskin olarak 17 nci maddenin birinci ve ikinci fikralari,
borsalara, piyasa isleticilerine ve teskilatlanmis diger pazar yerlerine kiyasen uygulanir.

IKINCI BOLUM
Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi, Tiirkiye Degerleme Uzmanlar Birligi,
Merkezi Takas Kuruluslari, Merkezi Saklama Kuruluslar: ve Merkezi Kayit Kurulusu

Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi

MADDE 74- (1) Yatirim kuruluslari, portfoy yonetim sirketleri, kolektif yatirim kuruluslari ve
Kurulca uygun goriilen sermaye piyasast kurumlart, tiizel kisiligi haiz kamu kurumu niteliginde bir
meslek kurulusu olan Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligine liye olmak i¢in bagvurmak zorundadirlar.
Tgili kurulus, sermaye piyasast kurumu niteligini kazandig1 andan itibaren {i¢ ay iginde gerekli
basvuruyu yapmakla yiikiimlidir. Bu yiikiimliliige uyulmamasi halinde, Kurul, bu kurumlar
hakkinda faaliyetlerinin durdurulmasi ve yetkilerinin iptali dahil her tiirlii tedbiri almaya yetkilidir.

(2) Birlik;

a) Sermaye piyasalarinin ve iiye kuruluslarin faaliyetlerinin gelismesini saglamak iizere
aragtirmalar yapmak,
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b) Birlik iiyelerinin dayanigsma ve sermaye piyasasi ile meslegin gerektirdigi 6zen ve disiplin
icinde ¢aligmalarina yonelik meslek kurallarii olusturmak,
c¢) Haksiz rekabeti 6nlemek amaciyla gerekli tedbirleri almak,

¢) Kendisine mevzuatla verilen ve Kurulca belirlenen konularda diizenlemeler yapmak,

yiiritmek ve denetlemek,
d) Birlik statiisiinde 6ngoriilen disiplin cezalarini vermek,
¢) Uye kuruluslari temsilen ulusal ve uluslararas: kuruluslarla isbirligi yapmak,

f) Ulusal ve uluslararasi mesleki gelismeleri, kanuni ve idari diizenlemeleri izleyerek bu konuda

iiyeleri aydinlatmak,

g) Uyelerinin bu Kanun kapsamindaki faaliyetlerinden kaynaklanan uyusmazliklarin tahkim

yoluyla ¢6zlimiine iliskin gerekli altyapry1 kurmak ve yonetmek,
&) Kurulca belirlenen diger isleri yerine getirmek,
ile gorevli ve yetkilidir.
(3) Birlik, yapacag diizenlemelerde ve alacag: kararlarda, bu Kanuna ve ilgili mevzuata uymakla

yiikiimliidiir.
Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birliginin organlari ve statiisii
MADDE 75- (1) Birligin zorunlu organlari, genel kurul, yénetim kurulu ve denetleme kuruludur.

(2) Birligin organlarinin se¢iminin yapilacagi genel kurul toplantisindan en az onbes giin 6nce,
secimlere katilacak Birlik iiyelerini ve temsilcilerini belirleyen liste, toplantinin giindemini, yerini,
giiniinii, saatini ve ¢ogunluk olmadig: takdirde yapilacak ikinci toplantiya iliskin hususlari belirten
bir yazi ile birlikte ii¢ niisha olarak Yiiksek Se¢im Kurulunca belirlenecek se¢im kurulu baskani
hakime tevdi edilir. Hakim gerekli incelemeyi yaparak listeyi ve diger hususlar1 onaylar, bir sandik
kurulu bagkani ve iki sandik kurulu iiyesi ile bunlar i¢in birer yedek iiye atar. Oy verme islemi, gizli
oy ve agik tasnif esasina gore yapilir. Se¢im siiresinin sonunda se¢im sonuglari tutanakla tespit edilip,
sandik kurulu bagkani ve {iyeleri tarafindan imzalanir. Tutanagin diizenlenmesinden itibaren iki
isgiinii icinde secimlere yapilacak her tiirlii itiraz hakim tarafindan ayni giin incelenir ve kesin olarak
karara baglanir. Kurul, bu Kanunun uygulanmasi agisindan itiraz hakkina sahip olup, Kurul tarafindan
yapilan itiraz da ayni sekilde incelenir ve karara baglanir.

(3) Birligin organlari, gelirleri, giderleri ve ¢aligma esaslari, iiyelige kabil, {iyelikten gecici ve
stirekli ¢cikarma esaslar1, Kurulun 6nerisi ve ilgili Bakanligin uygun goriisii iizerine Bakanlar Kurulu
Karari ile yiirtirliige konulan Statiisiinde diizenlenir. Birlik, Statiiniin yiiriirliige girmesiyle tiizel kisilik
kazanir. Kurul, Birligin talebi {izerine ya da resen gerekli goriilen hallerde Statiide degisiklik
yapilmasini ilgili Bakanliga teklif edebilir.

(4) 74 iincii maddede belirlenen tiim Birlik iiyelerinin, Birlik yonetim kurulunda temsil edilmeleri
esastir. Bu esasi teminen izlenmesi gereken aday olma ve aday gosterme usilleri Birlik Statiisiinde
belirtilir.
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(5) Birlik iiyelik aidatlari, Statiide belirlenen siire iginde 6denmedigi takdirde, Birlik tarafindan
icra yoluyla tahsil olunur. Birlik aidatlarinin 6denmesine dair kararlar 9/6/1932 tarihli ve 2004 say1li
Icra ve Iflas Kanunun 68 inci maddesinde yazili resmi belge niteligindedir.

(6) Uyeler, Birlik Statiisiine ve Birlikce alinacak kararlara uymakla yiikiimliidiir.

(7) Birligin her tiirlii islem ve hesaplar1 Kurul tarafindan denetlenir. Birligin yetkili organlarinca
alman kararlara karsi, kararin ilgiliye tebligini izleyen on isgiinii i¢inde Kurul nezdinde itiraz
edilebilir. Itiraza iliskin olarak Kurulca verilecek kararlar kesindir.

Tiirkiye Degerleme Uzmanlar: Birligi

MADDE 76- (1) Gayrimenkul degerleme uzmanlig: lisansina sahip olanlar ile degerleme
kuruluslari, tiizel kisiligi haiz kamu kurumu niteliginde bir meslek kurulusu olan Tiirkiye Degerleme
Uzmanlar Birligine {iye olmak i¢in bagvurmak zorundadirlar.

(2) Lisans sahibi, lisans almaya hak kazandig: tarihten itibaren {i¢ ay i¢inde {iyelik i¢in Tiirkiye
Degerleme Uzmanlar:1 Birligine gerekli bagvuruyu yapmakla yiikiimliidiir. Anilan yiikiimliiliige
uymayanlarin lisanst Kurulca iptal edilir.

(3) Degerleme kuruluslari, degerleme kurulusu niteligini kazandig1 andan itibaren ii¢ ay iginde
iyelik icin Tirkiye Degerleme Uzmanlari Birligine gerekli bagvuruyu yapmakla yiikiimlidiir. Bu
ylikiimliiliige uyulmamasi halinde, Kurul, bu kuruluslar hakkinda faaliyetlerinin durdurulmasi ve
yetkilerinin iptali dahil her tiirlii tedbiri almaya yetkilidir.

(4) Tiirkiye Degerleme Uzmanlari Birligi, gayrimenkul piyasasinin ve gayrimenkul degerleme
faaliyetlerinin gelismesini saglamak iizere arastirmalar yapmak, egitim ve sertifika vermek, Birlik
iiyelerinin dayanigma ve meslegin gerektirdigi 6zen ve disiplin icerisinde ¢alismalarina yonelik meslek
kurallarini ve degerleme standartlarini olusturmak, haksiz rekabeti 6nlemek amaciyla gerekli tedbirleri
almak, kendisine mevzuatla verilen veya Kurulca belirlenen konularda diizenlemeler yapmak,
yiirtitmek, denetlemek, Tiirkiye Degerleme Uzmanlar1 Birligi Statiisiinde dngoériilen disiplin cezalarmi
vermek, ilgili konularda iiyeleri temsilen ilgili kuruluslarla isbirligi yapmak, mesleki gelismeleri, idari
ve yasal diizenlemeleri izleyerek bu konuda tiyeleri aydinlatmakla gérevli ve yetkilidir.

(5) Tiirkiye Degerleme Uzmanlar Birligi, gayrimenkul degerleri konusunda bélgesel ve iilke
genelinde istatistikler olusturur ve yaymlar. Konut finansman1 kapsaminda yapilan degerlemelere
iliskin bilgilerin, Tiirkiye Degerleme Uzmanlar Birligi tarafindan belirlenecek ustil ve esaslara gore
Tiirkiye Degerleme Uzmanlar1 Birligine iletilmesi zorunludur.

(6) Tiirkiye Degerleme Uzmanlar1 Birligi iiyelerinin verecegi degerleme hizmetlerine iligkin
ticretlerin tutarlarina ve siirlarina iliskin esaslar, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu,
Tiirkiye Degerleme Uzmanlar1 Birligi, Tiirkiye Bankalar Birligi ve Tiirkiye Sermaye Piyasalar1
Birliginin goriisii almarak her yil Kurul tarafindan belirlenir. Kurul tarafindan belirlenen yillik asgari
icret tarifesi Resmi Gazete’de yayimlanur.

(7) Tirkiye Degerleme Uzmanlar1 Birligi, yapacagi diizenlemelerde ve alacagi kararlarda, bu
Kanuna ve ilgili mevzuata uymakla yiikiimliidiir.

(8) Tirkiye Degerleme Uzmanlar: Birliginin temsilcisi Tiirkiye Sermaye Piyasalart Birliginin
yonetim kurulunda yer alir.
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(9) Tiirkiye Degerleme Uzmanlar1 Birligi, iiyeleri, organlar1 ve statiisii hakkinda 75 inci
maddedeki hiikiimler kiyasen uygulanir.

(10) Tiirkiye Degerleme Uzmanlar1 Birligi iiyeleri, Tiirkiye Degerleme Uzmanlar1 Birligi
statlisiine ve Tirkiye Degerleme Uzmanlar1 Birligi tarafindan alinacak kararlara uymakla
yiikiimlidiir. Bu yiikiimliiliige uymayan iyelere Tiirkiye Degerleme Uzmanlari Birligi tarafindan
besbin Tiirk Lirasindan ellibin Tiirk Lirasina kadar idari para cezas1 verilir.

Merkezi takas kuruluslar:

MADDE 77- (1) Merkezi takas kuruluslari, borsalarda ve teskilatlanmis diger pazar yerlerinde
islem gdren sermaye piyasasi araglarmin teslimi, bedellerinin 6denmesi ve bu islemlere iligkin teminat
yukiimliiliiklerinin ifasi ile ilgili islemleri yiiriiten anonim ortaklik seklindeki 6zel hukuk tiizel
kisiligini haiz kurumlardir. Merkezi takas kuruluslarinin kurulusuna Kurulun teklifi {izerine ilgili
Bakan tarafindan izin verilir. Bu kuruluslarin faaliyete gegmesi Kurulun iznine tabidir. Merkezi takas
kuruluslarinin sermayesine, yonetim ve teskilat yapisina, bu Kanun kapsamindaki faaliyetleri ile
faaliyetlerinin gecici ve siirekli durdurulmasina, denetimine, gozetimine, finansal raporlama
standartlarina, finansal tablolarinin bagimsiz denetimine ve diger kurum ve kuruluslarla isbirligine
iligkin ustl ve esaslar Kurul tarafindan belirlenir. Bu Kanuna gore kurulan merkezi takas kuruluslari,
ilgili mevzuata gore yetkilendirilmek kaydiyla, bu fikrada belirtilen islemleri lisansli depolar
tarafindan diizenlenen {iriin senetleri konusunda da yiiriitebilir.

(2) Merkezi takas kuruluslarinda iiyelik, teminat, takas esaslari, disiplin, sermaye, yonetim ve
teskilat yapisi, gelir ve diger konulardaki diizenlemeler Kurulca veya Kurulun uygun gérmesi halinde
ilgili merkezi takas kuruluslari tarafindan hazirlanan ve Kurulca onaylanan yonetmeliklerle belirlenir.
Takas sistemi, liyelik, temerriit islemleri, takas gilivenligini saglamak amaciyla merkezi takas
kurulusuna verilen teminatlar ve merkezi karsi taraf olarak sorumluluk iistlenilen durumlar igin
iyelerin katilimi ile olusturulacak garanti fonlarinin kurulus, igletim ve kullanimina iliskin ustl ve
esaslar, merkezi takas kuruluslari tarafindan hazirlanan ve Kurulca onaylanan yonetmelikle
diizenlenir.

(3) Kurul, merkezi takas kuruluslarinin takas hizmetleri verebilecekleri borsalar ve teskilatlanmis
diger pazar yerlerini belirler. Merkezi takas kuruluslarinin takas hizmeti verebilecekleri borsalarin
belirlenmesinde borsalarin uygun goriisleri alinir. Kurulun uygun gérmesi halinde merkezi takas
kuruluglari, TCMB tarafindan olusturulanlar hari¢ olmak iizere sermaye piyasalar1 disinda kurulmus
ve kurulacak diger piyasalarin da takas, ddeme ve teminat islemlerini yerine getirebilir. Ayrica Kurul,
borsalar ve teskilatlanmis diger pazar yerleri disinda gerceklestirilen sermaye piyasasi araglari ile
ilgili islemlerin takasinin merkezi takas kurulusu nezdinde yerine getirilmesini zorunlu tutabilir.

(4) Kurul, bu madde kapsamindaki merkezi takas kuruluslarinin diizenleme, gdzetim ve denetim
merciidir. Kurul, merkezi takas faaliyetlerine iligskin olarak gerekli gordiigii hususlarin yerine
getirilmesini, her tiirlii bilgi ve belgenin talebi iizerine veya diizenli olarak gonderilmesini merkezi
takas kuruluslar ile bu kuruluglarin iiyelerinden isteyebilir.

(5) 44 tincii madde merkezi takas kuruluslarina da uygulanir.

(6) Merkezi takas kuruluslar, is ve islemleri ile ilgili olarak gerekli gordiikleri hususlarda
ityelerinden bilgi ve belge istemeye ve inceleme yapmaya yetkilidirler. Uyeler, merkezi takas
kuruluslarinin gorev alanina giren hususlarda 6zel mevzuatinda yer alan hiikiimlere dayanarak bilgi

vermekten imtina edemezler.
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Merkezi karsi taraf

MADDE 78- (1) Kurul, merkezi takas kuruluslarinin, aliciya kars satici, satictya karsi da alici
roliinii Gistlenerek takasin tamamlanmasini taahhiit ettikleri merkezi kars1 taraf uygulamasini, piyasalar
veya sermaye piyasasi araglari itibartyla zorunlu tutabilir. Borsalar veya teskilatlanmig diger pazar
yerleri de nezdinde islem géren sermaye piyasasi araglariyla ilgili merkezi kars1 taraf uygulamasina
geemek iizere Kurula basvurabilirler.

(2) Takas kuruluslarinin merkezi karsi taraf gorevini iistlendigi takas islemlerinde mali
sorumlulugu, tesis edilecek limitler dahilinde ve iiyelerden alinacak teminatlar ile diger garantiler
gergevesinde belirlenir.

(3) Merkezi karsi taraf hizmeti verecek merkezi takas kuruluslarinin iiyelerinden alacagi
teminatlar ile biinyelerinde yer alacak garanti fonuna iligkin esaslar, ilgili takas kurulugunun 6nerisi
iizerine Kurul tarafindan belirlenir.

(4) Merkezi karsi taraf uygulamasina tébi sermaye piyasasi araglarinda takas iiyeligine ve iiyelik
tiirlerine iliskin sartlar, iiyelerin ylikiimliilikkleri ile sermaye, i¢ denetim ve risk yonetim sistemlerine
iligkin asgari hususlar1 da igerecek sekilde, Kurulun onay1 alinmak suretiyle ilgili takas kurulusu
tarafindan diizenlenir.

(5) Merkezi karsi taraf hizmeti verecek merkezi takas kuruluglarinin ilgili sermaye piyasasi
araclarinda tistlenmis olduklari mali riskler ile diger risklere uyumlu olarak yeterli diizeyde sermaye
bulundurmasi, bilgi islem altyapist ile i¢ kontrol, risk yonetimi ve i¢ denetim sistemlerini kurmasi ve
idame ettirmesi zorunludur. Bu kuruluslarin i¢ denetim birimleri, risk yonetim ve bilgi islem
altyapilariin giivenilirligini ve yeterliligini asgari alt1 aylik donemler itibariyla kontrol etmek ve
sonuglarini Kurula bildirmekle yiikiimliidiirler. Kurul, s6z konusu kontroliin daha siklikla yapilmasina
karar verebilir ve s6z konusu hususlara iliskin bagimsiz denetim yapilmasini isteyebilir. Ayrica Kurul,
merkezi kars1 taraf hizmeti verecek kurulusun mali yeterliliginin stres testleri de dahil olmak {izere
ongorecegi yontemlerle degerlendirilmesini istemeye, gerekli gormesi halinde kredi derecelendirmesi
yapilmasini talep etmeye yetkilidir.

(6) Kurul, finansal istikrarin korunmasini teminen sistemik éneme sahip olan bu kuruluslara ve
iiyelerine iliskin sermaye de dahil olmak iizere ek yiikiimliiliikler getirebilir.

(7) Merkezi kars1 taraf hizmeti verecek kurulug tarafindan alinan teminatlar ile hesap sahiplerinin
malvarliklarinin bu kurulugsun malvarligindan ayri izlenmesi esastir. Takasin yerine getirilmesine
iligkin iglemler hari¢ olmak tizere merkezi kars1 taraf hizmeti veren kurulus s6z konusu teminat veya
varliklar1 tevdi amaglari diginda kullanamaz. Merkezi karsi taraf hizmeti verecek kurulus bu fikraya
uyumun saglanmasini teminen gerekli 6nlemleri alir.

(8) Merkezi kars1 taraf hizmeti verecek kuruluslarin, her islemde islemin taraflari ile ayr1 ayr
s6zlesme yapmasi zorunlu degildir.

Takas kesinligi ve rehin hakki

MADDE 79- (1) Sermaye piyasasi araglarinin takas talimat ve islemleri ile 6deme iglemleri,
merkez1 takas kuruluslarinin iiyelerinin faaliyetlerinin gegici ya da siirekli olarak durdurulmasi, idari
ve adli merciler nezdinde tasfiye islemlerine baglanmasi durumu da dahil olmak tizere, geri alinamaz
ve iptal edilemez.
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(2) Uye kuruluslarin gerek kendilerine, gerek miisterilerine ve gerekse iigiincii kisilere ait
malvarlig1 degerlerini teminat gosterdigi hallerde, 22/11/2001 tarihli ve 4721 sayili Tiirk Medeni
Kanununun 988 ila 991 inci maddeleri teminat konusu kaydi sermaye piyasasi araglari iizerindeki
miilkiyet veya sinirli ayni hak iktisabina da uygulanir. Teminat konusu malvarlig: degerleri lizerinde
yatirim kuruluslarinin herhangi bir sebeple tasarruf yetkisinin bulunmamasi merkezi takas
kurulusunun iyi niyetle ayni hak iktisabina engel olmaz. Teminat konusu malvarlig1 degerleri iizerinde
tgtlincii kisilerin istihkak ya da sinirli ayni hak iddialari merkezi takas kurulusuna karsi ileri
stiriilemez.

(3) Merkezi takas kurulusunun, takas ve merkezi karsi taraf olarak yerine getirdigi islemleri
nedeni ile teminat olarak aldigi malvarlig1 degerleri tizerindeki hak ve yetkileri higbir sekilde
simirlandirilamaz. Uye kurulusa veya teminati tesis eden kisiye konkordato miihleti taninmast,
konkordatosunun tasdiki, iflastan sonra konkordato veya malvarliginin terki suretiyle konkordato
slireci igine girmesi, uzlasma yoluyla yeniden yapilandirilmasi, iflasi, iflasinin ertelenmesi veya 2004
sayili Kanun g¢ercevesindeki diger takip prosediirleri ya da bu Kanunun tedrici tasfiye ile ilgili
hiikiimleri merkezi takas kurulusunun s6z konusu teminatlar tizerindeki hak ve yetkileri kullanmasini
higbir sekilde sinirlandiramaz.

Merkezi saklama kuruluslari

MADDE 80- (1) Merkezi saklama kuruluslari, sermaye piyasasi ara¢larinin merkezi saklanmasi
ve bunlara iligkin haklarin kullanimi hizmetlerini veren anonim ortaklik seklindeki 6zel hukuk tiizel
kisiligini haiz kurumlardir. Merkezi saklama kuruluslarinin kurulusuna Kurulun uygun gériisii tizerine
ilgili Bakan tarafindan izin verilir, bu kuruluslarinin faaliyete gegmesi ise Kurul iznine tabidir. Bu
kuruluslarin sermayesine, kar dagitimina, yonetim ve teskilat yapisina, bu Kanun kapsamindaki
faaliyetleri ile faaliyetlerinin gecici ve siirekli durdurulmasina, denetimine, gézetimine, finansal
raporlama standartlarina, finansal raporlarinin bagimsiz denetimine ve diger kurum ve kuruluslarla
isbirligine iligkin ustl ve esaslar Kurul tarafindan belirlenir.

(2) Merkezi saklama kuruluslarinda iiyelik, teminat, saklama esaslari, disiplin, gelir ve diger
konulardaki diizenlemeler Kurulca veya Kurulun uygun gérmesi halinde ilgili merkezi saklama
kuruluslari tarafindan hazirlanan ve Kurulun onayladigi yonetmeliklerle belirlenir.

(3) Kurul, merkezi saklama kuruluslarinin, merkezi saklamaci olarak faaliyet gosterebilecekleri
sermaye piyasasi araglari tiirlerini belirler. Kurul, belirli sermaye piyasasi araglarinin bir veya birden
fazla merkezi saklama kurulusunda saklanmasini zorunlu tutabilir. Kurulun uygun gérmesi halinde
merkezi saklama kuruluslari, sermaye piyasalari disinda kurulmus ve kurulacak diger piyasalarin da
saklama islemlerini yerine getirebilir. Kaydilestirilen sermaye piyasasi araglarinin merkezi saklama
kurulugu MKK’dir.

(4) Kurul, bu madde kapsamindaki merkezi saklama kuruluslarinin denetim ve gdzetim
merciidir. Kurul, merkezi saklama faaliyetlerine iliskin olarak gerekli gordiigii hususlarin yerine
getirilmesini, her tiirli bilgi ve belgenin talebi {izerine veya diizenli olarak gonderilmesini merkezi
saklama kuruluslari ile bu kuruluslarn {iyelerinden isteyebilir.

(5) 44 iincii madde merkezi saklama kuruluslarina da uygulanir.
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Merkezi Kayit Kurulusu

MADDE 81- (1) Merkezi Kayit Kurulusu, sermaye piyasasi araglarinin kaydilestirilmesine
iliskin iglemleri gerceklestirmek, kaydilestirilen bu araglar1 ve bunlara bagl haklari, elektronik
ortamda, tiyeler ve hak sahipleri itibariyla kayden izlemek, bu araglarin merkezi saklamasini yapmak
tizere kurulmus, 6zel hukuk tiizel kisiligini haiz anonim sirkettir.

(2) MKK’nin kurulus, faaliyet, tiyelik, caligma ve denetim esaslari, gelirleri ve kar pay1 dagitim
esaslar1 Kurul tarafindan ¢ikarilacak bir yonetmelikle diizenlenir.

(3) MKXK, birinci fikrada yer alan gdrevlerin yan1 sira asagida sayilan faaliyetleri de yerine
getirir:

a) 6102 sayili Kanun ve ilgili diger mevzuatta yer alan kurumsal yonetim ilkelerine sirketlerin
uyumunu saglamaya yonelik olarak sirketler ile ortaklarmin ve yatirimecilarmin iletisiminin
saglanabilecegi elektronik bir platform olusturmak.

b) Sermaye piyasalarina iliskin verilerin tek bir noktada toplanmasini saglamaya yonelik
elektronik bir veri bankasi olusturmak, Kurulun belirleyecegi ilkeler gercevesinde verilerin
kullanimini saglamak.

¢) Kurul tarafindan sermaye piyasasi ve ilgili mevzuat cercevesinde verilen diger gorevleri ve
diizenlemelerin gerektirdigi islemleri yapmak.

¢) Ilgili mevzuata gore yetkilendirilmek kaydiyla, lisansl depolar tarafindan diizenlenen iiriin
senetlerinin kaydilestirilmesine, bunlarin ve bunlara bagli haklarin elektronik ortamda kayden
izlenmesine iliskin islemleri yiiritmek ve bunlara iligkin platform olusturmak.

(4) Kurul tarafindan ¢ikarilan diizenlemeler gergevesinde MKK, is ve islemleri ile ilgili olarak
gerekli gordiigli hususlarda iiyelerinden bilgi ve belge istemeye ve inceleme yapmaya yetkilidir.
Uyeler, MKK nin gérev alanina giren hususlarda 6zel mevzuatinda yer alan hiikiimlere dayanarak
bilgi vermekten imtina edemezler.

(5) MKK ve iiyeleri, kayitlarin yanlis tutulmasindan dolay1 hak sahiplerinin ugrayacagi
zararlardan kusurlari oraninda sorumludur.

(6) Kurul, MKK’nin gézetim ve denetim merciidir. Kurul, sermaye piyasasi araglarinin kayden
izlenmesi ile gerekli gordiigii diger hususlarin yerine getirilmesini, her tiirlii bilgi ve belgenin yazili
ya da elektronik ortamda, talebi iizerine veya diizenli olarak gonderilmesini MKK ile bu kurulusun
iiyelerinden isteyebilir.

UCUNCU BOLUM
Diger Kurumlar
Yatirnmcilarin tazmini
MADDE 82- (1) Kurul, yatirim kuruluslarinin sermaye piyasasi faaliyetinden kaynaklanan nakit
ddeme veya sermaye piyasasi araglari teslim yiikiimliilikklerini yerine getiremediginin veya kisa siirede

yerine getiremeyeceginin tespit edilmesi halinde yatirimcilart tazmin karari alir. Bu karar, durumun
tespitinden itibaren ii¢ ay i¢inde alinir. Kurulun, bu Kanun kapsamindaki tedbir yetkileri saklidir.

(2) Kurulca bankalar hakkinda birinci fikra uyarinca tazmin karari verilebilmesi i¢in Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumunun goriisii alinir. Bankacilik mevzuati uyarinca mevduat veya
katilim fonu olarak kabiil edilen nakit deme yiikiimliiliiklerine, bu Kanunun yatirimcilarin tazminine
iligkin hiikiimleri uygulanmaz.
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Yatirnmer Tazmin Merkezi

MADDE 83- (1) Yatinmcilarin bu Kanundaki sartlar gergevesinde tazmini amaciyla kamu tiizel
kisiligini haiz, YTM kurulmustur. YTM, Kurul tarafindan ¢ikarilacak bir yonetmelik gergevesinde
Kurul tarafindan idare ve temsil olunur. YTM tarafindan yiiriitiilecek is ve islemlerin Kurul personeli
ve bu is i¢in istthdam edilecek personel tarafindan yerine getirilmesi esastir. Buna iligkin usil ve
esaslar Kurul tarafindan ¢ikarilacak bir yonetmelikle belirlenir.

(2) Yatirim kuruluslarinin YTM’ye katilmasi zorunludur. Yatirim kuruluslarinin YTM’ye
katilimlarina, bunlarin giris aidati, yillik aidat ve ek aidat 6deme zorunluluklarina iligkin ustl ve
esaslar Kurulca cikarilacak bir yonetmelikle belirlenir. Bu yonetmelikte, aidat tutarimnin
belirlenmesinde, kuruluslarin tiir ve risk durumlarina gore farkli esaslar da ongoriilebilir.

(3) YTM tarafindan gerekli goriilmesi héalinde, Kurulca hakkinda yatirimeilar: tazmin karari
verilen kurulusun 6demelerinin durmasina ve tiim mal varlig1 izerinde sadece YTM tarafindan tasarruf
edilebilmesine karar verilebilir. Bu hiikiim bankalar agisindan, sermaye piyasasi faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit 6deme ve sermaye piyasasi aract teslim yiikiimliiliikleri agisindan uygulanir.

(4) Yatirim hizmetleri ve faaliyetlerinden kaynaklanan her tiirlii emanet ve alacaklar, hesap
sahibinin yaptig1 en son talep, islem veya herhangi bir sekilde verdigi yazili talimat tarihinden, yatirim
fonu ve degisken sermayeli yatirim ortakliklari i¢in ise tasfiye tarihinden baglayarak on yil iginde talep
ve tahsil edilmemesi halinde YTM ye gelir kaydedilir. Bununla ilgili usiil ve esaslar Kurulca belirlenir.

(5) YTM’nin mal varligi, amaci disinda kullanilamaz, teminat gosterilemez, kamu alacaklari
icin olsa dahi haczedilemez, rehnedilemez, iflas masasina dahil edilemez ve {izerine ihtiyati tedbir
konulamaz.

(6) YTM’nin bu Kanun kapsaminda yapacagi islemler harctan, diizenleyecegi kagitlar damga
vergisinden miistesnadir. YTM’nin bu Kanun kapsamindaki faaliyetleri dolayisiyla 13/6/2006 tarihli
5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu agisindan iktisadi isletme olusmus sayilmaz.

Tazminin kapsam

MADDE 84- (1) Tazminin kapsamini, yatirimeilara ait olan ve yatirim hizmeti ve faaliyeti veya
yan hizmetler ile baglantili olarak yatirim kurulusu tarafindan yatirimer adina saklanan veya yonetilen
nakit 6deme veya sermaye piyasasi araglarinin teslim yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmemesinden
kaynaklanan talepler olusturur.

(2) Yatirimeilar: tazmin karari verilen kuruluglarin yatirimcilari, bu madde kapsaminda tazmin
talep etme hakkina sahiptir. Yatirimeilarin yatirnm danigmanligi veya piyasadaki fiyat hareketlerinden
kaynaklanan zararlari tazmin kapsaminda degildir.

(3) 106 nc1 ve 107 nci maddelerde yer alan suglardan veya sugtan kaynaklanan malvarligi
degerlerini aklama sugundan mahk(m olan yatirimcilara ait talepler, sz konusu eylemlerle ilgili
alacaklarla siirli olmak {izere, tazmin kapsami disindadir. S6z konusu suglardan dolayr hakkinda
su¢ duyurusunda bulunulan kisilere yapilacak 6demeler anilan suglara iligkin sorusturmanin
baslamasindan mahkeme kararinin kesinlesmesine kadar durur.

(4) Asagida sayilan kisi ve kurumlar tazmin edilmez:

a) Yatirimcilari tazmin karari verilen yatirim kuruluslarinin yénetim kurulu tiyeleri, yoneticileri
ve sahsen sorumlu ortaklari, ylizde bes veya daha fazla paya sahip ortaklari, denetim kurulu tiyeleri
veya ilgili yatirnm kuruluslart ile ayn1 grup iginde yer alan diger sirketlerde benzer konumda olan
kisiler ile bu kisilerin es ve ikinci dereceye kadar kan ve kaym hisimlari ile bu kisiler adina hareket
eden {iglinci kisiler.
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b) Yatirimcilar: tazmin karari verilen yatirim kuruluslari ile ayni grupta yer alan diger sirketler.

¢) Bu fikranin (a) bendinde sayilan gergek ve tiizel kisilerin ylizde yirmibes veya daha fazla
paya sahip oldugu sirketler.

¢) Yatirim kuruluslarimin mali sikintiya diigmesine neden olan veya finansal durumunun
bozulmasina 6nemli etkileri olan olaylarda sorumlulugu bulunan veya bu olaylardan menfaat
saglayan kisiler.

(5) Hak sahibi her bir yatirimeiya ddenecek azami tazmin tutar yiizbin Tiirk Lirasidir. Bu tutar
her yil ilan edilen yeniden degerleme katsayis1 oraninda artirilir. Kurulun teklifi izerine Bakanlar
Kurulu tarafindan toplam tazmin tutar1 bes katina kadar artirilabilir. Bu sinir, hesap sayist, tiirii ve para
birimine bakilmaksizin, bir yatirimcinin ayni kurulustan olan taleplerinin tiimiini kapsar. YTM
tarafindan d6denecek azami tutarin iizerinde kalan tutarin bagka bir yatirimciya 6denmesi amaciyla
devredilmis olmasi halinde devralana YTM tarafindan 6deme yapilmaz.

Tazmin siireci

MADDE 85- (1) Yatirimcilar tazmin taleplerini YTM’ye yazili olarak yaparlar. Tazmin talebinde
bulunma hakki, tazmin kararinin ildnindan itibaren bir yil sonra zamanagimina ugrar.

(2) YTM, tazmine hak kazanan yatirimcilart miimkiin olan en kisa siirede tazmin etmek {izere
gerekli hazirliklart yapmak ve hak sahiplerini ve tazmin tutarlarini belirledikten sonra ii¢ ay icinde
odemeleri ger¢eklestirmekle yiikiimliidiir. Zorunlu hallerde bu siire, Kurulun onayiyla en fazla {i¢ ay
daha uzatilabilir.

(3) Yatirimeilarin tazmin talepleri, yatirim kurulusunca karsilanmayan nakit 6deme ve sermaye
piyasasi araglarinin iade yiikiimliiliikleri izerinden hesaplanir. Yatirimcilar adina saklanan sermaye
piyasast araglart hak sahiplerine 6ncelikle dagitilir. Bu sermaye piyasasi araglari, bulunduklari her bir
hesap bazinda ve 6zellikle yerine getirilmemis takas yiikiimliiliikleri i¢in mahsup edilir. Tazmin tutari,
kanuni ve akdi sartlar uyarinca yatirim kurulusunun mahsup ve benzeri talepleri de dikkate alinarak
belirlenir. Yatirimei alacaklariin hesaplanmasina iliskin usdl ve esaslar Kurulca belirlenir.

(4) Kurul, tazmin siirecinin tamamlanmasindan sonra, Y TM’nin bildirimi lizerine tazmin siirecini
kapatma karar1 verir. Y TM, tazmin siirecinin sonuglarini, yatirimeilar: tazmin karari almanlarimn tedrici
tasfiyesinin veya iflasinin istenmesinin yararli olup olmayacagina iliskin gerekgeli dnerisiyle birlikte
Kurula sunar. Tedrici tasfiye veya iflas karari, tazmin siirecinin isleyisini engellemez. YTM,
yatirimetlarm haklarina, 6dedigi tazmin tutar: kadar halef olur.

(5) Yatirnmcilar: kismen veya tamamen tazmin edilenlerin yeniden yatirim hizmetleri ve
faaliyetlerinde bulunabilmeleri igin, mevzuatta aranan diger sartlar sakli kalmak iizere, tazminden
dogan ve YTM tarafindan yapilan tiim 6deme ve giderlerini, anapara ve kanuni faizi de dahil olmak
iizere 6demeleri zorunludur.

(6) Bu Kanunun diger maddelerinde diizenlenen hususlar sakli kalmak kaydiyla, tazmin kararmimn
bildirimi ve ilani, tazmin siirecinin igletilme usdlii, haklarinda tazmin karart alinan kuruluslarin
YTM’ye kars! olan yiikiimliiliikleri, bu yiikiimliiliiklerin yerine getirilmemesi halinde uygulanacak
yaptirimlar, yurti¢i ve yurtdisinda bulunan subelerdeki yatirimcilara saglanacak korumaya iliskin
esaslar, haklarinda tazmin karar1 almanlarin yatirimcilari bilgilendirme yiikiimliliikleri, YTM nin
hak ve yiikiimliiliikleri, YTM varligimin degerlendirilmesine iligskin hususlar, YTM’nin mali tablo,
defter ve raporlari ile diger hususlara iliskin usil ve esaslar genel hiikiimler gergevesinde Kurulca
¢ikarilacak bir yonetmelik ile belirlenir.
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Tedrici tasfiye

MADDE 86- (1) 82 nci madde uyarinca yatirimcilar: tazmin karari verilenler hakkinda Kurul,
bankalar hari¢ olmak iizere, tazmin siirecinin kapanmasina iligkin karari ile birlikte tedrici tasfiye
karar1 da verebilir. Bu durumda tedrici tasfiye islemleri YTM tarafindan yiiriitiliir.

(2) Tedrici tasfiyenin amaci, tedrici tasfiyesine karar verilenlerin mal varligint aynen veya nakde
cevirmek suretiyle elde edilen bedeli tahsis ederek, 85 inci maddede diizenlenmis olan tazmin siireci
kapsaminda yatirimcilarin tazmin edilmeyen bakiye alacaklari ile YTM nin yatirimcilara halef
olmasindan kaynaklanan alacaklarinin 6denmesidir. Tedrici tasfiye karar ve islemlerinde; 6102 sayili
Kanun, 2004 sayili Kanun ve diger mevzuatin tasfiye ile ilgili hiikiimleri uygulanmaz. Tedrici
tasfiyeye iliskin ustl ve esaslar Kurulca hazirlanan bir yonetmelikle belirlenir.

(3) Kurulca haklarinda tedrici tasfiye karar1 verilenlerin kanuni organlarinin gorev ve yetkileri,
tedrici tasfiye kararindan tasfiye sonuglanincaya kadar, YTM tarafindan yerine getirilir. Yapilan
islemlerden tescili gerekli olanlar, YTM nin talebi iizerine harca tabi olmaksizin tescil ve ilan olunur.
Tedrici tasfiyenin sonuglandiginin ilan edildigi tarihte baskaca bir isleme gerek kalmaksizin, tedrici
tasfiye karari tarihinden dnceki kanuni organlar1 gérev ve yetkilerini yeniden iistlenirler.

(4) Hakkinda tedrici tasfiye karar1 verilenlerin 6demeleri durur ve tiim mal varlig1 iizerinde,
sadece YTM tarafindan tasarruf edilebilir. YTM, tedrici tasfiyeye tabi ilgililerin aktif ve pasifini
tespit eder. Ilgililerin tedrici tasfiye kararinin verilmesinden sonra vadesi gelen sozlesmelerinden
dogan hak ve borg¢lar1 da, vadeleri itibariyla belirlenir. Mevzuat uyarinca verilmis teminatlar da aktifin
hesabinda dikkate alinir. Tazmin ile tasfiye siireci arasindaki siiregte uygulanacak temerriit faizi
Kurulca belirlenir. Tedrici tasfiye karar1 verilmesi halinde, bu tasfiyenin kapatilmasi kararina kadar
iflas karar1 verilemez. Tedrici tasfiye karar verilenler hakkinda 2004 sayili Kanun ve 21/7/1953
tarihli ve 6183 sayili Amme Alacaklarinin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun kapsaminda takip yapilmaz,
evvelce baglamis takipler durur; bir takip muamelesi ile kesilebilen zamanasim1 ve hak disiiren
middetler islemez.

(5) YTM, tasfiye kapsaminda yer alan gergek hak sahiplerini ve bunlarin alacak ve borg
tutarlarin1 tazmin siirecinde elde edilen bilgi ve belgelere dayanarak tespit eder. YTM’nin
yatirimceilara halef olmasindan kaynaklanan alacaklar ile tasfiye giderleri de YTM alacag: olarak
dikkate alinir. Haklarinda tedrici tasfiye karar1 verilenlerin aktiflerinden nakit olanlar dogrudan
dogruya, olmayanlar ise paraya cevrilmek suretiyle, bu alacaklarin 6denmesinde kullanilir.
Aktiflerden Oncelikle miisteri alacaklar1 6denir. Miisteri alacaklarinin tamaminin kargilanamamasi
halinde garameten 6deme yapilir. Bu alacaklar tamamen karsilandiktan sonra artan kisimdan,
oncelikle garameten kamu alacaklar1 ve kalandan YTM’nin 85 inci madde kapsaminda yaptig1
d6demeler ve tasfiye giderleri nedeniyle dogan alacagi 6denir. Bakiye, diger alacaklilara tahsis edilir.
Haklarinda tedrici tasfiye karar1 verilenlerin nakit digindaki malvarliginin paraya ¢evrilmesine ve
garamaten yapilacak 6deme usil ve esaslarina iliskin diger hususlar Kurulca ¢ikarilacak yonetmelikle
belirlenir.

(6) Haklarinda tedrici tasfiye karar1 verilenlerin yonettigi portfoylerin yonetiminin, bir bagka
kurulusa devrine Kurulca karar verilebilir.
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(7) YTM, gecikmeksizin, tazmin karart ile birlikte hakkinda tedrici tasfiye karari verilenlerin
yonetim ve denetimini dogrudan veya dolayli olarak, tek basina veya birlikte elinde bulunduran
ortaklari ile tiizel kisi ortaklarinin sermayesinin yiizde besinden fazlasina sahip ger¢ek kisi pay
sahiplerinin kendilerine, eslerine ve velayet altindaki ¢cocuklarina ait taginmaz mal ve istiraklerini,
haczi caiz olan tagimir mal, hak ve alacaklarimi ve menkul kiymetlerini ve her tiirlii kazang ve
gelirlerini; ayrica, tedrici tasfiye kararinin ilanindan 6nceki iki y1l i¢inde ivazli veya ivazsiz olarak
iktisap ettikleri veya devrettikleri tasinmaz mal, haczi caiz tasinir mal, hak, alacak ve menkul degerleri
gOsterir birer mal beyannamesi vermelerini ister. Bu fikra hiikiimlerine gore istenen mal
beyannamesinin en ge¢ yedi giin icinde YTM’ye verilmesi zorunludur. YTM, y6netim ve denetimini
dogrudan veya dolayli olarak, tek basina veya birlikte elinde bulunduran ortaklarinin malvarliklari
iizerine teminat aranmaksizin ihtiyati tedbir, ihtiyati haciz kararlar1 ile ilgililerin yurt disina ¢ikis
yasag1 dahil olmak iizere alacaklilarin menfaati i¢in zorunlu olan her tiirlii muhafaza tedbirinin
alinmasini ilgili mahkemeden istemeye yetkilidir. Bu mal beyaninin hiikiim ve sonuglar1 hakkinda
2004 sayili Kanunun ilgili hiikiimleri gegerlidir. Bu fikra hiikiimleri ¢ergevesinde alinan tedbir ve
haciz kararlarindan itibaren alti ay iginde dava agilmamasi veya icra veya iflas takibinde
bulunulmamasi halinde bu kararlar kendiliginden ortadan kalkar.

(8) Kurul, YTM’nin bagvurusu {izerine tedrici tasfiyenin kapatilmasina karar verir. Haklarinda
tedrici tasfiye karari verilenlerin aktiflerinin, tasfiyenin amaci kapsamindaki hak sahiplerinin
alacaklarini, tazmin kapsaminda yapilan 6demeleri ve tasfiye giderlerini karsilamaya yetmediginin
tespiti halinde, YTM, Kurulun uygun gériisiiyle ilgililerin iflasin1 da isteyebilir.

(9) Tedrici tasfiye sirasindaki gorevlerinin ifasi sebebiyle YTM kanuni temsilci, yonetici ve
personeli aleyhine agilan ve agilacak her tiirlii tazminat ve alacak davalari YTM aleyhine agilir. YTM
personeli hakkinda agilacak ceza davalarinda ise 133 iincli madde hitkmii uygulanir. YTM personeli
tedrici tasfiye islemleri sirasinda tedrici tasfiyesini yiiriittiikleri sirketlerin dogmus ve dogacak kamu
borg¢larindan, sosyal gilivenlik kurumlarina olan borglarindan ve diger mali yiikiimliiliiklerinden
sorumlu tutulamaz. YTM personelinin tedrici tasfiyesine karar verilen sermaye piyasasi kurumlarinin
sermayesini kaybetmesinden ve/veya borca batik olmasindan dolayr mahkemeye bildirimde bulunma
yiiktimliiliikleri yoktur. Bildirimde bulunmamaktan dolay1 bu sahislar hakkinda 2004 sayili Kanunun
179 uncu, 277 nci ve devami1 maddeleri ile 345/a maddeleri hiikiimleri uygulanmaz; haklarinda 6102
say1l1 Kanunun 341 inci maddesi uyarinca sahsi sorumluluk davasi agilamaz. YTM nin, agir ihmali
veya kast1 bulunan personeline riict hakli saklidir.

(10) YTM nin, hakkinda tedrici tasfiye karar verilenler nedeniyle sahip oldugu dava hakki genel
zamanagimi siiresine tabidir. 2004 sayili Kanunun 278 inci, 279 uncu ve 280 inci maddelerinde
belirtilen hallerin varlif1 halinde, aciz vesikasi ibrazina gerek olmaksizin YTM tarafindan iptal davasi
acilabilir. YTM, bu maddeden kaynaklanan gorevlerinin ifasi sirasinda her tiirlii teminattan muaf
olarak ihtiyati tedbir ve ihtiyati haciz istemeye yetkilidir.

Veri depolama kuruluslari

MADDE 87- (1) Sistemik riskin gozetimi ve finansal istikrarin korunmas: amaciyla, Kurul,
sermaye piyasasinda gergeklestirilen iglemlere iliskin olarak, bu islemleri gerceklestirenlerden, bu
islemlere iligkin bilgilerin, belirleyecegi sekil ve icerikte, dogrudan kendisine veya yetkilendirecegi
bir veri depolama kurulusuna bildirilmesini isteyebilir. Bu madde kapsaminda, bildirim yapmakla
yiikiimlii olanlar, 6zel mevzuatindaki gizlilik ve sir saklama yiikiimliiliiklerini ileri siirerek talep
edilen bilgileri vermekten imtina edemez.
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(2) Bildirimin Kurul tarafindan yetkilendirilen bir veri depolama kurulusuna yapilmasi
durumunda, ilgili veri depolama kurulusunun yiikiimliiligii, bilgilerin hangi sekil ve ortamda
tutulacagi ile bu madde kapsamindaki gorevlerine yonelik faaliyet usiil ve esaslari Kurulca yapilacak
diizenleme ile belirlenir.

(3) Veri depolama kuruluslar1 nezdindeki bilgilerin kamu tiizel kisileri dahil {i¢lincii kisiler ile
paylasimi Kurulun onayina tabidir. Bu fikranin uygulanmasinda kisisel verilerin kullanilmasina iliskin
mevzuata riayet edilir.

(4) Kurul, veri depolamada etkinligin artirilmasi amaciyla, Tiirkiye’de finansal islem
gerceklestiren gergek ve tiizel kisilerin, Kurulca belirlenecek bir kurumdan tanimlayici bir kod veya
numara almalarini zorunlu tutabilir. Bu fikranin uygulanmasina iliskin usil ve esaslar Kurulca
diizenlenir.

BESINCI KISIM
Sermaye Piyasalarinda Denetim ve Tedbirler
BIRINCI BOLUM
Denetim, Arama ve El Koyma
Denetim faaliyeti ve denetim yetkilileri

MADDE 88- (1) Bu Kanun ve diger kanunlarin sermaye piyasasi ile ilgili hiikiimlerinin
uygulanmasinin ve her tiirlii sermaye piyasasi faaliyet ve islemlerinin denetimine meslek personeli
yetkilidir. Bu yetki, Kurul Bagkani tarafindan gorevlendirilen meslek personeli tarafindan kullanilir.

(2) Kurul, denetim faaliyetlerine iligkin 6nemlilik ve oncelik ilkeleri ile risk degerlen-
dirmelerinde dikkate alinacak 6lgiitleri ve uygulama esaslarimi belirler. Denetim faaliyeti, dnemlilik
ve oncelik ilkeleri ile risk degerlendirmeleri kapsaminda Kurul Bagkan: tarafindan olusturulacak
program uyarinca yiritiiliir. Kurul Bagkani, olusturulan program diginda incelenmesini gerekli
gordiigii hususlarda program disi denetim yaptirabilir.

Denetim faaliyetinin icrasi

MADDE 89- (1) Denetim, bu Kanun kapsamindaki tiim kurum ve kurulus ile ilgili diger gergek
ve tiizel kisilerin bu Kanun ve ilgili diger mevzuatin sermaye piyasasina iliskin hiikiimleriyle ilgili
faaliyet ve islemlerini kapsar. Denetimle gorevlendirilen personel, ilgili gergek ve tiizel kisilerden bu
Kanun ve ilgili diger mevzuatin sermaye piyasasina iliskin hiikiimleriyle ilgili gorecekleri bilgi ve
belgeleri istemeye, bunlarin vergi ile ilgili kayitlar1 dahil olmak {izere tiim defter ve belgeleri ile
elektronik ortamda tutulanlar dahil tiim kayitlar ve sair bilgi ihtiva eden vasitalari, bilgi sistemlerini
incelemeye, bunlara erisimin saglanmasini istemeye ve bunlarin drneklerini almaya, islem ve hesaplarint
denetlemeye, ilgililerden yazili ve sozlii bilgi almaya, gerekli tutanaklari diizenlemeye yetkilidir.

(2) Ilgililer, denetim ile gorevlendirilenlerin birinci fikrada sayilan isteklerini yerine getirmekle
ve tutanaklar1 imzalamakla yiikiimliidiirler. Imzadan imtina edilmesi halinde bunun sebepleri
tutanakta acikca belirtilir.

(3) Kurul Bagkanimnin talepte bulunmasi ve sulh ceza hakiminin karari {izerine gerekli yerlerde
kolluk yardimi ile arama yapilabilir. Aramada bulunan ve incelenmesine liizum goriilen defterler ve
belgeler ayrintili bir tutanakla tespit olunur ve yerinde incelemenin miimkiin olmadig: hallerde,
muhafaza altina alinarak inceleme yapanin ¢alistig1 yere sevk edilir.
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Gizlilik ve sir saklama

MADDE 90- (1) 89 uncu maddenin birinci ve ikinci fikralar1 ¢ergevesinde kendilerinden bilgi
istenilen gercek ve tiizel kisiler, bu Kanun ve 6zel kanunlardaki gizlilik ve sir saklama hiikiimlerini
ileri siirerek bilgi vermekten imtina edemezler.

(2) incelemeye konu olan kisiler ile olay ve konu hakkinda bilgi ve belge talep edilen kamu
kurumlari dahil gergek ve tiizel kisilerin, incelemenin varligint ve niteligini sir olarak saklamalari
zorunludur.

IKiNCi BOLUM
Tedbirler

Kanuna aykiri ihraclarda uygulanacak tedbirler

MADDE 91- (1) Bu Kanuna aykir sekilde sermaye piyasasi araci ihrag ettigi veya buna tesebbiis
ettigi tespit edilenler hakkinda, her tiirlii hukuki ve cezal sorumluluk sakli kalmak kaydiyla, Kurul,
her tiirlii har¢ ve teminattan muaf olarak gerekli tiim tedbirleri almaya, satilan kismin karsilig1 ve
satis1 yapilacak sermaye piyasasi aract i¢in her tiirlii har¢ ve teminattan muaf olarak ihtiyati tedbir ve
ihtiyati haciz istemeye yetkilidir.

(2) Kurul, Kanuna aykiri ihracin dogurdugu sonuglarin ortadan kaldirilmasi ve nakit ve diger
varliklarin hak sahiplerine iadesi igin tespit tarihinden itibaren otuz giin icinde ilgili ihraci yapan
kisiye yazili ihbarda bulunur. Muhatap, ihbar tarihinden itibaren en ge¢ otuz giin iginde para topladig1
gercek ve tiizel kisilere ve toplanan tutara iligkin ayrmtili bilgileri Kurulca belirlenecek vasitalarla ilan
eder ve Kurula iletir. Bu ilan1 takip eden ii¢ ay i¢inde kendisinden para toplanan gergek ve tiizel
kisiler ortakligin bulundugu yer asliye hukuk mahkemesine itiraz edebilir. S6z konusu listenin
kesinlesmesi iizerine, ilgili ihraci gergeklestiren kisi tarafindan hak sahiplerine iade yapilir. Bu iade
islemi tamamlanmadan birinci fikra uyarinca konulan ihtiyati tedbir ve ihtiyati haciz kaldirilamaz.

(3) Kurulca yapilan yazili ihbar tarihinden itibaren bir yil icinde bu Kanuna aykir1 ihracin
dogurdugu sonuglar tamamen ortadan kaldirilmazsa, Kurul, nakit ve diger varliklarin hak sahiplerine
iadesi veya ortakligin tasfiyesi i¢in dava agmaya yetkilidir.

(4) Kendilerinden para toplanan kisilerin genel hiikiimlerden kaynaklanan haklar1 saklidur.

Ihraccilarin hukuka aykir: islemleri ile sermayeyi veya malvarhgim azaltici islemlerinde
uygulanacak tedbirler

MADDE 92- (1) Bu Kanuna tabi ihraggilarin, kanuna, sermaye piyasast mevzuatina, esas
sozlesme ve fon igtiiziigii hiitkiimlerine veya isletme maksat ve mevzuuna aykiri goriilen durum ve
islemleri sebebiyle sermayenin veya malvarliginin azalmasima veya kaybina yol agtiginin Kurulca
tespit edilmesi halinde, Kurul;

a) 6102 sayili Kanun hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla ilgililerden aykiriliklarin giderilmesi i¢in
tedbir almasini ve dngoriilen islemleri yapmasini istemeye ve gerektiginde durumu ilgili mercilere
intikal ettirmeye,

b) Bu durum ve islemlerin hukuka aykiriliginin Kurulca tespiti tarihinden itibaren ii¢ ay ve her
halde durum ve iglemin vukuu tarihinden itibaren ii¢ y1l i¢inde iptal davasi ve bes yil iginde butlan
veya yoklugun tespiti davasi agmaya,
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¢) Bu durum ve islemlerin mevcudiyetinin ilk derece mahkeme karari ile tespit edilmesi veya bu
karar beklenmeksizin Kurulun talebi iizerine mahkeme tarafindan karar verilmesi halinde bu
islemlerde sorumlulugu bulunanlarin imza yetkilerini kaldirmaya, ilgililer hakkinda su¢ duyurusunda
bulunulmasi halinde, yargilama sonuglanincaya kadar ilgilileri gérevden almaya ve yapilacak ilk
genel kurul toplantisina kadar gérevden alinan yonetim kurulu iiyelerinin yerine yenilerini atamaya
yetkilidir.

(2) Halka agik bankalar hakkinda bu maddeye gore islem tesis edilmeden 6nce Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumunun goriisii alinir.

Kayith sermaye sisteminde uygulanacak tedbirler

MADDE 93- (1) Kurul, 18 inci maddedeki esaslar ¢ergevesinde alinan yonetim kurulu kararlari
aleyhine, bu kararlarin kamuya duyuruldugu tarihten itibaren otuz giin i¢inde ortaklik merkezinin
bulundugu yer asliye ticaret mahkemesinde iptal davasi agmaya ve teminatsiz olarak bu kararlarin
icrasinin geri birakilmasini istemeye yetkilidir.

Ortiilii kazan¢ aktariminda uygulanacak tedbirler

MADDE 94- (1) Kurul, 21 inci maddede belirtilen iglemlerde bulunduklari tespit edilen halka
acik ortakliklar, kolektif yatirnm kuruluslart ve bunlarin bagl ortakliklari ile istiraklerinden denetleme
sonuglarinin Kurul tarafindan belirlenecek usil ve esaslar dahilinde ortaklara duyurulmasini istemeye,
Kurulca belirlenen tutarin tayin edilen siire i¢cinde iadesi i¢in dava agmaya yetkilidir.

(2) 92 nci maddenin birinci fikrasi bu madde bakimindan da uygulanir.
Genel kurul toplantilarina goézlemci gonderilmesi

MADDE 95- (1) Kurul, gerekli gordiigii hallerde, halka acik ortakliklarin genel kurullarina, oy
hakki bulunmaksizin gézlemciler gonderebilir.

Sermaye piyasasi kurumlarinin hukuka aykiri faaliyet veya islemlerinde uygulanacak
tedbirler

MADDE 96- (1) Kurul, sermaye piyasasi kurumlarinin mevzuat, Kurulca belirlenen standartlar,
esas sozlesme ve fon ictiiziigii hitkkiimlerine aykir1 faaliyetlerinin tespit edilmesi halinde; ilgililerden
aykiriliklarin Kurulca belirlenen bir siirede giderilmesini ve kanuna, isletme amag ve ilkelerine
uygunlugun saglanmasini istemeye ya da dogrudan bu kurumlarin faaliyetlerinin kapsamini
smirlandirmaya veya gegici olarak durdurmaya, tamamen veya belirli sermaye piyasasi faaliyetleri
itibariyla yetkilerini iptal etmeye ya da 6ngorecegi diger her tiirlii tedbiri almaya yetkilidir.

(2) Kurul, hukuka aykir1 faaliyet veya islemlerde sorumlulugu tespit edilen yoneticilerin ve
calisanlarin sahip olduklar1 lisanslar1 gegici veya siirekli olarak iptal etmeye, haklarinda sug
duyurusunda bulunulmasi kararindan itibaren yargilama sonuglanincaya kadar imza yetkilerini
siirlandirmaya veya kaldirmaya, hukuka aykirilikta veya gergeklestirilen islemlerde sorumlulugu
mahkeme karariyla tespit edilen yonetim kurulu iyelerini gérevden almaya ve yapilacak ilk genel
kurul toplantisina kadar yerlerine yenilerini atamaya yetkilidir. Banka yonetim kurulu iiyelerinin
gorevden alinmasi yoniinde islem tesis edilmeden 6nce Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumunun goriigi alinir.
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Mali durumun bozulmasi hilinde uygulanacak tedbirler

MADDE 97- (1) Kurul, sermaye piyasast kurumlarinin sermaye yeterliligi yiikiimliiliiklerini
saglayamadigi, sermaye piyasasi faaliyetlerinden kaynaklanan nakit 6deme ve finansal arag teslim
yiikiimliiliiklerini yerine getiremedigi veya kisa siirede yerine getiremeyecegi ya da bunlardan bagimsiz
olarak mali yapilarmin ciddi surette zayiflamakta oldugu ya da mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamis oldugunun tespiti halinde, ii¢ ay1 gegmemek {izere verilecek uygun
siire igerisinde mali yapilarinin gii¢lendirilmesini istemeye ya da herhangi bir siire vermeksizin dogrudan
bu kurumlarin faaliyetlerini gegici olarak durdurmaya; tamamen veya belirli sermaye piyasast
faaliyetleri itibariyla yetkilerini kaldirmaya; yatirimeilari tazmin karari vermeye; sorumlulugu tespit
edilen yoneticilerin ve ¢alisanlarin sahip olduklari lisanslar1 gegici veya siirekli olarak iptal etmeye,
imza yetkilerini sinirlandirmaya veya kaldirmaya ve gerektiginde yonetim kurulunun iiyelerini gérevden
almaya ve yapilacak ilk genel kurul toplantisina kadar yerlerine yenilerini atamaya; bu kurumlarin
tedrici tasfiyelerine karar vermeye ve tasfiyenin bitmesini takiben gerektiginde veya tedrici tasfiyeye
gitmeksizin dogrudan iflaslarini istemeye veya gerekli gordiigi diger tedbirleri almaya yetkilidir.

(2) Yetkileri siirekli olarak kaldirilan sermaye piyasast kurumlarinin malvarliklari, yetkinin
kaldirilmasina iliskin Kurul kararinin alindig; tarihten itibaren tedrici tasfiye islemlerinin tamamlandig1
ilan edilinceye; tedrici tasfiyeyi takiben veya dogrudan iflas talebinde bulunulmasi halinde, iflas
talebinin mahkemece esastan karara baglanmasma kadar, Kurul ve tedrici tasfiye cercevesinde YTM
tarafindan yapilacak islemler hari¢, devredilemez, rehnedilemez, teminat gosterilemez, tedbir
konulamaz, haczedilemez. Bunlar hakkinda yapilmis olan tiim hacizler ve uygulanmis tiim ihtiyati
tedbirler diiser ve tiim icra ve iflas takipleri kendiliginden durur bir takip muamelesi ile kesilebilen
zamanasimi ve hak diisiiren miiddetler islemez. flas karari alinmasi halinde, YTM nin yapmis oldugu
6demelerden dogan alacaklart Devletin ve sosyal giivenlik kuruluslarinin 6183 sayili Kanun
kapsamindaki alacaklarindan sonra gelmek iizere, imtiyazli alacak olarak dncelikle tahsil olunur. Bu
alacaklar masanin nakit durumuna goére 2004 sayili Kanunun 232 nci maddesinde gosterilen sira
cetvelinin kesinlesmesi beklenmeksizin ddenir. Hakkinda 5411 sayili Kanun hiikiimleri uygulanan
banka ve kuruluslar ile haklarinda 5411 sayili Kanun hiikiimleri uygulanan gergek ve tiizel kisiler
yoniinden YTM nin alacaklari, Tasarruf Mevduati Sigorta Fonunun alacaklarindan sonra gelir.

(3) Birinci fikra uyarinca faaliyetleri gegici olarak durdurulan sermaye piyasast kurumlarinin
malvarliklari da gecici durdurma karari verildigi tarihten, tekrar faaliyete gegme izni verildigi tarihe
kadar, Kurul tarafindan yapilacak islemler harig, devredilemez, rehnedilemez, teminat gdsterilemez,
tedbir konulamaz, haczedilemez, bu kurumlar hakkinda yapilmis olan tiim hacizler ve uygulanmis
tiim ihtiyati tedbirler ve tiim icra ve iflas takipleri kendiliginden durur. Bir takip muamelesi ile
kesilebilen zamanasimi ve hak diisiiren miiddetler islemez. Kurul tarafindan faaliyetlerinin devamina
karar verilen sermaye piyasast kurumlar: hakkinda, faaliyetlerin durdurulmasi éncesinde mevcut
olup, bu fikranin birinci ciimlesi kapsaminda duran tiim islemlere kaldiklar: yerden devam olunur.

(4) Bu Kanun uyarinca faaliyetleri Kurulca veya kendi talepleri dogrultusunda gegici olarak
durdurulan sermaye piyasast kurumlarinim gegici kapalilik siiresi iki yili gecemez.

(5) Sermaye piyasasi mevzuatina aykiriligin giderilmesi veya sermaye piyasasi faaliyetinin
yiriitilmesine yonelik tedbirler hari¢ olmak iizere, bankalar hakkinda birinci fikrada belirlenen
tedbirlerin uygulanmasina Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumunca karar verilir. S6z konusu
tedbirlerin, 5411 say1li Kanunun ilgili hiikkiimleri uyarinca yonetim veya denetimi Tasarruf Mevduati
Sigorta Fonuna devredilen bankalar hakkinda uygulanmasina ise Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu
tarafindan karar verilir.
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Tedrici tasfiye ve iflas durumlarinda uygulanacak tedbirler

MADDE 98- (1) Kurul, sermaye piyasast kurumlarmin iflasi veya 86 nc1 madde uyarinca tedrici
tasfiyeye girmesi durumlarinda, 97 nci madde uyarinca sorumluluklari tespit edilmis bulunmak
kaydiyla; dogrudan veya dolayli yiizde onundan fazla paya sahip ortaklarinin, gérevden ayrilmig
olan veya gorevde bulunan, yonetim kurulu tiyelerinin ve imzaya yetkili yoneticilerinin, portfoy
yonetim sirketi yoneticilerinin ve konut finansmani fonlart ile varlik finansmani fonlarinin fon kurulu
iiyelerinin sahsen iflaslarini istemeye yetkilidir.

izinsiz sermaye piyasasi faaliyetinde uygulanacak tedbirler

MADDE 99- (1) Kurul, izinsiz sermaye piyasasi faaliyetlerinin durdurulmasi igin gerekli her
tirlii tedbiri almaya, her tiirlii hukuki ve cezal sorumluluk sakli kalmak kaydiyla, izinsiz sermaye
piyasasi faaliyet ve islemlerinin dogurdugu sonuglarin iptali ve nakit ya da sermaye piyasasi
araclariin hak sahiplerine iadesi i¢in tespit tarihlerinden itibaren bir yil ve her hédlde vukuu
tarihlerinden itibaren bes yil icinde dava agmaya yetkilidir.

(2) Izinsiz sermaye piyasas1 faaliyetinde bulunan gercek ve tiizel kisiler ile Kurulca bu konuda
sorumlulugu tespit edilen ortak ve yoneticiler hakkinda, s6z konusu faaliyetlerden dogan zararin
kesinlesmis olmasi sart1 aranmaksizin, 96 nc1 maddenin ikinci fikrasi kiyasen uygulanir.

(3) Izinsiz sermaye piyasasi faaliyetlerinin, internet araciligi ile yiiriitiildiigii tespit edildiginde;
icerik ve yer saglayicilarinin yurtiginde olmasi halinde, erisimin engellenmesine ilgili mevzuat
uyarinca Kurul tarafindan yapilan bagvuru iizerine mahkemelerce karar verilir. Igerik ve yer
saglayicilarinin yurtdisinda bulunmasi halinde, Kurulun basvurusu iizerine Bilgi Teknolojileri ve
Tletisim Kurumu erisimi engeller.

Kanuna aykiri ilan reklam ve agiklamalarda uygulanacak tedbirler

MADDE 100- (1) Sermaye piyasasinda izinsiz olarak faaliyette bulundugu, yetki belgeleri iptal
olundugu, faaliyetleri durduruldugu veya merkez dis1 orgiitleri kapatildig: halde ticaret unvanlarinda,
ilan ve reklamlarinda, sermaye piyasasinda faaliyette bulunduklari intibaini uyandiracak kelime veya
ibare kullanildiginin tespiti halinde, sorumlular hakkinda cezai kovusturma yapilmakla birlikte,
gecikmesinde sakinca bulunan hallerde, sorumlularin ilgili mevzuat uyarinca ilan ve reklamlari
durdurulabilir, kanuna aykir1 belgeleriyle, ilan ve reklamlar: toplatilabilir ve Kurulun talebi {izerine
ilgili yer en biiyiik miilki amirince bunlarin isyerleri gegici olarak kapatilabilir.

(2) Kurul, 7 nci maddenin ii¢lincii fikrasina aykirt oldugu tespit edilen ilan, reklam ve
aciklamalarin durdurulmasini ve kaldirilmasini isteyebilir.

Bilgi suiistimali ve piyasa dolandiricilig incelemelerinde uygulanacak tedbirler

MADDE 101- (1) Kurul, 106 nct ve 107 nci maddelerde sayilan fiilleri isledigine dair makl
stiphe bulunan gercek veya tiizel kisiler ile tiizel kisilerin yetkilileri ile ilgili sermaye piyasasi
araglarina iliskin olarak;

a) Borsalarda gecici veya siirekli olarak islem yapilmasinin yasaklanmasi,

b) Takas yontemlerinin degistirilmesi,

¢) Kredili alim, agiga satig, 6diing alma ve verme islemlerine iligkin sinirlamalar getirilmesi,

¢) Teminat yiikiimliiliigii getirilmesi veya yiikiimliiliigiiniin degistirilmesi,

d) Farkli pazar veya piyasalarda iglem gormesi veya farkli islem esaslarinin belirlenmesi,
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e) Piyasa verilerinin dagitim kapsaminin sinirlanmasi,

f) Islem veya pozisyon limiti getirilmesi,

dahil piyasanin etkin ve saglikli isleyisini teminen gerekli her tiirlii tedbiri almaya ve bu
tedbirlerin uygulanmasina iliskin usil ve esaslar1 belirlemeye yetkilidir.

(2) Kurul, 22 nci madde uyarinca kendi paylarini satin almak {izere bir programin uygulamaya
konulmas1 halinde, ilgili halka agik ortakliklarin yonetim, denetim veya sermaye bakimindan
dogrudan veya dolayli olarak iligkide bulunduklart gergek veya tiizel kisiler ile diger ilgili kisilerin
s0z konusu halka agik ortakligin paylarinda islem yapmasina sinirlama getirebilir.

Bildirim yiikiimliiliigii

MADDE 102- (1) Bir islemin 106 nc1 ve 107 nci maddelerde sayilan suglari teskil ettigine dair
herhangi bir bilgi veya siipheyi gerektirecek bir hususun bulunmasi halinde, yatirim kuruluslar ile
Kurulca belirlenecek sermaye piyasasi kurumlari bu durumu Kurula veya Kurulca belirlenecek diger
kurum ve kuruluslara bildirmekle yiikiimliidiirler. Kurul, bildirim yiikiimliiliigliniin ustl ve esaslarini
belirler.

(2) Kurula bildirimde bulunanlar, 6zel kanunlarda hiikiim bulunsa dahi, bu madde gergevesinde
yapilan bildirimler ve bildirimde bulunulanlar hakkinda, mahkeme, savcilik ve Mali Suglari
Arastirma Kurumu diginda, isleme taraf olanlar dahil, ti¢iincii kisiler ile kurum ve kuruluslara bilgi
veremez.

ALTINCI KISIM
idari Para Cezas1 Gerektiren Fiiller ve Sermaye Piyasasi Suclar
BIRINCI BOLUM
idari Para Cezas1 Gerektiren Fiiller
Genel esaslar

MADDE 103- (1) Bu Kanuna dayanilarak yapilan diizenlemelere, belirlenen standart ve
formlara ve Kurulca alinan genel ve 6zel nitelikteki kararlara aykir1 hareket eden kisilere Kurul
tarafindan yirmibin Tiirk Lirasindan ikiyiizellibin Tiirk Lirasina kadar idari para cezasi verilir. Ancak,
yiikiimliliige aykirilik dolayisiyla menfaat temin edilmis olmasi halinde verilecek idari para cezasinin
miktar1 bu menfaatin iki katindan az olamaz.

(2) Birinci fikradaki yiikiimliiliiklere aykir1 hareket eden kisinin bir 6zel hukuk tiizel kisisinin
organ veya temsilcisi olmasi veya organ veya temsilcisi olmamakla birlikte bu tiizel kisinin faaliyeti
gercevesinde gorev tistlenen bir kisi olmasi halinde, ayrica tiizel kisi hakkinda da birinci fikra
hiikmiine gore idari para cezasi verilir. Aykiriligin, temsilcisi olunan veya adina hareket edilen tiizel
kisinin zararina bir sonu¢ dogurmasi halinde, tiizel kisiye idari para cezas1 verilmez.

(3) 26 nc1 madde uyarinca ve gerekirse Kurulca verilebilecek ek siire zarfinda pay alim teklifi
zorunlulugunu yerine getirmeyen gergek ve tiizel kisiler hakkinda, Kurul tarafindan pay alim teklifine
konu paylarin toplam bedeline kadar idari para cezasi verilir.

(4) 106 nc1 maddede belirtilen nitelikte bir bilginin varlig1 aranmaksizin, Kurulca izin verilen
haller hari¢ olmak tizere ve Kurulca belirlenen zaman dilimi iginde ilgili sermaye piyasasi araglarinin
alim satimindan kazang elde eden ihragc¢ilarin yonetim kurulu iiyeleri ve yoneticileri elde ettikleri net
kazanci ihragciya vermekle yiikiimliidiirler. Bu yiikiimliiliigii otuz giin i¢inde yerine getirmeyenler
hakkinda Kurul tarafindan elde ettikleri menfaatin iki kati idari para cezasi verilir.
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(5) 75 inci maddenin altinct fikrasindaki yiikiimliliige uymayan iiyelere, Tiirkiye Sermaye
Piyasalari Birligi tarafindan besbin Tiirk Lirasindan ellibin Tiirk Lirasina kadar idari para cezasi verilir.

(6) Halka agik ortakliklar ve kolektif yatirim kuruluslart ile bunlarin istirak ve bagh
ortakliklarinin, esas sdzlesmeleri veya igtiiziikleri ¢ercevesinde basiretli ve diiriist bir tacir olarak
veya piyasa teamiilleri uyarinca karlarini ya da malvarliklarini korumak veya artirmak i¢in yapmalari
beklenen faaliyetleri yapmamalari yoluyla iliskili olduklari gercek veya tiizel kisilerin karlarinin ya
da malvarliklarinin artmasinin saglamasi halinde ilgili tiizel kisiye Kurul tarafindan yirmibin Tiirk
Lirasindan ikiyiizellibin Tiirk Lirasina kadar idari para cezasi verilir. Ancak, verilecek idari para
cezasinin miktar elde edilen menfaatin iki katindan az olamaz.

(7) Bu Kanuna gore verilen idar para cezalar tebliginden itibaren bir ay i¢inde ddenir.
Piyasa bozucu eylemler

MADDE 104- (1) Makdl bir ekonomik veya finansal gerekceyle agiklanamayan, borsa ve
teskilatlanmig diger piyasalarin giiven, agiklik ve istikrar i¢inde ¢aligmasini bozacak nitelikteki eylem
ve islemler, bir su¢ olusturmadig takdirde, piyasa bozucu nitelikte eylem sayilir. Kurulca belirlenen
piyasa bozucu eylemleri gergeklestiren kisilere Kurul tarafindan yirmibin Tiirk Lirasindan besyiizbin
Tiirk Lirasina kadar idari para cezasi verilir. Ancak, bu suretle menfaat temin edilmis olmas1 halinde
verilecek idar] para cezasinin miktar1 bu menfaatin iki katindan az olamaz.

Idari para cezalarinin uygulanmasi

MADDE 105- (1) idari para cezalarinin uygulanmasindan nce ilgilinin savunmasi alinir.
Savunma istendigine iligkin yazinin teblig tarihinden itibaren otuz giin iginde savunma verilmemesi
halinde, ilgilinin savunma hakkindan feragat ettigi kabul edilir.

(2) Bu Kanunda tanimlanan kabahatlerden birinin idari yaptirim karar1 verilinceye kadar birden
¢ok iglenmesi halinde, ilgili hiikkme gore, ilgili gercek veya tiizel kisiye bir idari para cezasi verilir
ve verilecek ceza iki kat artirilir. Ancak, bu kabahatin islenmesi suretiyle bir menfaat temin edilmesi
veya zarara sebebiyet verilmesi halinde verilecek idari para cezasinin miktar1 bu menfaat veya zararmn
ii¢ katindan az olamaz.

(3) Tahsil edilen idari para cezalarinin yiizde ellisi genel biitgeye gelir kaydedilir, yiizde ellisi
gelir kaydedilmek tizere YTM’ye aktartlir.

(4) Bu Kanun uyarinca verilen idari para cezasi kararlarina kars1 idari yargi yoluna bagvurulur.
IKINCI BOLUM
Sermaye Piyasasi Su¢lari
Bilgi suiistimali
MADDE 106- (1) Dogrudan ya da dolayl1 olarak sermaye piyasasi araglari ya da ihragcilar
hakkinda, ilgili sermaye piyasasi araglarinin fiyatlarini, degerlerini veya yatirimeilarin kararlarini
etkileyebilecek nitelikteki ve heniiz kamuya duyurulmamis bilgilere dayali olarak ilgili sermaye

piyasast araglari igin alim ya da satim emri veren veya verdigi emri degistiren veya iptal eden ve bu
suretle kendisine veya bir bagkasina menfaat temin eden;

a) Thrageilarin veya bunlarm bagh veya hakim ortakliklarinin yoneticileri,

b) Thragcilarin veya bunlarin bagl veya hakim ortakliklarinda pay sahibi olmalar1 nedeniyle bu
bilgilere sahip olan kisiler,

¢) Is, meslek ve gorevlerinin icrasi nedeniyle bu bilgilere sahip olan kisiler,
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¢) Bu bilgileri sug islemek suretiyle elde eden kisiler,

d) Sahip olduklar1 bilginin bu fikrada belirtilen nitelikte bulundugunu bilen veya bilmesi gereken
kisiler,

iki y1ldan bes y1la kadar hapis veya adli para cezasi ile cezalandirilirlar. Ancak, bu suctan dolay1
adli para cezasina hilkkmedilmesi halinde, verilecek ceza elde edilen menfaatin iki katindan az olamaz.

Piyasa dolandiricihigl

MADDE 107- (1) Sermaye piyasasi araglarinin fiyatlarina, fiyat degisimlerine, arz ve taleplerine
iliskin olarak yanlis veya yaniltici izlenim uyandirmak amaciyla alim veya satim yapanlar, emir
verenler, emir iptal edenler, emir degistirenler veya hesap hareketleri gergeklestirenler iki y1ldan bes
yila kadar hapis ve besbin giinden onbin giine kadar adli para cezasi ile cezalandirilirlar. Ancak bu
suctan dolay1 verilecek olan adli para cezasinin miktari, sugun islenmesi ile elde edilen menfaatten
az olamaz.

(2) Sermaye piyasasi araglarinin fiyatlarini, degerlerini veya yatirimeilarin kararlarini etkilemek
amactyla yalan, yanlis veya yaniltici bilgi veren, sylenti ¢ikaran, haber veren, yorum yapan veya
rapor hazirlayan ya da bunlar yayanlar iki y1ldan bes y1la kadar hapis ve besbin giine kadar adli para
cezast ile cezalandirilirlar.

(3) Birinci fikrada tanimlanan sugu isleyen kisi pismanlik gostererek, besyiizbin Tiirk Lirasindan
az olmamak iizere, elde ettigi veya elde edilmesine sebep oldugu menfaatin iki kat1 miktar1 kadar
parayi, Hazineye;

a) Heniiz sorusturma baslamadan 6nce 6dedigi takdirde, hakkinda cezaya hiikmolunmaz.

b) Sorusturma evresinde ddedigi takdirde, verilecek ceza yarisi oraninda indirilir.

¢) Kovusturma evresinde hiikiim verilinceye kadar ddedigi takdirde, verilecek ceza iigte biri
oraninda indirilir.

Bilgi suiistimali ve piyasa dolandiricihgi sayllmayan haller

MADDE 108- (1) Asagidaki haller bilgi suiistimali veya piyasa dolandiriciligi sayilmaz:

a) TCMB ya da yetkilendirilmis bagka bir resmi kurum veya bunlar adina hareket eden kisiler

tarafindan para, doviz kuru, kamu bor¢ yonetim politikalarinin uygulanmasi veya finansal istikrarin
saglanmasi amaciyla islem yapilmasi.

b) Kurul diizenlemelerine gore uygulanan geri alim programlari, ¢alisanlara pay edindirme
programlari ya da ihrag¢i veya bagl ortakliginin ¢alisanlarima yonelik diger pay tahsis edilmesi.

¢) Kurulun bu Kanun kapsamindaki fiyat istikrarini saglayici islemlere ve piyasa yapiciligina
iliskin diizenlemelerine uygun olarak icra edilmeleri kaydiyla, miinhasiran bu araglarin piyasa
fiyatinin dnceden belirlenmis bir siire i¢in desteklenmesi amaciyla sermaye piyasasi araglarinin alim
veya satiminin yapilmasi yahut emir verilmesi veya emir iptal edilmesi.

Usiilsiiz halka arz ve izinsiz sermaye piyasasi faaliyeti

MADDE 109- (1) Onayli izahname yayimlama yiikiimliiliigiinii yerine getirmeksizin sermaye
piyasast araglarini halka arz edenler ya da onayli ihrag belgesi olmaksizin sermaye piyasasi araglarini
satanlar iki yildan bes yila kadar hapis ve besbin giinden onbin giine kadar adli para cezasi ile
cezalandirilirlar.
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(2) Sermaye piyasasinda izinsiz olarak faaliyette bulunanlar iki y1ldan bes yila kadar hapis ve
besbin giinden onbin giine kadar adli para cezast ile cezalandirilirlar. Bu kisiler, bu sugun icrasi
kapsaminda ayn1 zamanda birinci fikrada tanimlanan sugu da isledikleri takdirde, sadece bu fikrada
tanimlanan sugtan dolay1 cezaya hiikmedilir ve ceza yar1 oraninda artirilir.

Giiveni kotiiye kullanma ve sahtecilik

MADDE 110- (1) Asagidaki fiiller giiveni kétiiye kullanma sugunun nitelikli halini olusturur;
ancak bu durumda Tiirk Ceza Kanununun 155 inci maddesinin ikinci fikrasina gore hilkkmolunacak
ceza ii¢ yildan az olamaz:

a) Yatirim kurulusuna, 58 inci madde kapsamindaki fon kuruluna ve 59 uncu madde kapsamindaki
teminat sorumlularina; sermaye piyasasi faaliyetleri sebebiyle veya emanetci sifatiyla veya idare etmek
icin veya teminat olarak veya her ne nam altinda olursa olsun, kayden veya fiziken tevdi veya teslim
edilen sermaye piyasasi araglari, nakit ve diger her tiirlii kiymeti kendisinin veya bagkasinin menfaatine
satmak, kullanmak, rehnetmek, gizlemek veya inkar eylemek.

b) Yonetim, denetim veya sermaye bakimimdan dolayli veya dolaysiz olarak iligkili bulundugu
diger bir tesebbiis veya sahisla emsallerine gore bariz sekilde farkl: fiyat, licret ve bedel uygulamak
gibi ortiilii islemlerde bulunarak halka agik ortakliklarin kérin1 veya malvarligini azaltmak.

c¢) Halka agik ortakliklar ve kolektif yatirim kuruluslari ile bunlarin istirak ve bagl ortakliklarmnm,
yOnetim, denetim veya sermaye bakimindan dogrudan veya dolayl olarak iligkide bulunduklar gergek
veya tiizel kisiler ile emsallerine uygunluk, piyasa teamiilleri, ticari hayatin basiret ve diiriistliik
ilkelerine aykir1 olarak farkli fiyat, licret, bedel, sartlar iceren anlagmalar veya ticarl uygulamalar
yapmak veya iglem hacmi tiretmek gibi islemlerde bulunarak karlarini veya malvarliklarini azaltmak
veya karlarinin veya malvarliklarinin artmasini engellemek.

(2) Yatirim kurulusu, 58 inci madde kapsamindaki fon kurulu ve 59 uncu madde kapsamindaki
teminat sorumlulari biinyesinde tutulan kayitlar1 bozan, yok eden, degistiren veya erisilmez kilan
kisiler, iki yildan bes yila kadar hapis ve besbin giinden onbin giine kadar adli para cezas: ile
cezalandirilirlar. Ancak 5237 sayili Kanunun belgede sahtecilik suguna iligkin hiikiimlerinden
mahkimiyete baglanan kanuni sonuglar, bu su¢tan mahkiim olanlar hakkinda da uygulanar.

(3) Birinci fikranin (b) ve (c) bentleri kapsamina giren giiveni kotiiye kullanma sugunu isleyen
kisinin, etkin pismanlik gostererek 21 inci maddenin dordiincii fikrasinda yer alan 6demenin yani
sira bunun iki kat1 paray1 Hazineye;

a) Heniiz sorusturma baslamadan 6nce 6dedigi takdirde, hakkinda cezaya hiikmolunmaz,

b) Sorusturma evresinde ddedigi takdirde, verilecek ceza yarisi oraninda indirilir,

¢) Kovusturma evresinde hiikiim verilinceye kadar ddedigi takdirde, verilecek ceza iigte biri
oraninda indirilir.

Bilgi ve belge vermeme, denetimin engellenmesi

MADDE 111- (1) Kurul veya bu Kanuna gore gorevlendirilenler tarafindan istenen bilgi, belge

ve elektronik ortamda tutulanlar dahil kayitlar hi¢ veya istenen sekliyle vermeyen kisi bir yildan ii¢
yila kadar hapis cezas! ile cezalandirilir.

(2) Kurul veya bu Kanuna gore gorevlendirilen kisilerin gérevlerini yapmalarini engelleyen kisi
alt1 aydan iki yila kadar hapis cezas1 ile cezalandirilir. Bu engelleme sirasinda gorevli kisilere karsi
cebir veya tehdit kullanilmis olmasi héalinde ayrica 5237 sayili Kanunun ilgili maddelerine goére
cezaya hitkmolunur.
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Yasal defterlerde, muhasebe kayitlarinda ve finansal tablo ve raporlarda usiilsiizliik
MADDE 112- (1) Kasitl olarak;

a) Kanunen tutmakla yiikiimlii olduklar: defter ve kayitlari ustiliine uygun tutmayanlar,
b) Saklamakla ytikiimlii olduklar1 defter ve belgeleri kanuni siiresince saklamayanlar,

alt1 aydan iki yila kadar hapis ve besbin giine kadar adli para cezas! ile cezalandirilirlar.
(2) Kasitli olarak;

a) Finansal tablo ve raporlar1 gergegi yansitmayan sekilde diizenleyenler,

b) Gergege aykiri hesap acanlar,

¢) Kayitlarda her tiirlii muhasebe hilesi yapanlar,

¢) Yanlis veya yaniltici bagimsiz denetim ve degerleme raporu diizenleyenler ile diizenlenmesini
saglayan ihrag¢ilarin sorumlu yonetim kurulu tiyeleri veya sorumlu yoéneticileri,

5237 sayili Kanunun ilgili hiikiimlerine gore cezalandirilir. Ancak, 6zel belgede sahtecilik
sucundan dolay1 cezaya hitkkmedebilmek i¢in, sahte belgenin kullanilmis olmasi sart1 aranmaz.

(3) Yatiim kuruluslar ile bu Kanunun Ugiincii Kisminin Dérdiincii Béliimiinde yer alan
kurumlar, 5237 say1li Kanunun 244 iincii maddesinde tanimlanan sistemi engelleme, bozma, verileri
yok etme veya degistirme sugu agisindan banka veya kredi kurumu sayilir.

Sir saklama yiikiimliiliigii

MADDE 113- (1) Kurul tarafindan icra edilen inceleme veya denetim faaliyeti kapsaminda
istenen bilgi veya belgelere iliskin olarak baskalarina agiklamada bulunanlar bir yildan ii¢ yila kadar
hapis ve besbin giine kadar adli para cezasi ile cezalandirilir.

Tiizel kisiler hakkinda giivenlik tedbirleri

MADDE 114- (1) 106 nc1 ve 107 nci maddelerde tanimlanan suglarin bir tiizel kisinin yararina
olarak islenmesi halinde ilgili tiizel kisi hakkinda tiizel kisilere 6zgii giivenlik tedbirlerine
hiikmolunur.

Yazili basvuru ve 6zel sorusturma usiilleri

MADDE 115- (1) Bu Kanunda tanimlanan veya atifta bulunulan suglardan dolay1 sorugturma
yapilmasi, Kurul tarafindan Cumhuriyet Bassavciligina yazili bagvuruda bulunulmasina baghidir. Bu
basvuru muhakeme sart1 niteligindedir.

(2) Bagvuru lizerine kamu davasi agilmasi halinde iddianamenin kabdlii ile birlikte, bir 6rnegi
Kurula teblig edilir ve Kurul ayn1 zamanda katilan sifatin1 kazanir.

(3) Bu Kanunda tanimlanan veya atifta bulunulan suglardan dolay1 yapilan sorusturmada
Cumbhuriyet savcisi, Kurul meslek personelinden yararlanabilir. Bu suglardan dolay: siipheli veya
tanik sifatiyla kisilerin ifadesinin alinmasi sirasinda Kurul meslek personelinin de hazir bulunmasi
saglanabilir.

(4) Bu Kanunda tanimlanan veya atifta bulunulan suglardan dolay: yapilan sorusturmada
kovusturmaya yer olmadigi kararinin verilmesi halinde, Kurul bu karara kars: itiraza yetkilidir.

(5) 4/5/2007 tarihli ve 5651 sayili internet Ortaminda Yapilan Yayinlarm Diizenlenmesi ve Bu
Yayinlar Yoluyla Islenen Suglarla Miicadele Edilmesi Hakkinda Kanunun 8 inci maddesi, 109 uncu
maddede yer alan suglar bakimindan da uygulanir.
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Gorev, yetki ve yargilama usiilii

MADDE 116- (1) Bu Kanunda tanimlanan veya atifta bulunulan suglardan dolay: yargilama
yapmaya Héakimler ve Savcilar Yiiksek Kurulunun ihtisas mahkemesi olarak goérevlendirecegi
mahkemeler yetkilidir.

YEDINCI KISIM
Sermaye Piyasas1 Kuruluna iliskin Esaslar
Kurulus ve bagimsizhik

MADDE 117- (1) Bu Kanunla ve ilgili mevzuatla verilen gorevleri yapmak ve yetkileri kullanmak
iizere kamu tiizel kisiligini haiz, idari ve mali 6zerklige sahip Sermaye Piyasasit Kurulu kurulmustur.
Kurulun merkezi Istanbul’dadir. Kurul, Kurul Karar Organ ve Baskanlik teskilatindan olusur.

(2) Kurul, bu Kanunla ve mevzuatla kendisine verilen gorev ve yetkileri kendi sorumlulugu
altinda bagimsiz olarak yerine getirir ve kullanir. Kurulun kararlar1 yerindelik denetimine tabi
tutulamaz. Higbir organ, makam, merci veya kisi Kurulun kararlarini etkilemek amaciyla emir ve
talimat veremez.

(3) Kurul, bu Kanun ve ilgili mevzuat ¢ercevesinde sahip oldugu mali kaynaklarini gérev ve
yetkilerinin gerektirdigi dl¢iide, kendi biitgesinde belirlenen usiil ve esaslar dahilinde serbestce
kullanir.

(4) Kurul, bu Kanunla ve ilgili mevzuatla verilen gorevleri yapmak ve yetkileri kullanmak
amaciyla yeterli say1 ve nitelikte personeli istihdam eder.

(5) Kurulun para, evrak ve her tiirli mallar1 devlet mali hilkmiindedir, haczedilemez ve
rehnedilemez.

Kurul Karar Orgam

MADDE 118- (1) Kurul Karar Organi, biri bagkan, biri ikinci baskan olmak iizere yedi iiyeden
olusur. Kurul Bagkani, Bagkanlik tegkilatinin da basidir.

(2) Bagkanin izin, hastalik, yurt i¢i ve yurt dis1 gorevlendirme ve gérevde bulunmadigi diger
haller ile gorevden alinmasi veya iiyeligin diismesi durumlarinda ikinci bagkan, onun da bulunmadig1
hallerde baskan vekili Bagkana vekalet eder.

Kurul Bagkani ve iiyeleri ile ilgili esaslar
MADDE 119- (1) Kurul Baskan1 ve iiyelerinin asagidaki sartlari tagimalari zorunludur:

a) 14/7/1965 tarihli ve 657 sayili Devlet Memurlart Kanununun 48 inci maddesinin (A) bendinin
(1), (4), (5), (6) ve (7) numarali alt bentlerinde belirtilen sartlar1 tasimak.

b) En az lisans diizeyinde 6grenim gérmiis olmak.

(2) Uyeler, yiiksekdgrenim sonrasi mali piyasalar, ekonomi, maliye, isletme, sermaye piyasalari,
bankacilik veya finans alaninda veya bu alanlarla ilgili hukuk dallarinda en az on yil deneyim sahibi
veya yukarida sayilan 6grenim dallarinda en az on yil &gretim iiyeligi yapan kisiler arasindan
Bakanlar Kurulunca atanir. Uyelerden en az birinin hukuk fakiiltesi mezunu, en az birinin bu fikrada
belirtilen on yillik deneyimi 6zel sektor sermaye piyasasi kurumlarinda kazanmis olmasi, en az birinin
de Kurulda asgari on yil ¢alismis olmasi sarttir. Bakanlar Kurulu, liyelerden birini Bagkan olarak
gorevlendirir. Atama karar1 Resmi Gazete’de yayimlanir. Kurul Karar Organi, Kurul Bagkaninin
teklifi ile liyelerden birini ikinci bagkan ve birini bagkan vekili olarak seger.
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(3) Kurul Bagkan ve iiyeleri, gorevlerinin devami siiresince gorevlerini tam bir dikkat, diiriistliik
ve tarafsizlik ile yiiriiteceklerine, kanun hiikiimlerine aykir1 hareket etmeyeceklerine ve
ettirmeyeceklerine dair Yargitay Birinci Baskanlik Kurulu huzurunda yemin ederler. Yemin i¢in
yapilan bagvuru Yargitay tarafindan acele islerden sayilir. Kurul Bagkan ve iyeleri, yemin etmedikce
goreve baglamis sayilmazlar.

Kurul Bagkan ve iiyelerinin gorev siireleri

MADDE 120- (1) Kurul baskan ve iiyelerinin gorev siiresi bes yildir. Siireleri biten baskan ve
iiyeler bir defaligina tekrar atanabilir. Bagkanligin ve iiyeligin herhangi bir sebeple bosalmasi halinde,
bosalan iiyelige, 119 uncu maddede belirtilen esaslar dahilinde en geg iki ay i¢inde atama yapilir.

(2) Kurul bagkan ve iiyelerinin gérev siireleri dolmadan herhangi bir nedenle gorevlerine son
verilemez. Ancak, agir hastalik veya sakatlik nedeniyle alti aydan daha uzun bir siire is
goremeyecekleri, atanmalari igin gerekli sartlart kaybettikleri veya durumlarinin 121 inci maddeye
aykir1 oldugu tespit edilen veya gorevleri ile ilgili olarak isledikleri suclardan dolay1 haklarinda
verilen mahktmiyet karar1 kesinlesen Kurul Baskan ve tiyeleri, siireleri dolmadan Bagbakanin onay1
ile gérevden alinirlar. Ayrica, gecici is goremezlik halinin alt1 aydan fazla siirmesi halinde, bu
durumda olan tiyelerin iiyelikleri diiser.

Yasaklar

MADDE 121- (1) Kurul Bagkan ve iiyeleri, asli gorevlerini aksatmayan bilimsel amagl yayin
yapabilir, ders ve konferans verebilir ve bunlardan dogacak telif haklar ile ders ve konferans
ucretlerini alabilirler. Ancak, 6zel bir kanuna dayanmadik¢a, Kuruldaki resmi gorevlerinin
yiiriitiilmesi disinda kalan resmi veya 6zel higbir gérev alamaz, dernek, vakif, kooperatif ve benzeri
yerlerde yoneticilik yapamaz, ticaretle ugrasamaz, serbest meslek faaliyetinde bulunamaz, Kurulun
diizenlemek ve denetlemekle yetkili oldugu ortakliklarda ve kuruluslarda pay sahibi olamaz, hakemlik
ve bilirkisilik yapamazlar.

(2) Kurul Baskan ve iiyeleri goreve bagladiklari tarihten itibaren, kendilerinin veya es ve velayeti
altindaki ¢ocuklarinin sahibi bulunduklar1 sermaye piyasasi araglarindan, Hazine Miistesarligi
tarafindan ¢ikarilan bor¢lanmaya iligskin olan araglar ve emeklilik fon paylar1 hari¢, Kurulun
diizenlemek ve denetlemekle sorumlu oldugu kuruluslarin her tiirlii sermaye piyasasi araglarini es,
evlatlik, ii¢ilincii dereceye kadar kan ve ikinci dereceye kadar kayin hisimlari disindakilere, otuz giin
icinde satmak suretiyle elden ¢ikarmak zorundadir. Goéreve baslama tarihinden itibaren otuz giin
icinde bu fikraya uygun hareket etmeyen iiye, iiyelikten gekilmis sayilir.

(3) Kurul Bagkan ve iiyeleri ile Kurul personeli, Kuruldaki gorevleri sebebiyle 6grendikleri
gizlilik tasiyan bilgileri ve ticari sirlari, gorevlerinden ayrilmig olsalar bile kanunen yetkili kilian
mercilerden bagkasina agiklayamazlar, kendilerinin veya baskalarinin menfaatine kullanamazlar.

(4) Kurul Bagkan ve iiyeleri, gérevden ayrilmalarini izleyen iki yil i¢inde yatirim kuruluslarinda
gorev alamaz. Bu fikra hikkmiine uymayanlara 2/10/1981 tarihli ve 2531 sayili Kamu Gérevlerinden
Ayrilanlarin Yapamayacaklari Isler Hakkinda Kanunun 4 iincii maddesinde belirtilen cezalar verilir.

(5) Kurul Bagkan ve iiyeleri 19/4/1990 tarihli ve 3628 sayili Mal Bildiriminde Bulunulmasi,
Riisvet ve Yolsuzluklarla Miicadele Kanununa tabidir.

(6) Kurul meslek personeli, gorevden ayrildiktan sonra, son iki yilda incelemis veya denetlemis
olduklar1 halka ag¢1k ortakliklarda ve sermaye piyasasi kurumlarinda iki y1l boyunca gorev alamazlar.
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Karar Organinin gorev ve yetkileri

MADDE 122- (1) Kurul Baskan ve iiyelerinden olusan Karar organi, bu Kanun ve diger
mevzuatta belirtilenler yan1 sira agagidaki gérevleri yapar ve yetkileri kullanir:

a) Kurulun diizenlemek ve denetlemekle goérevli oldugu alan ve Kurulla ilgili yonetmelik ve
teblig taslaklarini, bagvuru dosyalarini, Kurul personelince hazirlanan inceleme ve denetleme
raporlarini goriisiip karara baglamak.

b) Kurulun biit¢esini, kesin hesabini ve yillik faaliyet raporunu goriisiip karara baglamak.
¢) Bagkanin onerisi iizerine, Kurul bagkan yardimcilar1 ve daire baskanlarini atamak.

¢) Yurtigi veya yurtdist temsilcilik agilmasi, gayrimenkul alimi, satimi, yapimi veya kiralanmasi
hususundaki 6nerileri goriisiip karara baglamak.

d) Kurulun iigiincii kisilerle olan alacak, hak ve bor¢lar1 hakkinda her tiirlii isleme, gerektiginde
sulhe, ibraya ve tahkime karar vermek.

e) Kurulun goérev alaniyla ilgili uluslararasi kuruluslara iiyelik, bu kuruluslara yapilacak
ddemeler ile bu kuruluslar ve iiyesi oldugumuz uluslararasi kuruluslarin Kurulun gérev alaniyla ilgili
projelerine katkida bulunulmasi konularinda karar vermek.

(2) Kurul Karar Organi, 128 inci maddesinin birinci fikrasinda yer alan Kurulun gorev ve
yetkilerinden (d), (e), (1), bentlerinde belirtilenleri kapsamini agik¢a belirtmek ve yazili olmak
kaydiyla Kurul Baskanina devredebilir.

Kurul Karar Organinin ¢alisma esaslari

MADDE 123- (1) Kurul Karar Organinin, en az iki haftada bir defa olmak iizere, gerekli hallerde
giindemli olarak toplanmasi esastir. Kurul Bagkani tarafindan belirlenen toplanti giindemi toplanti
tarihinden en az bir giin 6nce iiyelere ulastirilir. Kurul toplantilart Kurul merkez ve temsilcilikleri ile
Kurul tarafindan kararlastirilmak iizere yurt icinde baska merkezlerde de yapilabilir. Tiim iiyelerin
katilimi ile glindemsiz toplant1 yapilmasi, Kurul toplantilarina mesafeli katilim ve toplantilara iligkin
sair hususlar Kurul tarafindan cikarilacak bir i¢ yonetmelikle belirlenir. Kurul Karar Organy, tiyelerin
talebi halinde Kurul merkezi disinda Kurul temsilciliklerini de ilgili tiyenin daimi ¢aligma yeri olarak
belirleyebilir.

(2) Gorev, izin ve hastalik gibi gecerli mazereti olmaksizin bir takvim yilinda toplam bes
toplantiya katilmayan Kurul tiyesi iiyelikten ¢ekilmis sayilir. Bu durum, Kurul karari ile tespit edilir
ve ilgili Bakana bildirilir.

(3) Kurul Karar Organi, en az bes iiye ile toplanir ve en az dort iiyenin ayni yondeki oyuyla
karar alir. Uyeler ¢ekimser oy kullanamaz. Oylarin esitligi halinde Baskanin, Baskanin yoklugunda
Ikinci Bagkanin oyu dogrultusunda karar almmig sayilir.

(4) Kurul Bagkan ve iiyeleri kendisi, esi, evlatliklar1 ve li¢lincii derece dahil kan ve ikinci derece
dahil kaym hisimlariyla ilgili konularda miizakere ve oylamaya katilamazlar. Bu durum karar
metninde ayrica belirtilir.

(5) Kurul Karar Organmin toplantilarinin gizliligi esastir. Thtiya¢c duyulmas: halinde
goriliglerinden yararlanmak iizere Kurul personeli ve Kurul Karar Organi tarafindan toplantiya
katilmasinda fayda goriilen Kurul digindan kisiler Kurul Karar Organi toplantisina davet edilebilir.
Ancak Kurul kararlar toplantiya digaridan katilanlarin yaninda alinamaz.
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(6) Bu Kanunda 6ngoriilen hiikiimler sakli kalmak iizere, Kurul Karar Organi, yayimlanmasi
iilke ekonomisi ve kamu diizeni agisindan sakincali goriilenler disindaki kararlarini internet ortami
basta olmak iizere uygun vasitalarla kamuoyuna duyurur.

(7) Kurul iyeleri ile Kurul personelinin uyacaklart mesleki ve etik ilkeler ile Kurul Karar
Organinin ¢alisma ustl ve esaslarina iligkin diger hususlar Kurul tarafindan ¢ikarilacak yonetmelikle
diizenlenir.

Baskan

MADDE 124- (1) Kurulun en iist yoneticisi olan Bagkan, Kurulun genel yonetim ve temsilinden
sorumludur.

(2) Baskanin gorev ve yetkileri sunlardir:

a) Kurul Karar Organi toplantilarinin giindemini, giin ve saatini belirlemek, toplantilar:
yonetmek.

b) Hizmet birimlerinden gelen 6nerilere son seklini vererek Kurul Karar Organina sunmak.

¢) Kurul Karar Organi kararlarinin yayimlanmasini saglamak, bu kararlarin gereginin yerine
getirilmesini temin etmek ve uygulanmasini izlemek.

¢) Kurulun strateji ve hedeflerine uygun olarak hazirlanan yillik biit¢esini, mali tablolarini,
faaliyet raporlarin1 ve performans raporlari hazirlanmasimi saglamak ve Kurul Karar Organina
sunmak.

d) Hizmet birimlerinin, verimli ve uyumlu ¢aligmalarini saglamak, Kurul hizmet birimleri
arasindaki gorev ve yetki sorunlarini ¢ozmek, gerektiginde hizmet birimlerine ek gdrev ve
sorumluluklar vermek.

e) Kurulun faaliyet gosterdigi alanda strateji, politikalar ve ilgili mevzuat ile Baskanligin ve
¢alisanlarin performans dlciitleri hakkinda degerlendirme yapmak.

f) Kurulun diger kuruluslarla iligkilerini yiiriitmek.
g) Kurul Karar Organi tarafindan atanmasi dngoriilenler disindaki Kurul personelini atamak.
§) Kurul adina basin ve yayin organlarina beyan ve agiklamalarda bulunmak.

h) Kurul biitgesinin uygulanmasini, gelirlerinin toplanmasini ve Kurul Karar Organi yetkisi
dahilinde bulunmayan harcamalarin yapilmasini saglamak.

1) 128 inci maddenin birinci fikrasmnin (1) bendinde diizenlenen bilimsel aragtirmalar yapilmasini
saglamak tizere gerekli i¢ teskilatin kurulmasi ve isleyisine iligkin esaslar1 belirlemek.

i) Kurulun yonetim ve isleyisine iligkin diger gorevleri yerine getirmek.
j) Bu Kanun ve ilgili mevzuatta diizenlenen yatirim s6zlesmesinin sektdrel uzmanlik gerektiren

alanlara iliskin olmasi halinde, kamu kurum ve kuruluslarindan birlikte ¢aligmak {izere uzman
personel ya da belirli bir konuda ¢aligma raporu talep etmek.

(3) Baskan, Kurul Karar Organmna iliskin olmayan goérev ve yetkilerinden bir boliimiinii,
sinirlarini agik¢a belirlemek ve yazili olmak kaydiyla alt kademelere devredebilir.

Kurul Baskan yardimcilar:

MADDE 125- (1) Baskana, baskanliga iliskin goérevlerinde yardimci olmak tizere Kurul
karartyla bes Kurul bagskan yardimcisi atanir. Kurul bagkan yardimeilariin 119 uncu maddenin ikinci
fikrasinda belirtilen sartlar1 tasimasi zorunludur.
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Hizmet birimleri

MADDE 126- (1) Kurulun hizmet birimleri, daire bagkanliklar1 seklinde teskilatlanmis oniki
hizmet biriminden olusur. Kurul Karar Organinin teklifi ve ilgili Bakanin onay1 ile bu sayinin yarisini
geememek kaydiyla yeni daire bagkanliklari olusturulabilir, sayis1 onikinin altina diismemek kaydiyla
mevcut daire bagkanliklar: kapatilabilir, birlestirilebilir veya gorev ve yetkilerinin bir kismi yeni
kurulacak daire bagkanliklarina verilebilir. Hizmet birimleri, bu Kanunda belirtilen faaliyet alani,
gorev ve yetkilere uygun olarak Kurul Karar Organinin teklifi ve Bakanlar Kurulu karartyla yiiriirliige
konulan yonetmelikle belirlenir.

(2) Yurt iginde gerekli goriilen yerlerde Kurul Karar Organinin karariyla, sermaye piyasalari
acisindan yogun iliski icinde bulunulan iilkelerde ise Bakanlar Kurulu karariyla temsilcilik agilabilir.
Yurtdis: temsilciliklerin agilacag: yerler ve siiresi ile temsilciliklerin galisma usil ve esaslari, bu
temsilciliklerde gérev yapacak personelin niteligi, sayisi, gorev siiresi ve bunlara 6denecek iicretlerin
belirlenmesi, personele yapilacak ddemeler disinda kalan diger harcamalarin neler olacagi ve
harcamaya iliskin usil ve esaslar Bakanlar Kurulunca belirlenir.

(3) Kurul Karar Organi 128 inci maddenin birinci fikrasinin (1) bendinde diizenlenen bilimsel
aragtirmalar yapilmasini saglamak iizere Arastirma Merkezi Midiirliigii kurabilir.

Kurul personeli

MADDE 127- (1) Bu Kanun ve ilgili mevzuat ile Kurula verilen gérevlerin gerektirdigi siirekli
gorev ve hizmetler, meslek personeli, Kurul baskanlik danigmanlart ile ekli (1) say1li cetvelde yer alan
diger kadrolarda gorev yapan personelden olusan Kurul personeli eliyle yiiriitiiliir. Meslek personeli
Kurul bagkan yardimcisi, daire bagkani, daire bagkan yardimcisi, sermaye piyasasi bagsuzman, uzman
ve uzman yardimeisi, basuzman hukuk¢u, uzman hukukgu ve uzman hukukgu yardimeist ile biligim
uzmant ve uzman yardimcilarindan olusur. Meslek personeli sifatini daha 6nce kazanmis bulunan
Kurul baskanlik danigmani, grup baskan: ve miidiir de meslek personeli sayilir.

(2) Kurul personeli bu Kanunla diizenlenen hususlar disinda 657 sayili Kanuna tabidir.

(3) Kurulun kadrolar ekli (1) say1l1 cetvelde gosterilmistir. S6z konusu cetveldeki toplam kadro
say1st gecilmemek ve mevcut kadro unvanlari veya 13/12/1983 tarihli ve 190 sayili Genel Kadro
Usulii Hakkinda Kanun Hiikmiinde Kararname eki cetvellerde yer alan kadro unvanlariyla sinirl
olmak iizere, kadro, unvan ve derecelerinin degistirilmesi ile bu kadrolarin kullanilmasina iliskin
ustl ve esaslar1 belirlemeye Kurul Karar Organi yetkilidir.

(4) Meslek personeli digindaki Kurul personeli bagka kamu kurum ve kuruluslarinda, gegici
olarak gorevlendirilemez.

(5) Sermaye piyasast uzman yardimcilig1 ile uzman hukukcu yardimceiligr ve bilisim uzmani
yardimciligina atanacaklar hakkinda 657 sayili Kanunun ek 41 inci maddesi hiikiimleri uygulanir.

(6) Kurul personelinin ¢aligma ustl ve esaslart Kurul tarafindan ¢ikarilacak yonetmelikle
diizenlenir.

Kurulun gorev, yetki ve sorumluluklar:
MADDE 128- (1) Kurulun gorev ve yetkileri sunlardir:

a) Bu Kanun ile verilen gorevler ile bu Kanunun emrettigi uygulamalarin yerine getirilmesini ve
ongoriilen neticelerin saglanmasini teminen gerekli olan is ve islemleri yapmak.

b) Kamunun zamaninda, yeterli ve dogru olarak aydinlatilmasini saglamak amaciyla genel ve
6zel nitelikte kararlar almak.
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¢) Bu Kanun kapsamina giren kurum ve ortakliklarin bagimsiz denetim, derecelendirme,
degerleme ve bilgi sistemleri denetimi faaliyetine iligkin sartlari ve caligma esaslarini belirlemek ve
bu sartlar tagiyanlart listeler halinde ilan etmek.

¢) Finansal istikrar ve ulusal veya uluslararasi mevzuatin gereklerinin saglanmasi amaciyla diger
finansal diizenleyici ve denetleyici kurumlarla her tiirlii igbirligini yapmak ve bilgi aligverisinde
bulunmak.

d) Sermaye piyasalarinda diizenleme ve denetimle yetkili muadili yabanci kurumlar ile sermaye
piyasalariyla ilgili olarak karsiliklilik ve mesleki sirrin korunmast ilkeleri gergevesinde karsilikl bilgi
aligveriginde bulunulmasina ve belge taleplerinin karsilanmasina, yabanci iilkelerindeki sermaye
piyasalarinda faaliyet gosteren kuruluslarin Tiirkiye’deki merkez, sube veya ortakliklart ile yazili bir
sozlesme g¢ergevesinde digaridan hizmet aldiklar1 kurumlarda denetim yapilmasina ve gerekli idari
tedbirlerin alinmasina, bu kapsamda yiiriitiilecek faaliyetlere iliskin masraflarin paylagimina yonelik
ikili veya ¢ok tarafli mutabakat zabitlar1 imzalamak ve sermaye piyasalariyla ilgili her tiirlii igbirligini
yapmak.

e) Sermaye piyasasinin gelismesini teminen yeni sermaye piyasasi kurumlaria ve araglarina
iligkin usil ve esaslar1 diizenlemek ve bunlari1 denetlemek.

f) Halka agik ortakliklarda gorev alacaklar, sermaye piyasasi kurumlarinin yonetici ve diger
caliganlarinin mesleki egitimi, mesleki yeterliligi ve mesleki ehliyetlerini gosterir sertifika verilmesine
iliskin esaslar1 belirlemek, bu amaglarla merkez veya sirket kurmak ve bunlarin faaliyet usil ve
esaslarini belirlemek.

g) Sermaye piyasasinda yatirimci ve tasarruf sahiplerine yonelik olarak yatirim tavsiyesinde
bulunacak kisiler ve kuruluslarin uyacaklari ilke ve esaslar1 belirlemek.

§) Kamuyu Aydinlatma Platformunun isletim ve ¢aligma esaslari ile bu Kanun kapsaminda
Kurula yapilacak bildirim ve bagvurularin usil ve esaslarini belirlemek.

h) Sermaye piyasasi kurumlarinin, halka agik sirketlerin, borsalarin ve 6z diizenleyici
kuruluglarin bilgi sistemlerinin igletimine ve bu Kanun ¢er¢evesindeki denetimine iliskin usil ve
esaslar belirlemek.

1) Yerli veya yabanci akademisyen veya uygulamacilardan olusan galisma gruplarina veya
kisilere, mevcut veya gelecekteki diizenleme tercihlerinde esas teskil etmek iizere sermaye
piyasalarina iliskin ulusal veya uluslararas: nitelikli bilimsel arastirmalar yaptirmak.

i) Kurulun iiyesi bulundugu uluslararasi kuruluslar, mali, iktisadi ve mesleki tesekkiiller ile
Tiirkiye’nin dogrudan iiyesi bulundugu uluslararast kuruluslarin caligmalarina katilmak, bu
kuruluslarla ortak projeler gelistirmek ve projelerine katkida bulunmak.

j) Kurulun gorev alan ile ilgili uluslararasi kuruluslara, mali, iktisadi ve mesleki tesekkiillere {iye

olmak.

(2) Kurul yetkilerini, diizenleyici iglemler tesis ederek ve 6zel nitelikli kararlar alarak kullanir.
Kurul, kararlarmi Resmi Gazete’de veya internet ortami dahil uygun vasitalarla yayimlanmasina
karar verebilir. Diizenleyici islem niteligindeki yonetmelik ve tebligler Resmi Gazete’de yayimlanarak
yiirtirliige konulur.

Tiirkiye Biiyiik Millet Meclisi (S. Sayist: 337)



—116 -

(3) Kurul, yabanc iilkelerin sermaye piyasalarinda diizenleme ve denetime yetkili muadili
kuruluglardan aldigi bilgi ve belgeleri, yargi organlarinin talebi veya diger sug teskil eden konularin
kovusturulmasi halleri harig, bu kuruluslarla ilgili mevzuata gére imzalanacak mutabakat zapti
cergevesinde ilgili mercilere intikal ettirebilir ve kullanabilir.

(4) Kurul Bagkanlik teskilati, gérevlerinin yerine getirilmesinde bakanliklardan, ilgili resmi ve
6zel kuruluslar ve kisilerden goriis ve bilgi isteyebilir. Bunlar s6z konusu istege cevap vermek ve
Kurulun gorevlilerine gereken kolayligi gostermekle yiikiimliidiirler. Kurul, kanunen baska merciler
tarafindan takibi gereken hususlar ilgili mercilere intikal ettirir.

Seffaflik ve hesap verilebilirlik

MADDE 129- (1) Yillik faaliyet raporu, raporun ait oldugu dénemi izleyen yilin Haziran ay1
sonuna kadar Kurulun internet sitesinde yayinlanir ve ilgili Bakana génderilir. Kurul, faaliyetleri ile
ilgili olarak biitce goriismeleri sirasinda Tiirkiye Biiyiik Millet Meclisi Plan ve Biitge Komisyonuna
bilgi verir.

(2) Kurul, ilgili Bakanlhigin gerekli gordiigii hallerde Bakanlar Kuruluna bilgi verir.

(3) Kurul tarafindan yapilan diizenlemeler, degisiklikleri de icerecek sekilde siirekli olarak
giincellenmek suretiyle Kurulun internet sayfasinda yayinlanir.

(4) Kurulca hazirlanacak siireli raporlarin bigim ve igerikleri ile usil ve esaslart Kurulca
belirlenir.

Kurulun biitgesi, harcama ve islemlerinin denetimi

MADDE 130- (1) Kurulun gelirlerinin, giderlerini karsilamast esastir. Kurul biitgesi, 10/12/2003
tarihli ve 5018 sayili Kamu Mali Yonetimi ve Kontrol Kanununun ilgili hiikiimlerinde belirlenen
ustl ve esaslara gore hazirlanir ve kabil edilir.

(2) Kurulun gelirlerinin giderlerini karsilamamast durumunda agik, genel biitceden yapilacak
Hazine yardimlarindan karsilanir.

(3) ihraggilar veya halka arz edenler, Kurul biitgesine gelir kaydedilmek {izere, satis1 yapilacak
sermaye piyasasi araglarinin varsa nominal degerinden asagi olmamak iizere ihra¢ degerinin binde
iicli tutarinda iicret yatirmak zorundadir. Yatinm fonlarmin ve degisken sermayeli yatirim
ortakliklarinin iicer aylik donemlerin son isgiiniinde, net varlik degerlerinin yiizbinde besi tutarindaki
icret, izleyen on iggiinii i¢inde Kurul hesabina yatirilir. Bu fikrada belirtilen oranlar1 agmamak
kaydiyla, sermaye piyasasi aracinin niteligi, vadesi veya ihraggist dikkate alinmak suretiyle Kurul
Karar Organi tarafindan farkli oranlar belirlenebilir. Bakanlar Kurulu alinacak iicretleri kanuni
oranlarinin iki katin1 asmamak {izere arttirmaya veya kanuni oranlarina indirmeye yetkilidir.

(4) Kurul tarafindan diizenlenen ve denetlenen borsalarin ve diger teskilatlanmis piyasalarin,
merkezi takas kurumlarinin, merkezi saklama kurumlarinin ve MKK’nin faiz gelirleri harig¢ tiim
gelirlerinin azami yiizde onu Kurul biitgesine Kurul tarafindan gelir olarak kaydedilebilir. Ancak, bu
maddeye gore yapilacak ddemelerin zaman ve tutarlari, gelirin elde edildigi yili izleyen takvim
yilinda Kurulun nakit durumu dikkate alinarak Kurul tarafindan en az otuz giin 6ncesinden ilgili
kurumlara bildirilir. Bir takvim yili iginde talep edilmeyen tutarlar izleyen yillarda 6denecek tutara
eklenir ve Kurul tarafindan ayni usil ile talep edilebilir. Bu gelirlerin hangi kurumdan ne oranda
tahsil edilecegi her takvim yil1 i¢in Kurul tarafindan belirlenir.
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(5) Kurul, faaliyetlerine iliskin olarak her yilin Haziran ay1 sonuna kadar bir 6nceki yila ait
kararlari, yaptig1 ikincil diizenlemeler ile bunlarin ekonomik ve sosyal etkilerini analiz eden bir
faaliyet raporu hazirlar. Faaliyet raporu, ayrica Kurulun performans hedefleri ile uygulama
sonuglarinin kargilagtirilmasini ve degerlendirilmesini de igerir.

(6) Kurulun demirbag ve varlik satisi ve benzeri islemlerine, biitge uygulamasina ve giderlerin
yapilmasina iligkin esaslar ile Kurulun i¢ denetim usil ve esaslar1 5018 sayili Kanunun ilgili
hiikiimleri ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri sakli kalmak iizere Kurul tarafindan ¢ikarilacak
yonetmelikle belirlenir.

Ucretler, mali ve sosyal haklar

MADDE 131- (1) Kurul Bagkan ve iiyeleri ile Kurul personeline 27/6/1989 tarihli ve 375 say1li
Kanun Hiikmiinde Kararnamenin ek 11 inci maddesi uyarinca belirlenmis emsali personele mali ve
sosyal haklar kapsaminda yapilan 6demeler ayni usiil ve esaslar gercevesinde 6denir. Kurul Baskan
ve tiyeleri ile Kurul personeli emeklilik haklar1 bakimindan da emsali olarak belirlenen personel ile
denk kabil edilir. Emsali personele yapilan édemelerden vergi ve diger yasal kesintilere tabi
olmayanlar bu Kanuna gore de vergi ve diger kesintilere tabi olmaz.

Kurul Bagkan ve iiyelerinin gorevden ayrilmasi

MADDE 132- (1) Kurul Bagkan ve iiyeliklerine atananlarin Kurulda gérev yaptiklari siirece
onceki gorevleri ile olan iliskileri kesilir. Ancak, kamu gérevlisi iken iiyelige atananlar, memuriyete
giris sartlarin1 kaybetmemeleri kaydiyla, gorev siirelerinin sona ermesi veya gorevden ayrilma
isteginde bulunmalar1 ve otuz giin i¢inde eski kurumlarina bagvurmalar1 durumunda atamaya yetkili
makam tarafindan bir ay i¢inde miikteseplerine uygun bir kadroya atanir. Atama gergeklesinceye
kadar bunlarin almakta olduklari her tiirlii ddemelerin Kurul tarafindan yapilmasia devam olunur.
Bir kamu kurumunda ¢alismayanlardan Kurul Baskan ve iiyeligine secilip yukarida belirtilen sekilde
gorevi sona erenlere herhangi bir gérev veya ise baslayincaya kadar, almakta olduklar: her tiirlii
6demeler Kurul tarafindan verilmeye devam edilir. Bu maddede belirtilen nedenlerle iiyeligi sona
erenlere Kurul tarafindan yapilacak 6deme iki y1li gecemez.

(2) Kurul Bagkan ve iiyelerinin bu gorevlerinde gegirdikleri siireler, tabi olduklar1 kanun
hiikiimlerine gére hizmetlerinde degerlendirilir. Bu hiikiim, akademik unvanlarin kazanilmasi igin
gerekli sartlar sakli kalmak iizere, liniversite akademik kadrolarindan gelen Kurul Bagkan ve iiyeleri
hakkinda da uygulanir.

Kurul Basgkan ve iiyeleri ile personelinin hukuki ve cezai sorumlulugu

MADDE 133- (1) Kurul Bagkan ve iiyeleri ile Kurul personelinin gérevleriyle baglantili olarak
isledikleri iddia edilen suglara iligskin sorusturmalar, Kurul Bagkan ve iiyeleri i¢in ilgili Bakanin,
Kurul personeli i¢in ise Bagkanin izin vermesi kaydiyla genel hiikiimlere gore yapilir. Kurul iiyeleri
ile Kurul personelinin istirak halinde isledikleri iddia edilen suglara iliskin sorusturmalarda Kurul
personeli hakkinda sorusturma izni verme yetkisi ilgili Bakana aittir.

(2) Kurul Bagkan ve tiyeleri ile Kurul personeli hakkinda gorevleriyle baglantili olarak isledikleri
iddia edilen suglardan dolay1 sorusturma izni verilmesi i¢in, bu kisilerin kendilerine ¢ikar saglamak
veya Kurula zarar vermek kastiyla hareket ederek bu islemler sonucunda kendilerine ¢ikar saglamig
olmalar1 hususunda acik ve yeterli emarelerin olmasi gerekir. Sorusturma izni verilmesi halinde bu
durum ilgililere teblig olunur. Sorusturmaya izin verilmesine ya da verilmemesine dair kararlar
aleyhine, teblig tarihinden itibaren onbes giin i¢inde Danigtay nezdinde itiraz yoluna bagvurulabilir.
Izin verilmis olsa dahi, itiraz siiresi gecene kadar veya Danistaya yapilan itiraz sonucunda hiikiim tesis
olunana kadar sorusturma baglatilamaz.
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(3) Kurul Bagkan ve iiyeleri ile Kurul personelinin, gérevden ayrilmis olsalar dahi, gorevleriyle
baglantili olarak isledikleri iddia edilen suglardan dolay: baslatilan sorusturma ve kovusturmalar,
ilgili iiye veya personelin talebi halinde, bunlarla vekalet akdi yapmak suretiyle gorevlendirilecek bir
avukat tarafindan takip edilir. S6z konusu davalara iligkin dava giderleri ve Tiirkiye Barolar Birligince
aciklanan asgari iicret tarifesinde belirlenen avukatlik ticretinin onbes katin1 asmamak {izere avukatlik
ticreti, Kurul biit¢esinden karsilanir.

(4) Kurul Bagkan ve iiyeleri ile Kurul personeli aleyhine, Kurulun bu Kanunda belirtilen
gorevlere iliskin karar, eylem ve islemleri sebebiyle, gerek gérevlerinin ifasi sirasinda gerek gérevden
ayrilmalarindan sonra, agilmig veya agilacak her tiirlii tazminat ve alacak davasi, Kurul aleyhine
acilmis sayilir. Bu davalarda husumet Kurula yoneltilir. Avukatlik ticreti ve dava giderine iligkin
igiincii fikra hitkmii bu hukuk davalar1 i¢in de aynen gecerlidir. Yargilama sonucunda Kurul aleyhine
karar verilmesi ve kararin kesinlesmesi nedeniyle Kurulun 6deme yapmasi halinde, Kurul bu meblagi,
ilgililerinden talep eder. Kurulun, yaptig1 6demeleri ilgililerinden talep edebilmesi i¢in, bu kisiler
hakkinda kusurlu olduklarina iliskin mahkeme kararinin kesinlesmesi gerekir.

Kurul kararlarina karsi yargi yolu

MADDE 134- (1) Kurul kararlarina kars1 agilacak idari davalar idare mahkemelerinde goriiliir.
Kurul kararlarina kars1 yapilan bagvurular acele iglerden sayilir.

Sirlarin saklanmasi ve agiklanmasi

MADDE 135- (1) Kurul Bagkan ve iiyeleri ile Kurul personeli, gérevleri sirasinda 6grendikleri
sirlar1 bu Kanuna ve 6zel kanunlarina gére yetkili olanlardan baskasina agiklayamaz ve kendilerinin
veya bagkalarinin yararlarina kullanamazlar. Kurulun disaridan destek hizmeti aldig: kisi ve
kuruluslar ile bunlarin ¢alisanlar1 da bu hitkme tabidir. Bu yiikiimliilik gérevden ayrildiktan sonra
da devam eder.

(2) Bu Kanun hiikiimleri uyarinca Kurulun, yurt disindaki muadili denetim mercileri ile
diizenleyecegi mutabakat zabitlar1 gergevesinde verecegi bilgi ve belgeler birinci fikradaki sir
kapsaminda degildir. Kurul diizenleyecegi mutabakat zabitlar1 veya zabitlar disinda elde edecegi
sirlarm korunmasini saglamakla gorevlidir. Kurulun elde edecegi sir niteligindeki bilgi ve belgeler,
halka arzda, kurulus ve faaliyet izni verilmesinde, faaliyetlerin denetiminde, diizenlemelere uyulup
uyulmadiginin izlenmesinde ve Kurul kararlarina karsi agilacak idari davalarin goriilmesinde
kullanilabilir. Kurulun bu fikra kapsaminda elde edecegi sir niteligindeki bilgi ve belgeler ceza
sorusturmasi ve kovusturmasi kapsaminda savciliklar ile ceza mahkemeleri, gorevden ayrilmis olsalar
dahi, gorevleriyle baglantili olarak isledikleri iddia edilen suglardan dolay1 baslatilan sorusturma ve
kovusturmalar ile baglantili olarak talepte bulunacak Kurul Bagkani ve iiyeleri ile Kurum personeli
diginda higbir kisi, kurum ve kurulusa verilemez. Mahkeme kararina baglanmis sir kapsamina giren
bilgilerin verilmesinden Kurul sorumlu tutulamaz.

(3) Ikinci fikrada bahsedilen mutabakat zapt: sinirlar1 agikca tanimlanan bir paylasma yetkisi
veriyorsa veya mutabakat zaptinda karsiliklilik esas1 yoksa veya karsi taraf ayni derecede sir
saklama ylktimliliigiine tabi degilse, fikrada bahsedilen sir saklama ile ilgili hiikiimler kiyasen
uygulanir.
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SEKIZiNCI KISIM
Son ve Gegici Hiikiimler
Sakh tutulan hiikiimler ve istisnalar

MADDE 136- (1) 47 nci madde hari¢ olmak iizere bu Kanun hiikiimleri, TCMB’ye, TCMB
islemlerine, TCMB biinyesindeki piyasalara ve TCMB nezdinde kurulan 6deme ve menkul kiymet
transferi ve mutabakat sistemlerine uygulanmaz.

(2) TCMB, Hazine Miistesarlig1 ve 28/3/2002 tarihli ve 4749 sayili Kamu Finansman1 ve Borg
Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun cergevesinde kurulan varlik kiralama sirketleri
tarafindan ihrag edilen sermaye piyasasi araglarma 13 iincii madde hari¢, bu Kanunun ikinci kisminin,
birinci ve ikinci boliim hiikiimleri ile 31 inci maddesi ve 69 uncu maddesinin birinci fikrast hiikiimleri
uygulanmaz. TCMB, Hazine Miistesarlig1 ve 4749 sayili Kanun ¢ergevesinde kurulan varlik kiralama
sirketleri tarafindan ihra¢ edilen sermaye piyasasi araglarina 13 iincii ve 80 inci maddelerin
uygulanmasina iliskin esaslar, bu araglarin TCMB nezdinde izlenmesine, saklanmasina ve iglem
gormesine iligkin diizenlemeler sakli kalmak kaydi ile Kurul tarafindan belirlenir.

(3) 14/1/1970 tarihli ve 1211 sayili Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 Kanunu ile diger
kanunlarin TCMB’ye gorev ve yetki veren hiikiimleri saklidir.

(4) TCMB’nin bu Kanun kapsamindaki kurumlara iiyeliginde uygulanacak &zel statii ile bu
kurumlar nezdindeki islemlerine uygulanacak esaslar TCMB’nin goriisii alinarak Kurul tarafindan
ilgili diizenlemelerde belirlenir.

(5) Kendi sermaye piyasasi araglarini halka arz ederek veya halka arz etmeksizin satan bankalar
ile bu Kanunda tanimi yapilan yatirim hizmetleri ve faaliyetlerinde bulunan bankalar, bu faaliyetleri
ile sinirl olarak, bu Kanun hiikiimlerine tabi olurlar. Bu Kanun hiikiimleri ortak sayis1 bakimindan
bankalar hakkinda uygulanmaz. 5411 sayili Kanuna tabi bankalar ile sigorta sirketleri kurulus,
gozetim, muhasebe ve bagimsiz denetim standartlart konulart ile paylari halka arz yoluyla satilan
bankalarin dagitacaklari temettii ve yeniden degerleme artig fonunun 6zkaynaklarinin kullanimina
iliskin esaslar 6zel mevzuatina tabidir.

(6) Hazine Miistesarlig1 ve 4749 sayili Kanun gergevesinde kurulan varlik kiralama sirketleri bu
Kanunun 61 inci maddesi, 71 inci maddesinin birinci fikras1 ve 130 uncu maddesi hiikiimlerinden
muaftir.

(7) Uriin senetleri ve alivre sozlesmelere iliskin 18/5/2004 tarihli ve 5174 sayili Tiirkiye Odalar
ve Borsalar Birligi ile Odalar ve Borsalar Kanununun 53 {incii maddesi hiikiimleri saklidir.

Cesitli Hiikiimler

MADDE 137- (1) 47 nci madde, Bakanlar Kurulu karar1 ile MKK nezdinde kayden izlenmeyen
tlim veya bazi sermaye piyasasi araglarini konu alan teminat s6zlesmelerine de uygulanabilir.

(2) 5411 say1l1 Kanunun 71 inci maddesi veya 134 iincli maddesi uyarinca faaliyet izni kaldirilan
veya temettli hari¢ ortaklik haklari ile yonetim ve denetimi Tasarruf Mevduat: Sigorta Fonuna
devredilen bankanin,

a) Yonetim ve denetimine sahip oldugu halka acik istirakleri,

b) Hakim ortag1 olan halka agik sirketler,
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¢) Gergek ve tiizel kisi hakim ortakliklarinin hakim ortak oldugu halka agik sirketler,

bakimindan 5411 sayili Kanunun ortaklik haklarimin kisitlanmasina veya devrine iligkin
hiikiimleri, bu sirketlerin 5411 sayili Kanunun 71 inci ve 134 iincii maddesi uyarinca sorumlulugu
tespit edilen hakim ortaklari, yoneticileri, diger gergek ve tiizel kisiler ile bunlarla iliskili kisiler
disindaki pay sahipleri i¢in uygulanmaz.

(3) 5411 sayili Kanunun 71 inci veya 134 {incii maddesi uyarinca temettii hari¢ ortaklik haklar
ile dogrudan veya dolayli olarak yonetim ve denetimi Tasarruf Mevduati1 Sigorta Fonuna devredilen
veya 5411 sayili Kanunun 134 iincii maddesi kapsaminda tasfiyesi dngoriilen bankalar digindaki
halka acik anonim ortakliklarda, 5411 sayil1 Kanunun ilgili hiikiimlerinin ve diger ilgili mevzuat
hiikiimlerinin uygulanmasinda, halka agik ortakliklarin,

a) Devralinacak veya devredilecek varlik, yiikiimliliik, zarar ve hisselerinin kapsami,

b) Devrolunacak ve/veya ticari ve iktisadi biitiinliik olusturdugu sonucuna varilarak satisa konu
edilecek hak ve varliklari ile banka kaynagi kullanilmak suretiyle edindigi ve/veya edindirildigi kabul
edilen para, her tiirlii mal, hak ve alacaklarinin kapsama,

sorumlulugu tespit edilen ortaklarin pay oranlari ile sinirl tutulur.

(4) Bu Kanun uyarinca kurulan ve faaliyet gosteren borsalar ve teskilatlanmis diger pazar yerleri,
merkezi takas kuruluslari, merkezi saklama kuruluslari ile MKK tarafindan yiiriitiilen hizmetlerde
grev ve lokavt yapilamaz.

Degistirilen ve yiiriirliikten kaldirilan hiikiimler

MADDE 138- (1) 28/7/1981 tarihli ve 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu yiiriirliikten
kaldirilmigtir. Mevzuatta 2499 sayili Kanun hiikiimlerine yapilan atiflar, bu Kanunun ilgili
hiikiimlerine yapilmis sayilir.

(2) 9/12/1994 tarihli ve 4059 sayili Hazine Miistesarliginin Tegkilat ve Gorevleri Hakkinda
Kanunun ek 4 iincii maddesine asagidaki fikra eklenmistir.

“Finansal sistemin biitiiniine sirayet edebilecek 6l¢iide olumsuz bir geligmenin ortaya ¢ikmasi
ve bu durumun Finansal Istikrar Komitesi tarafindan tespiti halinde, alinacak tedbirleri belirlemeye
Bakanlar Kurulu yetkili olup, ilgili biitiin kurum ve kuruluslar belirlenen bu tedbirleri derhal
uygulamakla yetkili ve sorumludur.”

(3) 5174 sayili Kanunun 53 iincii maddesinin birinci fikras1 agagidaki sekilde degistirilmis,
dokuzuncu fikras yiiriirlikkten kaldirilmis ve ayni maddeye onbirinci fikradan sonra gelmek iizere
asagidaki fikralar eklenmistir.

“Ekonomik gereklilikler gozetilerek giiven, serbest rekabet ve istikrar i¢inde, kotasyonundaki bir
veya birden ¢ok iiriiniin arz ve talebini bulusturan; yiiriirliikteki {iriin standartlarina gore tasnif edilmis
iiriinlerin, kendilerince organize edilen fiziki veya elektronik mekanlarda alim satimina aracilik eden;
iiriinlerin gerek fiziki, gerekse {irlinii temsilen lisansli depo isletmelerince ¢ikarilan {iriin senetleri ve
alivre sdzlesmelerin ticaretini yiiriitebilen; islemlere iligkin giivenilir kayit ve saklama imkanlar1
bulunan; olusan fiyatlari, iirettigi bilgileri, diger benzer ve alternatif piyasalar izleyebilecek ve
duyurabilecek bilgi islem, teknik ve elektronik donanim, kurumsal ve mali alt yapiya sahip olan;
faaliyet alan1 ulusal veya uluslararasi olabilen anonim sirket statiisiinde {iriin ihtisas borsalar1 Bakanlik
ve Sermaye Piyasas1 Kurulunun teklifi iizerine, Bakanlar Kurulu karar1 ile kurulur. Uriin ihtisas
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borsalar1 kendilerinin ya da biinyelerindeki piyasalarin isletilmesi ve/veya yonetilmesi i¢in Sermaye
Piyasas1 Kanunu hiikiimlerine tabi olan bir ya da birden fazla piyasa isleticisi ile anlagma yapabilirler.
Bu anlagma, Bakanlik ve Sermaye Piyasas: Kurulu onayr olmaksizin hiikiim ifade etmez. Verilen
onay iizerine piyasa isleticileri borsa ile yapilan anlagma cergevesinde iiriin ihtisas borsasinin sahip
oldugu haklar1 kullanir ve Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuatta 6ngoriilen yiikiimliliiklerinin
yerine getirilmesini temin ederler.”

“Makdl bir ekonomik veya finansal gerekceyle aciklanamayan, {iriin ihtisas borsalarinin giiven,
aciklik ve istikrar iginde ¢aligmasini bozacak nitelikteki eylemler bir su¢ olusturmadigi takdirde
piyasa bozucu eylem sayilir. Piyasa bozucu eylemleri gerceklestirenler hakkinda Sermaye Piyasasi
Kanunu uyarinca idari para cezasi uygulanir.

Uriin senetleri ve alivre sozlesmelerin iiriin ihtisas borsalarinda alim satimmna aracilik edilmesine,
aracilarin yetkilendirilmesi ile bu yetkinin askiya alinmasi ve iptaline, aracilarin gozetim ve
denetimine ve iirlin senetleri ve alivre sdzlesmeler tizerindeki aracilik hizmetlerine dair diger islemlere
iligkin ustll ve esaslar Bakanlik ve Sermaye Piyasasi Kurulunun birlikte ¢ikaracagi yonetmeliklerle
diizenlenir.

Uriin senetleri ve alivre sozlesmeler iizerinde gerceklestirilen islemler iizerindeki gozetim ve
denetim faaliyetleri Bakanlik ve Sermaye Piyasas1 Kurulunun miistereken ¢ikaracagi bir yonetmelikle
diizenlenir. Bu faaliyetler neticesinde ortaya ¢ikan hususlara iligkin olarak alinacak tedbirler ve
yapilacak iglemler, Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuata tabidir.”

(4) 10/2/2005 tarihli ve 5300 say1li Tarim Uriinleri Lisansli Depoculuk Kanununun 15 inci
maddesinin ikinci fikrasi yiiriirlikten kaldirtlmigtir.

(5) 5411 sayili Kanunun;

a) 33 iincli maddesinin birinci fikrasi agagidaki sekilde degistirilmistir.

“Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yetkilendirilmis
bagimsiz denetim kuruluslarindan, 15 inci madde kapsaminda istenilecek ilave sartlar Merkez
Bankasi ve kurulus birliklerinin goriisii alinarak Kurul tarafindan belirlenir ve bu sartlar1 haiz
bagimsiz denetim kuruluslarina iligkin liste kamuoyuna agiklanir. Kurul, listede yer alan bagimsiz
denetim kuruluslarinin bu Kanun kapsamindaki bagimsiz denetim faaliyetlerine iliskin yapacag:
kalite kontrol ve denetim galigmalari neticesinde standart ve mevzuata aykiriliklart tespit edilenleri
gegici veya siirekli olarak listeden ¢ikarmaya yetkilidir. Kurul, yapacag: kalite kontrol ve denetim
calismalarinin sonuglarint Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumuna bildirir.
Bagimsiz denetim kuruluslari, bu Kanun uyarinca yaptiklar faaliyetler dolayisiyla ticiincii kisilere
verdikleri zararlardan sorumludurlar.”

b) 5411 sayili Kanunun 37 nci maddesinin birinci fikras1 agagidaki sekilde degistirilmistir.

“Bankalar, Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumunun ve kurulus
birliklerinin goriigii alinmak suretiyle Kurulca belirlenecek ustil ve esaslara uygun olarak muhasebe
sistemlerinde tek diizeni uygulamak; Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumunca
yayimlanan muhasebe ve finansal raporlama standartlarina uygun olarak tiim islemlerini ger¢ek
mabhiyetlerine uygun surette muhasebelestirmek ve finansal raporlarini bilgi edinme ihtiyacini
karsilayabilecek bi¢im ve igerikte, anlagilir, glivenilir ve karsilastirilabilir, denetime, analize ve
yorumlamaya elverisli, zamaninda ve dogru sekilde diizenlemek zorundadir.”

¢) 72 nci maddesi yiiriirliikten kaldirilmistr.
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Diizenleyici islemler

GECICI MADDE 1- (1) Bu Kanunun uygulanmasina iliskin diizenlemeler, bu Kanunun yayimi
tarihinden itibaren bir yil i¢inde yiiriirlige konulur. Bu Kanuna gore yiiriirliige konulacak
diizenlemeler yiiriirliige girinceye kadar, mevcut diizenlemelerin bu Kanuna aykir1 olmayan
hiikiimlerinin uygulanmasina devam olunur.

(2) Bu Kanunun yayima1 tarihinde Kurul Karar Organi tarafindan goriisiiliip karara baglanmamis
mevcut bagvurular, bu Kanun hiikiimlerine gére sonuglandirilir.

Araci kuruluslar ve vadeli islem aracilik sirketlerine iliskin gecis hiikiimleri

GECICI MADDE 2- (1) Yatirrm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerin sunulmasina
iliskin ustil ve esaslar, bu Kanunun yayimi tarihinden itibaren alt1 ay i¢inde Kurul tarafindan belirlenir.
Bu usil ve esaslara, araci kuruluslar ve vadeli islem aracilik sirketlerine yeni yetki belgelerinin
diizenlenip verilmesi sirasinda, verilecek uygun bir siire iginde ilgili kurumlarca uyum saglanir. Aksi
halde ilgili kurum s6z konusu yatirim hizmet ve faaliyeti ile yan hizmette bulunamaz.

(2) Birinci fikra ¢er¢evesinde gerekli diizenlemeler yiiriirliige girinceye kadar araci kuruluglar
ve vadeli iglem aracilik sirketleri mevcut yetkileri ¢ergevesinde faaliyet gosterirler.

(3) Bu Kanunun yayimu tarihinde Kurul tarafindan daha once faaliyet izni verilmis olan araci
kuruluslar ve vadeli aracilik sirketleri, bu Kanunun yayim tarihinden dnceki Kanuna uygun olarak
yapmakta olduklari faaliyetlerine, birinci fikrada belirtilen siirenin sonuna kadar devam ederler.

Ozel Fon

GECICI MADDE 3- (1) 18/12/1999 tarihinden 6nce, Kurulca tiim yetki belgeleri iptal edilen
arac1 kurumlarm yatirimcilarinin sermaye piyasasi faaliyetlerinden dogan alacaklarinin bu maddedeki
esaslar gergevesinde kismen 6denmesini teminen Ozel Fon kurulmustur. Ozel Fonun idare ve temsili,
YTM tarafindan yiiriitiiliir.

(2) S6z konusu araci kurum alacaklilaria Ozel Fondan, Fonun imkanlar1 da dikkate alinarak,
o0deme yapilabilmesi i¢in, 18/12/1999 tarihinden 6nce veya sonra haklarinda iflas davasi agilmasi ve
iflas tasfiyesinde alacaklarin bor¢ ddemeden aciz belgesine baglanmis olmasi zorunludur. Bu
Kanunun yayimi tarihinden itibaren iki yil i¢inde iflas masasina alacagini yazdirmak i¢in bagvuruda
bulunmayan alacaklilara Ozel Fondan 6deme yapilmaz.

(3) iflas tasfiyesi sirasinda iflas idaresi tarafindan yapilacak hesaplamada yetki belgesi iptal
tarihindeki nakit ve menkul kiymet alacak tutari, aract kurumlarin yetki belgelerinin iptal edildigi
tarihte gegerli TCMB doviz alis kuru lizerinden Amerikan Dolarina g¢evrilir. Bu aract kurumlarin
iflasinin agilmasindan sonra iflas tasfiyesi sirasinda yapilan 6demeler, 6demenin yapildig: tarihte
gecerli TCMB doviz alis kuru tizerinden Amerikan Dolarina cevrilerek, dolar bazinda asil alacaktan
mahsup edilir. Bu suretle bulunan bakiye, bor¢ 6demeden aciz belgesine baglandig: tarihte gecerli
TCMB déviz alis kuru iizerinden Tiirk Lirasina gevrilir ve dordiincii fikradaki esaslara gore hak
sahiplerine ddenir.

(4) 31/12/2012 tarihine kadar bir alacak sahibine yapilacak 6deme tutari, 18.729 Tiirk Lirasini
asamaz. Bu tutar, 1/1/2013 tarihinden sonra her yil ilan edilen yeniden degerleme katsayis1 oraninda
artirilir. Ancak {iglincii fikra uyarinca, Amerikan Dolar1 bazinda asil alacaktan mahsup edilen ara
O0demeler tutari, yetki belgesinin iptal tarihi itibartyla TCMB doviz alis kuru tizerinden Tiirk Lirasina
cevrilir ve bu fikrada belirtilen azami 6deme tutarindan indirilerek, hak sahiplerine yapilacak azami
tutar belirlenir.

Tiirkiye Biiyiik Millet Meclisi (S. Sayist: 337)



-123 -

(5) Ozel Fonun malvarliginin yonetimi ve nemalandiriimasia iliskin esaslar YTM tarafindan
hazirlanacak ve Kurul tarafindan onaylanacak bir yonetmelikle belirlenir. Ozel Fon, bu madde
geregince yapilacak 6demeler diginda bir amagla kullanilamaz. Ozel Fonun, yapilacak ddemeleri
kargilamaya yetmemesi halinde, Bakanlar Kurulu karartyla belirlenecek ek kaynak, Hazine tarafindan
karsilanir. Bu Kanunun yayim tarihinde Istanbul Menkul Kiymetler Borsas: biinyesinde bulunan
Ozel Fon malvarlig1, alacak, borglar ve haklarin Yatirimeilari Koruma Fonundan YTM’ye intikal
ettigi tarihten itibaren ii¢ ay i¢inde devredilir.

(6) Iflas idarelerinin ibraz ettigi bor¢ ddemeden aciz belgelerine baglanmis olan alacaklar igin
yapilacak 6demeler, iigiincii ve dordiincii fikralarda yer alan hesaplama yéntemi ile belirlenerek, Ozel
Fon tarafindan iflas idarelerine yapilir. Ozel Fon, ddemelerin bu madde hiikiimlerine uygun
yapilmasini teminen, kesinlesmis sira cetveline, iflas dosyasindaki belgelere, iflas idaresi ve iflas
dairesinden talep edebilecegi belgelere dayanarak karsilikli inceleme yapma ve bu madde ile diger
ilgili mevzuat hiikiimlerine aykir1 6deme taleplerini reddetme hakkini haizdir.

(7) Hak sahiplerine 6deme, iflas idarelerince gergeklestirilir. Miiflis arac1 kurumdan alacakli
goriinen ortaklar1, yonetim kurulu ve denetleme kurulu iiyeleri, personeli ile bunlarmn eslerine ve
iigiincii derece dahil kan ve sthri hisimlarina ve sermaye piyasasi kurumlarma bu madde kapsaminda
6deme yapilmaz. Alacaklilarin, bu madde uyarinca yapilan 6demeleri asan alacaklari igin genel
hiikiimlerden dogan haklar1 saklidir.

(8) Bu maddenin uygulanmast ile ilgili usiil ve esaslar1 belirlemeye ve gerekli diizenlemeleri
yapmaya Kurul yetkilidir.
Yatirimcilar1 Koruma Fonuna iliskin gecis hiikiimleri

GECIiCi MADDE 4- (1) Bu Kanunun yayim tarihinden itibaren alt1 ay icinde Yatirimeilar:
Koruma Fonuna ait hak ve alacaklar ile bor¢lar YTM’ye geger.

(2) Bu Kanunun yaymu tarihinden 6nce tedrici tasfiyesine baglanmis olan kurumlara iligkin
dava ve bu kurumlarin tasfiyelerine iliskin is ve iglemler MKK tarafindan tamamlanir. YTM, bu is
ve islemlere iliskin olarak gerekli 6demeleri MKK’ya yapar.

(3) Bu Kanunla yiiriirliikten kaldirilan 2499 sayili Kanunun 46/B maddesi ¢ergevesinde tedrici
tasfiyesi devam eden araci kurumlar hakkinda 84 iincli madde uygulanmaz. Bu kurumlarin sermaye
piyasasi faaliyetleri ve islemleri nedeniyle miisterilerine karst hisse senedi islemlerinden dogan
nemalandirilanlar dahil nakit 6deme ve hisse senedi teslim yiikiimliiliikleri karsilanir.

Tiirkiye Sermaye Piyasalari ile Tiirkiye Degerleme Uzmanlar: Birliklerine iliskin gecis
hiikiimleri

GECICI MADDE 5- (1) 75 inci maddenin iigiincii fikrasinda diizenlenen statiiniin yiiriirliige
girdigi tarihte Tiirkiye Sermaye Piyasast Aract Kuruluslar Birligine ait her tiirlii varliklar, borg ve
alacaklar, yazili ve elektronik ortamdaki kayitlar, diger dokiimanlar, nakit ve benzeri malvarliklar: her
tiirléi hak ve ytikimliilikleriyle birlikte herhangi bir isleme gerek kalmaksizin Tiirkiye Sermaye
Piyasalari Birligine devredilmis say1lir.

(2) Tiirkiye Sermaye Piyasasi Aract Kuruluslari Birliginin mevcut iyeleri disindaki Tiirkiye
Sermaye Piyasalart Birligine tiye olmasi gereken kuruluslar, statiiniin yiiriirlige girdigi tarihten
itibaren bir ay i¢inde Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligine bagvurmakla yiikiimlidiirler. Bu siireyi
izleyen iki ay iginde yeni statiiye uygun olarak organlarinin se¢imini yapmak {izere, Birlik, iiyelerini
genel kurul toplantisina ¢agirir.
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(3) Tiirkiye Degerleme Uzmanlari Birligine iiye olmas1 gereken degerleme kuruluslari, 75 inci
maddenin 3 {incii fikrasi uyarmca diizenlenen statiiniin yiiriirliige girdigi tarihten itibaren ii¢ ay iginde
Tiirkiye Degerleme Uzmanlari Birligine basvurmakla yiikiimliidiirler. Tiirkiye Degerleme Uzmanlari
Birligi, bu siireyi izleyen ii¢ ay iginde yeni statiiye uygun olarak organlarinin se¢imini yapmak iizere,
iyelerini genel kurul toplantisina gagirir.

(4) Bu maddenin uygulanmasinda ortaya ¢ikabilecek tereddiitleri gidermeye Kurul yetkilidir.

Kolektif yatirinm kuruluslarina iliskin gecis hiikiimleri

GECICi MADDE 6- (1) 48 il4 56 nc1 maddelerde yer alan diizenlemelere iliskin usil ve esaslar
bu Kanunun yayimi tarihinden itibaren alt1 ay i¢inde Kurul tarafindan belirlenir.

(2) Birinci fikra ger¢evesinde gerekli diizenlemeler yiiriirliige girinceye kadar 2499 sayili Kanuna
dayanilarak yapilan diizenlemeler uygulanmaya devam edilir ve bagvurular bu diizenlemeler
gercgevesinde sonuglandirilir.

(3) Bu Kanunun yayimi tarihinden 6nce kurulmus olan yatirim fonlar1 ve yatirim ortakliklari,
birinci fikrada belirtilen ikincil mevzuatin yiirtirliige giris tarihinden itibaren bir yil iginde,
ictiiziiklerini veya esas sdzlesmelerini, yap1 ve organizasyonlarini ilgili diizenlemelere uygun hale
getirmek lizere Kurula bagvurmak zorundadir. Aksi takdirde Kurul, yatirim fonlarmin devri veya
tasfiyesine karar verir. Yatirim ortakliklari ise, yatirim ortaklig: statiisiinden ¢ikmis sayilir, bu
durumda, 26 nc1 maddenin besinci fikrasi kiyasen uygulanur.

(4) Bu Kanunun yayimi tarihinden dnce kurulmus olan portfoy yonetim sirketleri, birinci fikrada
belirtilen ikincil mevzuatin yiiriirliige giris tarihinden itibaren bir y1l iginde esas sdzlesmeleri ile yap1
ve organizasyonlarmi ilgili diizenlemelere uygun hale getirirler. Aksi takdirde, ana faaliyet konularini
ve ticaret unvanlarinda yer alan portfoy yonetim sirketi ifadesini degistirmek {izere Kurula bagvurmak
zorundadirlar.

(5) Kurul bu maddede belirtilen siireleri iki katina kadar uzatmaya yetkilidir.
Kurul Bagkan ve iiyeleri ile Kurul personeline iliskin gecis hiikiimleri

GECIiCi MADDE 7- (1) Bu Kanunun yayimi tarihinde gorev yapmakta olan Kurul Baskan ve
tiyelerinin tiyelikleri, atandiklart mevzuata gore kalan gorev siirelerinin sonuna kadar devam eder.

(2) 15/1/2012 tarihinde Kurulda gorev yapan Kurul Baskan ve tiyeleri ile Kurul kadrolarinda
bulunan personel hakkinda, anilan tarihten dnce yiiriirliilkte bulunan mevzuat hiikkiimlerinin 375 sayilt
Kanun Hiikmiinde Kararnamenin gegici 10 uncu maddesi hiikiimleri de dikkate alimmak suretiyle
uygulanmasina devam olunur. Uygulanmasina devam olunan hiikiimlere gére hesaplanan toplam
O0demenin bu Kanun hiikiimlerine gore hesaplanan toplam ddemeden diisiik oldugu durumda
ilgililerin 6demeleri bu Kanun hiikiimlerine gore yapilir. Bu maddenin yiiriirliige girdigi tarihte Sosyal
Giivenlik Kurumu disindaki sosyal giivenlik kurumlarina tabi olanlarin iligkileri devam eder.

(3) Bu Kanun ile yapilan diizenleme sebebiyle Kurulda kadro unvanlari degismeyen personel
ayni unvanl kadrolarina atanmis sayilir. Kadro unvanlar1 degisen veya kaldirilanlar Kurulda, bu
maddenin yiiriirliige girdigi tarihten itibaren bir y1l i¢inde durumlarina uygun yeni bir kadroya atanir;
atama islemi yapilincaya kadar Kurulca ihtiya¢ duyulan islerde gorevlendirilebilir. Bunlar yeni bir
kadroya atanincaya kadar ikinci fikra hiikiimleri dikkate alinmak suretiyle eski kadro unvanlarina
ait aylik {icret, ikramiye ve benzeri adlarla yapilan 6demeleri almaya devam ederler.
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(4) Bu maddenin yiiriirliige girdigi tarih itibartyla 2499 sayili Kanun ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine gére Kurulda sézlesmeli olarak istihdam edilmekte olan personelin mali ve sosyal
haklart ile istihdamuna iliskin diger hususlar hakkinda bu Kanunun yayimu tarihinden dnce yiirtirlikkte
bulunan mevzuat hiikiimlerinin uygulanmasina devam olunur.

(5) Kurul merkezinin Istanbul’a tasmmasma iliskin is ve islemler tamamlanincaya kadar Kurulun
merkezi Ankara’dur.

(6) 121 inci maddenin dordiincii ve altinct fikra hiikiimleri bu maddenin yayimi tarihinden 6nce
Kuruldan ayrilmis olan Kurul Bagkan ve iiyeleri ile Kurul meslek personeli hakkinda uygulanmaz.

Diger gecis hiikiimleri

GECICI MADDE 8- (1) Bu Kanunun yaymmu tarihinde Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi
Takas ve Saklama Bankasi A.S. yiiriitmekte oldugu sermaye piyasasi faaliyetleri ile ilgili is ve
islemleri, herhangi bir izne ve yetkiye gerek olmaksizin merkezi takas kurulusu sifatiyla yiiriitmeye
devam eder.

(2) Bu Kanunun yayimi tarihinden 6nce kaydilestirilen ve teslim edilen sermaye piyasasi araglari
ile kaydilestirme kararinin alinmasina ragmen heniiz teslim edilmemis sermaye piyasasi araglari
hakkinda 13 iincii maddenin dordiincii fikras1 hitkkmii uygulanir.

(3) Bu Kanunun yayimi tarihinde, bu Kanuna gore halka acik ortaklik olup da paylari borsada
islem gormeyen ortakliklar i¢in 16 nc1 maddede yer alan iki yillik siire, bu Kanunun yayim tarihinden
itibaren baglar.

(4) Bu Kanunun yayimi tarihinde, ortak sayis1 250 ila 500 arasinda oldugu igin 2499 sayili
Kanuna gore halka acik ortaklik sayilan, ancak bu Kanuna gore halka acik ortaklik niteligini
tasimayan ortakliklara 33 iincii maddenin dordiincii fikrasinin tiglincii ciimlesi uygulanir.

(5) 26 nc1 maddenin altinci fikrasinda belirtilen sinirlama bu Kanunun yayimi tarihinden itibaren
uygulanmaya baglar.

(6) 28 inci maddenin ikinci fikrasinda belirtilen bes yillik siire, bu Kanunun yayimi tarihinden
itibaren bagslar.

(7) 32 nci madde hiikmii, bu Kanunun yayimi tarihinden sonra kamuya agiklanacak olan kamuyu
aydinlatma belgelerinden dogacak sorumluluk hakkinda uygulanir.

(8) Bu Kanunun 84 {incii maddesinin besinci fikrasinda diizenlenen yeniden degerleme katsayisi
orani uygulamasi 1/1/2014 tarihinden itibaren baslar.

Yiiriirlik
MADDE 139- (1) Bu Kanun yayimu tarihinde yiiriirlige girer.
Yiiriitme

MADDE 140 - (1) Bu Kanun hiikiimlerini Bakanlar Kurulu yiirtitiir.
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ALT KOMISYONUN KABUL ETTIGI METNE EKLI LISTE

Ek1
SERMAYE PiYASASI KURULU
KADRO CETVELI
SINIF1 UNVANI DERECE ADET

GIH Kurul Bagkan Yardimeisi 1 S
GIH Kurul Bagkaniik Danismani 1 15
GIH Daire Bagkani 1 12
GIH Kurul Yurtdigi Temsilcisi 1 5
GiH Kurul il Temsilcisi 1 3
GIH Daire Bagkan Yardimcist 1 16
GIH Basuzman 1 70
AH Basuzman Hukukgu 1 10
GIH Bilisim Basuzmam 1 2
TH Sistem Coziimleyicisi 1 5
TH Sistem Programcisi 1 1
GIH Bagkaniik Ozel Kalem Midiirii 1 1
GIH Miidir 1 15
GIH Baguzman 2 50
AH Basuzman Hukukg¢u 2 13
GIH Biligim Basuzmani 2 2
TH Sistem Coéziimleyicisi 2 6
TH [statistikei 2 1
SH Tabip 2 1
GIH Miidar 2 3
GIH Miidiir Yardimeis 2 21
GIH Uzman 3 45
AH Uzman Hukukeu 3 20
AH Avukat 3 1
GIH Bilisim Uzmani 3 3
TH Sistem Coziimleyicisi 3 6
TH Sistem Programcisi 3 1
TH Miihendis 3 3
GiH Uygulama Programeisi 3 4
SH Saglhik Memuru 3 1
GIH Sivil Savunma Uzmani 3 1
GIiH Basin Miisaviri 3 1
TH Kiitiiphaneci 3 1
TH Tekniker 3 2
TH Teknisyen 3 2
TH Arsivel 3 I
GiH Miidiir 3 3
GIH Miidiir Yardimcisi 3 2
TH Istatistikgi 3 1
GIH Bilgisayar Operatérii 3 1
GiH Halkla [liskiler Uzmam 3 4
GiH Koruma ve Givenlik Amiri 3 1
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GIH Koruma ve Giivenlik Grup Sefi 3 1
GIH Koruma ve Giivenlik Memuru 3 2
GIH Ayniyat Saymanz 3 1
GiH Sef 3 11
GIH Sef Yardumcis 3 25
GIH Veri Hazirlama ve Kontrol Isletmeni 3 20
GIH Memur 3 7
GIH Sofor 3 4
GIH Uzman 4 35
AH Uzman Hukukgu 4 15
GIH Biligsim Uzmani 4 5
TH Sistem Coéziimleyicisi 4 5
GiH Sef 4 3
GIH Uzman 5 90
AH Uzman Hukuk¢u 5 20
GIH Biligim Uzmam 5 10
TH Sistem Céziimleyicisi 5 6
TH Sistem Programcisi 5 1
TH Miihendis 5 2
GiH Halkla iliskiler Uzmam 5 7
TH Tekniker 5 3
TH Teknisyen 5 1
SH Tabip 5 1
TH Kitiiphaneci 5 1
TH Arsivei 5 1
GIH Sef 5 5
GIiH Sef Yardimcisi 5 3
GII Miitercim 5 2
GIH Veri Hazirlama ve Kontrol Isletment 5 13
GIH Memur 5 19
GiH Koruma ve Giivenlik Memuru 5 i
GIH Sofor 5 2
TH Miihendis 6 4
TH Sistem Cozlimleyicisi 6 9
TH Sistem Programcisi 6 3
TH Istatistikgi 6 2
GIH Uygulama Programcisi 6 3
GiH Halkla Iliskiler Uzmam 6 6
GIH Sef Yardimcist 6 2
GIH Memur 6 10
GiH Koruma ve Givenlik Memuru 6 1
GiH Sofor 6 4
TH Sistem Coéziimleyicisi 7 i
TH Sistem Programcist 7 2
TH Teknisyen 7 1
GIH Bilgisayar Operatérii 7 3
GiH Memur 7 12
YH Hizmetli 7 2
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GIH Uzman Yardimcisi 8 90
AH Uzman Hukukcu Yardimcisi 8 25
GIH Bilisim Uzman Yardimcis: 8 10
TH Sistem Coziimleyicisi 8 3
TH Teknisyen 8 2
GiH Memur 8 10
GIiH Koruma ve Giivenlik Memuru 8 2
GIH Sof6r 8 1
YH Asel 8 1
YH Hizmetli 8 1
TH Teknisyen 9 9
GIH Veri Hazirlama ve Kontrol Isletmeni 9 5
GiH Memur 9 4
GiH Koruma ve Giivenlik Memuru 9 3
GIH | Sofor 9 5
YH Hizmetli 9 i
TOPLAM 920
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Plan ve Biitce Komisyonu Raporu
Tiirkiye Biiyiik Millet Meclisi
Plan ve Biitce Komisyonu 23/10/2012
Esas No: 1/638
Karar No: 23

TURKIYE BUYUK MILLET MECLISI BASKANLIGINA

Bakanlar Kurulunca 18/6/2012 tarihinde Tiirkiye Biiyiik Millet Meclisi Baskanligina sunulan ve
Bagkanlik¢a 19/6/2012 tarihinde tali komisyon olarak Adalet Komisyonu ile Sanayi, Ticaret, Enerji,
Tabii Kaynaklar, Bilgi ve Teknoloji Komisyonuna, esas komisyon olarak da Komisyonumuza havale
edilen 1/638 esas numarali “Sermaye Piyasasi Kanunu Tasaris1”, Komisyonumuzun 26/6/2012
tarihinde yaptig1 49 uncu birlesiminde, Hiikiimeti temsilen Bagbakan Yardimcis1 Ali BABACAN ile
Maliye Bakanligi, Ekonomi Bakanligi, Glimriik ve Ticaret Bakanligi, Adalet Bakanlig1, Sermaye
Piyasas1 Kurulu, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu, Hazine Mistesarlig1, Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu, Gelir
Idaresi Baskanlig1, Merkezi Kayit Kurulusu A.S., Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu, Kredi Garanti
Fonu A.S., Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi, Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi A.S., Takasbank
IMKB Takas ve Saklama Bankas1 A.S., Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birligi, Tiirkiye Bankalar Birligi,
Tiirkiye Sermaye Piyasast Aract Kuruluslar Birligi, Tiirkiye Degerleme Uzmanlar Birligi ve Tiirkiye
Kurumsal Yonetim Dernegi temsilcilerinin katilimlariyla incelenip, gériisiilmeye baslanmis ancak,
Komisyonumuzda Tasarinin geneli {izerinde yapilan goriismeler sirasinda Tasarinin daha ayrintili
bir sekilde incelenebilmesini teminen dncelikle bir alt komisyonda ele alinmasi kararlagtirilmistir.

Alt Komisyonun; 10/10/2012, 11/10/2012 ve 12/10/2012 tarihlerinde Maliye Bakanlig1, Enerji ve
Tabii Kaynaklar Bakanlig1, Sermaye Piyasas1 Kurulu, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu,
Hazine Miistesarlig1, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, Gelir Idaresi Baskanligi, Merkezi Kayit
Kurulusu A.S., Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu, Tiirkiye Bankalar Birligi, Tiirkiye Sermaye Piyasasi
Aract Kuruluslart Birligi, Tiirkiye Degerleme Uzmanlari Birligi ve Tiirkiye Kurumsal Yo6netim
Dernegi temsilcilerinin katilimlartyla yapmis oldugu toplantilarda Tasarit ayrintili bir sekilde
degerlendirilmis ve yapilan degerlendirmeler sonucunda olusturulan metin Komisyonumuza
sunulmustur.

Komisyonumuzun 17/10/2012 tarihinde Hiikiimeti Temsilen Bagbakan Yardimcisi Ali
BABACAN ile Sermaye Piyasas1 Kurulu, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu, Hazine
Miistesarlig1, Istanbul Menkul Kiymetler Borsas1, Maliye Bakanligi, Bilim, Sanayi ve Teknoloji
Bakanligi, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1, Tiirkiye Sanayici ve Isadamlar1 Dernegi, Adalet
Bakanlig1, Gayrimenkul Yatirrm Ortaklig1 Dernegi, Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi A.S., Tasarruf
Mevduati Sigorta Fonu, Tiirkiye Bankalar Birligi, Gelir Idaresi Baskanlig1, Merkezi Kayit Kurulusu
ve Tiirkiye Degerleme Uzmanlar Birligi temsilcilerinin katilimlariyla yaptigi 1 inci birlesiminde,
1/638 esas numaralt Kanun Tasarisinin goriismeleri Alt Komisyon metni esas alinmak suretiyle
tamamlanmistir.

1/638 esas numarali Kanun Tasarist ve gerekgesinde 6zetle asagidaki degerlendirmelere yer
verilmektedir:
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2499 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun, yiiriirliige girdigi 1981 yilindan bu yana, 1992
yilindaki kamuyu aydinlatma sistemine gecilmesi ve 1999 sonundaki agirlikli olarak ikincil piyasaya
yonelik degisiklikler disinda esasli bir degisiklige ugramamis oldugu goriilmektedir. Kanunun
gilincellenememesi nedeniyle ihtiyaglar ikincil diizenlemelerle karsilanmaya caligilmig, ancak
piyasalarin degisen ve giin gectikge daha da karmasiklasan yapilari da dikkate alindiginda, yeni bir
kanun hazirlanmasi ihtiyact hasil olmustur.

Uluslararasi alanda sermaye piyasalari, siirekli ve artan bir rekabete sahne olmaktadir. Tiirkiye’de
sermaye piyasalarinin sahip oldugu operasyonel alandaki rekabet giicii yasal diizenlemelerle
desteklenmedikgce diinya piyasalarinda hak edilen yere ulagilmas giigtiir. Bu destegin ise piyasa bakis
acisinin hakim oldugu yeni bir sermaye piyasasi kanunu ile saglanmasi amaglanmaktadir.

Kanun Tasarisi1 incelendiginde;

- 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca uygulanmakta olan sermaye piyasasi araglarinin
Kurul kaydina alinmasi sisteminin kaldirilarak yerine AB mevzuatina paralel bir bicimde,
izahnamenin Kurulca onaylanmasi sistemine gecilmesinin; diger yandan izahnamede yapilan
degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki ig giinii i¢inde yatirimcilara taleplerini geri alma hakki
taninmasinin; her ihrag dncesi onay, tescil ve ilan siireglerinin tekrarlanmasinin ve her arag igin farkl
izahname hazirlanmasinin getirdigi ek maliyetlerin azaltilmas1 amactyla izahname gegerlilik siiresi
kavraminin da ilk kez mevzuatta diizenlenmesinin,

- Paylarmin piyasa fiyati veya defter degeri nominal degerinin altinda olan sirketlerin nominal
degerinin altinda bir fiyatla pay ihrag edebilmesine Kurulca izin verilmesi imk&ninin getirilmesinin,
boylece paylart nominal degerinin altinda islem goren borsa sirketlerinin finansal sorunlarinin
derinlesmesinin 6nlenmesinin,

- Mevcut Kanunda 250 ortak olan halka arz olunmus sayilma kriterinin 500’e ¢ikarilmasi ve
ortakliklara, halka acik ortaklik statiisiine kavustuktan sonra en geg iki yil icinde islem gérmek igin
borsaya bagvurma zorunlulugu getirilmesinin,

- 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu ile getirilen anonim ortakliklarin kendi paylarini iktisabina
iliskin diizenlemelerin halka acik sirketler i¢in uygulanmasinda ortaya ¢ikabilecek olast sorunlari
bertaraf etmek amaciyla tiim halka agik ortakliklar i¢in Kurula, pay geri alimlarina iliskin diizenleme
yapma yetkisi verilmesinin,

- Halka agik ortakliklar i¢in 6nemli nitelikteki islemlerin tanimlanarak, bu islemlerde uyulacak
usul ve esaslar1 belirleme yetkisinin Kurula verilmesinin ve bu islemler gergeklestirilirken Kurulca
belirlenen esaslara uyulmamasi durumunda Kurula, idari para cezasi uygulamasinin yani sira iglemin
iptali ve bunun disinda telafi edici tedbirler alma yetkilerinin verilmesinin,

- Halka agik ortakliklar bakimindan, 6nemli kararlarmn alindig1 genel kurullara katilarak olumsuz
oy kullanan pay sahiplerine paylarini sirkete satma hakki veren “ayrilma hakki”nin diizenlenmesinin;
yine pay alim teklifi sonrasi belirli bir pay oranina ulasan ortaklara, kalan azinlig1 “ortakliktan ¢tkarma
hakki” ile teklif sonrasinda azinlik haline gelen pay sahiplerine paylarini ortakliga “satma hakki’nin
getirilmesinin; daha 6nce teblig ile diizenlenen pay alim teklifine iligkin esaslarin Kanuna tagimasi

ve Kurulun bu zorunluluga uyulmamasi durumunda uygulayabilecegi yaptirimlarin diizenlenmesinin,

- Bazi istisnalarla birlikte, iist iiste bes y1l zarar eden ortakliklarda yapilacak ilk genel kurul
toplantisinda imtiyazlarin kaldirilacaginin hiikiim altina alinmasinin ve bdylece imtiyaza sahip
gruplarin diger ortaklarin da menfaatine uygun davranmasinin ve verimsiz yonetimlerin degistirilerek
sirketleri daha iyi yonetecek kisilerin géreve gelmesinin saglanmasinin,
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- Yanlis, yaniltici ve eksik bilgilerin yer aldigi kamuyu aydinlatma belgelerine dayanarak islem
yapan yatirimcilarin tazminat haklari ile sorumlularin kurtulus karinelerinin belirlenmesinin,
belirlenen esaslar ile yatirimecl giiveninin olusturulmasi ile bilgiden dogan sorumluluklarin
belirlenmesi agisindan dengeli bir yaklasimin benimsenmesi amaciyla kamuyu aydinlatma
belgelerinin ayr1 bir kavram olarak mevzuatta ilk kez diizenlenmesinin,

- Yonetim kurulu liyelerinin sermaye piyasast mevzuatina aykiri islemleri sebebiyle ortakligin
katlanmak zorunda kaldig: idari para cezalarina iliskin olarak, ortakligin sorumlu yonetim kurulu
iiyelerine riicu edilmesi imkaninin getirilmesinin, bdylece ortakligin ve yatirimcilarin haklarimin
korunmasinin ve karin azaltilmasinin engellenmesinin,

- Daha 6nce teblig ile diizenlenen “kira sertifikasi” ve “varlik kiralama sirketleri” kavramlari ile
bunlara iligkin temel esaslarin Kanunla diizenlenmesinin,

- 6102 say1l Tiirk Ticaret Kanunu gergevesinde Kurula muhasebe standartlari alaninda, Tiirkiye
Muhasebe Standartlart ile uyumlu ikincil diizenlemeler yapma yetkisinin verilmesinin; diger taraftan
halka acik ortakliklarin ve sermaye piyasasi kurumlarin bagimsiz denetimi konusunda da Kurula,
Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurulu tarafindan yayinlanan standartlara aykiri
olmamak ve Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurulunun onayini almak kaydryla
ikincil diizenleme yapma imkanmin getirilmesinin,

- Sermaye piyasasi mevzuatinda ilk kez borsalara iligkin kapsamli hiikiimler ongoriilerek,
borsalarin tasimalari gereken esaslarin yasal diizenleme altina alinmasinin,
- Finansal alt yap1 kuruluslarima iligkin diizenlemelere yasal zemin hazirlanarak uluslararasi

uru veri iitleri . I . . Ji ’ Ji
kurumlara verilen taahhiitlerin yerine getirilebilmesini teminen “merkezi takas”, “merkezi saklama”
ve “veri depolama kuruluslar1” kurulmasinin,

- Merkezi kars1 taraf diizenlemelerinin kanuni yapiya kavusturularak kiiresel kriz sonrasinda
yaganan geligmelere uyum ¢ergevesinde merkezi karsi taraf uygulamalarinin ulusal diizenlemelere
entegrasyonunun saglanmasinin,

- Avrupa Birligi diizenlemelerine paralel olarak, sermaye piyasasi faaliyetinde bulunan
kuruluslarin mali agidan sikintiya diismeleri durumunda yatirimeilarin tazminine yonelik olarak
“Yatirimcilar1 Tazmin Merkezi” olusturulmasinin,

- Tiirkiye Sermaye Piyasasi Aract Kuruluglart Birliginin mevcut durumdaki pargali yapisinin
tek bir cati altinda toplanarak hem Kurulun iistlenmis oldugu fonksiyonlarin daha etkin bir yapiya
kavusturulmasina imkan saglayacak hem de Birligin 6z diizenleyici fonksiyonunu artiracak bigimde
revize edilerek Birligin sadece aract kurumlarin degil, sermaye piyasasinda faaliyet gosteren tiim
aktorlerin temsiline imkan saglayan bir yapiya doniistiiriillmesinin,

- AB UCITs Direktifi kapsaminda “fon yoOnetim sirketi” adi altinda yeni bir sirket tiirii
tanimlanmasinin ve yatirim fonlarinin sadece fon yonetim sirketleri tarafindan kurulmasinin; ayrica
mevcut diizenlemedeki fon katilma paylarinin azami tedaviil sayisini belirleyen yart agik uglu fon
yapisindan, tedaviil limitinin bulunmadig1 tam agik uclu fon yapisina ge¢ilmesinin; buna ilave olarak,
fon kuruculari agisindan 6nemli bir harcama kalemi olan fon igtiiziiklerinin noter onaymdan
gegirilmesi zorunlulugundan vazgecilmesinin,

- Kolektif yatirim kuruluslarinin portfoylerindeki varliklara iliskin olarak saklama hizmetinin ilk
defa AB diizenlemelerine uygun olarak Tasarida tanimlanmasinin ve portfoy saklama hizmetini
yiirlitecek kuruluslarin sorumluluklarimin belirlenmesinin,
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- Yatirim fonlarimin tiizel kisiliginin bulunmamasi nedeniyle yatirim yapmakta zorlandiklari,
gayrimenkul gibi alanlarda da faaliyet gosterebilecek, fon ile yatirim ortakligi modelinin bir bilesimi
olarak diizenlenmis ve ortakligin farkli portféylerden olusacak sekilde yapilanmasina imkéan veren

=9

“Degisken Sermayeli Yatirim Ortaklig1” ad1 altinda yeni bir sirket tiiriiniin ihdas edilmesinin,

- Yatirim fonlarinin degisik yatirimer profillerinin ihtiyacina cevap verebilmesini teminen yatirim
fonlarinin paylarinin ihrag ve itfasinin TCMB tarafindan giinliik alim satim kurlari ilan edilen yabanci
para cinsinden yapilmasina izin verilmesinin,

- Denetimin kapsaminin daha detayli olarak tanimlanmasinin ve denetimle gorevlendirilenlerin;
denetlenenlerin vergi ile ilgili kayitlar1 da dahil olmak iizere tiim defter ve belgeleri ile elektronik
ortamda tutulanlar dahil tiim kayitlarini ve sair bilgi ihtiva eden vasitalarini ve bilgi sistemlerini
incelemeye, bunlara erisimin saglanmasini istemeye ve bunlarin orneklerini almaya yetkili
kilinmasinin,

- Kuruldan izin almaksizin yapilan halka arz ile toplanan paralarin iadesine iliskin usul ve
esaslarin mevzuatta ilk kez diizenlenmesinin,

- Internet araciligiyla islenen suglarla daha etkin miicadele edilmesi ve yatirmecilarin kotii niyetli
sahislarca istismar edilmesinin 6niine gecilmesini teminen izinsiz sermaye piyasasi faaliyetlerinin
internet araciligtyla islendiginin tespit edilmesi durumunda séz konusu internet sitelerinin
faaliyetlerinin engellenebilmesinin,

- Ortiilii kazang aktarim yaptiklari tespit edilen sahislarin aktardiklar tutar: sirkete iade
etmelerine ve diger yaptirimlara iliskin diizenleme yapilmasinin,

- Sermaye piyasasi suglariyla ilgili olarak yeni bazi tedbirler alinmasinin, bunun yaninda, bilgi
suiistimali (igeriden 6grenenlerin ticareti) ve piyasa dolandiricilig: (manipiilasyon) suglarini teskil
ettigine dair herhangi bir bilgi veya siipheyi gerektirecek bir hususun bulunmasi halinde, yatirim
kuruluslari ile Kurulca belirlenecek sermaye piyasast kurumlarmin bu durumu gecikmeksizin Kurula
bildirmekle yiikiimlii kilinmasinin,

- Kurul karar organi ile idari teskilatin yapisi ve igleyisine iliskin hiikiimlerin,
Ongoriildiigi anlagilmaktadir.
Komisyonumuzda Tasarmin geneli {izerinde yapilan goriismelerde;

- Sermaye piyasalarina iligkin diizenlemelerin biiyiik 6nem arz ettigi, dolayisiyla bu konuyla
ilgili bir tasar1 hazirlanirken finans sektorii ile yakindan ilgili diger iist kurullar, resmi kurumlar ve
sektoril temsil eden birliklerin goriislerinin alinmasi ve kurumlar arasinda fikir birligi yapilmasi
gerektigi,

- Bankalarin finans sektoriiniin lokomotifi oldugu, s6z konusu sektoriin zarar gérmemesi igin
yapilmasi dngoriilen diizenlemelerin dikkatli bir sekilde ele alinmasi gerektigi, bankalarin sermaye
piyasalarindaki yetkilerinin sinirlandirilmasinin hem bankalari hem de finansal sektoriin dinamiklerini
olumsuz etkileyecegi, sektoriin ihtiyaglarinin diizenlemelere tam olarak yansitilabilmesi amaciyla bu
konuda sektoriin temsilcilerinin teknik bilgi birikimlerinden faydalanilmasimnmn son derece énemli oldugu,

- Ulkemizdeki mevcut diizenlemeler dogrultusunda sermaye piyasalarinin; biiyiiyen kiiresel
sermayeden yeterince faydalanamadigi, derinlestirilemedigi ve kiigiik yerel yatirimcilarin yeterince
korunamadigi, dolayisiyla bu alanlarda gelisme ve teminat saglayacak hukuki alt yapinin
degistirilmesi yoniindeki ¢aligmalarin olumlu oldugu,
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- Kapsamli olarak diizenlenmemis ve biitiin boyutlariyla degerlendirilmemis sermaye piyasasi
diizenlemelerinin {ilkemizin kalkinmasini olumsuz etkileyecegi, bu noktada Tiirkiye i¢in en dnemli
sektorlerden biri olan finansal sektoriin gelistirilmesini amaglayan ve sermaye piyasalarinin isleyisini
diizenleyen Kanun Tasarisi’nin yasalagmasi siirecinde etki analizlerine ve detayli teknik ¢alismalar
ile tartismalara gereken dnemin verilmesi gerektigi,

- Tasar1 ile Sermaye Piyasast Kuruluna re’sen iglem yapma da dahil muglak ve genis yorumlara
sebep olabilecek yetkiler verilmesinin dngoriildiigii, bu durumun piyasalarda tedirginlik doguracagi,

- Tasarida sermaye piyasalarini bozucu nitelikteki su¢larin tespitinde objektif kriterlere yer
verilmesi, ayn1 zamanda s6z konusu suglara uygulanmasi dngoriilen cezai yaptirim ve tedbirlerin de
acik bir sekilde belirtilmesi gerektigi,

- Finansal kaynak saglamak {izere genel bir ¢agrida bulunarak yaptig1 yatirim sdzlesmesi yoluyla
para toplayan sirketlerin de izahname hazirlama zorunlulugu uygulamasina dahil edilmesinin
gayrimenkul sektoriinde sorunlara yol agacagi, finansal kaynagini cogunlukla bu yolla saglayan konut
projelerinde azalmaya neden olacagi, bunun yani sira diizenleme ile gayrimenkul sektoriindeki halka
acik olmayan sirketlerin de Kurul denetimine sokulmasinin uygun olmadigi, halka agik olmayan
sirketler tarafindan halktan para toplama seklindeki uygulamalarda ortaya ¢ikabilecek magduriyetlere
yonelik olarak Sermaye Piyasasi Kanunu yerine Tiirk Ticaret Kanunu, Tiirk Ceza Kanunu veya
Tiiketicinin Korunmasi1 Hakkinda Kanunda ¢esitli yaptirimlar 6ngoriilmesinin daha uygun oldugu,
ayni zamanda SPK’nin izahnamenin yalnizca sekli denetimini yapmasi, ancak bilgilerin dogrulugunu
denetlememesi nedeniyle, konut projelerini ger¢eklestiren kotii niyetli sirket sahiplerinin izahnamenin
Kurulca onaylanmasi uygulamasini da koétiiye kullanabilme ihtimalinin bulundugu, iistelik SPK’dan
onay alindig1 yoniindeki yaniltict reklamlarla piyasadaki dolandiriciligin derinlesebilecegi,

- Tasarida izahnamede yer alan yanlis bilgiler icin ihracg¢1, garantor ve lider araci kurumun
miiteselsilen sorumlu tutulmasinin hakkaniyete aykiri oldugu, oysa asil sorumlunun ihragci oldugu,
buna karsin izahnameyi onaylayan Kurula hi¢bir sorumluluk 6ngoriilmemesinin adaletsiz bir
uygulama oldugu,

- Halka agik ortakliklarin iligkili taraflar ile gerceklestirecekleri onemli nitelikteki islemlere
iliskin olarak bagimsiz yonetim kurulu iyelerinin ¢ogunlugunun kararinin aranmasinin sirket
yonetimlerini zora sokacagi ve gerceklestirilmesi 6ngériilen faaliyetlerin tikanma noktasina
gelebilecegi,

- Ekonomi ve finansal piyasalarla ilgili tiim kurul ve kurumlarin tek bir g¢ati1 altinda
birlestirilmesinin daha yerinde olacagi, boylece kurumlar arasinda yaganan es giidiim sorunlariin
ortadan kalkacagi,

seklindeki elestiri, goriis ve dnerilerin ardindan Hiikiimet adina yapilan agiklamalarda;

- 2499 say1l1 Sermaye Piyasas: Kanunu’nun yiiriirliige girdigi 1981 yilindan bu yana, 1992
yilindaki kamuyu aydinlatma sistemine gegis ve 1999 sonundaki agirlikli olarak ikincil piyasaya
yonelik degisiklikler disinda, esasli bir degisiklige ugramamis olmasimnin 6nemli bir eksiklik oldugu,
piyasalarin degisen ve giderek karmasiklagan yapilart da dikkate alindiginda mevcut mevzuatin ivedi
olarak giincellenmesi gerektigi,

- Sermaye piyasalarina yonelik olarak yapilmasi 6ngériilen bu diizenlemelerin detaya girmeyen
cergeve bir kanun olarak kalmasi gerektigi, piyasalara; gerekli olan esneklik, gelismelere zamaninda
tepki verebilme, uyum kabiliyeti ve dngoriilebilirlik gibi nitelikleri kazandirmak amaciyla Kurula
ikincil diizenleme yapma yetkisinin verildigi, ancak bu yetkinin uygun sekilde sinirlandirildigi,
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- Tasarinin hazirlanmasi agamasinda finansal sektorle iligkili olan tiim kurumlar ve sektor
temsilcileriyle bir araya gelindigi ve detayli teknik calismalar yapildigi, ancak her kurulusun sektoriin
farkli noktalarinda bulunmasindan dolay1 yaklagim farkliliklarinin olabildigi,

- Tasarmin hazirlanma siirecinde yalnizca AB miiktesebatina uyum saglanmasinin tek basina
belirleyici bir faktor olarak degerlendirilmedigi, iilkemizin finansal piyasalarinin kendine 6zgii
yapisinin da dikkate alindigy,

- Bankalarin finansal sektoriin diginda birakilmasinin s6z konusu olmadigi, bankalarin sermaye
piyasasi araglartyla ilgili emirlerin alinmasi ve iletilmesi, sermaye piyasasi araglartyla ilgili emirlerin
miisteri adina ve hesabina veya kendi adina ve miisteri hesabina gergeklestirilmesi ve sermaye
piyasast araglarinin kendi hesabindan alim ve satimi ile Kurul tarafindan belirlenecek diger yatirim
faaliyetlerinde bulunmalarina izin verildigi, ayrica yatirim ve kalkinma bankalar1 tarafindan yapilan
portfdy yoneticiligi ile yatirim danismanliginin s6z konusu bankalar tarafindan yapilmaya devam
edilmesinin saglandig1,

- Finansal kaynak saglamak amactyla genel bir ¢agrida bulunan ve yatirim sézlesmesi yoluyla
para toplayan sirketlerin SPK denetimine tabi olmas1 uygulamasinin bir¢ok gelismis iilkede de
bulundugu, ¢ok sayida yatirimciy ilgilendiren ve belli bir limitin {izerindeki para biiyiikliiglini
yoneten sirketlerin Kurulun denetiminde olmasi gerektigi, ancak yatirim s6zlesmesine iliskin olarak
belirlenecek usul ve esaslar i¢in diger tiim bakanliklarin goériisiiniin aliacagi ve Bakanlar Kuruluna
yetki verilmesinin s6z konusu oldugu,

- Izahnamede yer alan yanls bilgilerden kaynaklanan zararlardan birinci derecede ve aslen
ihraggilarin sorumlu tutulmasi yaklagiminin benimsenebilecegi, aract kurumlara sadece kusurlari
kapsaminda ve ihraggilardan karsilanamayan zararlar agisindan riicu edilebilme imkaninin taninacag,
aksi halde lider araci kurumun ve garantoriin kusura dayali olmayan miiteselsil sorumluluklarinin
olmasinin maliyetleri ve risk primlerini artiracagi,

- Diinyanin en biiyiik piyasalarinin yer aldigi iilkelerde piyasalarin diizgiin islemesine iligkin
olarak, piyasay1 bozucu bir sug siiphesinin olmasi halinde dahi agir cezai yaptirimlar 6ngoriildiigi,
ilkemizin sermaye piyasalarinda da benzer diizenlemelere ihtiyag duyuldugu, Tasari ile ilk defa
piyasa bozucu eyleme iliskin bir tanimlamanin yapildigi,

- Tasarida AB diizenlemeleri gergevesinde piyasa suglari ve yaptirimlar ile ilgili degisiklikler
yapildig1 ve bazi yeni suglarin kapsama dahil edildigi, ayrica soz konusu suglara iliskin cezalarin
artirilarak caydiriciligin saglanmasinin amaglandigi,

ifade edilmistir.

Tasarmin geneli lizerindeki goriismelerden sonra, Tasari ve gerek¢esi Komisyonumuzca
benimsenerek Alt Komisyon tarafindan hazirlanan metin esas alinmak suretiyle maddelerin
goriisiilmesine gecilmistir.

Alt Komisyon metninin;

- 1 ila 3 {incii maddeleri; aynen,

- 4 iincli maddesi; yatirim sozlesmesine iligkin usul ve esaslarin Bakanlar Kurulu tarafindan
belirlenmesi amaciyla fikrada gegen “Kurul” ifadesinin “Kurulun teklifi izerine Bakanlar Kurulu”
olarak degistirilmesi suretiyle,

- 5 ila 9 uncu maddeleri; aynen,
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- 10 uncu maddesi; izahname hazirlanmasi islemi agisindan lider araci kurulus sorumlulugunun
kapsaminin mevcut yasadaki diizenlemeye nazaran ¢ok fazla genisledigi, ancak bu faaliyet
kapsaminda esas sorumlulugun mevcut Sermaye Piyasasi Kanunu’na uygun olarak ihrag¢ida olmasi
ve araci kurumlarin sadece kusurlari kapsaminda sorumlulugu bulunmas: gerektigi ve bunlara
ihraggilardan karsilanamayan zararlar agisindan riicu edilebilmesinin daha uygun bir yapi olusturacagi
gerekeesiyle birinci fikranin yeniden diizenlenmesi suretiyle,

- 11 ila 13 iincii maddeleri; aynen,

- 14 iincli maddesi; daha dogru bir ifade olmas1 nedeniyle, birinci ve ikinci fikralarda yer alan
“standartlara” ibarelerinin “diizenlemelere” olarak degistirilmesi suretiyle,

- 15 inci ve 16 nc1 maddeleri; aynen,

- 17 nci maddesi; Kurulun yetkilerini nasil kullanacagina iliskin genel bir prensip belirlenmesi
amaciyla birinci fikraya, “Kurul bu yetkilerini halka agik sirketler arasinda haksiz rekabet ile
sonuglanmayacak sekilde ve esit kosullardaki sirketlere esit kurallarin uygulanmasi prensibini g6z 6niinde
bulundurarak kullanir.” geklindeki bir hitkmiin ikinci ciimle olarak eklenmesi; yonetim kurulu kararlarinin
alinmasina iligskin esaslarin belirlendigi detayli hiikiimlerin metinden ¢ikarilmasi ve uygulamada
yasanacak tereddiitlerin dnlenmesi amaciyla tigiincii fikranin yeniden diizenlenmesi suretiyle,

- 18 ila 38 inci maddeleri; aynen,

- 39 uncu maddesi; dokuzuncu fikrasinin, 37 nci maddenin birinci fikrasinin (h) bendinde
belirtilen Kurulca belirlenecek diger hizmet ve faaliyetlerin sadece yatirim ve kalkinma bankalari
tarafindan degil, diger bankalar tarafindan da yapilabilmesine imkan saglanmasini, ayrica mevcut
Sermaye Piyasast Kanunu’na gore yatirnm danismanligina iliskin hizmetlerin yine bu bankalarca
yapilmaya devam edilebilmesini teminen degistirilmesi suretiyle,

- 40 ila 73 tincii maddeleri; aynen,

- 74 {incii maddesi; birinci fikrasinin, Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi iiyelerine iliskin
belirleme yapilarak Birlik iiyeliginin, yatirim hizmet ve faaliyetlerinde bulunulmasina hasredilmesi
amactyla birinci fikranin;

o fikranin basinda yer alan “Yatirim kuruluslari, portfoy yonetim sirketleri, kolektif yatirim
kuruluglar1 ve Kurulca uygun goriilen sermaye piyasasi kurumlari,” ibaresinin metinden ¢ikarilarak
yerine “Bu Kanunun 37 nci maddesi uyarinca yatirim hizmet ve faaliyetlerinde bulunmaya yetkili
kilimmis kuruluslar ve sermaye piyasalarinda faaliyet gosteren kurumlardan Kurulca uygun
goriilenler” ibaresinin eklenmesi;

« ikinci ciimlesinde yer alan “Ilgili kurulus, sermaye piyasasi kurumu niteligini kazandig: andan”

ibaresinin “Soézkonusu kuruluslar yetki belgelerini almalarindan” olarak degistirilmesi;

o fikranin sonunda yer alan “Bu yiikiimliiliige uyulmamasi halinde, Kurul, bu kurumlar hakkinda
faaliyetlerinin durdurulmasi ve yetkilerinin iptali dahil her tiirlii tedbiri almaya yetkilidir.” climlesinin
metinden c¢ikarilarak yerine “Anilan yiikiimliliige uymayan kuruluslarin faaliyetleri Kurulca
durdurulur.” climlesinin eklenmesi suretiyle,

- 75 inci maddesi; tigiincii fikranin, Tiirkiye Sermaye Piyasasi Aract Kuruluslari Birliginin tiizel
kisiliginin devaminin, Tiirkiye Sermaye Piyasasi Birligi unvam altinda saglanmasi amaciyla
degistirilmesi suretiyle,

- 76 ila 101 inci maddeleri; aynen,
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- 102 nci maddesi; ikinci fikrada gegen “Mali Suglar1 Arastirma Kurumu” ibaresinin ilgili
mevzuatindaki diizenlemeye uygun olarak “Mali Suglar1 Arastirma Kurulu Bagkanlig1” olarak
redaksiyona tabi tutulmasi suretiyle,

- 103 iincii maddesi; yedinci fikranin, idari para cezalarinin tahsiline iligkin genel hiikiimlerle
paralellik kurulmasini teminen, madde metninden ¢ikarilmasi suretiyle,

- 104 iincii ve 105 inci maddeleri; aynen,

- 106 nc1 maddesi; “bilmesi gereken kisiler” ibaresindeki muglaklik ve siibjektifligin
giderilmesine yonelik olarak bu ibarenin 6niine “ispat edilmesi halinde” ibaresi eklenmesi seklinde
redaksiyona tabi tutulmasi suretiyle,

- 107 ila 115 inci maddeleri; aynen,

- 116 nc1 maddesi; madde bagliginin madde metnini tam olarak yansitacak sekilde redaksiyona
tabi tutulmasi ve maddede gegen “mahkemeler” ibaresinin uygulamada ortaya ¢ikabilecek sorunlarin
giderilmesi amaciyla “asliye ceza mahkemeleri” olarak redaksiyona tabi tutulmasi suretiyle,

- 117 ila 126 nc1 maddeleri; aynen,

- 127 nci maddesi; Tasarinin hazirlanmasindan sonra Kurul i¢i gérevde yilikselme mevzuati
sonucunda olusan degisikliklerin ilgili cetvele islenmesi ve Kurul kadrolarinin hizmet siniflari
itibariyle siralanmasini teminen lgiincii fikra ile tasariya eklenen (1) sayili kadro listesinin
degistirilmesi suretiyle,

- 128 inci maddesi; aynen,

- 129 uncu maddesi; birinci fikrada gegen “biitge goriigmeleri sirasinda” ibaresinin, Kurulun
biitce gorligmeleriyle bagl olmaksizin yil i¢inde herhangi bir zamanda ve yilda en az bir defa
faaliyetleri hakkinda Plan ve Biitce Komisyonunu bilgilendirmesini saglamaya yo6nelik olarak “yilda
en az bir defa” olarak redaksiyon kapsaminda degistirilmesi suretiyle,

- 130 uncu maddesi; 5018 say1li Kamu Mali Y6netimi ve Kontrol Kanunu’nun iigiincii maddesi
uyarinca diizenleyici ve denetleyici kurumlarin sadece ilgili Kanunun ayni maddede sayilan belli
hiikiimlerine tabi olmalar1 dolayisiyla bu hususun agik bigimde yazilmasi amactyla “5018 sayili
Kanunun” ibaresinden sonra gelen “ilgili hiikiimleri ve ilgili diger mevzuat” ibaresinin “Kurulun
tabi oldugu” seklinde degistirilmesi suretiyle,

- 131 ila 136 nc1 maddeleri; aynen,

- 137 nci maddesi; ikinci ve igiincli fikralarin 5411 sayili Bankacilik Kanunu’nun ilgili
hiikiimleriyle ¢elisme ihtimali bulunmas1 dolayistyla uygulamada ortaya ¢ikabilecek muhtemel
sorunlarin giderilmesi amaciyla madde metninden ¢ikarilmasi ve dordiincii fikranin ikinci fikra olarak
teselsiil ettirilmesi suretiyle;

- 138 inci maddesi; birinci fikrasinin aynen korunmasi, diger fikralarin kanun yapim teknigine
uygunlugun saglanmasi agisindan ayri maddeler halinde Tasarinin 140, 142, 143 ve 144 incii
maddeleri olarak diizenlenmesi ve diger maddelerin buna gore teselsiil ettirilmesi suretiyle,

- Borsa Istanbul Anonim Sirketinin kurulmasi nedeniyle 91 say1l1 Menkul Kiymetler Borsalari
Hakkinda Kanun Hiikmiinde Kararname’nin yiiriirlilkten kaldirilmasini éngdren bir hiikkmiin 139
uncu madde olarak Tasariya ilave edilmesi ve diger maddelerin buna gore teselsiil ettirilmesi suretiyle,

- Tasartya yeni eklenen gecici 10 uncu madde nedeniyle ortaya ¢ikabilecek ihtilaflarin 6niine
gecilmesi amaciyla 4568 sayili Baz1 Fonlarin Tasfiyesine Iliskin Kanun’un altinci maddesinin
dordiincii fikrasinin yiirtirlikten kaldirilmasimna iliskin bir hitkmiin 141 inci madde olarak Tasariya
eklenmesi suretiyle,
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- 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanununun 88 inci maddesinin dordiincii fikrasinda 26/6/2012 tarih
ve 6335 sayili Kanun ile yapilan degisiklige uyum saglanmast amaciyla 660 sayil1 Kamu Gozetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumunun Teskilat ve Gorevleri Hakkinda Kanun Hitkmiinde
Kararname’nin 27 nci maddesinin iigiincii fikrasinin degistirilmesini dngdren bir diizenlemenin
Tasariya 145 inci madde olarak eklenmesi suretiyle,

- Gegici 1 inci ve gegici 2 nci maddeleri; aynen,
- Gegici 3 lincii maddesi; hak kayiplarinin 6nlenmesi amaciyla ikinci fikrasinin son ciimlesinin

basia “Bu Kanunun yiiriirliige girdigi tarihten 6nce bagvuruda bulunmus olanlarin haklar1 sakli
kalmak kaydiyla,” ibaresinin redaksiyon yetkisi kapsaminda eklenmesi suretiyle,

- Gegici 4 lincii maddesi; aynen,

- Gegici 5 inci maddesi; birinci fikranin, 74 {incii madde uyarinca yeni olusturulan Tiirkiye
Sermaye Piyasalar1 Birliginin organlari statii degisikligini miiteakip olusacagindan, 2499 sayili
Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 40/B maddesi uyarinca faaliyetini siirdiiren Tiirkiye Sermaye Piyasasi
Araci Kuruslari Birliginin unvaninin Birlik faaliyetlerinin devamini teminen ve ikinci fikrada yer
alan “liye olmasi gereken kuruluslar,” ibaresinden sonra gelen “statiiniin” ibaresinin “statii
degisikliklerinin” olarak degistirilmesi suretiyle,

- Gegici 6 ila gegici 8 inci maddeleri; aynen,

- Sermaye Piyasas1t Kanunu Tasarisinin 65 inci maddesinde, borsalarin faaliyetlerini piyasa
dinamiklerine uygun olarak ve uluslararasi rekabetin getirdigi esneklikte yerine getirebilmelerini
teminen anonim sirket seklinde kurulmalarinin &ngoériildiigii; mevcut durumda Tirk menkul
kiymetlerinin basta Londra olmak {izere ¢esitli finans merkezlerinde karanlik havuzlarda ve tezgah
istii piyasalarda yatirim bankalari arasinda alim satima konu oldugu; rekabetin bu kadar yogun
oldugu bir ortamda, hizli ve esnek yapida ¢alismanin zorunlu hale geldigi; Yiiksek Planlama
Kurulunun 29/9/2009 tarih ve 2009/31 sayili karari ile kabul edilen istanbul Uluslararasi Finans
Merkezi Strateji ve Eylem Planinda Tiirk sermaye piyasalarinda faaliyet gosteren borsalarin esnek
kosullarda ¢aligmalarimi saglayacak hukuki statiiye kavusturulmalari ve genel kamu idaresini
ilgilendiren mevzuat kapsami disina ¢ikarilmalarinin 6ngoriildiigii; ayrica, borsalarin finans
merkezlerinin en 6nemli unsurlar1 arasinda yer almalariyla birlikte bunun 6n kosulunun likidite,
derinlik ve {iriin ¢esitliliginin saglanmasi ve buna imkan verecek teknolojik yeterliligin bulunmasi
oldugu; bu nedenle uluslararasi yaklagimlara uygun olarak, sermaye piyasalarina iligkin her gesit
iiriiniin iglem gordiigii ve piyasalarin igletildigi, “siipermarket” yaklagimiyla ¢alisan, son teknolojiyi
kullanan ve hizli karar alabilen tek ve biiyiik bir Tiirkiye borsasi olusturmanin ¢ok 6nemli oldugu;
ote yandan, yeni olusturulacak yapida, piyasa aktorlerinin aidiyet duygusunu yerlestirmek ve iyi
yonetigim ilkelerini saglamak agisindan aracit kuruluglarin yeni yapida ortak olmalarinin 6nem arz
ettigi; bu yaklasim gercevesinde tiizel kisiligi haiz kamu kurumu olan Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasinin anonim sirkete doniistiiriilmesi ve daha sonra da halka arza hazir hale getirilmesine iligkin
olarak ayrmtili diizenlemeler yapilmasi, anonim sirkete doniisecek borsanin unvaninin “Borsa
Istanbul Anonim Sirketi” olarak belirlenmesi, Borsa Istanbul Anonim Sirketinin ortaklik yapisina,
aracl kuruluglara verilecek paylarin miktarina ve verilme esaslarina, esas sozlesmesinin
hazirlanmasina, diger kamu kurumu olan Istanbul Altin Borsasi ile birlesmesine, sirketin kendisine
verilen paylarin kullanim yerlerine, diger borsalarla birlesme ve igbirligi imkanlarina, denetimine,
kaldirilan Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi ile Istanbul Altin Borsasinin aktif ve yiikiimliiliiklerinin

Tiirkiye Biiyiik Millet Meclisi (S. Sayist: 337)



-138 -

devir esaslarina iliskin hususlarin ayrintil bir sekilde diizenlenmesi ve Istanbul Finans Merkezi
Strateji Eylem Planinda 6ngoriildiigii iizere Borsa Istanbul Anonim Sirketinin uluslararasi rekabet
sartlar altinda esnek calisabilmesini teminen Kamu Iktisadi Tesebbiisleri mevzuati, kamu personel
rejimi, Kamu Thale Kanunu ve Sayistay Kanunu gibi genel kamu idaresini ilgilendiren mevzuatin
disinda tutulmasina yonelik hiikiimler igeren bir diizenlemenin Tasariya gegici dokuzuncu madde
olarak eklenmesi suretiyle,

- IMKB’nin unvaninin degisecek olmasi ve Kanun Tasarisinda daha genis “yatirim kurulusu”
kavramimin kullanilmasi nedenleriyle ortaya ¢ikan ihtiya¢ cergevesinde ve Borsa ile ilgili
diizenlemelerin biitiinliik agisindan Sermaye Piyasasi Kanunu iginde yer almasiin daha uygun
olacag1 gerekgesiyle, mevcut durumda oldugu gibi Borsa disinda alim satim konusu olan menkul
kiymetlerin Borsa Istanbul Anonim Sirketinde tescil edilebilmesi amaciyla, 23/05/2000 tarihli ve
4568 sayili Kanunun 6 nc1 maddesinin dordiincii fikrasinda gegen hiikmiin yeniden diizenlenerek
gegici 10 uncu madde olarak Tasartya eklenmesi suretiyle,

- Yirtirliik ve yiirtitmeye iliskin 139 ve 140 inc1 maddeleri; 146 ve 147 nci maddeler olarak
aynen,
kabul edilmistir.

Ayrica metnin tamami kanun yapma usul ve esaslarina uygunlugun saglanmasi agisindan
redaksiyona tabi tutulmustur.

Ictiiziigiin 45 inci maddesi uyarinca Tasarinin Genel Kuruldaki goriismelerinde Komisyonu
temsil etmek iizere Adana Milletvekili Mehmet Siikrii ERDINC, Agr Milletvekili Ekrem CELEBI,
Bitlis Milletvekili Vedat DEMIROZ, Istanbul Milletvekili Ahmet Baha OGUTKEN ve Kayseri
Milletvekili Ahmet OKSUZKAYA 6zel sozcii olarak secilmistir.

Raporumuz, Genel Kurulun onayina sunulmak iizere Yiiksek Baskanliga saygi ile arz olunur.

Bagkan Bagkanvekili Sozcii
Liitfi Elvan Stireyya Sadi Bilgi¢ Ahmet Oksiizkaya
Karaman Isparta Kayseri
(Bu raporun 6zel sozciisii)
Katip Uye Uye
Vedat Demiréz Mehmet Siikrii Evding Ekrem Celebi
Bitlis Adana Agn

(Bu raporun 6zel sozciisii)

(Bu raporun 6zel sozciisii)

(Bu raporun 6zel sozciisii)

Uye Uye Uye
Izzet Cetin Biilent Kusoglu Sadik Badak
Ankara Ankara Antalya
(Ayrisik oyum ektedir) (Ayrisik oyum ektedir)
Uye Uye Uye
Mehmet Giinal Haluk Ahmet Giimiis Hiiseyin Sahin
Antalya Balikesir Bursa
(Muhalefet serhi ektedir) (Ayrisik oyum ektedir)
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Uye
Mehmet Yiiksel

Denizli

Uye
Feramuz Ustiin

Glimiishane

Uye
Aydin Agan Ayaydin
Istanbul
(Mubhalefet serhi ektedir)
Uye
Mustafa Baloglu
Konya

Uye
Erkan Ak¢ay
Manisa
(Muhalefet serhi ektedir)
Uye
Ali Boga
Mugla
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Uye
Kdézim Kurt
Eskigehir
(Ayrisik oyum ektedir)
Uye
Adil Kurt
Hakkari
(imzada bulunamadi)
Uye
Ahmet Baha Ogiitken
Istanbul
(Bu raporun 6zel sozciisii)
Uye
Mustafa Kalayct
Konya
(Mubhalefet serhi eklidir)
Uye
Ugur Aydemir

Manisa

Uye
Abdiilkerim Gok

Sanliurfa

Uye
A. Nejat Koger

Gaziantep

Uye
Ferit Mevliit Aslanoglu
Istanbul
(Ayrisik oyum ektedir)
Uye
Rahmi Askin Tiireli
[zmir
(Ayrisik oyum ektedir)
Uye
Mustafa Sahin
Malatya

Uye
Stimer Oral
Manisa
(Muhalefet serhi ektedir)
Uye
Ertugrul Soysal
Yozgat
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KARSI OY YAZISI

1/638 esas numarali Sermaye Piyasas1 Kanunu Tasaris1 Plan ve Biitce Komisyonunda bir¢ok
sakincay1 ve eksikligi iginde barmdiracak sekilde kabul edilmistir.

Tasarmin igerdigi sakincalar ve yasalasmasi durumunda yaratacagi sikintilara iligkin Cumhuriyet
Halk Partisinin tiim ¢aba, yapici katki ve onerilerine ragmen AKP, bunlar1 dikkate almamus, tek tarafli
yasa yapma anlayisi burada da devam etmistir.

Basta Cumhuriyet Halk Partisi olmak lizere muhalefetin katki ve dnerileri gormezden gelindigi
gibi, komisyon goriismelerinde son dakika siirprizleri olarak pek ¢ok diizenleme dnergeler araciligiyla
Tasariya eklenmistir. Béylelikle IMKB ve Altin Borsasi yerine Borsa Istanbul Anonim Sirketinin
kuruluguna dair usul ve esaslarin da iginde bulundugu dnemli diizenlemeler yeterince tartisilmadan,
kamu kurumlarinin goriisleri olmaksizin kisa siire iginde Tasariya eklenmistir. Agiktir ki, bdylesi
diizenlemeler uzun ve kapsamli tartismalarin, degerlendirmelerin sonucunda hayata gegirilmelidir.

Goriigiilme usulii maalesef bu sekilde olan Tasarmin hiikiimleri de sorun ve ihtilaf yaratmaya
agiktir.

Tasarinin 4. Maddesi goriisiiliirken iktidara mensup bir iiyenin verdigi nerge ile, bir tesebbiise
finansal kaynak saglamak iizere her tiirlii vasita ile genel bir ¢agrida bulunarak yapilmak istenen
yatirima para toplanmasi i¢in izahname hazirlanmasi zorunlu kilinmakta ve bu konuya iligkin
(Sermaye Piyasas1 Kurulunun teklifi tizerine) Bakanlar Kuruluna yetki verilmektedir. Bu diizenleme
ile halka a¢ik olmayan sirketlere, konut sektoriinde yeni bir projeyi satisa ¢ikaran sirketlere SPK
denetimi getirilmektedir.

Sermaye Piyasas1 Kanununda bdyle bir diizenleme yapilmasi dogru degildir. Bir dolandiricilik
yontemi ile halktan para toplaniyor ise bununla ilgili TCK’daki dolandiricilig: diizenleyen maddeler,
Tiirk Ticaret Kanunu ve 4077 sayili Tiiketicinin Korunmasi Hakkinda Kanunda bdyle bir
diizenlemeye yer verilmelidir.

Tasarinin 10. Maddesinde izahnamede yer alan yanlis, yaniltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihraglar ile halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider araci kurum, garantor sifat1 ile
sahsen miiteselsilen sorumlu tutulmalari dngoriilityor . Oysa ihragginin verdigi yanlig bilgilerden
garantoriin miiteselsilen sorumlu tutulmasi hakkaniyet 6l¢iisii ile bagdasmaz. Garantdriin kusuru ve
hatasindan dolay1 bir zarar var ise elbette garantor bunlardan sorumlu tutulmalidir. Ancak kendisinden
kaynaklanmayan bir kusurdan dolayr garantdriin sorumlu tutuluyor olmasi hukukun genel
prensiplerine aykir1 olacaktir.

Tasarinin 17. maddesi ile zaten bu Tasariyla biiyiik yetkilere kavusan SPK’ya adeta padisahlik
yetkileri taninmaktadir. Bu gergevede, tesebbiisler igin kararlar almaya, buna iliskin iglemleri re’sen
yapmaya ve siire tanimaksizin hukuki yaptirim talebinde bulunmaya yonelik hicbir objektif kriter
tasimayan hiikiimler dogru ve hukuki degildir.

Maddeyle Kurul, sermaye yeterliligi yiikiimliiliikklerini saglayamadigi, sermaye piyasasi
faaliyetlerinde nakit 6deme ve finansal arag teslim yiikiimliiliiklerini yerine getiremedigi ve mali
yapilarinin ciddi surette zayiflamakta oldugu tespit edilen kurumlar iizerinde genis yaptirim yetkisine
kavusmaktadir.

Bu tedbirler temelde 6nemli ve yerinde olmakla birlikte agik, net ve sinirlari belli bir ¢ergeve
cizmemektedir. Bu durum da SPK’ya muglak ve genis yetkiler taninmast anlamina gelmektedir.
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Tasarmin 110. maddesi gorevi kotiiye kullanma fiiline iliskin cezai diizenlemeleri igermekte
ancak bdylesi dnemli bir yaptirim alaninda kapsam dahilinde sayilan islemler “gibi islemler”
ifadesiyle belirsiz bir sekilde genisletilmektedir. Bu gergevede, islemlerin ne oldugunun agikca
metinde sayilmasi gerekmekte olup, “gibi islemler” ibaresi muglak ve genisletici yorumlara sebep
olabilecek, magduriyetler ve sikintilar yaratabilecektir.

Tasarmin 126. maddesi ile Sermaye Piyasast Kurumu yurt i¢inde gerekli goriilen yerlerde Kurul
karariyla; sermaye piyasalar1 agisindan yogun iliski i¢cinde bulunulan iilkelerde ise Bakanlar Kurulu
karariyla temsilcilik agilabilecektir. Ancak yurtdisi teskilatlanma maliyetli ve kiilfetli bir i olup,
biiyiikelgilikler disinda bir drgiitlenme kaynak israfi, cok baslilik yaratacak ve iglevsel olmayacaktir.

Tasarinin 133. maddesinde Kurul Bagkan ve iiyeleri ile personelinin hukuki ve cezai sorumlulugu
diizenlenirken alt komisyonda “ligiincii kisilere zarar verilmesi” durumu tasari metninden ve
dolayistyla sorusturma kapsamindan ¢ikarilmistir. Boylelikle Kurul Bagkan ve tiyeleri ile Kurul
personeli hakkinda gorevleriyle baglantili olarak isledikleri iddia edilen suglardan dolay1 sorusturma
izni verilmesi i¢in, bu kisilerin kendilerine ¢ikar saglamak veya Kurula zarar vermek kastiyla hareket
etmeleri yeterli kabul edilmis, tiglincii kisilere zarar vermek disarida birakilmistir. Her ne kadar iyi
niyetli biirokrat1 suistimallerden koruma gerekg¢esi sunulsa da bu durum tehlikeli ve yanlistir. Zira
Kurula zarar veren bir yonetici hakkinda sorusturma agilabilecekken vatandasa zarar veren bir
biirokrat koruma zirhina alinmaktadir.

Tasarinin Gegici 9. maddesinin 5. fikrasindaki TOKI’nin metinden ¢ikartilarak, bu arazilerin
dogrudan Milli Egitim Bakanligina devir edilmesi gerekmektedir.

Aydin Agan Ayaydin Ferit Mevliit Aslanoglu Kdzim Kurt
Istanbul Istanbul Eskisehir
Haluk Ahmet Giimiis Rahmi Askin Tiireli Lzzet Cetin
Balikesir [zmir Ankara
Biilent Kusoglu
Ankara
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MUHALEFET SERHI

1/638 say1li Sermaye Piyasast Kanun Tasarist Komisyonumuzun 26.06.2012 tarihli birlesiminde
ele alinmig ve alt komisyon kurulmasi kararlastiritlmistir. Alt komisyon 10-12 Eyliil tarihlerinde
yaptig1 toplantilarda tasartyr goriigmiistiir. Alt komisyon toplantilarinda bazi ifade bozukluklari ve
yazim hatalarmin yani sira, esasa iliskin baz1 diizenlemeler yapilmis olmakla birlikte iizerine
anlasilamayan ve ilgili kurumlarin farkl goriisler ileri siirdiigii maddeler {ist komisyonda tartigilmustir.
Her ne kadar kurumlardan goriis alindig1 soylense de, goriigmeler esnasinda bazi maddelere iliskin
kurumlarin uzlagamadig1 ve goriis ayriligr i¢inde olduklari gériilmiistiir. Bu durum, ekonomi
yonetimindeki koordinasyon eksikligi ve kurumsal yetki karmasasinin tasariy1r da etkiledigini
gostermektedir. Bagbakan Yardimcisi Sayin Ali Babacan’in bagkanliginda Komisyon toplantisi
oncesinde yapilan 6n toplantida da tam bir uzlagma saglanamamus, ayrica tasarida yer almayan ve Alt
komisyonda da goriisiilmeyen birgok degisiklik yapilmis ve madde ilave edilmistir. 17.10.2012
tarihinde yapilan komisyon toplantisinda da bazi sekil ve igerik diizeltmeleri yapilmis olmakla
birlikte, tasar1 hala bazi eksik ve yanlis hiikiimler icermektedir.

Sermaye piyasasina iliskin olarak, tasar1 gerek¢esinde de ayrintili olarak belirtilen gelismelere
paralel olarak bazi diizenlemeler getirilmekle birlikte, baz1 konularda SPK’nin asir1 yetki talebinde
bulundugu ve istenen yetkilerin sinirlarinin, suiistimal edilmesi durumunda sistemik krize yol
acabilecek kadar genis oldugu goriilmiistiir. Ayrica, son anda eklenen Gegici 9. madde ile de ¢ok
koklii diizenlemeler getirilmesine ragmen bu maddeler diger kurumlardan resmi goriis alinmadan ve
aceleyle komisyona getirilmis olup, i¢eriginde sakincalar dogurabilecek tartigmali hitkiimler yer
almaktadir.

Tasarmin 4. maddesinde “izahname hazirlama yiikiimliiligii” diizenlenmektedir. 2499 sayili
Sermaye Piyasas1 Kanunu’nda yer alan sermaye piyasasi araglarinin ihrag¢ veya halka arzi igin
ongoriilen kurul kaydina alinma sistemi kaldirilarak, bu maddeyle izahnamenin kurulca onaylanmasi
sistemine gecilmesi Ongoriilmektedir. Madde gerekcesinde AB diizenlemeleri esas alindig:
belirtilmekle birlikte Alt Komisyonda kabul edilen bir 6nergeyle maddeye eklenen (6) nolu fikrada
“Bir tesebbiise finansal kaynak saglamak tizere her tiirlii vasita ile genel bir ¢agrida bulunarak
yapilmak istenen yatirim sozlesmesi yoluyla para toplanmasi i¢in” izahname hazirlanmasi zorunlu
hale getirilmektedir. Bu kapsamda konut insa firmalarinin talep toplayarak, maket i{izerinden satig
yapmasinin kontrol altina alinmasi ve kamuoyunun bilgilendirilmesinin saglanmasi amaglandigi
belirtilmektedir.

Komisyon goriismeleri sirasinda, elestirilerimiz {izerine sadece “bunlara iliskin istisnalar
Kurulun teklifi tizerine Bakanlar Kurulu tarafindan belirlenir.” hitkmii getirilerek Kurul yerine
Bakanlar Kurulu yetkili kilinmistir. Bu konuda bosluk oldugu ve giderek artan bir risk olusturdugu
dogru olsa da SPK’nin denetleme kapasitesi ve ilgi alaninin bu fonksiyonu yerine getirmeye yeterli
olmayabilecegi agiktir. Ote yandan, insaat firmalart SPK’nin onayladigi izahnameyi beklentinin tam
aksine, bir giivence olarak yatirimciya sunabilecek ve bu hususu suiistimal edebilecektir. Ayrica, bu
durum birgok sektore lokomotif olan konut sektoriine zarar da verebilecektir. Bu hususta diizenleme
yapilmasi gerekli olmakla birlikte, diizenlemenin SPK tarafindan yapilmasinin ne derece isabetli
oldugu tartisilmalidir. Bu gergevede, konut sektoriin ayr1 bir diizenlemeye tabi tutulmasinin daha
isabetli olabilecegi kanaatindeyiz.
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Tasarinin 17. maddesinde ise “Kurumsal Yonetim Ilkeleri” diizenlenmektedir. Maddenin (3)
nolu fikrasinda “iligkili taraflarin islemlerinde bagimsiz yonetim kurulu iiyelerinin ¢ogunlugunun
onay1”’nin aranmast halka acik bankalar acisindan sakincalar dogurabilecektir. Kotii niyetli bir
yonetici bankanin faaliyetlerini aksatmasina ve zarar vermesine yol agabilecektir. Ayrica Alt
Komisyonda kabul edilen 6nergeyle degistirilen (2) nolu fikrada SPK’ya taninan re’sen iglem yapma
yetkisinin genis oldugu, “herhangi bir siire verilmemis olsa dahi” ibaresinin de maksadini asan bir
ifade oldugu diisiintilmektedir. (2) nolu fikranin tasarida oldugu gibi kalmasinin daha dogru olacag:
kanaatindeyiz. Ayrica, (5) nolu fikrayla “Bu maddenin halka agik bankalar hakkinda uygulanmasina
iliskin ustl ve esaslar Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulunun uygun goriisii alinmak
suretiyle belirlenir.” hiikkmii getirilerek BDDK nin goriisiiniin alinmasi olumlu olmakla birlikte,
sakincalar1 tam olarak gidermesi miimkiin goriinmemektedir.

Tasarinin “Pay alim teklifi zorunlulugu” baslikli 26. maddesinin 2. fikrasinda soyle
denilmektedir: “Ortakligin oy haklarinin yiizde ellisinden fazlasina tek bagina veya birlikte hareket
ettikleri kisilerle beraber, dogrudan veya dolayl olarak sahip olunmasi, yonetim kurulu iiye
sayisimin salt cogunlugunu se¢cme veya genel kurulda soz konusu sayidaki iiyelikler icin aday
gosterme hakkini veren imtiyazli paylara sahip olunmasi, yonetim kontroliiniin elde edilmesi
olarak kabiil edilir. Ancak, imtiyazli paylarin mevcudiyeti nedeniyle yénetim kontroliiniin elde
edilemedigi haller bu madde kapsaminda degerlendirilmez.”

Bu hiikiimle birlikte pay alimi i¢in ¢agri zorunlulugu ic¢in gerekli oran yiizde 50’ye
¢ikarilmaktadir. “Zorunlu ¢agr1” kavrami hukukumuza ilk kez 1994 yilinda SPK Teblig’i ile girmis
ve zorunlu ¢agriy1 doguran esik % 35 olarak belirlenmistir. Heniiz iki y1l bile gegmeden 1996 yilinda
yapilan degisiklikle zorunlu ¢agriy1 doguran esik deger %25’e diisiirtilmiistiir. 2009 y1linda ise,
zorunlu ¢agr1 esigi, ortada degisiklik gerektiren hi¢bir neden yokken %50’ye ¢ikarilmigtir. Bu oran,
kiigiik yatirimeiya bir hak olarak taninan zorunlu ¢agrinin fiilen ortadan kaldirilmasi anlamina
gelmektedir. Ote yandan, benzer bir durumda bulunan bir magdur tarafindan, hem ilgili SPK
Tebligi’nin, hem de zorunlu ¢agri diizenlenmesi talebinin reddedildigi islemin yiirlirliigiiniin
durdurulmas: ve iptali istemiyle Danigtay 13. Dairesi’nde dava agilmis olup, ilgili daire tarafindan
hem islem hem de islemin dayandirildig: Teblig hiikiimlerinin yiiriitmesinin durdurulmasina karar
verilmistir. Davali SPK’nin yiiriitmenin durdurulmasi kararia itirazini gériisen Danistay Idari Dava
Daireleri Kurulu yiiriitmenin durdurulmasi kararini kaldirmis olup, Danistay 13. Dairesi’nin davanin
esas1 hakkinda karar vermesi beklenmektedir. Danistay 13. Dairesi’nin yliriitmenin durdurulmasi
kararinda, ilgili SPK Tebligi’nin agikca hukuka aykir oldugu vurgusu yapilmisken ve heniiz esasa
iliskin karar agiklanmamisken, acaba SPK hukuka aykiri bulunan Teblig hiikiimlerini Kanun maddesi
haline getirerek dava konusu yabanci sirketi kurtarmay1 mi1 amaglamaktadir?

Madde metninde yer alan “birlikte hareket ettigi kisiler” kavrami da tamamen i¢i bos ve muglak
bir ifadedir. lgili Teblig’lerde bu konu “acik veya kapali; yazili veya sozlii bir antlasma ile...”
seklinde tanimlanmigtir. Bu ifadeye dayanarak eslerin bile birlikte hareket ettigini ileri siirmek
miimkiin degildir. Kapali antlagmanin nasil ispatlanacagi, sozlii antlagsmanin neye gore belirlenecegi
mechuldiir. Bu durumda kisiler bizzat kendileri “evet biz birlikte hareket ediyoruz” demedikge,
birlikte hareket olgusu ispatlanamayacaktir.

Bu agidan “birlikte hareket eden kisiler” kavramimin da, AB iilkelerinde oldugu gibi net
ciimlelerle agiklanmasi gerekir. Aksi takdirde, bu ibarenin kii¢iik yatirimcilar lehinde higbir islevi
olmayacaktir. Sonug olarak kii¢iik yatirimcilar magdur edilecek ve yabanci sermayenin gelmesi i¢in
onlarin haklarmin kaybolmasina goz yumulacaktir.
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Tasarinin 52. maddesinin (6) numaral: fikrasinda yer alan “fon katilma paylarimm alim-satiminin
TCMB tarafindan giinliik alim satim kurlari ilan edilen yabanci para birimleri iizerinden yapilmasina’’
izin verilmesi yabanci para cinsinden fon ihraci niteliginde olup, Merkez Bankasinin da karsi ¢iktig:
bir husustur. Kambiyo Mevzuati ve 32 Sayili Karar ile TCMB Kanunu geregi TL’ nin degerinin
belirlenmesi ve korunmasinda yetkili olan Merkez Bankasi ile SPK arasinda yetki karmasasina yol
acacagl icin dogru bir diizenleme degildir. Elestirilerimiz iizerine fikraya “TCMB ve Hazine
Miistesarliginin goriisiinii alarak” ibaresi eklenmis olmakla birlikte, esas itibariyla yabanci para
cinsinden alim-satimin yapilabilmesi kanun hiikmii haline getirilmis bulunmaktadir. Bu durum para
ve doviz kuru politikalariin uygulanmasin zorlastirabilecektir.

Tasarinin “Bilgi suiistimali ve piyasa dolandiricilig1 incelemelerinde uygulanacak tedbirler”
baslikli 101. maddesinin 1. fikrasindaki “Kurul, 106 nc1 ve 107 nci maddelerde sayilan fiilleri
isledigine dair makil siiphe bulunan gergek veya tiizel kisiler...” ibaresi i¢inde yer alan “makul
stiphe” terimi de hukuken karsilig1 olmayan bir terim olup, agik¢a tanimlanmasi gerekir. Makul siiphe
iizerine yaptirimda bulunulmas: miimkiin degildir. Hukuki olarak cezai miieyyide uygulanacak
fiillerin agikga belirtilmesi ve bu fiillerin islendiginin tespit edilmesi gerekir. Aksi takdirde birgok
gergek ve tiizel kisiye haksiz miieyyide uygulanmasina yol agilabilecektir.

Tasarmin 110. maddesinin 1. fikrasinin (b) bendinde “Yonetim, denetim veya sermaye
bakimindan dolayl1 veya dolaysiz olarak iliskili bulundugu diger bir tesebbiis veya sahisla emsallerine
gore bariz sekilde farkli fiyat, licret ve bedel uygulamak gibi ortiilii islemlerde bulunarak halka agik
ortakliklarin karin1 veya malvarligini azaltmak.” hilkmii yer almaktadir. Burada yer alan
“...uygulamak gibi ortiilii islemlerde bulunarak...” ibaresi ¢ok muglaktir ve buradaki “gibi” tabirinin
ucu acik olup kanun metninde yer almamalidir. Hangi ortiilii islemlerin kapsama alinmasi
amagclaniyorsa acikca belirtilmeli ve 6rtiilii islem kavrami agik tanimlanmalidir.

Tasarinin 125. maddesine iliskin Alt Komisyonda verilen bir 6nergeyle (2) numaral fikrasinda
yapilan degisiklikle “Sermaye piyasalari agisindan yogun iliski i¢inde bulunulan iilkelerde temsilcilik”
acma yetkisi tamnmustir. Tasarinin orijinal metninde yer almayan bu talep makul gibi gériinmekle birlikte,
ekonomi yonetiminde yurtiginde yasanan tartigmalarin yurtdisi temsilcilikler vasitastyla yurtdisina da
tasinabileceginin bir gostergesidir. Tiirkiye Cumhuriyeti Devleti nin biiyiikel¢iliklerinin oldugu iilkelerde,
kurumlar bazinda ayr temsilciliklerin agilmasi kaynak israfina yol acacak, hem de ekonomide zaten
eksik olan koordinasyonu daha da azaltacak ve ¢ok basliliga neden olacaktir. Eger bir iilkede SPK’y1
temsilen birisinin olmasi gerekirse, bunun o iilkedeki biiyiikel¢ilik nezdindeki ekonomi miisaviri sayisinin
artirllmasi veya o tilkedeki miisavirin SPK temsilcisi olmasinin saglanmasi yoluyla gerceklestirilebilir.

Ote yandan, “Kurul Bagkan ve iiyeleri ile personelinin hukuki ve cezai sorumlulugunu”
diizenleyen 133. maddede Alt Komisyonda verilen dnergeyle yapilan degisiklikle “liciincii kisilere
zarar vermek” ibarelerinin ¢ikarilmasi da iyi niyetli biirokratlara koruma saglamayi amaglamakla
birlikte, kotii niyetli ve siyasi baskiya agik olabilecek biirokratlara da kalkan olarak yorumlanabilir.
“Acik ve yeterli emare” olma sart1 aslinda yeterli bir korumadir. Bu ibarelerin kaldirilmasi gereksizdir
ve bir anlamda biirokrata dokunulmazlik niteligindedir.

Tasarida yer almayan, Alt Komisyon toplantisinda da glindeme gelmeyen ancak Komisyon
toplantisinda verilen bir 6nergeyle son anda metne eklenen Gegici 9. madde ile de ok koklii diizenlemeler
getirilmesine ragmen bu maddeler diger kurumlardan resmi gériis alinmadan ve aceleyle komisyona
getirilmistir. Aslinda bu madde basli basina ayri bir kanun tasarist olarak sunulmasi gereken bir icerige
sahiptir. Ancak, bir AKP klasigi haline gelen “son anda torba kanunlara madde ekleme aligkanlig1”
burada da kendini gdstermis ve bu kadar genis madde tartisilmadan metne eklenmistir. Komisyonda
yaptigimiz itirazlar dikkate alinmamis ve dnerge oldugu gibi kabul edilerek bir oldu-bitti yaratilmistir.
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Bu maddeyle IMKB “Borsa Istanbul Anonim Sirketi” adiyla sirketlestirilmektedir. Yani
ozellestirme islemlerine tabi olmadan dolayh 6zellestirme yapilmaktadir. Bu konuda Ozellestirme
Idaresi Bagkanlig1 ve ilgili Bakan olan Maliye Bakanimn gdriisii alimmammstir. Diger ilgili kurumlarla
toplant1 yapildig1 sifahi olarak tarafimiza iletilmis ancak yazili bir goriis almmamstir. Ozellikle
sermaye ve ortaklik yapisi ile Hazine hisselerine iliskin hususlar kafa karistirmaktadir.

Maddenin 2. fikrasinda imtiyazlarin da esas s6zlesmeyle belirlenmesi hiikiim altina alinmistir.
Ancak, 6. fikrasinda “paylarinin yiizde kirkdokuzunun Hazine adina” kaydolunacagi belirtildiginden
bu sirket Hazinenin bir istiraki konumunda olacaktir. Burada Hazine paymnin yiizde 51 yerine yiizde
49 olmasi bu sirketin bir 6zel hukuk tiizel kisisi olmasi ve kontroliin Hazine’de olmamasi demektir.
Bu durumda Borsanin ydnetiminin istenmeyen kisilere gegmesini engelleyecek bir mekanizma
kalmamaktadir. Bu nedenle “imtiyazli hisse” hususunun Kanun metninde yer almasi daha isabetli
olacaktir. 6. fikranin (b) bendinde ise Vadeli Islem ve Opsiyon Borsas1 Anonim Sirketi (VOBAS) pay
sahiplerine, talepleri halinde VOBAS taki pay oraninin 0.05 ile ¢arpilmasiyla bulunacak oranda
Borsa Istanbul A.S. hissesi verilecegi hilkme baglanmaktadir. Yani toplam olarak Borsa Istanbul
A.S.’nin yiizde 5 pay1 karsiliginda pay sahipleri VOBAS taki hisselerini devredeceklerdir. Bagka bir
deyisle Borsa Istanbul A.S.’nin yonetimini kontrol edenler VOBAS’1 da kontrol edebilecektir.
Kisacasi, tiim borsalar ve finansal piyasalar tek bir gii¢ tarafindan kontrol edilecek ve bu da kamunun
kontroliinde olmayacaktir. Bu durum finansal sistemin saglikli islemesi agisindan sakincalar
tagimaktadir. Borsalar sadece kar etmek amaciyla kurulmazlar. Asil amag, sermayenin tabana
yayilmasi ve tasarruf sahiplerinin tasarruflarinin yatirima yonlendirilmesinde Borsanin aracilik
etmesidir. Borsalar sadece bazi menkul kiymetlerin alinip satildig1 yerler degildir. Ayn1 zamanda
finansal istikrarin saglanmasinda ve tasarruf ve yatirimlarin artirilmasinda da énemli rol oynarlar.
Bu nedenlerle ortaklik yapisinin gézden gegirilmesi, bu yapilmiyorsa mutlaka imtiyazli hisse
konusunun kanun metnine eklenmesi gereklidir.

Maddenin 5. fikrasinda yer alan, tartisilmadan getirilen ve ilging olan diger bir husus ise
IMKB’nin gayrimenkulleridir. Bu fikrada “miilkiyeti Istanbul Menkul Kiymetler Borsasina ait ekli
(3) sayilt listede belirtilen arsalar, Toplu Konut Idaresi tarafindan her tiirlii kir amach projeler ve
uygulamalar yapilmak veya yaptirdmak suretiyle degerlendirilmesinden elde edilecek kaynagin,
kalkinma plamna iliskin yillik programda yer almast kosuluyla, Milli Egitim Bakanhg ile Toplu
Konut Idaresi arasinda yapilacak protokol hiikiimlerine uygun olarak egitim ve ogretim
kurumlarina iligkin harcamalarin finansmanminda kullanilmak iizere Toplu Konut Idaresine
bedelsiz olarak devredilmigstir.” hilkmii yer almaktadir.

Sayin Bakan ve IMKB Bagkan1 egitim ve 6gretim kurumlarma kaynak yaratilacagini sdyleyerek
meseleyi basite indirgemektedir. Ancak, asil olan amag degil, uygulamanin nasil olacagidir. Ulvi
amaglarla baglanan birgok iste suiistimaller olmustur. “kdr amacl projeler ve uygulamalar yapilmak
veya yaptirllmak suretiyle degerlendirilmesinden elde edilecek kaynak” ibaresindeki kaynak tabiri
cok muglaktir. Acaba bu kaynak gelirin yiizde kagi olacaktir. Bu arsalar hangi yontemle
degerlendirilecektir? TOKI ihale mi agacak, yoksa davet usuliiyle mi bu arsalari degerlendirecektir?
Burada baska yontemler denenemez miydi? Ornegin IMKB kendisi ihale yontemiyle bu arsalari
degerlendirip elde edecegi “kaynag1” egitim ve dgretime tahsis edemez miydi? TOKI ile Milli Egitim
Bakanliginin protokol yapacak olmast yeterli midir? Tiim bu sorular havada kaldigi i¢in saibe ihtimali
de ortada kalmaktadir. Bu arsalarin bulundugu alan rant1 ¢ok yiiksek bir alandir. IMKB buray1 ticari
alan olarak degerlendirmek yerine Hazine’ye devredip, Ornegin bir “kiiltir merkezi” gibi
degerlendirilmesini neden hig diisiinmemistir? Bu durum AKP Hiikiimetinin kentsel rantlar yaratma
konusundaki maharetlerinin yeni bir 6rnegi mi olacaktir?
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Iste tiim bu sorular cevapsiz kalmakta ve aceleyle bu maddenin eklenmesi soru isaretlerini
artirmaktadir. Hele hele, arsalarin yiizolgiimlerinin bile ek tabloda yer almamasi ve bizim
sorularimizdan sonra yaklasik 159.000 m?’lik bir alan oldugunu 6grenmemiz bu konudaki soru
isaretlerimizi ve endiselerimizi artirmistir. Bunlara ilave olarak 13. fikrada Borsa Istanbul AS’nin
KIT mevzuati, kamu personel rejimi, Kamu fhale Kanunu, Devlet Thale Kanunu, Sayistay Kanunu,
Kamu Mali Yonetimi ve Kontrol Kanunu gibi mevzuatin disina ¢ikarilmas: da yapilacak is ve
islemlerin denetimden kagirilmaya ¢alisildigini gostermektedir.

Yukarida agiklamis oldugumuz nedenlerden dolay: tasariya bu haliyle muhalif oldugumuzu
bilgilerinize arz ederiz.

Mehmet Giinal Siimer Oral
Antalya Manisa

Mustafa Kalayci Erkan Ak¢ay
Konya Manisa
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HUKUMETIN TEKLIF ETTIGI METIN

SERMAYE PIYASASTI KANUNU TASARISI

BIRINCI KISIM
Genel Hiikiimler
BIRINCI BOLUM
Amac, Kapsam ve Tanimlar

Amacg

MADDE 1- (1) Bu Kanunun amaci
sermaye piyasasinin giivenilir, seffaf, etkin,
istikrarly, adil ve rekabetgi bir ortamda isleyisinin
ve gelismesinin saglanmasi, yatirimcilarin hak ve
menfaatlerinin  korunmasi  i¢in  sermaye
piyasasinin diizenlenmesi ve denetlenmesidir.

Kapsam

MADDE 2- (1) Sermaye piyasasi araglari,
bu araglarin ihraci, ihraggilar, halka arz edenler,
sermaye piyasasi faaliyetleri, sermaye piyasasi
kurumlari, borsalar ile sermaye piyasasi
araglarmin islem gordiigi diger teskilatlanmis
piyasalar, piyasa isleticileri, Tiirkiye Sermaye
Piyasalar1 Birligi, merkezi takas kuruluslari,
merkezi saklama kuruluslari, Merkezi Kayit
Kurulusu ve Sermaye Piyasas1 Kurulu bu Kanun
hiikiimlerine tabidir. Halka agik olmayan anonim
ortakliklarin halka arz edilmeyen pay ihraglari, bu
Kanun kapsami digindadir.

(2) Bu Kanunda ve bu Kanuna dayanilarak
yiritirliige konulan ikincil mevzuatta hiikiim
bulunmayan ve diger Kanunlarda bu Kanunun
uygulanmayacaginin belirtildigi hallerde genel
hiikiimler uygulanir.

Kisaltmalar ve tanimlar

MADDE 3- (1) Bu Kanunun uygulanmasinda;

a) Araci kurum; 37 nci maddenin birinci
fikrasindaki yatirim hizmet ve faaliyetlerinden
(a), (b), (c), (e) ve (f) bentlerinde yer alanlar1
miinhasiran olmak {izere Kurul tarafindan
yetkilendirilen yatirim kurulugunu,

b) Baslangi¢c sermayesi: Kayitli sermayeli
anonim ortakliklarin sahip olmalar1 zorunlu olan
asgari ¢ikarilmig sermayelerini,
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PLAN VE BUTCE KOMISYONUNUN
KABUL ETTIGI METIN

SERMAYE PiYASASI KANUNU TASARISI

BIRINCI KISIM
Genel Hiikiimler
BIRINCI BOLUM
Amag, Kapsam ve Tanimlar

Amacg

MADDE 1- (1) Bu Kanunun amaci;
sermaye piyasasinin giivenilir, seffaf, etkin,
istikrarli, adil ve rekabetci bir ortamda isleyisinin
ve gelismesinin saglanmast, yatirimeilarin hak ve
menfaatlerinin ~ korunmasi  ig¢in  sermaye
piyasasinin diizenlenmesi ve denetlenmesidir.

Kapsam

MADDE 2- (1) Sermaye piyasasi araglari, bu
araglarin ihraci, ihraggilar, halka arz edenler,
sermaye piyasast faaliyetleri, sermaye piyasasi
kurumlari, borsalar ile sermaye piyasasi ara¢larinin
islem gordiigii diger teskilatlanmus piyasalar, piyasa
isleticileri, Tirkiye Sermaye Piyasalart Birligi,
Tirkiye Degerleme Uzmanlar1 Birligi, merkezi
takas kuruluslari, merkezi saklama kuruluslari,
Merkezi Kayit Kurulusu ve Sermaye Piyasasi
Kurulu bu Kanun hiikiimlerine tabidir. Halka agik
olmayan anonim ortakliklarmn halka arz edilmeyen
pay ihraglari, bu Kanun kapsami digindadir.

(2) Bu Kanunda ve bu Kanuna dayanilarak
yiriirliige konulan ikincil mevzuatta hikiim
bulunmayan ve diger Kanunlarda bu Kanunun
uygulanmayacaginin belirtildigi héallerde genel
hiikiimler uygulanir.

Kisaltmalar ve tanimlar

MADDE 3- (1) Bu Kanunun uygulanmasinda;

a) Araci kurum: 37 nci maddenin birinci
fikrasindaki yatirim hizmet ve faaliyetlerinden
(a), (b), (c), (e) ve (f) bentlerinde yer alanlari
miinhasiran olmak iizere Kurul tarafindan
yetkilendirilen yatirim kurulusunu,

b) Baslangic sermayesi: Kayitli sermayeli
anonim ortakliklarin sahip olmalari zorunlu olan
asgari ¢ikarilmis sermayelerini,

(S. Saysi: 337)



~148 -

(Hiikiimetin Teklif Ettigi Metin)

c) Birlik: Tiirkiye Sermaye Piyasalari
Birligini,

¢) Borsa: Anonim sirket seklinde kurulan,
sermaye piyasasi araglari, kambiyo ve kiymetli
madenler ile kiymetli taslarin serbest rekabet
sartlar altinda kolay ve giivenli bir sekilde alinip
satilabilmesini saglamak ve olusan fiyatlar1 tespit
ve ilan etmek iizere kendisi veya piyasa isleticisi
tarafindan isletilen ve/veya yonetilen, alim-satim
emirlerini sonuglandiracak sekilde bir araya
getiren veya bu emirlerin bir araya gelmesini
kolaylastiran, bu Kanuna uygun olarak
yetkilendirilen ve diizenli faaliyet gosteren
sistemleri ve pazar yerlerini,

d) Cikarilmis sermaye: Kayitli sermayeli
anonim ortakliklarin satis1 yapilmis paylarini
temsil eden sermayelerini,

e) Halka agik ortaklik: Paylar1 halka arz
edilmis olan veya halka arz edilmis sayilan
anonim ortakliklari,

f) Halka arz: Sermaye piyasasi araglarinin
satin alinmasi i¢in her tiirlii yoldan yapilan genel
bir ¢agriy1 ve bu ¢agri devaminda gergeklestirilen
satisl,

g) Halka arz eden: Sahip oldugu sermaye
piyasasi araglarini halka arz etmek iizere Kurula
bagvuruda bulunan gercek veya tiizel kisileri,

g) Ihrag: Sermaye piyasasi araglarinin
ihragcilar tarafindan ¢ikarilip, halka arz edilerek
veya halka arz edilmeksizin satigini,

h) Thrag1: Sermaye piyasasi araclarmni ihrag
eden, ihrag etmek {izere Kurula bagvuruda bulunan
veya sermaye piyasasi araglari halka arz edilen
tiizel kisileri ve bu Kanuna tabi yatirim fonlarini,

1) Ilgili Bakan: Basbakan tarafindan
gorevlendirilen Bakani,

i) Ipotekli sermaye piyasasi araci: Ipotek
teminatlh menkul kiymetler, ipotege daya menkul
kiymetler, ipotek finansman1 kuruluslar
tarafindan ihrac¢ edilen pay disindaki sermaye
piyasast araglar1 ve konut finansmanindan
kaynaklanan alacaklara dayali olarak veya bu

Tiirkiye Biyiik Millet Meclisi
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c) Birlik: Tiirkiye Sermaye Piyasalar
Birligini,

¢) Borsa: Anonim sirket seklinde kurulan,
sermaye piyasasi araglari, kambiyo ve kiymetli
madenler ile kiymetli taglarin ve Kurulca uygun
goriilen diger sozlesmelerin, belgelerin ve
kiymetlerin serbest rekabet sartlari altinda kolay
ve glivenli bir sekilde alinip satilabilmesini
saglamak ve olusan fiyatlari tespit ve ilan etmek
iizere kendisi veya piyasa isleticisi tarafindan
isletilen ve/veya yonetilen, alim satim emirlerini
sonuglandiracak sekilde bir araya getiren veya bu
emirlerin bir araya gelmesini kolaylastiran, bu
Kanuna uygun olarak yetkilendirilen ve diizenli
faaliyet gdsteren sistemleri ve pazar yerlerini,

d) Cikarilmis sermaye: Kayitli sermayeli
anonim ortakliklarin satig1 yapilmis paylarmi
temsil eden sermayelerini,

e) Halka agik ortaklik: Paylart halka arz
edilmis olan veya halka arz edilmis sayilan
anonim ortakliklari,

f) Halka arz: Sermaye piyasas1 araglarinin
satin alinmas i¢in her tiirlii yoldan yapilan genel
bir ¢agriy1 ve bu ¢agri devaminda gergeklestirilen
satisl,

g) Halka arz eden: Sahip oldugu sermaye
piyasast araglarini halka arz etmek tizere Kurula
bagvuruda bulunan gercek veya tiizel kisileri,

g) Ihrag: Sermaye piyasas1 aracglarinin
ihraggilar tarafindan ¢ikarilip, halka arz edilerek
veya halka arz edilmeksizin satigini,

h) Thragg1: Sermaye piyasasi araclarmi ihrag
eden, ihrag etmek tiizere Kurula basvuruda
bulunan veya sermaye piyasasi araclari halka arz
edilen tiizel kisileri ve bu Kanuna tabi yatirim
fonlarini,

1) Ilgili Bakan:
gorevlendirilen Bakani,

i) Ipotekli sermaye piyasasi aract: Ipotek
teminatli menkul kiymetler, ipotege dayali
menkul kiymetler, ipotek finansmani kuruluglari
tarafindan ihra¢ edilen pay disindaki sermaye

Basgbakan tarafindan
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alacaklarin teminati altinda ihrac edilen diger
sermaye piyasasl araglarini,

j) Izahname: Thragciin ve varsa garantériin
finansal durum ve performansi ile gelecege
yonelik beklentilerine, faaliyetlerine, ihrag
edilecek veya borsada islem gorecek sermaye
piyasast araclarinin 6zelliklerine ve bunlara baglt
hak ve risklere iliskin olarak yatirimcilarin
bilingli bir degerlendirme yapmasini saglayacak
nitelikteki tim  bilgileri
aydinlatma belgesini,

k) Kamuyu Aydinlatma Platformu: Mevzuat
uyarinca kamuya aciklanmast gerekli olan
bilgilerin elektronik imzali olarak iletildigi ve
kamuya duyuruldugu elektronik sistemi,

1) Kayitli sermaye: Anonim ortakliklarin,
esas sozlesmelerinde hiikiim bulunmak kaydiyla,
yonetim kurulu karart ile 13/1/2011 tarihli ve
6102 sayili Tirk Ticaret Kanununun esas
sermayenin artirilmasina dair hiikiimlerine tabi
olmaksizin pay cikarabilecekleri azami miktari
gosteren, ticaret sicilinde tescil ve ilan edilmis
sermayelerini,

m) Kolektif yatirim kuruluslari: Yatirim
fonlar1 ve yatirim ortakliklarini,

n) Kurul: Sermaye Piyasas1 Kurulunu,

0) Menkul kiymetler: Para, ¢ek, police ve
bono hari¢ olmak tizere;

1) Paylar, pay benzeri diger kiymetler ile s6z
konusu paylara iliskin depo sertifikalarini,

2) Bor¢lanma araglar1 veya menkul
kiymetlestirilmis varlik ve gelirlere dayali
bor¢lanma araglari ile s6z konusu kiymetlere
iliskin depo sertifikalarini,

0) MKK: Sermaye piyasasi araglarinin
kaydilestirilmesine iliskin iglemleri gerceklestirmek,
kaydilestirilen bu araglar1 ve bunlara bagl
haklari, elektronik ortamda, iiyeler ve hak
sahipleri itibariyla kayden izlemek, merkezi

iceren kamuyu

saklamasini yapmak ve Kurul tarafindan sermaye
piyasast mevzuati gercevesinde verilen diger
gorevleri yerine getirmek iizere kurulmus

Tiirkiye Biiyiik Millet Meclisi
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Kabul Ettigi Metin)

piyasast araglari ve konut finansmanindan
kaynaklanan alacaklara dayali olarak veya bu
alacaklarin teminat1 altinda ihrag¢ edilen diger
sermaye piyasasi araglarini,

j) Izahname: Thragcmin ve varsa garantdriin
finansal durum ve performans: ile gelecege
yonelik beklentilerine, faaliyetlerine, ihrag
edilecek veya borsada islem gorecek sermaye
piyasast araclarinin 6zelliklerine ve bunlara baglt
hak ve risklere iligkin olarak yatirimcilarin
bilingli bir degerlendirme yapmasini saglayacak
nitelikteki tim  bilgileri
aydinlatma belgesini,

k) Kamuyu Aydinlatma Platformu: Mevzuat
uyarinca kamuya aciklanmast gerekli olan
bilgilerin elektronik imzali olarak iletildigi ve
kamuya duyuruldugu elektronik sistemi,

1) Kayitli sermaye: Anonim ortakliklarin,
esas sozlesmelerinde hitkiim bulunmak kaydiyla,
yonetim kurulu karar ile 13/1/2011 tarihli ve
6102 sayili Tirk Ticaret Kanununun esas
sermayenin artirilmasina dair hiikkiimlerine tabi
olmaksizin pay ¢ikarabilecekleri azami miktari
gosteren, ticaret sicilinde tescil ve ilan edilmis
sermayelerini,

m) Kolektif yatirnm kuruluslari: Yatirim
fonlar1 ve yatirim ortakliklarini,

n) Kurul: Sermaye Piyasas1 Kurulunu,

0) Menkul kiymetler: Para, ¢ek, police ve
bono hari¢ olmak tizere;

1) Paylar, pay benzeri diger kiymetler ile soz
konusu paylara iligkin depo sertifikalarini,

2) Borg¢lanma araglari veya menkul
kiymetlestirilmis varlik ve gelirlere dayali
bor¢lanma araglari ile séz konusu kiymetlere
iliskin depo sertifikalarini,

6) Merkezi Kars1 Taraf: Aliciya karst satici,
saticiya karsi da alici roliinii Gstlenerek takasin
tamamlanmasini taahhiit eden merkezi takas

igeren kamuyu

kurulusunu,
p) MKK: Sermaye piyasast araglarinin
kaydilestirilmesine iligkin iglemleri gergeklestirmek,
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bulunan 6zel hukuk tiizel kisiligini haiz Merkezi
Kay1t Kurulusu Anonim Sirketini,

p) Piyasa isleticisi: Borsay1 veya borsanin
piyasalarin1 yoOneten ve/veya isleten anonim
ortakliklari,

r) Saklama hizmeti: Sermaye piyasasi
faaliyetleri sebebiyle veya emanetgi sifatiyla veya
idare etmek i¢in veya teminat olarak veya her nc
nam altinda olursa olsun, sermaye piyasasi
faaliyetleriyle iligkili olarak kayden veya fiziken
tevdi veya teslim edilen sermaye piyasasi
araglarina iligkin hizmetleri,

s) Sermaye piyasas1 araglari: Menkul
kiymetleri, tiirev araglari veya Kurulca bu
kapsamda oldugu belirlenen diger sermaye
piyasast araglarini,

s) Sermaye piyasast kurumlari: 35 inci
maddede sayilan kurumlari,

t) Tiirev araglar: Asagida sayilan veya
Kurulca bu kapsamda oldugu belirlenen diger
tiirev araglari:

1) Menkul krymetleri satin alma veya satma
veya birbirleri ile degistirme hakki veren tiirev
araclari,

2) Degeri, bir menkul kiymet fiyatina veya
getirisine; bir doviz fiyatina veya fiyat
degisikligine; faiz oranmma veya orandaki
degisiklige; bir kiymetli maden veya kiymetli tas
fiyatina veya fiyat degisikligine; bir mal fiyatina
veya fiyat degisikligine; Kurulca uygun goriilen
kurumlarca yayinlanan istatistiklere veya
bunlardaki degisiklige; kredi riski transferi
saglayan, enerji fiyatlar1 ve iklim degiskenleri
gibi Ol¢lim degerleri olan ve bu sayilanlardan
olusturulan bir endeks seviyesine veya seviyedeki
degisiklige bagli olan tiirev araglari, bu araglarin
tiirevlerini ve sayilan dayanak varliklari birbirleri
ile degistirme hakki veren tiirevleri,

3) Doviz ve kiymetli madenler ile Kurulca
belirlenecek diger varliklar iizerine yapilacak
kaldiragli islemleri,

u) TCMB: Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankas1 Anonim Sirketini,

Tiirkiye Biyiik Millet Meclisi
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kaydilestirilen bu aracglari ve bunlara baglh
haklari, elektronik ortamda, yeler ve hak
sahipleri itibariyla kayden izlemek, merkezi
saklamasini yapmak ve Kurul tarafindan sermaye
piyasast mevzuati cercevesinde verilen diger
gorevleri yerine getirmek iizere kurulmus
bulunan 6zel hukuk tiizel kisiligini haiz Merkezi
Kay1t Kurulusu Anonim Sirketini,

r) Piyasa isleticisi: Borsay1 veya borsanin
piyasalarini yoOneten ve/veya isleten anonim
ortakliklari,

s) Saklama hizmeti: Sermaye piyasast
faaliyetleri sebebiyle veya emanetci sifatiyla veya
idare etmek i¢in veya teminat olarak veya her ne
nam altinda olursa olsun, sermaye piyasast
faaliyetleriyle iliskili olarak kayden veya fiziken
tevdi veya teslim edilen sermaye piyasasi
araclarina iliskin hizmetleri,

s) Sermaye piyasasi araglari: Menkul
kiymetler ve tiirev araclar ile yatirim sézlesmeleri
de dahil olmak tizere Kurulca bu kapsamda
oldugu belirlenen diger sermaye piyasasi
araclarini,

t) Sermaye piyasasi kurumlari: 35 inci
maddede sayilan kurumlari,

u) Tirev araglar: Asagida sayilan veya
Kurulca bu kapsamda oldugu belirlenen diger
tiirev araglari:

1) Menkul kiymetleri satin alma veya satma
veya birbirleri ile degistirme hakki veren tiirev
araclari,

2) Degeri, bir menkul kiymet fiyatina veya
doviz

getirisine; bir fiyatina veya fiyat

degisikligine; faiz oranina veya orandaki
degisiklige; bir kiymetli maden veya kiymetli tag
fiyatina veya fiyat degisikligine; bir mal fiyatina
veya fiyat degisikligine; Kurulca uygun goriilen
kurumlarca yaymlanan istatistiklere veya
bunlardaki degisiklige; kredi riski transferi
saglayan, enerji fiyatlar1 ve iklim degiskenleri
gibi dl¢iim degerleri olan ve bu sayilanlardan

olusturulan bir endeks seviyesine veya seviyedeki
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i) Yatirim kurulusu: Araci kurumlar ile
yatirim hizmeti ve faaliyetinde bulunmak iizere
kurulus ve faaliyet esaslar1 Kurulca belirlenen
diger sermaye piyasasi kurumlarini ve bankalari,

v) YIM: Yatirim kuruluslarinin, yatirim
hizmet ve faaliyetinden kaynaklanan nakit 6deme
veya sermaye piyasast araglart teslim
yiiktimliiliklerini yerine getirememeleri halinde,
Kurulca bu Kanun ¢ergevesinde alinan tazmin
kararimn1 yerine getirmek amaciyla kurulmus olan
kamu tiizel kisiligine sahip Yatirimcilart Tazmin
Merkezini,

ifade eder.

IKINCI KISIM
Sermaye Piyasasi Araclarinmn ihraci,
Kamunun Aydinlatilmasi ve ihraccilara
iliskin Esaslar
BIRINCI BOLUM

Sermaye Piyasas1 Araclarimin ihrac

Izahname hazirlama yiikiimliiliigii

MADDE 4- (1) Sermaye piyasast araglarinin
halka arz edilebilmesi veya borsada islem
gorebilmesi icin Izahname hazirlanmasi ve
hazirlanan bu izahnamenin Kurulca onaylanmasi
zorunludur.

(2) izahnamede yer alan bilgiler yatirrmcilar
kolaylikla  anlasilabilecek  ve
degerlendirilebilecek sekilde sunulur.

(3) 1zahnameden sorumlu gercek kisilerin
isimleri ve gorevleri ile tiizel kisilerin unvanlari,
merkezleri ve iletigim bilgileri izahnamede agikca
belirtilir.

tarafindan

Tiirkiye Biiyiik Millet Meclisi
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degisiklige bagli olan tiirev araglari, bu araglarin
tiirevlerini ve sayilan dayanak varliklari birbirleri
ile degistirme hakki veren tiirevleri,

3) Doviz ve kiymetli madenler ile Kurulca
belirlenecek diger varliklar iizerine yapilacak
kaldiragl islemleri,

i) TCMB: Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankas1 Anonim Sirketini,

v) Yatirim kurulusu: Araci kurumlar ile
yatirim hizmeti ve faaliyetinde bulunmak {izere
kurulus ve faaliyet esaslar1 Kurulca belirlenen
diger sermaye piyasasi kurumlarini ve bankalari,

y) YTM: Yatirim kuruluslarinin, yatirnm
hizmet ve faaliyetinden kaynaklanan nakit 6deme
veya sermaye piyasast araglart  teslim
yikiimliiliiklerini yerine getirememeleri halinde,
Kurulca bu Kanun g¢er¢evesinde alinan tazmin
kararini yerine getirmek amaciyla kurulmus olan
kamu tiizel kisiligine sahip Yatirimct Tazmin
Merkezini,

ifade eder.

IKINCI KISIM
Sermaye Piyasasi Araclarinm ihraci,
Kamunun Aydinlatilmasi ve
ihracgilara iliskin Esaslar
BIRINCi BOLUM

Sermaye Piyasas1 Araglarimin Thract

izahname hazirlama yiikiimliiliigii

MADDE 4- (1) Sermaye piyasasi araglarmnin
halka arz edilebilmesi veya borsada islem
gorebilmesi i¢in izahname hazirlanmasi ve
hazirlanan bu izahnamenin Kurulca onaylanmasi
zorunludur.

(2) izahnamede yer alan bilgiler yatirrmcilar
kolaylikla  anlagilabilecek  ve
degerlendirilebilecek sekilde sunulur.

tarafindan

(3) izahnameden sorumlu gercek kisilerin
isimleri ve gorevleri ile tiizel kisilerin unvanlari,
merkezleri ve iletisim bilgileri izahnamede agik¢a
belirtilir.
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(4) 1zahname, ihragciya ve ihrag edilen
sermaye piyasast araglaria iligkin bilgiler ile bir
6zet bolimii de icermek iizere bir veya birden
fazla belge seklinde diizenlenebilir. Ozet boliimii
ihraggtya, varsa garantdre, garantinin niteligine
ve ihra¢ edilecek sermaye piyasasi araclarina
iliskin temel 6zellik, hak ve riskleri igerecek
sekilde kisa, a¢ik ve anlasilir ifadelerden olusur.

(5) Halka arz eden tarafindan izahnamenin
diizenlenmesi sirasinda, ihrag¢inin izahname
hazirlanmasinda kolaylastirict tedbirleri almasi
zorunludur.

Kurulun yetkisi

MADDE 5- (1) Kurul, ihragginin ve halka
arz edilecek veya borsada islem gorecek sermaye
piyasast araglarmin tiiri ve niteligine gore,
izahnamede bulunmasi gereken asgari bilgilere,
garantdre ve garantinin niteligine, izahnameyi
olusturan belgelere, izahnamenin sekline, kamuya
duyurulmasina, yayimlanmasma, ilan ve
reklamlara, izahnamede onceden yayimlanmis
bilgilere atifta bulunulmasina, satis sartlarina,
onaylanan izahnamede degisiklik yapilmasina ve
izahname hazirlama ve yayimlanmasindan
kismen veya tamamen muafiyete iliskin usil ve
esaslar1 belirler.

izahnamenin onaylanmasi

MADDE 6- (1) Kurul, izahnamede yer alan
bilgilerin tutarli, anlasilabilir ve Kurulca
belirlenen izahname standartlarina gore eksiksiz
oldugunun tespiti  halinde izahnamenin
onaylanmasina karar verir. Izahnamenin
onaylanmasi siirecinde yapilacak incelemeye
iligkin usil ve esaslar Kurulca belirlenir.
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(4) 1zahname, ihragciya ve ihrag edilen
sermaye piyasasi araglarina iligkin bilgiler ile bir
Ozet boliimii de icermek iizere bir veya birden
fazla belge seklinde diizenlenebilir. Ozet boliimii
ihragciya, varsa garantdre, garantinin niteligine
ve ihra¢ edilecek sermaye piyasasi araclarina
iliskin temel 6zellik, hak ve riskleri i¢erecek
sekilde kisa, a¢ik ve anlasilir ifadelerden olusur.

(5) Halka arz eden tarafindan izahnamenin
diizenlenmesi sirasinda, ihragginin izahname
hazirlanmasinda kolaylastirici tedbirleri almasi
zorunludur.

(6) Bir tesebbiise finansal kaynak saglamak
iizere her tirli vasita ile genel bir cagrida
bulunarak yapilmak istenen yatirim sézlesmesi ve
bu yatirim sézlesmesi yoluyla para toplanmast
icin hazirlanmasi zorunlu izahnameye iliskin usul
ve esaslar ile bunlara iligkin istisnalar Kurulun
teklifi iizerine Bakanlar Kurulu tarafindan
belirlenir.

Kurulun yetkisi

MADDE 5- (1) Kurul, ihraggiin ve halka
arz edilecek veya borsada islem gorecek sermaye
piyasast araglarmin tiiri ve niteligine gore,
izahnamede bulunmasi gereken asgari bilgilere,
garantore ve garantinin niteligine, izahnameyi
olusturan belgelere, izahnamenin sekline, kamuya
duyurulmasina,
reklamlara, izahnamede onceden yayimlanmig

yayimmlanmasina, ilan ve

bilgilere atifta bulunulmasina, satis sartlarina,
onaylanan izahnamede degisiklik yapilmasina ve
izahname hazirlama ve yayimlanmasindan
kismen veya tamamen muafiyete iliskin usul ve
esaslar1 belirler.

izahnamenin onaylanmasi

MADDE 6- (1) Kurul, izahnamede yer alan
bilgilerin tutarls,
belirlenen izahname standartlarina gore eksiksiz
tespiti  halinde
karar  verir.

anlagilabilir ve Kurulca

izahnamenin
onaylanmasina Izahnamenin
onaylanmasi siirecinde yapilacak incelemeye
iliskin usul ve esaslar Kurulca belirlenir.

oldugunun
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Izahnamenin ayr1 belgelerden olusmasi halinde,
her bir belge ayrica onaylamr. izahnamenin
onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin
dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina
gelmeyecegi gibi, soz konusu sermaye piyasasi
araclarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

(2) Izahnamenin onaylanmasma iliskin
basvuru, Kurul diizenlemelerine uygun olarak
hazirlanmis izahname ve gerekli diger bilgi ve
belgelerin Kurula sunulmasindan itibaren on is
giinii iginde Kurul tarafindan karara baglanir ve
keyfiyet ilgililere bildirilir. ilk halka arzlarda bu
stire yirmi is giiniidiir.

(3) Izahnamenin onaylanmasma iliskin
bagvuruda sunulan bilgi ve belgelerin eksik
olmasi veya ek bilgi ve belgeye ihtiya¢ duyulmasi
halinde, bagvuru tarihinden itibaren on is giini
icinde basvuru  sahibi  bilgilendirilerek,
eksikliklerin Kurulca belirlenecek siire iginde
giderilmesi istenir. Bu takdirde, ikinci fikrada
ongoriilen siireler, soz konusu eksik veya ek bilgi
ve belgelerin Kurula sunuldugu tarihten itibaren
islemeye baslar.

(4) Bu madde gercevesinde yapilan inceleme
neticesinde bagvurularin onaylanmamasi halinde
bu durum gerekgesi belirtilerek ilgilisine bildirilir.

izahnamenin yayimlanmasi, ilin ve
reklamlar

MADDE 7- (1) izahname onaylandiktan
sonra Kurulca belirlenecek esaslar ¢ergevesinde
yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilmez. Ancak,
izahnamenin nerede yayimlandigi hususu ticaret
siciline tescil ve Tirkiye Ticaret Sicili
Gazetesinde ilan edilir.

(2) Izahnamenin, onaylanmadan o6nce
Kurulca belirlenecek esaslar gergevesinde ilan
edilmesi miimkiindiir.

(3) Ihraca iliskin ilan, reklam ve agiklamalar
izahname ile tutarli olmali, gergege aykiri,
abartilmis ve yaniltici bilgiler icermemelidir.

Tiirkiye Biyiik Millet Meclisi

(Plan ve Biitce Komisyonunun
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Izahnamenin ayr1 belgelerden olusmasi halinde,
her bir belge ayrica onaylanir. izahnamenin
onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin
dogru oldugunun Kurulca tekeffiili anlamina
gelmeyecegi gibi, sz konusu sermaye piyasasi
araclarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

(2) Izahnamenin onaylanmasma iliskin
basvuru, Kurul diizenlemelerine uygun olarak
hazirlanmig izahname ve gerekli diger bilgi ve
belgelerin Kurula sunulmasindan itibaren on is
giinii icinde Kurul tarafindan karara baglanir ve
keyfiyet ilgililere bildirilir. Ik halka arzlarda bu
stire yirmi is gliniidiir.

(3) Izahnamenin onaylanmasma iliskin
bagvuruda sunulan bilgi ve belgelerin eksik
olmas1 veya ek bilgi ve belgeye ihtiya¢ duyulmasi
hélinde, bagvuru tarihinden itibaren on is giinii
icinde  bagvuru  sahibi  bilgilendirilerek,
eksikliklerin Kurulca belirlenecek siire iginde
giderilmesi istenir. Bu takdirde, ikinci fikrada
ongoriilen siireler, soz konusu eksik veya ek bilgi
ve belgelerin Kurula sunuldugu tarihten itibaren
islemeye baslar.

(4) Bumadde ¢er¢evesinde yapilan inceleme
neticesinde bagvurularin onaylanmamasi halinde
bu durum gerekgesi belirtilerek ilgilisine bildirilir.

izahnamenin yayimlanmasi, ilan ve
reklamlar

MADDE 7- (1) izahname onaylandiktan
sonra Kurulca belirlenecek esaslar ¢ergevesinde
yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilmez. Ancak,
izahnamenin nerede yayimlandigi hususu ticaret
siciline tescil ve Tirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilir.

(2) Izahnamenin, onaylanmadan o6nce
Kurulca belirlenecek esaslar ¢ercevesinde ilan
edilmesi miimkiindiir.

(3) Ihraca iliskin ilan, reklam ve agiklamalar
izahname ile tutarli olmali, gergege aykirt,
abartilmis ve yaniltici bilgiler icermemelidir.
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izahnamedeki
hususlarin izahnameye eklenmesi

MADDE 8- (I) izahname ile kamuya
aciklanan bilgilerde, satisa baglamadan 6nce veya

degisiklikler ve yeni

satig siiresi igerisinde yatirimcilarin yatirim
kararmi etkileyebilecek degisiklik veya yeni
hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde durum ihrag¢i
veya halka arz eden tarafindan en uygun
haberlesme vasitasiyla derhal Kurula bildirilir.

(2) Degisiklik gerektiren veya yeni
hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, satig siireci
durdurulabilir.

(3) Degistirilecek veya yeni eklenecek
hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi i giinii
icinde 6 nci maddede yer alan esaslar
gergevesinde onaylanir ve 7 nci maddede
belirtilen sekilde yayimlanir.

(4) Degisiklik veya yeni hususlarin
yayimlanmasindan Once sermaye piyasasi
araglarini satin almak igin talepte bulunmus olan
yatirimcilar, izahnamede yapilan ek ve
degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki i
glinii iginde taleplerini geri almak hakkina
sahiptirler.

izahnamenin gecerlilik siiresi

MADDE 9- (1) Ihragci veya halka arz
edenin, izahnamenin ilk yaymmi tarihinden
itibaren oniki ay boyunca gergeklestirecegi
ihraglar i¢in, izahnamedeki ek ve degisikliklerin
6 nc1 maddede belirtilen esaslar g¢ergevesinde
onaylanmasi ve 7 nci maddeye uygun sekilde ilan
edilmesi yeterlidir. Bu siirenin gegmesinden sonra
yapilacak halka arzlarda izahnamenin tiimiiniin
onaylanmasi gereklidir.

izahnameden sorumlu Kisiler

MADDE 10- (1) izahnamede yer alan yanls,
yaniltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan;
ihraggilar ile halka arz edenler, ihraca aracilik eden
lider aract kurum, varsa garantdr miiteselsilen;
ihragcimnim yonetim kurulu tiyeleri ise kusurlarina ve
durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine

yiikletilebildigi 6l¢iide sorumludur.

Tiirkiye Biyiik Millet Meclisi
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izahnamedeki degisiklikler ve yeni
hususlarin izahnameye eklenmesi

MADDE 8- (1) izahname ile kamuya
aciklanan bilgilerde, satisa baglamadan 6nce veya
satis siiresi i¢cinde yatirimcilarin yatirim kararini
etkileyebilecek degisiklik veya yeni hususlarin
ortaya ¢ikmasi halinde durum ihrag¢i veya halka
arz eden tarafindan en uygun haberlesme
vasitastyla derhal Kurula bildirilir.

(2) Degisiklik gerektiren veya yeni
hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, satis siireci
durdurulabilir.

(3) Degistirilecek veya yeni eklenecek
hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is gilinii
icinde 6 nc1 maddede yer alan esaslar
gergevesinde onaylanir ve 7 nci maddede
belirtilen sekilde yayimlanir.

(4) Degisiklik veya yeni hususlarin
yayimlanmasindan O6nce sermaye piyasast
araglarini satin almak i¢in talepte bulunmus olan
yatirimeilar, izahnamede yapilan ek ve
degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki is
giinii icinde taleplerini geri alma hakkina
sahiptirler.

izahnamenin gegerlilik siiresi

MADDE 9- (1) hragci veya halka arz
edenin, izahnamenin ilk yayimi tarihinden
itibaren on iki ay boyunca gerceklestirecegi
ihraglar i¢in, izahnamedeki ek ve degisikliklerin
6 nc1 maddede belirtilen esaslar ¢ergevesinde
onaylanmasi ve 7 nci maddeye uygun sekilde ilan
edilmesi yeterlidir. Bu siirenin gegmesinden sonra
yapilacak halka arzlarda izahnamenin tiimiiniin
onaylanmasi gereklidir.

izahnameden sorumlu kisiler

MADDE 10- (1) izahnamede yer alan
yanlis, yaniltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihraggilar sorumludur. Zararin séz
konusu kisilerden tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin agik¢a belli olmasi halinde;
halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider araci

kurum, varsa garantdér ve ihraggmin ydnetim
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(2) Bagimsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluslari gibi izahnamede yer almak
iizere hazirlanan raporlari hazirlayan kisi ve
kurumlar da hazirladiklar1 raporlarda yer alan
yanlis, yaniltici ve eksik bilgilerden bu Kanun
hiikiimleri gergevesinde sorumludur.

Sermaye piyasas1 araclarinin halka arz
edilmeksizin ihraci

MADDE 11- (1) Sermaye piyasast
araglarinin halka arz edilmeksizin ihra¢ edilmesi
icin, s6z konusu araglarin niteligi ve satis sartlari
hakkinda bilgileri iceren ihrag belgesinin
hazirlanmasi ve Kurul tarafindan 6 nc1 maddede
yer alan esaslar gergevesinde onaylanmasi
zorunludur.

(2) Kurul, ihra¢ belgesine, bu belgenin
onaylanmasma ve gerekli gordiigii hallerde
kamuya duyurulmasina iliskin usil ve esaslar1
belirler.

(3) Ihrag belgesinde yer alan bilgilerin
yanlis, yaniltici ve eksik olmasindan kaynaklanan
sorumluluk hakkinda 32 nci madde uygulanir.

Sermaye piyasasi araglarinin satisi

MADDE 12- (1) ihra¢ olunan paylarmn
bedellerinin tamamen ve nakden 6denmesi sarttir.
Kurul, satis siiresi i¢inde satilamayan paylarin
tamaminin satin alinacagmin ve bedellerinin
ddeneceginin ortakliga kars1 taahhiit edilmesini
isteyebilir. Kurul, birlesme, béliinme, hisse
degisimi ve benzeri sirket yapilandirmalarinda
yapilacak sermaye artirimlari  gibi  pay
bedellerinin nakden &denmesinin
olmadigi durumlari belirlemeye yetkilidir.

(2) Kurul, paylarin piyasa fiyati veya defter
degerinin nominal degerinin {izerinde olmasi
halinde, ihra¢ olunacak paylarin primli fiyattan
satilmasini ve yeni pay alma haklarinin primli
fiyattan kullanilmasini isteyebilir. Kurul, paylarin
piyasa fiyatt veya defter degerinin nominal

zorunlu

Tiirkiye Biyiik Millet Meclisi

(Plan ve Biitce Komisyonunun
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kurulu tiyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine
gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi 6l¢iide
sorumludur.

(2) Bagimsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluslar gibi izahnamede yer almak
iizere hazirlanan raporlar1 hazirlayan kisi ve
kurumlar da hazirladiklar1 raporlarda yer alan
yanlis, yaniltict ve eksik bilgilerden bu Kanun
hiikiimleri ¢ergevesinde sorumludur.

Sermaye piyasasi araclarinin halka arz
edilmeksizin ihraci

MADDE 11- (1) Sermaye piyasasi
araglarinin halka arz edilmeksizin ihrag¢ edilmesi
i¢in, s0z konusu araclarin niteligi ve satig sartlar
hakkinda bilgileri iceren ihra¢ belgesinin
hazirlanmasi ve Kurul tarafindan 6 nc1 maddede
yer alan esaslar gergevesinde onaylanmasi
zorunludur.

(2) Kurul, ihrag belgesine, bu belgenin
onaylanmasimna ve gerekli gordigi hallerde
kamuya duyurulmasina iligkin usul ve esaslari
belirler.

(3) Ihrag belgesinde yer alan bilgilerin
yanlis, yaniltici ve eksik olmasindan kaynaklanan
sorumluluk hakkinda 32 nci madde uygulanir.

Sermaye piyasasi araglarinin satisi

MADDE 12- (1) ihra¢ olunan paylarmn
bedellerinin tamamen ve nakden 6denmesi sarttir.
Kurul, satis siiresi i¢inde satilamayan paylarin
tamaminin satin alinacagmin ve bedellerinin
ddeneceginin ortakliga karsi taahhiit edilmesini
isteyebilir. Kurul, birlesme, boliinme, hisse
degisimi ve benzeri sirket yapilandirmalarinda
yapilacak  sermaye
bedellerinin  nakden

artirimlar1 ~ gibi  pay
6denmesinin  zorunlu
olmadigi durumlari belirlemeye yetkilidir.

(2) Kurul, paylarin piyasa fiyat: veya defter
degerinin nominal degerinin {izerinde olmasi
hélinde, ihra¢ olunacak paylarin primli fiyattan
satilmasini ve yeni pay alma haklarmin primli
fiyattan kullanilmasini isteyebilir. Kurul, paylarin

piyasa fiyati veya defter degerinin nominal
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degerinin altinda olmasi durumunda, paylarin
nominal degerinin altinda bir fiyatla ihrag
edilmesine izin verebilir. Buna iliskin usil ve
esaslar Kurulca belirlenir.

(3) Sermaye piyasast araglarinin satis
esnasinda aliciya teslimi sarttir. Kurulun, esas
sermaye sisteminde yapilacak ihraglara, sermaye
piyasasi araglarinin kaydilestirilmesine ve takas
islemlerine iliskin diizenlemeleri saklidir.

(4) Kurul, sermaye piyasasi arag¢larinin halka
satisinda, yatirnmeilarin - bunlar1  almalarini
kolaylastirici, hak ve yararlarmi koruyucu
tedbirlerin alinmasini ihrag¢idan, halka arz
edenlerden, satis1 yapanlardan ve ilgili
borsalardan isteyebilir.

(5) Sermaye artirmi nedeniyle Kurula
yapilan basvurularda Kurulda gecen inceleme
stiresi, 6102 sayili Kanunun 456 nc1
maddesindeki sermayenin tescil edilmesine
iliskin siirenin hesaplanmasinda dikkate alinmaz.

(6) 6102 say1li Kanunun 346 nct maddesi ile
462 nci maddesinin {iglincii fikrast halka agik ve
halka agilmak {izere Kurula bagvuran ortakliklara
uygulanmaz.

Sermaye piyasasi araclarinin kaydilestirilmesi

MADDE 13- (1) Sermaye piyasast
araclarinin senede baglanmaksizin elektronik
ortamda kayden ihraci esastir. Kurul, kayden
ihra¢ edilecek sermaye piyasasi araglarini ve
kayden izlenecek haklar1 belirler; tiirleri ve
iftraggilari itibariyla kaydilestirmesine, kayitlarin
tutulmasina ve iyelik sartlarin1 kaybeden
ihrag¢ilarin paylarinin kayden izlenmesinin sona
erdirilmesine iligkin usil ve esaslar1 diizenler.

(2) Kayd: sermaye piyasasi araglari, ndma
veya hamiline yazili olmalarina bakilmaksizin
isme acilmis hesaplarda izlenir. Kurul, sermaye
piyasast aracinin tiiriine ve ihragcisinin veya
MKXK iiyesinin niteligine gore sermaye piyasasi
araclarinin hak sahibi ismine hesap agilmaksizin
hesaplarin, toplu olarak tutulmasina karar
verebilir.
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degerinin altinda olmasi durumunda, paylarin
nominal degerinin altinda bir fiyatla ihrag
edilmesine izin verebilir. Buna iligkin usul ve
esaslar Kurulca belirlenir.

(3) Sermaye piyasast araglarinin satis
esnasinda aliciya teslimi sarttir. Kurulun, esas
sermaye sisteminde yapilacak ihraglara, sermaye
piyasasi araclarinin kaydilestirilmesine ve takas
islemlerine iliskin diizenlemeleri saklidir.

(4) Kurul, sermaye piyasasi araglarinin halka
satisinda, yatirnmeilarin - bunlart  almalarini
kolaylastirici, hak ve yararlarint koruyucu
tedbirlerin almmasimi ihraggidan, halka arz
edenlerden, satist  yapanlardan ve ilgili
borsalardan isteyebilir.

(5) Sermaye artirrmi nedeniyle Kurula
yapilan basvurularda Kurulda gegen inceleme
stiresi, 6102 sayili Kanunun 456 nc1
maddesindeki sermayenin tescil edilmesine
iligkin siirenin hesaplanmasinda dikkate alinmaz.

(6) 6102 say1li Kanunun 346 nct maddesi ile
462 nci maddesinin tiglincii fikrasi halka agik ve
halka ag1lmak tizere Kurula bagvuran ortakliklara
uygulanmaz.

Sermaye piyasasi araclarinin kaydilestirilmesi

MADDE 13- (1) Sermaye piyasasi
araglarinin senede baglanmaksizin elektronik
ortamda kayden ihraci esastir. Kurul, kayden
ihra¢ edilecek sermaye piyasasi araglarini ve
kayden izlenecek haklart belirler; tiirleri ve
ihraggilari itibartyla kaydilestirmesine, kayitlarin
tutulmasina ve lyelik sartlarin1  kaybeden
ihraggilarin paylarinin kayden izlenmesinin sona
erdirilmesine iligkin usul ve esaslar1 diizenler.

(2) Kaydi sermaye piyasas1 araglari, nama
veya hamiline yazili olmalarina bakilmaksizin
isme ac¢ilmis hesaplarda izlenir. Kurul, sermaye
piyasasi aracinin tiiriine ve ihraggisinin veya
MKXK iiyesinin niteligine gore sermaye piyasasi
araclarinin hak sahibi ismine hesap agtlmaksizin
hesaplarin  toplu olarak tutulmasma karar
verebilir.
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(3) Kayd1 sermaye piyasasi araglarina iliskin
haklar, MKK tarafindan izlenir. Kayitlar, MKK
tarafindan olusturulan elektronik ortamda, bu
kurulusun iiyelerince tutulur.

(4) Kaydilestirilmesine
sermaye piyasasi araclarini temsil eden senetlerin
Kurulca belirlenen esaslar gergevesinde teslimi
zorunludur. Teslim edilen senetler kendiliginden
hiikiimsiiz hale gelir. Teslim edilmeyen senetler
ise kaydilestirilme kararindan sonra borsada
islem gdoremez, araci kurumlarca bu senetlerin
alim satimma aracilik edilemez ve katilma
belgelerinin geri alimi1 yapilamaz. Kayden
izlenmeye basladig tarihi izleyen yedinci yilin
sonuna kadar teslim edilmeyen sermaye piyasasi
araclar1 YTM'ye intikal eder, bunlarin iizerindeki
sinirlt ayni haklar kendiliginden sona ermis
sayilir. Bunlar YTM'nin hesabina gegmesinden
itibaren {i¢ ay i¢inde satilir.

(5) Kayden izlenen sermaye piyasasi araglart
iizerindeki haklarin tigiincii kisilere karsi ileri
stiriilebilmesinde, MKK'ya yapilan bildirim tarihi
esas almir.

(6) Paylarin devrinin, 6102 sayili Kanunun
ilgili hiikiimleri c¢ercevesinde ortakliklar
tarafindan pay defterine kaydinda, ilgililerin
basvurusuna gerek kalmaksizin MKK nezdinde
izlenen kayitlar esas almur.

(7) Kayden izlenen sermaye piyasasi
araglarma iliskin tedbir, haciz ve benzeri her tiirlii
idari ve adli talepler miinhasiran MKK'nin tiyeleri
tarafindan yerine getirilir. {lgili kanunlar uyarinca
elektronik ortamda tebligat1 yapilan alacaklarin
takip ve tahsiline iliskin hiikiimler saklidir.

IKINCi BOLUM
Kamunun Aydinlatilmasina liskin Esaslar

Finansal raporlama ve bagimsiz denetim

MADDE 14- (1)
aciklanacak veya gerektiginde Kurulca istenecek

karar verilen

Ihragci, kamuya
finansal tablo ve raporlari, sekil ve igerik
bakimindan Tiirkiye Muhasebe Standartlari
gercevesinde Kurulca belirlenen standartlara

Tiirkiye Biiyiik Millet Meclisi

(Plan ve Biitce Komisyonunun
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(3) Kaydi sermaye piyasas1 araglarina iliskin
haklar, MKK tarafindan izlenir. Kayitlar, MKK
tarafindan olusturulan elektronik ortamda, bu
kurulugun tiyelerince tutulur.

(4) Kaydilestirilmesine karar verilen sermaye
piyasasi araglarmin Kurulca belirlenen esaslar
gergevesinde teslimi zorunludur. Teslim edilen
sermaye piyasasi araglari kendiliginden hiikiimsiiz
hale gelir. Teslim edilmeyen sermaye piyasasi
araclart ise kaydilestirilme kararindan sonra
borsada islem goremez, araci kurumlarca bu
sermaye piyasasl araglarinin alim satimina aracilik
edilemez ve katilma belgelerinin geri alimi
yapilamaz. Kayden izlenmeye basladig: tarihi
izleyen yedinci yilin sonuna kadar teslim
edilmeyen sermaye piyasasi araglart YTM’ye
intikal eder. Bunlarin tizerindeki sinirli ayni haklar
kendiliginden sona ermis sayilir. Bunlar YTM’nin
hesabina gegmesinden itibaren ii¢ ay iginde satilir.

(5) Kayden izlenen sermaye piyasasi araglart
iizerindeki haklarin tgiincii kisilere kars1 ileri
stiriilebilmesinde, MKK ’ya yapilan bildirim tarihi
esas alinir.

(6) Paylarin devrinin, 6102 sayili Kanunun
ilgili ~hiikiimleri c¢ercevesinde ortakliklar
tarafindan pay defterine kaydinda, ilgililerin
basvurusuna gerek kalmaksizin MKK nezdinde
izlenen kayitlar esas alinr.

(7) Kayden izlenen sermaye piyasasi
araglarina iliskin tedbir, haciz ve benzeri her tiirlii
idari ve adli talepler miinhasiran MKK nin tiyeleri
tarafindan yerine getirilir. ilgili kanunlar uyarinca
elektronik ortamda tebligat1 yapilan alacaklarin
takip ve tahsiline iligskin hiikiimler saklidir.

IKINCi BOLUM
Kamunun Aydinlatilmasina iliskin Esaslar

Finansal raporlama ve bagimsiz denetim

MADDE 14- (1)
aciklanacak veya gerektiginde Kurulca istenecek

Ihragci, kamuya

finansal tablo ve raporlari, sekil ve igerik
bakimindan Tiirkiye Muhasebe Standartlari
gergevesinde Kurulca belirlenen diizenlemelere
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uygun olarak, zamaninda, tam ve dogru bir
sekilde hazirlamak ve ibraz etmek zorundadir.

(2) Finansal tablo ve raporlarin birinci
fikrada yer aldigi sekilde Kurulca belirlenen
standartlara uygun olarak hazirlanmasindan,
sunulmasindan ve gercege uygunlugu ile
dogrulugundan ihraggr ile kusurlarina ve
durumun gereklerine gore ihrag¢inin yonetim
kurulu tyeleri sorumludur. Yonetim kurulunun,
bu maddede belirtilen kapsamda hazirlanacak
finansal tablo ve raporlarin kabuliine dair ayr1 bir
karar almasi gerekir. Ayrica finansal tablo ve
raporlarla ilgili olarak bunlari hazirlayan ortaklik
yoneticileri ile birlikte sorumlu yonetim kurulu
iyelerinin kamuya yapacaklart bildirimlerde
finansal tablo ve raporlarin gercege uygunlugu ve
dogrulugu konusundaki beyanlarina yer verilmesi
zorunludur.

(3) Thraggilar diizenleyecekleri finansal tablo
ve raporlardan Tiirkiye Muhasebe Standartlari
kapsaminda Kurulca belirlenenleri, bu Kanun
uyarinca listeye aliman bagimsiz denetim
kuruluslarina, Tirkiye Denetim Standartlar
cergevesinde bilgilerin gergegi dogru ve diiriist
bir bicimde yansitmasi ilkesine uygunlugu
bakimindan inceleterek bir bagimsiz denetim
raporu almak zorundadirlar.

(4) Kurul, halka arzda, borsada islem gérme
bagvurusunda, 23 iincii maddede tanimlanan
nitelikte
faaliyetlerini ve finansal durumunu O6nemli

onemli islemlerde ve ortakligin
derecede etkileyen olay ve gelismelerde, islemin
tarafi ortakliklardan da bu madde hiikiimlerine
gore hazirlanacak bagimsiz denetim raporu
istemeye yetkilidir.

(5) Kurulca diizenlenmesi istenilen finansal
tablo ve raporlar ile bagimsiz denetime tabi
olunmasi durumunda bagimsiz denetim raporu,
Kurulca belirlenen ustl ve esaslar ¢ergevesinde

kamuya duyurulur.

Tiirkiye Biiyiik Millet Meclisi

(Plan ve Biitce Komisyonunun
Kabul Ettigi Metin)

uygun olarak, zamaninda, tam ve dogru bir
sekilde hazirlamak ve ibraz etmek zorundadir.

(2) Finansal tablo ve raporlarin birinci
fikrada yer aldigi sekilde Kurulca belirlenen
diizenlemelere uygun olarak hazirlanmasindan,
sunulmasindan ve gercege uygunlugu ile
dogrulugundan ihrag¢i ile kusurlarina ve
durumun gereklerine gore ihraggmin yonetim
kurulu tiyeleri sorumludur. Yoénetim kurulunun,
bu maddede belirtilen kapsamda hazirlanacak
finansal tablo ve raporlarin kabuliine dair ayr1 bir
karar almas1 gerekir. Ayrica finansal tablo ve
raporlarla ilgili olarak bunlar1 hazirlayan ortaklik
yoneticileri ile birlikte sorumlu yonetim kurulu
iyelerinin kamuya yapacaklart bildirimlerde
finansal tablo ve raporlarin gergege uygunlugu ve
dogrulugu konusundaki beyanlarma yer verilmesi
zorunludur.

(3) Thraggilar diizenleyecekleri finansal tablo
ve raporlardan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1
kapsaminda Kurulca belirlenenleri, bu Kanun
uyarinca listeye almman bagimsiz denetim
kuruluslarina, Tiirkiye Denetim Standartlari
cergevesinde bilgilerin gergegi dogru ve diiriist
bir bi¢imde yansitmasi ilkesine uygunlugu
bakimindan inceleterek bir bagimsiz denetim
raporu almak zorundadirlar.

(4) Kurul, halka arzda, borsada iglem gérme
bagvurusunda, 23 iincii maddede tanimlanan
nitelikte
faaliyetlerini ve finansal durumunu Onemli

onemli islemlerde ve ortakligin
derecede etkileyen olay ve gelismelerde, islemin
tarafi ortakliklardan da bu madde hiikiimlerine
gore hazirlanacak bagimsiz denetim raporu
istemeye yetkilidir.

(5) Kurulca diizenlenmesi istenilen finansal
tablo ve raporlar ile bagimsiz denetime tabi
olunmast durumunda bagimsiz denetim raporu,
Kurulca belirlenen usul ve esaslar ¢ergevesinde

kamuya duyurulur.
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Kamunun aydinlatilmasinda 6zel durumlar
MADDE 15-
araclarinin degerini, fiyatin1 veya yatirimcilarin

(1) Sermaye piyasast
yatirim kararlarini etkileyebilecek nitelikteki
bilgi, olay ve gelismeler, ihragcilarca veya ilgili
taraflarca kamuya agiklanir.

(2) Birinci fikrada belirtilen bilgi, olay ve
geligsmelerin kamuya agiklanmast, ilgili ihraggiya
hallerde
ertelenmesi veya agiklama yapilmamasina iligkin

bildirimi,  istisnal agiklamanin
ustil ve esaslar Kurulca belirlenir.
UCUNCU BOLUM
Halka Acik Ortakhklar

Halka arz olunmus sayilma

MADDE 16- (1) Paylar1 borsalarda islem
goren ortakliklar ile pay sahibi sayis1 besytizii
asan ortakliklarin paylar1 halka arz olunmus
sayilir. Bu ortakliklar halka acik ortaklik
hiikiimlerine de tabi olurlar.

(2) Paylar1 borsada islem gormeyen
ortakliklar, halka agik ortaklik
kavustuktan sonra en geg iki y1l icinde paylarinin

statiisiine

borsalarda islem gormesi i¢in borsaya bagvurmak
zorundadirlar. Aksi durumda, Kurul, bu paylarin
borsada iglem goérmesi veya ortakligin halka agik
ortaklik statiisiinden ¢ikarilmasi i¢in, ortakligin
talebini aramaksizin gerekli kararlar1 alir.

Kurumsal yonetim ilkeleri

MADDE 17- (1) Halka agik ortakliklarda
kurumsal yonetim ilkeleri ile kurumsal yonetim
uyum raporlarinin igerigine, yayimlanmasina,
ortakliklarin  kurumsal yonetim ilkelerine
uyumlariin derecelendirilmesine ve bagimsiz
yonetim kurulu tiyeliklerine iliskin usil ve esaslar
Kurulca belirlenir.

(2) Kurul, borsada islem goren halka agik
ortakliklarin, niteliklerine gore, kurumsal yonetim
ilkelerine kismen veya tamamen uymalarini
zorunlu tutmaya, buna iliskin ustil ve esaslari
belirlemeye, getirilen uyum zorunluluguna aykir1
islemlerin hukuka aykiriligiin tespiti veya iptali

icin her tilirlii teminattan muaf olarak ihtiyati

Tiirkiye Biiyiik Millet Meclisi

(Plan ve Biitce Komisyonunun
Kabul Ettigi Metin)

Kamunun aydinlatiimasinda 6zel durumlar
MADDE 15- piyasast
araglarmin degerini, fiyatin1 veya yatirimcilarin

(1) Sermaye

yatirim kararlarin1 etkileyebilecek nitelikteki
bilgi, olay ve gelismeler, ihragcilarca veya ilgili
taraflarca kamuya agiklanir.

(2) Birinci fikrada belirtilen bilgi, olay ve
gelismelerin kamuya agiklanmasi, ilgili ihraggrya
hallerde
ertelenmesi veya acgiklama yapilmamasina iliskin

bildirimi,  istisnai aciklamanin
usul ve esaslar Kurulca belirlenir.
UCUNCU BOLUM
Halka Acik Ortakhklar

Halka acik ortaklik statiisiiniin kazanilmasi

MADDE 16- (1) Paylar1 borsada islem
goren ortakliklar ile pay sahibi sayist bes yiizii
asan anonim ortakliklarin paylart halka arz
olunmus sayilir. Bu ortakliklar halka agik ortaklik
hiikiimlerine de tabi olurlar.

(2) Paylar1 borsada islem gérmeyen anonim
ortakliklar, halka acik ortaklik
kazandiktan sonra en geg iki y1l i¢inde paylarinin

statlistinii

islem gormesi i¢in borsaya bagvurmak
zorundadirlar. Aksi durumda, Kurul, bu paylarin
borsada islem gormesi veya ortakligin halka agik
ortaklik statiisiinden ¢ikarilmasi i¢in, ortakligin
talebini aramaksizin gerekli kararlari alir.

Kurumsal yonetim ilkeleri

MADDE 17- (1) Halka agik ortakliklarda
kurumsal yo6netim ilkeleri ile kurumsal yonetim
uyum raporlarinin igerigine, yayimlanmasina,
ortakliklarin  kurumsal yonetim ilkelerine
uyumlariin derecelendirilmesine ve bagimsiz
yonetim kurulu iiyeliklerine iliskin usul ve esaslar
Kurulca belirlenir. Kurul bu yetkilerini halka agik
sirketler arasinda haksiz rekabet ile sonuglanmayacak
sekilde ve esit kosullardaki sirketlere esit
kurallarin uygulanmas: prensibini goz Oniinde
bulundurarak kullanir.

(2) Kurul, paylar1 borsada islem goren halka
acik ortakliklarin, niteliklerine gore, kurumsal
yonetim ilkelerine kismen veya tamamen

uymalarini zorunlu tutmaya, buna iliskin usul ve
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tedbir istemeye, dava agmaya, acilan davada
uyum zorunlulugunun yerine getirilmesi
sonucunu doguracak sekilde karar alinmasini
istemeye yetkilidir.

(3) Halka agik ortakliklarin iligkili taraflari
ile gergeklestirecekleri veya iligkili taraflari
dogrudan veya dolayli olarak etkileyebilecek,
Kurulca Dbelirlenecek nitelikteki islemlere
baslamadan 6nce, yapilacak islemin esaslarini
belirleyen bir yonetim kurulu karari1 almalari
zorunludur. Bu y6netim kurulu kararinda islemin
taraflari1  ve bunlarla iligkili kisiler oy
kullanamazlar. S6z konusu yonetim kurulu
kararmin uygulanabilmesi i¢in bagimsiz yonetim
kurulu tiyelerinin cogunlugunun onayi aranir. Bu
maddenin  y6netim  kurulu  toplantisinda
goriisiilmesinde, toplanti nisabi1 aranmaz, toplanti
nisabina iligkin esas sozlesmede yer alan aksine
hiikiimler gecersizdir. Bagimsiz yonetim kurulu
iyelerinin ¢ogunlugunun s6z konusu islemi
onaylamamasi halinde, bu durum isleme iligkin
yeterli Dbilgiyi icerecek sekilde kamuyu
aydinlatma diizenlemeleri ¢ercevesinde kamuya
duyurulur ve islem genel kurul onayina sunulur.
S6z konusu genel kurul toplantilarinda, islemin
taraflari1 ve bunlarla iligkili kisilerin oy
kullanamayacaklari bir oylamada karar alinir. Bu
maddenin genel kurul toplantisinda goriisiilmesinde,
toplant1 nisab1 aranmaz, oy hakki bulunanlarin
basit cogunlugu ile karar alinir. Bu fikrada
belirtilen esaslara uygun olarak alinmayan
yonetim kurulu ve genel kurul kararlar1 gecerli
say1lmaz.

(4) Halka acik ortakliklar gerek bu maddede
gerekse 6102 sayili Kanunun 1524 iincii
maddesinin birinci fikrasinda diizenlenmis
ylikiimliliiklerini MKK tarafindan saglanan,
elektronik ortam vasitasiyla da
getirebilirler.

yerine

Tiirkiye Biiyiik Millet Meclisi

(Plan ve Biitce Komisyonunun
Kabul Ettigi Metin)

esaslar1 belirlemeye, verilen siire icinde uyum
zorunlulugunun yerine getirilmemesi halinde
uyum zorunlulugunun yerine getirilmesini
saglayacak kararlar1 almaya ve buna iliskin
islemleri resen yapmaya, herhangi bir siire
vermemis olsa dahi uyum zorunluluguna aykir1
islemlerin hukuka aykiriligimin tespiti veya iptali
icin her tiirlii teminattan muaf olarak ihtiyati
tedbir istemeye, dava agmaya, agilan davada
uyum zorunlulugunun yerine getirilmesi
sonucunu doguracak sekilde karar alinmasini
istemeye, bu islemlerin yerine getirilmesine
iligkin usul ve esaslar1 belirlemeye yetkilidir.

(3) Halka agik ortakliklarin, iliskili taraflari
ile gerceklestirecekleri Kurulca belirlenecek
nitelikteki islemlere baslamadan 6nce, yapilacak
islemin esaslarini belirleyen bir yonetim kurulu
karar1 almalar1 zorunludur. S6z konusu yonetim
kurulu kararlarinin uygulanabilmesi i¢in bagimsiz
yonetim kurulu iiyelerinin gogunlugunun onay1
aranir. Bagimsiz yonetim kurulu iiyelerinin
¢ogunlugunun s6z konusu islemi onaylamamasi
halinde, bu durum isleme iliskin yeterli bilgiyi
icerecek sekilde kamuyu aydinlatma diizenlemeleri
cergevesinde kamuya duyurulur ve islem genel
kurul onayma sunulur. S6z konusu genel kurul
toplantilarinda, islemin taraflar1 ve bunlarla
iligkili kisilerin oy kullanamayacaklar1 bir
oylamada karar alinir. Bu maddenin genel kurul
toplantisinda goriisiilmesinde, toplant1 nisabi
aranmaz, oy hakki bulunanlarin basit ¢ogunlugu
ile karar alinir. Bu fikrada belirtilen esaslara
uygun olarak alinmayan yonetim kurulu ve genel
kurul kararlar gegerli sayilmaz.

(4) Halka acik ortakliklar gerek bu maddede
gerekse 6102 sayili Kanunun 1524 iincii
maddesinin birinci  fikrasinda diizenlenmis
ylkimliliklerini MKK tarafindan saglanan
elektronik ortam vasitasiyla da yerine
getirebilirler.

(5) Bu maddenin halka agik bankalar
hakkinda uygulanmasina iliskin usul ve esaslar
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulunun
uygun goriisli alinmak suretiyle belirlenir.
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Kayith sermaye sistemi

MADDE 18- (1) Halka agik ortakliklar ile
paylarin1  halka arz etmek {izere Kurula
bagvurmus olan ortakliklar, Kuruldan izin almak
sartiyla kayith sermaye sistemini kabul
edebilirler. Su kadar ki, daha dnce 6102 sayili
Kanun uyarinca bu sisteme gegmis olan
ortakliklar igin ayrica Kurul izni aranmaz.

(2) Kayithh sermaye sisteminde, yOnetim
kurulu, 6102 sayili Kanunun esas sermayenin
artirilmasina iliskin hiikiimlerine bagl kalmaksizin
esas sozlesmelerinde tespit edilen kayitli sermaye
tavanina kadar sermayelerini artirmaya yetkilidir.
Su kadar ki, bu yetki genel kurul tarafindan en
¢ok bes yil siire ile verilebilir. Bu yetkinin siiresi
azami bes yillik donemler itibariyla genel kurul
karariyla uzatilabilir.

(3) Kayith sermaye sisteminde, ¢ikarilan
paylar tamamen satilarak bedelleri ddenmedikge
veya satilamayan paylar iptal edilmedik¢e yeni
pay ¢ikarilamaz.

(4) Imtiyazli paylarmn varligi halinde bu
madde kapsaminda yapilacak esas sozlesme
degisikligine iliskin genel kurul kararlari,
imtiyazli pay sahipleri 6zel kurulunca 6102 sayili
Kanunun 454 {incli maddesindeki esaslara gore
onaylanir. Su kadar ki, ortakliklarin kayith
dahilindeki
artirimlarinda ayrica imtiyazli pay sahipleri 6zel

sermaye tavani sermaye
kurulu karar1 aranmaz.

(5) Yonetim kurulunun; imtiyazli veya
nominal degerinin iizerinde veya altinda pay
cikarilmasi, pay sahiplerinin yeni pay alma
haklarimin sinirlandirilmas: konularinda veya
imtiyazli pay sahiplerinin haklarin1 kisitlayici
nitelikte karar alabilmesi i¢in esas sozlesme ile
yetkili kilinmast sarttir. Yeni pay alma hakkini
kisitlama yetkisi, pay sahipleri arasinda esitsizlige
yol acacak sekilde kullanilamaz. 6102 sayili
Kanunun 461 inci maddesinin ikinci ve tiglincii
fikralar1 hiikiimleri halka agik ortakliklar igin
uygulanmaz.

Tiirkiye Biyiik Millet Meclisi

(Plan ve Biitce Komisyonunun
Kabul Ettigi Metin)

Kayith sermaye sistemi

MADDE 18- (1) Halka agik ortakliklar ile
paylarin1  halka arz etmek tizere Kurula
basvurmus olan ortakliklar, Kuruldan izin almak
sartiyla kayitlh sermaye sistemini kabul
edebilirler. Su kadar ki, daha 6nce 6102 sayili
Kanun uyarinca bu sisteme gecmis olan
ortakliklar i¢in ayrica Kurul izni aranmaz.

(2) Kayitli sermaye sisteminde, ydnetim
kurulu, 6102 sayili Kanunun esas sermayenin
artirtlmasina  iliskin  hiikiimlerine  bagh
kalmaksizin esas sozlesmelerinde tespit edilen
kayitli sermaye tavanina kadar sermayelerini
artirmaya yetkilidir. Su kadar ki, bu yetki genel
kurul tarafindan en ¢ok bes yil siire ile verilebilir.
Bu yetkinin siiresi azami bes yillik dénemler
itibarryla genel kurul kararryla uzatilabilir.

(3) Kayith sermaye sisteminde, ¢ikarilan
paylar tamamen satilarak bedelleri 6denmedikce
veya satilamayan paylar iptal edilmedikce yeni
pay ¢ikarilamaz.

(4) Imtiyazli paylarin varh@ halinde bu
madde kapsaminda yapilacak esas sozlesme
degisikligine iliskin genel kurul kararlari,
imtiyazli pay sahipleri 6zel kurulunca 6102 say1l
Kanunun 454 iincii maddesindeki esaslara gore
onaylanir. Su kadar ki, ortakliklarin kayith
dahilindeki
artirimlarinda ayrica imtiyazli pay sahipleri 6zel

sermaye tavani sermaye
kurulu karar1 aranmaz.

(5) Yonetim kurulunun; imtiyazli veya
nominal degerinin iizerinde veya altinda pay
¢ikarilmasi, pay sahiplerinin yeni pay alma
haklarmin smirlandirilmas: konularinda veya
imtiyazli pay sahiplerinin haklarimi kisitlayici
nitelikte karar alabilmesi igin esas sdzlesme ile
yetkili kilinmast sarttir. Yeni pay alma hakkint
kisitlama yetkisi, pay sahipleri arasinda esitsizlige
yol agacak sekilde kullanilamaz. 6102 sayil
Kanunun 461 inci maddesinin ikinci ve ii¢lincii
fikralar1 hiikiimleri halka agik ortakliklar igin
uygulanmaz.
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(6) Yonetim kurulunun bu maddedeki
esaslar cercevesinde aldigi kararlar aleyhine,
6102 sayili Kanunun genel kurul kararlarimnin
iptaline iligkin hiikiimleri gergevesinde yonetim
kurulu iyeleri veya haklari ihlal edilen pay
sahipleri, kararin ildnindan itibaren otuz giin
icinde ortaklik merkezinin bulundugu yer ticaret
mahkemesinde iptal davasi agabilirler.

(7) Sermaye artirimimin bu
hiikiimlerine uygun olarak gerceklestirilmesinden
sonra, cikarilmis sermayeyi gosteren esas
sozlesmenin sermayeye iliskin maddesinin yeni
sekli yonetim kurulunca tescil ve ilan ettirilir.

(8) Bu madde uyarinca esas sozlesme ile
taninan yetki ¢ergevesinde yonetim kurulunca
aliman kararlar Kurulca belirlenecek sekilde
kamuya duyurulur.

(9) Kayithh sermaye sisteminde bulunan
halka acik ortakliklar tarafindan pay ile
degistirilebilir tahvil veya paya doniistiiriilebilir
bir tiirev arag ¢ikarilmasi halinde degistirme veya
doniistiirme sonucunda verilecek paylar ile
ortakligin ¢ikarilmig sermayesinin toplami kayitl
sermayeyi agamaz.

(10) Halka agik ortakliklarin kayitli sermaye
sistemine ge¢me, sistemden ¢ikma, Kurulca
cikarilma ve sarta bagli sermaye artirimi usil ve
esaslar1 Kurulca belirlenir. Daha 6nce 6102 say1li
Kanun uyarinca bu sisteme geg¢mis olup da
sonradan halka acik hale gelen ortakliklar da bu
fikra hiikmiine tabidir.

Kar pay1 ve bedelsiz pay dagitimu ile bagis
yapilmasi

MADDE 19- (1) Halka agik ortakliklar,
karlarin1 genel kurullari tarafindan belirlenecek
kar dagitim politikalar1 ¢ergevesinde ve ilgili
mevzuat hiikkiimlerine uygun olarak dagitirlar.
Kurul halka acgik ortakliklarin kar dagitimi
politikalarina iligkin olarak, benzer nitelikteki
ortakliklar bazinda farkli esaslar belirleyebilir.

(2) Kanunen ayrilmasi gereken yedek
akceler ve esas sozlesmede pay sahipleri i¢in

madde

Tiirkiye Biyiik Millet Meclisi

(Plan ve Biitce Komisyonunun
Kabul Ettigi Metin)

(6) Yonetim kurulunun bu maddedeki
esaslar cergevesinde aldigi kararlar aleyhine,
6102 sayili Kanunun genel kurul kararlarinin
iptaline iligkin hiikiimleri ¢ergevesinde yonetim
kurulu tyeleri veya haklari ihlal edilen pay
sahipleri, kararin ilanindan itibaren otuz giin
icinde ortaklik merkezinin bulundugu yer ticaret
mahkemesinde iptal davasi acabilirler.

(7) Sermaye artirimmnin  bu
hiikiimlerine uygun olarak gerceklestirilmesinden
sonra, c¢ikarilmig sermayeyi gosteren esas

madde

sozlesmenin sermayeye iliskin maddesinin yeni
sekli yonetim kurulunca tescil ve ilan ettirilir.

(8) Bu madde uyarinca esas sozlesme ile
taninan yetki ¢ercevesinde yonetim kurulunca
alinan kararlar Kurulca belirlenecek sekilde
kamuya duyurulur.

(9) Kayithh sermaye sisteminde bulunan
halka acik ortakliklar tarafindan pay ile
degistirilebilir tahvil veya paya doniistiiriilebilir
bir tiirev arag ¢ikarilmasi halinde degistirme veya
doniistiirme sonucunda verilecek paylar ile
ortakligin ¢ikarilmis sermayesinin toplami kayitl
sermayeyi agamaz.

(10) Halka ag1k ortakliklarin kayitli sermaye
sistemine ge¢me, sistemden c¢ikma, Kurulca
¢ikarilma ve sarta bagli sermaye artirimi usul ve
esaslar1 Kurulca belirlenir. Daha 6nce 6102 say1li
Kanun uyarinca bu sisteme ge¢cmis olup da
sonradan halka agik hale gelen ortakliklar da bu
fikra hiikmiine tabidir.

Kar pay1 ve bedelsiz pay dagitimu ile bagis
yapilmasi

MADDE 19- (1) Halka agik ortakliklar,
karlarini genel kurullar tarafindan belirlenecek
kar dagitim politikalar1 gergevesinde ve ilgili
mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitirlar.
Kurul halka agik ortakliklarin kar dagitimi
politikalarina iligkin olarak, benzer nitelikteki
ortakliklar bazinda farkli esaslar belirleyebilir.

(2) Kanunen ayrilmast gereken yedek
akceler ve esas sozlesmede pay sahipleri igin
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belirlenen kar pay1 ayrilmadikca baska yedek
akce ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve
intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu
iiyelerine ve ortaklik ¢alisanlarina kardan pay
dagitilmasina karar verilemeyecegi  gibi,
belirlenen kar payr 6denmedikge bu kisilere
kardan pay dagitilamaz.

(3) Halka ac1k ortakliklarda kar pay1, dagitim
tarihi itibariyla mevcut paylarm tiimiine, bunlarin
ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit
olarak dagitilir.

(4) Halka acgik ortakliklarin sermaye
artirimlarinda, bedelsiz paylar artirim tarihindeki
mevcut paylara dagitilir.

(5) Halka acik ortakliklar tarafindan bagis
yapilabilmesi veya pay sahibi disindaki kisilere
kardan pay dagitilabilmesi icin esas sdzlesmede
hiikiim bulunmas: sarttir. Yapilacak bagisin sinirt
halka acik ortaklik genel kurulunca belirlenir.
Kurul, bagis tutarina iist sinir getirmeye yetkilidir.
Ortakliklarm ilgili mali yil i¢inde yapmis oldugu
bagislar, dagitilabilir kar matrahina eklenir.

Kar pay1 avansi

MADDE 20- (1) Bir hesap doneminde
verilecek toplam kar payr avansi bir 6nceki yila
ait dénem karmnin yarisii asamaz. Onceki
donemde o6denen kar payi avanslari mahsup
edilmeden ilave kar pay1 avansi verilmesine ve
kar pay1 dagitilmasina karar verilemez.

(2) Kusurlarina ve durumun gereklerine gore
zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi dlgiide
yonetim kurulu tiyeleri ve hazirladiklari raporlarla
sinirli olarak bagimsiz denetimi yapanlar, ara
donem finansal tablolarinin gercegi diiriist bir
sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile
muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak
diizenlenmemis olmasi1 nedeniyle dagitilan kar
payt avansmin dogru olmamasindan dogan
zararlar icin ortakliga, pay sahiplerine, ortaklik
alacaklilarina ve ayrica dogrudan dogruya olmak
tizere kar pay1 avansinin kararlastirildig: veya
0dendigi hesap donemi i¢inde pay iktisap etmis
bulunan kisilere karst sorumludurlar. Hukuki
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belirlenen kar pay1 ayrilmadikca baska yedek
akee ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve
intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu
iyelerine ve ortaklik calisanlarina kardan pay
dagitilmasimma  karar verilemeyecegi  gibi,
belirlenen kar payr ddenmedik¢e bu kisilere
kardan pay dagitilamaz.

(3) Halka a1k ortakliklarda kar pay1, dagitim
tarihi itibartyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin
ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit
olarak dagitilir.

(4) Halka acgik ortakliklarin sermaye
artirimlarinda, bedelsiz paylar artirim tarihindeki
mevcut paylara dagitilir.

(5) Halka agik ortakliklar tarafindan bagis
yapilabilmesi veya pay sahibi disindaki kisilere
kardan pay dagitilabilmesi i¢in esas sozlesmede
hiikiim bulunmas: sarttir. Yapilacak bagisin siniri
halka agik ortaklik genel kurulunca belirlenir.
Kurul, bagis tutarma iist sinir getirmeye yetkilidir.
Ortakliklarin ilgili mali y1l i¢inde yapmis oldugu
bagislar, dagitilabilir kar matrahina eklenir.

Kar pay1 avansi

MADDE 20- (1) Bir hesap doneminde
verilecek toplam kar pay1 avansi bir dnceki yila
ait donem karmnmn yaristi asamaz. Onceki
donemde Odenen kar payi avanslari mahsup
edilmeden ilave kar pay1 avansi verilmesine ve
kar pay1 dagitilmasina karar verilemez.

(2) Kusurlarina ve durumun gereklerine gore
zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi dlgiide
yonetim kurulu tiyeleri ve hazirladiklari raporlarla
sinirli olarak bagimsiz denetimi yapanlar, ara
donem finansal tablolarinin gergegi diiriist bir
sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile
muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak
diizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan kar
payt avansmin dogru olmamasindan dogan
zararlar icin ortakliga, pay sahiplerine, ortaklik
alacaklilarina ve ayrica dogrudan dogruya olmak
iizere kar payt avansinin kararlagtirildign veya
O0dendigi hesap donemi i¢inde pay iktisap etmis
bulunan kisilere karsi sorumludurlar. Hukuki

(S. Sayisi: 337)



~164 -

(Hiikiimetin Teklif Ettigi Metin)

sorumluluk doguran héllerin varlig1 halinde, pay
sahipleri ve yonetim kurulu iiyeleri tarafindan
kararin ilanindan itibaren otuz giin i¢inde, 18 inci
maddenin altinc1 fikrasina gore iptal davasi
agilabilir.

(3) Bu maddenin uygulanmasina iliskin usul
ve esaslar Kurul tarafindan diizenlenir.

Ortiilii kazanc aktarim yasag

MADDE 21- (1) Halka agik ortakliklar ve
kolektif yatirim kuruluslari ile bunlarin igtirak ve
bagli ortakliklarinin; yodnetim, denetim veya
sermaye bakimindan dogrudan veya dolayli
olarak iliskide bulunduklar1 gergek veya tiizel
kisiler ile emsallerine uygunluk, piyasa
teamiilleri, ticari hayatin basiret ve diriistlik
ilkelerine aykir1 olarak farkl fiyat, iicret, bedel
veya sartlar iceren anlagmalar veya ticari
uygulamalar yapmak veya islem hacmi tiretmek
gibi islemlerde bulunmak suretiyle karlarini veya
malvarliklarin1 azaltarak veya karlarinin veya
malvarliklarinin artmasini engelleyerek kazang
aktarimimda bulunmalar yasaktir.

(2) Halka ag1k ortakliklar ve kolektif yatirim
kuruluslar1 ile bunlarin istirak ve bagh
ortakliklarinin, esas sozlesmeleri veya ictiiziikleri
gercevesinde basiretli ve diiriist bir tacir olarak
veya piyasa teamiilleri uyarinca karlarini ya da
malvarliklarint korumak veya artirmak igin
yapmalart beklenen faaliyetleri yapmamalari
yoluyla iliskili olduklar1 gercek veya tiizel
kisilerin karlarmin ya da malvarliklarinin
artmasini saglamalar1 da ortiilii kazang aktarimi
sayilir.

(3) Halka ag1k ortakliklar ve kolektif yatirim
kuruluslari, iliskili taraf islemlerinin emsallerine,
piyasa teamiillerine, ticari hayatin basiret ve
diriistlik ilkelerine uygun sartlarda
gergeklestirilmis oldugunu belgelemek ve bu
durumu tevsik edici bilgi ve belgeleri en az sekiz
yil siire ile saklamak zorundadirlar. Birinci
fikrada belirtilen ilkelere aykiriligin tespitinde
izlenmesi gereken us@l vc esaslar Kurul
tarafindan belirlenir.
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sorumluluk doguran hallerin varlig1 halinde, pay
sahipleri ve yonetim kurulu iiyeleri tarafindan
kararn ilanindan itibaren otuz giin iginde, 18 inci
maddenin altinc1 fikrasina gore iptal davasi
acilabilir.

(3) Bu maddenin uygulanmasina iliskin usul
ve esaslar Kurul tarafindan diizenlenir.

Ortiilii kazanc aktarim yasagi

MADDE 21- (1) Halka acik ortakliklar ve
kolektif yatirim kuruluslart ile bunlarin istirak ve
bagli ortakliklarin; ydnetim, denetim veya
sermaye bakimindan dogrudan veya dolayl
olarak iligkide bulunduklar1 gercek veya tiizel
kisiler ile uygunluk, piyasa
teamiilleri, ticari hayatin basiret ve diiriistliik
ilkelerine aykir1 olarak farkli fiyat, licret, bedel
veya sartlar igeren anlagmalar veya ticari

emsallerine

uygulamalar yapmak veya islem hacmi iiretmek
gibi islemlerde bulunmak suretiyle karlarini veya
malvarliklarin1 azaltarak veya karlarmin veya
malvarliklarinin artmasini engelleyerek kazang
aktariminda bulunmalar1 yasaktir.

(2) Halka ag1k ortakliklar ve kolektif yatirim
kuruluslar1 ile bunlarin istirak ve bagh
ortakliklarinin, esas sdzlesmeleri veya ig tiiziikleri
gercevesinde basiretli ve diiriist bir tacir olarak
veya piyasa teamiilleri uyarinca karlarini ya da
malvarliklarint korumak veya artirmak igin
yapmalart beklenen faaliyetleri yapmamalari
yoluyla iligkili olduklar1 gercek veya tiizel
kisilerin karlarinin ya da malvarliklarinin
artmasini saglamalar1 da ortiilii kazang aktarimi
saylir.

(3) Halka ag1k ortakliklar ve kolektif yatirim
kuruluslari, iligkili taraf islemlerinin emsallerine,
piyasa teamiillerine, ticari hayatin basiret ve
diirtstlik ilkelerine uygun sartlarda
gergeklestirilmis oldugunu belgelemek ve bu
durumu tevsik edici bilgi ve belgeleri en az sekiz
yil siire ile saklamak zorundadirlar. Birinci
fikrada belirtilen ilkelere aykiriligin tespitinde
izlenmesi gereken usul ve esaslar Kurul
tarafindan belirlenir.
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(4) Kazang aktarimmin Kurulca tespiti
halinde halka agik ortakliklar, kolektif yatirim
kuruluglart ile bunlarm istirak ve bagh
ortakliklari, Kurulca belirlenecek siire iginde
kendilerine kazang aktarimi yapilan taraflardan,
aktarilan tutarin kanuni faizi ile birlikte malvarlig1
veya kar1 azaltilan ortakliga veya kolektif yatirim
kurulusuna iadesini talep eder. Kendilerine
kazang aktarimi yapilan taraflar Kurulca
belirlenecek siire iginde aktarilan tutari kanuni
faizi ile birlikte iade etmek zorundadir. Ortiilii
kazang aktarimi yasagimin ihlali ile ilgili 93 tincii
ve 109 uncu maddeler ile ilgili mevzuatta
ongoriilen hukuki, cezai ve idari yaptirimlar
saklidir.

Ortakhiklarin kendi paylarimi satin ve
rehin almasi

MADDE 22- (1) Halka agik ortakliklar,
kendi paylarini, Kurul tarafindan belirlenen
sartlar ¢er¢evesinde satin alabilir ve rehin olarak
kabul edebilirler. Kurul, halka agik ortakliklarin
kendi paylarini satin ve rehin almasina iligkin
sartlara, islem sinirlarina, geri alinan paylarin
elden ¢ikarilmasi veya itfas1 ve bu hususlarin
kamuya agiklanmasina iliskin usil ve esaslari
diizenler.

(2) Halka acgik ortaklik paylarinin, s6z
konusu ortakligin konsolide bilangosuna dahil
edilen ortakliklar tarafindan satin alinmasi da bu
madde hiikiimlerine tabidir.

Ortakliklarin 6nemli nitelikteki islemleri

MADDE 23- (1) Halka agik ortakliklarin,

a) Birlesme, bolinme islemlerine taraf
olmasi, tiir degistirme veya sona erme karari
almasi,

b) Malvarligmin timiinii veya 6nemli bir
bolimiinii devretmesi veya lizerinde bir ayni hak
tesis etmesi veya kiralamasi,

c) Faaliyet konusunu tiimilyle veya dnemli
6lgiide degistirmesi,

¢) Imtiyaz
imtiyazlarin kapsam veya konusunu degistirmesi,

Oongérmesi veya mevcut
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(4) Kazan¢ aktarimmin Kurulca tespiti
halinde halka agik ortakliklar, kolektif yatirim
kuruluglar1 ile bunlarin istirak ve bagh
ortakliklari, Kurulca belirlenecek siire i¢inde
kendilerine kazang aktarimi yapilan taraflardan,
aktarilan tutarin kanuni faizi ile birlikte mal
varlig1 veya kar1 azaltilan ortakliga veya kolektif
yatirim  kurulusuna iadesini talep eder.
Kendilerine kazang¢ aktarimi yapilan taraflar
Kurulca belirlenecek siire iginde aktarilan tutari
kanuni faizi ile birlikte iade etmek zorundadir.
Ortiilii kazang aktarimi yasagmin ihlali ile ilgili
94 {incii ve 110 uncu maddeler ile ilgili mevzuatta
ongoriilen hukuki, cezai ve idari yaptirimlar
saklidir.

Ortakliklarin kendi paylarini satin ve
rehin almasi

MADDE 22- (1) Halka agik ortakliklar,
kendi paylarini, Kurul tarafindan belirlenen
sartlar ¢er¢evesinde satin alabilir ve rehin olarak
kabul edebilirler. Kurul, halka agik ortakliklarin
kendi paylarini satin ve rehin almasina iligkin
sartlara, islem sinirlarina, geri alinan paylarin
elden ¢ikarilmasi veya itfast ve bu hususlarin
kamuya aciklanmasina iliskin usul ve esaslari
diizenler.

(2) Halka acik ortaklik paylarinin, s6z
konusu ortakligin konsolide bilangosuna dahil
edilen ortakliklar tarafindan satin alinmasi da bu
madde hiikiimlerine tabidir.

Ortakliklarin 6nemli nitelikteki islemleri

MADDE 23- (1) Halka agik ortakliklarin,

a) Birlesme, boliinme islemlerine taraf
olmasi, tiir degistirme veya sona erme karari
almasi,

b) Mal varliginin tiimiinii veya 6nemli bir
boliimiinii devretmesi veya ilizerinde bir ayni hak
tesis etmesi veya kiralamasi,

c¢) Faaliyet konusunu tiimiiyle veya 6nemli
Olciide degistirmesi,

¢) Imtiyaz Ongormesi
imtiyazlarim kapsam veya konusunu degistirmesi,

veya mevcut
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d) Borsa kotundan ¢ikmast,

gibi hususlar bu Kanunun uygulanmasinda
o6nemli nitelikte islem sayilir. Kurul, 6nemli
nitelikteki islemleri, onemlilik 6l¢tisti de dahil olmak
iizere bu nitelikteki islemlerde bulunulabilmesi veya
kararlarin alinabilmesi i¢in uyulmasi zorunlu usil
ve esaslari belirlemeye yetkilidir.

(2) Kurul, birinci fikra ¢ergevesinde
diizenlenen  zorunluluklara  uyulmaksizin
gergeklestirilen islemlerin ortadan kaldirilmasina
yonelik Kurul kararinin tebligi tarihinden itibaren
otuz giin i¢inde islem Oncesi durumun aynen
saglanmamasi hélinde idari para cezasi verebilir
ve bu iglemlerin iptali i¢in 6102 sayili Kanunun
genel kurul kararlarmin iptaline iliskin hitkiimleri
gergevesinde dava agabilir.

Ayrilma hakki

MADDE 24- (1) 23 iincii maddede belirtilen
o6nemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul
toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan ve
muhalefet serhini toplanti tutanagina isleten pay
sahipleri, paylarini halka agik ortakliga satarak
ayrilma hakkina sahiptir. Halka ag¢ik ortaklik bu
paylar1 pay sahibinin talebi iizerine, s6z konusu
o6nemli nitelikteki islemin kamuya agiklandigi
tarihten Onceki otuz giin icinde borsada olusan
agirlikli ortalama fiyatlarin ortalamasindan satin
almakla yiikiimlidiir.

(2) Pay sahibinin 23 {incii maddede belirtilen
o6nemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul
toplantisina katilmasina haksiz bir bigimde engel
olunmasi, genel kurul toplantisina usiliine uygun
davet yapilmamasi veya glindemin usiliine uygun
bir bigimde ilan edilmemesi hallerinde, genel
kurul kararlarina muhalif kalma ve muhalefet
serhini tutanaga kaydettirme sart1 aranmaksizin
birinci fikra hiikmii uygulanir.

(3) Birinci fikrada yer alan hususlarin
gorisiilecegi genel kurul toplantisiin giindeminde,
bu kararlara muhalefet oyu kullanacak pay

sahiplerinin ortakliktan ayrilma hakkinin
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d) Borsa kotundan ¢ikmast,

gibi hususlar bu Kanunun uygulanmasinda
onemli nitelikte islem sayilir. Kurul, énemli
nitelikteki islemleri, dnemlilik Sl¢iisii de dahil
olmak nitelikteki  islemlerde
bulunulabilmesi veya kararlarin almabilmesi i¢in
uyulmasi zorunlu usul ve esaslar1 belirlemeye

lizere bu

yetkilidir.
(2) Kurul, birinci fikra ¢ergevesinde
diizenlenen  zorunluluklara  uyulmaksizin

gergeklestirilen islemlerin ortadan kaldirilmasina
yonelik Kurul kararinin tebligi tarihinden itibaren
otuz giin iginde islem Oncesi durumun aynen
saglanmamasi hélinde idari para cezasi verebilir
ve bu islemlerin iptali i¢in 6102 sayili Kanunun
genel kurul kararlarmin iptaline iliskin hitkiimleri
gergevesinde dava agabilir.

Ayrilma hakki

MADDE 24- (1) 23 tincli maddede belirtilen
onemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul
toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan ve
muhalefet serhini toplant: tutanagina isleten pay
sahipleri, paylarini halka agik ortakliga satarak
ayrilma hakkina sahiptir. Halka ag¢ik ortaklik bu
paylar1 pay sahibinin talebi iizerine, s6z konusu
onemli nitelikteki islemin kamuya aciklandigi
tarihten onceki otuz giin i¢inde borsada olusan
agirlikli ortalama fiyatlarin ortalamasindan satin
almakla ytikiimlidiir.

(2) Pay sahibinin 23 {incii maddede belirtilen
onemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul
toplantisina katilmasina haksiz bir bigimde engel
olunmasi, genel kurul toplantisina usuliine uygun
davet yapilmamasi veya glindemin usuliine uygun
bir bigimde ilan edilmemesi hallerinde, genel
kurul kararlarina muhalif kalma ve muhalefet
serhini tutanaga kaydettirme sart1 aranmaksizin
birinci fikra hiikmii uygulanir.

(3) Birinci fikrada yer alan hususlarin
goriisiilecegi genel kurul toplantismin giindeminde,
bu kararlara muhalefet oyu kullanacak pay
sahiplerinin  ortakliktan ayrilma hakkinin
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bulundugu hususu ile bu hakkin kullanilmasi
durumunda paylarin ortaklik tarafindan satin
alinacagi bedel yer alir.

(4) Ayrilma hakkinin dogmadigi haller ile bu
hakkin kullanimma ve paylar1 borsada islem
gormeyen  ortakliklarda satim  fiyatinin
hesaplanmasina iliskin usil ve esaslar Kurul
tarafindan belirlenir.

Pay alim teklifi

MADDE 25- (1) Halka ag¢ik ortakliklarda,
gonilli ya da onemli nitelikteki islemler
nedeniyle zorunlu pay alim teklifi yapilmasi ile
ilgili us@l ve esaslar Kurulca belirlenir.

(2) Pay alim teklifinin Kurul tarafindan
yasaklandigi durumlarda, yasaklanan teklife
dayanilarak gerceklestirilen islemler gecersizdir.

Pay alim teklifi zorunlulugu

MADDE 26- (1) Halka agik ortakliklarda
yonetim kontroliinii saglayan paylarin veya oy
haklarinin iktisap edilmesi halinde diger
ortaklarin paylarim1 satin almak tiizere teklif
yapilmast zorunludur. Pay alim teklifinde
bulunulmasina ve pay alim teklifinde bulunma
zorunlulugundan muafiyete iliskin usil ve esaslar
Kurulca belirlenir.

(2) Ortakligin oy haklarimnin yiizde ellisinden
fazlasina tek basina veya birlikte hareket ettikleri
kisilerle beraber, dogrudan veya dolayli olarak
sahip olunmasi, yénetim kurulu iiye sayisinin salt
cogunlugunu se¢cme veya genel kurulda soz
konusu sayidaki iiyelikler icin aday gosterme
hakkini veren imtiyazli paylara sahip olunmasi,
yonetim kontroliiniin elde edilmesi olarak kabul
edilir. Ancak, imtiyazli paylarin mevcudiyeti
nedeniyle yonetim kontroliiniin elde edilemedigi
haller bu madde kapsaminda degerlendirilmez.

(3) Ortakligin pay sahipliginde herhangi bir
degisiklik olmasa bile, 23 {incii maddenin birinci
fikrasinda Kurulca belirlenmesi dngdriilen usil
ve esaslar ile 29 uncu maddenin altinci
fikrasindaki usil ve esaslara uyulmadan, bazi
ortaklarin kendi aralarinda yapacaklar1 &zel

Tiirkiye Biyiik Millet Meclisi

(Plan ve Biitce Komisyonunun
Kabul Ettigi Metin)

bulundugu hususu ile bu hakkin kullanilmas1
durumunda paylarin ortaklik tarafindan satin
almacag bedel yer alir.

(4) Ayrilma hakkimin dogmadigi haller ile bu
hakkin kullanimina ve paylari borsada islem
gormeyen  ortakliklarda satim  fiyatinin
hesaplanmasina iligkin usul ve esaslar Kurul
tarafindan belirlenir.

Pay alim teklifi

MADDE 25- (1) Halka acik ortakliklarda,
gonilli ya da onemli nitelikteki islemler
nedeniyle zorunlu pay alim teklifi yapilmasi ile
ilgili usul ve esaslar Kurulca belirlenir.

(2) Pay alim teklifinin Kurul tarafindan
yasaklandig1r durumlarda, yasaklanan teklife
dayanilarak gerceklestirilen islemler gecersizdir.

Pay alim teklifi zorunlulugu

MADDE 26- (1) Halka acik ortakliklarda
yonetim kontroliinii saglayan paylarin veya oy
haklarmin iktisap edilmesi halinde diger
ortaklarin paylarim1 satin almak tizere teklif
yapilmast zorunludur. Pay alim teklifinde
bulunulmasina ve pay alim teklifinde bulunma
zorunlulugundan muafiyete iliskin usul ve esaslar
Kurulca belirlenir.

(2) Ortakligin oy haklarmin yiizde ellisinden
fazlasina tek basina veya birlikte hareket ettikleri
kisilerle beraber, dogrudan veya dolayli olarak
sahip olunmasi, yonetim kurulu iiye sayisinin salt
c¢ogunlugunu se¢cme veya genel kurulda soz
konusu sayidaki tiyelikler i¢in aday gosterme
hakkini veren imtiyazli paylara sahip olunmasi,
yonetim kontroliiniin elde edilmesi olarak kabul
edilir. Ancak, imtiyazli paylarin mevcudiyeti
nedeniyle yonetim kontroliiniin elde edilemedigi
haller bu madde kapsaminda degerlendirilmez.

(3) Ortakligin pay sahipliginde herhangi bir
degisiklik olmasa bile, 23 {incii maddenin birinci
fikrasinda Kurulca belirlenmesi dngdriilen usul
ve esaslar ile 29 uncu maddenin altinct
fikrasindaki usul ve esaslara uyulmadan, bazi
ortaklarin kendi aralarinda yapacaklar1 &zel
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antlagmalarla yonetim kontroliinii ele ge¢irmeleri
de bu madde kapsaminda degerlendirilir.

(4) Kurul, faaliyet konusu imtiyaz verilen bir
isi gérmek olup da bu imtiyaz1 kaldirilan veya
19/10/2005 tarihli ve 5411 sayili Bankacilik
Kanunu uyarinca faaliyet izni kaldirilan veya
temettii hari¢ ortaklik haklari ile yonetim ve
denetimi Tasarruf Mevduati Sigorta Fonuna
devredilen halka acik ortakliklarin  pay
sahiplerinin korunmasi amaciyla, imtiyazin geri
alimmasina veya 5411 sayili Kanunun ilgili
hiikkiimlerinin uygulanmasina neden olduklar1
tespit edilen hakim ortak olan gergek ve tiizel
kisilere pay alim teklifi zorunlulugu getirebilir.

(5) Kurul, yatirnm ortakliklarinin yatirim
ortakligi niteliklerinin degistirilmesine veya
yitirilmesine neden olacak esas soOzlesme
degisikliklerine izin verilebilmesi i¢in pay alim
teklifi zorunlulugu getirebilir.

(6) Pay alim teklifinde bulunma zorunlulugu
dogan gergek ve tiizel kisiler ile bunlarla birlikte
hareket edenlerin sahip oldugu oy haklari,
Kurulca belirlenecek siire igerisinde bu
zorunlulugun yerine getirilmemesi halinde
kendiliginden donar. S6z konusu paylar, genel
kurul toplanti nisabinda dikkate alinmaz.

Ortakhktan ¢cikarma hakki ve satma hakki

MADDE 27- (1) Pay alim teklifi sonucunda
veya birlikte hareket etmek de dahil olmak iizere
bagka bir sekilde sahip olunan paylarin halka agik
ortakligin oy haklarinm Kurulca belirlenen orana
veya daha fazlasina ulagsmasi durumunda, paya
sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta kalan pay
sahiplerini ortakliktan ¢ikarma hakki dogar. Bu
kisiler, Kurulca belirlenen siire iginde, azinlikta
kalan ortaklarin paylarmin iptalini ve bunlar
karsilig1 ¢ikarilacak yeni paylarin kendilerine
satilmasini ortakliktan talep edebilirler. Satim
bedeli, 24 tincii madde gergevesinde belirlenir.

(2) Birinci fikrada yer alan sartlar gergevesinde
ortakliktan ¢ikarma hakkinin dogdugu durumlarda,
azinlikta kalan pay sahipleri acisindan satma
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antlagsmalarla yonetim kontroliinii ele gegirmeleri
de bu madde kapsaminda degerlendirilir.

(4) Kurul, faaliyet konusu imtiyaz verilen bir
isi gormek olup da bu imtiyaz1 kaldirilan veya
19/10/2005 tarihli ve 5411 sayili Bankacilik
Kanunu uyarinca faaliyet izni kaldirilan veya
temettli hari¢ ortaklik haklar1 ile yonetim ve
denetimi Tasarruf Mevduati Sigorta Fonuna
devredilen halka acik ortakliklarin  pay
sahiplerinin korunmas1 amaciyla, imtiyazin geri
alimmasimna veya 5411 sayili Kanunun ilgili
hiikiimlerinin uygulanmasina neden olduklari
tespit edilen hakim ortak olan gercek ve tiizel
kisilere pay alim teklifi zorunlulugu getirebilir.

(5) Kurul, yatirnm ortakliklarinin yatirim
ortaklig1 niteliklerinin degistirilmesine veya
yitirilmesine neden olacak esas sozlesme
degisikliklerine izin verilebilmesi i¢in pay alim
teklifi zorunlulugu getirebilir.

(6) Pay alim teklifinde bulunma zorunlulugu
dogan gergek ve tiizel kisiler ile bunlarla birlikte
hareket edenlerin sahip oldugu oy haklari,
Kurulca belirlenecek siire i¢inde bu zorunlulugun
yerine getirilmemesi halinde kendiliginden donar.
S6z konusu paylar, genel kurul toplanti nisabinda
dikkate alinmaz.

Ortakhiktan ¢ikarma hakki ve satma hakki

MADDE 27- (1) Pay alim teklifi sonucunda
veya birlikte hareket etmek de dahil olmak tizere
basgka bir sekilde sahip olunan paylarin halka agik
ortakligin oy haklarinm Kurulca belirlenen orana
veya daha fazlasina ulagsmasi durumunda, paya
sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta kalan pay
sahiplerini ortakliktan ¢ikarma hakki dogar. Bu
kisiler, Kurulca belirlenen siire iginde, azinlikta
kalan ortaklarin paylarmin iptalini ve bunlar
karsilig1 ¢ikarilacak yeni paylarin kendilerine
satilmasini ortakliktan talep edebilirler. Satim
bedeli, 24 tincli madde gergevesinde belirlenir.

(2) Birinci fikrada yer alan sartlar
cercevesinde ortakliktan ¢ikarma hakkinin
dogdugu durumlarda, azinlikta kalan pay
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hakki1 dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen
stire icinde, paylarinm adil bir bedel karsiliginda
satin alinmasini oy haklarinin Kurulca belirlenen
orana veya daha fazlasina sahip olan gercek veya
tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte hareket
edenlerden talep edebilirler.

(3) 6102 sayili Kanunun 208 inci maddesi
halka agik ortakliklara uygulanmaz.

(4) Bu maddenin uygulanmasina iligkin ustl
ve esaslar Kurulca belirlenir.

imtiyazh paylar

MADDE 28- (1) Ortakliklarin sermaye
piyasasti araglarinm ilk halka arzinda mevcut tim
imtiyazlarin seffaf ve anlasilir detayda kamuya
duyurulmasi zorunludur.

(2) Kurulun belirledigi esaslar gercevesinde,
faaliyetlerinin makil ve zorunlu kildig: haller
sakli kalmak kaydiyla, mevzuata uygun olarak
hazirlanmis finansal tablolarina gore iist iiste bes
yil donem zarar1 eden halka acik ortakliklarda, oy
hakkina ve yonetim kuruluna aday gostermeye
iligkin imtiyazlar Kurul karar1 ile kalkar. S6z
konusu imtiyazli paylarin kamu kurum ve
kuruluslarina ait olmasi halinde bu hiikiim
uygulanmaz.

Genel kurul toplantilarina iliskin esaslar

MADDE 29- (1) Halka agik ortakliklar
genel kurullarini, toplantiya, esas sdzlesmede
gosterilen sekilde, ortakligin internet sitesi ve
Kamuyu Aydinlatma Platformu ile Kurulca
belirlenen diger yerlerde yayimlanan ilanla
cagirmak zorundadirlar. Bu ¢agri, ilan ve toplanti
giinleri hari¢ olmak iizere, toplant: tarihinden en
az li¢ hafta dnce yapilir. Bu fikraya iliskin usil ve
esaslar Kurulca belirlenir.

(2) Nama yazili ihrag¢ edilmis olup borsada
islem goren paylar hakkinda 6102 sayili Kanunun
414 iincii maddesinin birinci fikrast uygulanmaz.

(3) Halka agik ortakliklarin genel kurul
toplantilarinda, ortaklik merkezinin yurt disina
taginmasi ile bilango zararlarinin kapatilmasi i¢in
yiikiimliiliik ve ikincil yiikiimliiliik koyan kararlar
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sahipleri acisindan satma hakki dogar. Bu pay
sahipleri Kurulca belirlenen siire icinde,
paylarmin adil bir bedel karsilifinda satin
alinmasini oy haklarinin Kurulca belirlenen orana
veya daha fazlasina sahip olan gergek veya tiizel
kisilerden ve bunlarla birlikte hareket edenlerden
talep edebilirler.

(3) 6102 sayili Kanunun 208 inci maddesi
halka acik ortakliklara uygulanmaz.

(4) Bu maddenin uygulanmasina iligkin usul
ve esaslar Kurulca belirlenir.

Imtiyazli paylar

MADDE 28- (1) Ortakliklarin sermaye
piyasasi araglarinmn ilk halka arzinda mevcut tim
imtiyazlarin seffaf ve anlasilir detayda kamuya
duyurulmasi zorunludur.

(2) Kurulun belirledigi esaslar ¢ergevesinde,
faaliyetlerinin makul ve zorunlu kildig: haller
sakli kalmak kaydiyla, mevzuata uygun olarak
hazirlanmis finansal tablolara gore st iiste bes
yil donem zarar1 eden halka acik ortakliklarda, oy
hakkina ve yonetim kurulunda temsil edilmeye
iliskin imtiyazlar Kurul karari ile kalkar. S6z
konusu imtiyazli paylarin kamu kurum ve
kuruluslarina ait olmast halinde bu hiikim
uygulanmaz.

Genel kurul toplantilarina iliskin esaslar

MADDE 29- (1) Halka agik ortakliklar
genel kurullarini, toplantiya, esas sdzlesmede
gosterilen sekilde, ortakligin internet sitesi ve
Kamuyu Aydinlatma Platformu ile Kurulca
belirlenen diger yerlerde yayimlanan ilanla
cagirmak zorundadirlar. Bu ¢agri, ilan ve toplanti
giinleri hari¢ olmak tizere, toplanti tarihinden en
az li¢ hafta dnce yapilir. Bu fikraya iliskin usul ve
esaslar Kurulca belirlenir.

(2) Nama yazili ihrag¢ edilmis olup borsada
iglem goren paylar hakkinda 6102 sayili Kanunun
414 tincii maddesinin birinci fikrast uygulanmaz.

(3) Halka acik ortakliklarin genel kurul
toplantilarinda, ortaklik merkezinin yurt digina
taginmast ile bilango zararlarinin kapatilmasi igin
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hari¢ olmak {iizere, bu Kanunda veya esas
sozlesmelerinde agikga oran belirtilmek suretiyle
daha agir nisaplar 6ngoriilmedigi takdirde, 6102
sayil1 Kanunun 418 inci maddesi uygulanir. Esas
sozlesmelerde, 6102 sayili Kanundaki hitkmiin
icerigi yazilmaksizin yalnizca 6102 sayili Kanuna
veya ilgili madde numarasina atif yapilmis olmast
aksine hiikiim sayilmaz. Altinci fikra hiikmii
saklidir.

(4) Halka agik ortakliklarin  genel
kurullarinda  giindeme  baglilik  ilkesine
uyulmaksizin Kurulun goriigiilmesini veya
ortaklara duyurulmasini istedigi hususlarin genel
kurul giindemine alinmasi zorunludur.

(5) 6102 sayili Kanunun 411 inci
maddesinde azliga taninmis bulunan giindeme
madde ekletme hakki, halka agik ortakliklarda
glindem maddelerine iligkin karar taslaklarinin
goriismeye sunulmasini da kapsar.

(6) Halka agik ortakliklarda yeni pay alma
haklarinin  kisitlanmasina, kayithh sermaye
sisteminde yoOnetim kuruluna yeni pay alma
haklarim1 kisitlama yetkisinin verilmesine,
sermaye azaltimina ve 23 {incii maddenin birinci
fikrasina gore belirlenen Onemli nitelikteki
islemlere iligskin kararlarin genel kurulca kabul
edilebilmesi igin, esas sdzlesmelerinde agikca
oran belirtilmek suretiyle daha agir nisaplar
ongoriilmedigi  takdirde, toplanti  nisabi
aranmaksizin, ortaklik genel kuruluna katilan oy
hakkini haiz paylarin iigte ikisinin olumlu oy
vermesi sart1 aranir. Ancak, toplantida sermayeyi
temsil eden oy hakkini haiz paylarin en az
yarisinin  hazir  bulunmast halinde, esas
sozlesmede acikca daha agir nisaplar
ongoriilmedikge, toplantiya katilan oy hakkini
haiz paylarin ¢ogunlugu ile karar alinir. Bu
islemlerde, 6102 sayili Kanunun 436 nci
maddesinin birinci fikrasina gore taraf olan
ortaklar bu islemlerin onaylanacagi genel kurul
toplantilarinda oy kullanamazlar. Bu fikrada
belirtilen nisaplari hafifleten esas sozlesme
hiiktimleri gecersizdir.
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yikiimliiliik ve ikincil yiikiimliiliik koyan kararlar
hari¢ olmak fiizere, bu Kanunda veya esas
sozlesmelerinde agikga oran belirtilmek suretiyle
daha agir nisaplar 6ngoriilmedigi takdirde, 6102
say1l1 Kanunun 418 inci maddesi uygulanir. Esas
sozlesmelerde, 6102 sayili Kanundaki hitkmiin
icerigi yazilmaksizin yalnizca 6102 sayili Kanuna
veya ilgili madde numarasina atif yapilmis olmast
aksine hiikiim sayilmaz. Altinci fikra hikmii
saklidur.

(4) Halka acik ortakliklarin  genel
kurullarinda  giindeme  baglhilik  ilkesine
uyulmaksizin  Kurulun goriigiilmesini veya
ortaklara duyurulmasini istedigi hususlarin genel
kurul giindemine alinmasi zorunludur.

(5) 6102 sayili Kanunun 411 inci
maddesinde azliga taninmis bulunan giindeme
madde ekletme hakki, halka agik ortakliklarda
glindem maddelerine iligkin karar taslaklarinin
goriismeye sunulmasini da kapsar.

(6) Halka agik ortakliklarda yeni pay alma
haklarinin ~ kisitlanmasina, kayitli  sermaye
sisteminde yo6netim kuruluna yeni pay alma
haklarin1  kisitlama  yetkisinin  verilmesine,
sermaye azaltimina ve 23 {incii maddenin birinci
fikrasina gore belirlenen Onemli nitelikteki
islemlere iliskin kararlarin genel kurulca kabul
edilebilmesi i¢in, esas sozlesmelerinde agikca
oran belirtilmek suretiyle daha agir nisaplar
takdirde, toplanti1  nisab1
aranmaksizin, ortaklik genel kuruluna katilan oy
hakkini haiz paylarin {igte ikisinin olumlu oy
vermesi sart1 aranir. Ancak, toplantida sermayeyi
temsil eden oy hakkini haiz paylarm en az
yarisinin bulunmasi halinde, esas
sozlesmede acik¢a daha agir nisaplar
ongoriilmedikge, toplantiya katilan oy hakkini
haiz paylarin ¢ogunlugu ile karar alinir. Bu
islemlerde, 6102 sayili Kanunun 436 nct
maddesinin birinci fikrasina gore taraf olan
ortaklar bu islemlerin onaylanacag: genel kurul
toplantilarinda oy kullanamazlar. Bu fikrada
belirtilen nisaplar1 hafifleten esas sozlesme
hiikiimleri gecersizdir.

ongoriilmedigi

hazir
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Genel kurul toplantisina katilm ve oy
kullanma

MADDE 30- (1) Halka acik ortaklik genel
kuruluna katilma ve oy kullanma hakki, pay
sahibinin paylarini herhangi bir kurulus nezdinde
depo etmesi sartina baglanamaz.

(2) Paylarn1 kayden izlenen halka agik
ortakliklarin genel kurul toplantilarina, yonetim
kurulu tarafindan MKK'dan saglanan genel kurul
toplant1 tarihinden azami iki giin 6nceki tarihi
tagiyan pay sahipleri listesi dikkate alinarak
olugturulan hazir bulunanlar listesinde adi yer
alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede adi
bulunan hak sahipleri kimliklerinin tespitini
saglayacak bir belgeyi gostererek genel kurula
katilirlar.

(3) Paylar1 kayden izlenmeyen halka agik
ortakliklarin genel kurul toplantilarina katilma
hakki olan pay sahiplerinin tespitinde, 6102 say1lt
Kanun hiikiimleri uygulanir.

(4) Halka agik
kurullarinda oy kullanma hakkina sahip olanlar,
ettikleri
araciligiyla da kullanabilirler. Ancak, paylari

ortakliklarin ~ genel

bu haklarin1 vekil tayin kisiler
kayden izlenmeyen halka agik ortakliklarda
hamiline yazili paylarin zilyetliginin devri veya
bunlara mutasarif olundugunu gosteren belgelerin
temliki yoluyla da, genel hiikiimler gergevesinde
oy kullandirilabilir. Saklama hizmeti sunanlarin,
saklama hizmeti sunduklar1 paylara iliskin oy
haklarini vekil sifatryla kullanmalar1 halinde de
bu fikra hiikkmii uygulanir. Cagri yoluyla vekalet
toplanmasina ve vekaleten oy kullanmaya iligkin
ustl ve esaslar Kurulca belirlenir. 6102 sayil
Kanunun 428 inci maddesi bu Kanun kapsaminda
uygulanmaz.

(5) Paylar1 kayden izlenen anonim ortaklik
genel kurullarina elektronik ortamda katilim,
MKK tarafindan saglanan elektronik ortam
iizerinden gergeklestirilir.
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Genel kurul toplantisina katillm ve oy
kullanma

MADDE 30- (1) Halka acik ortaklik genel
kuruluna katilma ve oy kullanma hakki, pay
sahibinin paylarini herhangi bir kurulus nezdinde
depo etmesi sartina baglanamaz.

(2) Paylart kayden izlenen halka agik
ortakliklarin genel kurul toplantilarina, yonetim
kurulu taratindan MKK’dan saglanan pay sahipleri
listesi dikkate alinarak olusturulan hazir bulunanlar
listesinde ad1 yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu
listede ad1 bulunan hak sahipleri kimlik gostererek
genel kurula katilirlar. S6z konusu listenin genel
kurul toplant1 tarihinden azami kag giin 6nceki pay
sahiplerinden olusacagini ve/veya gereginde pay
sahipleri ile temsilcilerinin toplantiya katilacaklarmi
bu maddenin besinci fikrasinda belirtilen elektronik
ortam {iizerinden MKK’ya bildirmelerine iliskin
esaslari belirlemeye Kurul yetkilidir.

(3) Paylar1 kayden izlenmeyen halka agik
ortakliklarin genel kurul toplantilarina katilma
hakk1 olan pay sahiplerinin tespitinde, 6102 say1l1
Kanun hiikiimleri uygulanir.

(4) Halka agik ortakliklarin genel kurullarinda
oy kullanma hakkina sahip olanlar, bu haklarini
vekil tayin ettikleri kisiler araciligiyla da
kullanabilirler. Ancak, paylar1 kayden izlenmeyen
halka agik ortakliklarda hamiline yazili paylarin
zilyetliginin devri veya bunlara mutasarrif
olundugunu gosteren belgelerin temliki yoluyla da,
genel hiikiimler ¢ergevesinde oy kullandirilabilir.
Saklama hizmeti sunanlarin, saklama hizmeti
sunduklar1 paylara iliskin oy haklarin1 vekil
stfatiyla kullanmalar halinde de bu fikra hitkmii
uygulanir. Cagri yoluyla vekalet toplanmasina ve
vekaleten oy kullanmaya iliskin usul ve esaslar
Kurulca belirlenir. 6102 sayili Kanunun 428 inci
maddesi bu Kanun kapsaminda uygulanmaz.

(5) Paylar1 kayden izlenen anonim ortaklik
genel kurullarina elektronik ortamda katilim,
MKK tarafindan saglanan elektronik ortam
iizerinden gergeklestirilir.
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Borc¢lanma araci niteligindeki sermaye
piyasasi araclariin ihrag limiti ve yetkisi

MADDE 31- (1)
edebilecekleri bor¢lanma araci niteligindeki

Thrageilarin  ihrag

sermaye piyasasl araglarnin toplam tutari, Kurulca
belirlenecek limiti gegemez. Kurul, ihracin, ihrag
edilen borglanma aracinin ve ihraggilarin niteligine
gore farkli limitler belirleyebilir.

(2) 8/6/1984 tarihli ve 233 sayili Kamu
Iktisadi Tesebbiisleri Hakkinda Kanun Hiikmiinde
Kararname hiikiimleri sakli kalmak ve 22/2/2005
tarihli ve 5302 sayili {1 Ozel idaresi Kanununun
51 inci maddesi ile 3/7/2005 tarihli ve 5393 sayili
Belediye Kanununun 68 inci maddesinde
belirtilen limitler hari¢ olmak iizere diger
kanunlarda belirlenen ihrag limitleri uygulanmaz.

(3) Borglanma araci niteligindeki sermaye
piyasasi araci ihrag yetkisi, esas sozlesme ile
yonetim kuruluna siireli veya siiresiz olarak
devredilebilir.

Kamuyu aydinlatma belgelerinden dogan
sorumluluk

MADDE 32- (1)
cergevesinde, ayni maddede sorumlu oldugu

10 uncu madde

belirtilen kisiler ile mevzuat uyarinca izahname,
pay alim tekliflerinde hazirlanan bilgi formu, 6zel
durum acgiklamasi, birlesme ve bdliinme
islemlerinde hazirlanacak duyuru metinleri,
borsada islem gorme duyurusu ve finansal raporlar
gibi Kurulca kamuyu aydinlatma amaci ile
diizenlenmesi 6ngoriilen sair kamuyu aydinlatma
belgelerini imzalayanlar veya bu belgeler kendi
adina imzalanan tiizel kisiler bu belgelerde yer
alan yanlis, yaniltict veya eksik bilgilerden
kaynaklanan zararlardan miiteselsilen sorumludur.

(2) Bagimsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluslar1 gibi kamuyu aydinlatma
belgelerinde yer alan veya bu belgelere dayanak
olmak iizere hazirlanan raporlar1 hazirlayan kisi
ve kurumlar da bu Kanun hiikiimleri ¢ergevesinde

sorumludur.
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Bor¢lanma araci niteligindeki sermaye
piyasasi araclarinin ihrag limiti ve yetkisi

MADDE 31- (1)
edebilecekleri borglanma araci niteligindeki

fhrageilarin  ihrag

sermaye piyasasi araglarinin toplam tutart,
Kurulca belirlenecek limiti gecemez. Kurul,
ihracin, ihrag edilen borglanma aracinin ve
ithraggilarin  niteligine gore farkli limitler
belirleyebilir.

(2) 8/6/1984 tarihli ve 233 sayili Kamu
Iktisadi Tesebbiisleri Hakkinda Kanun Hiikmiinde
Kararname hiikiimleri sakli kalmak ve 22/2/2005
tarihli ve 5302 sayili {1 Ozel Idaresi Kanununun
51 inci maddesi ile 3/7/2005 tarihli ve 5393 say1l1
Belediye Kanununun 68 inci maddesinde
belirtilen limitler hari¢ olmak {izere diger
kanunlarda belirlenen ihrag limitleri uygulanmaz.

(3) Borglanma araci niteligindeki sermaye
piyasast araci ihrag yetkisi, esas sozlesme ile
yonetim kuruluna siireli veya siiresiz olarak
devredilebilir.

Kamuyu aydinlatma belgelerinden dogan
sorumluluk

MADDE 32- (1)
gercevesinde, ayn:t maddede sorumlu oldugu

10 uncu madde

belirtilen kisiler ile mevzuat uyarinca izahname,
pay alim tekliflerinde hazirlanan bilgi formu, &zel
durum agiklamasi, birlesme ve bolinme
islemlerinde hazirlanacak duyuru metinleri,
borsada islem gérme duyurusu ve finansal raporlar
gibi Kurulca kamuyu aydinlatma amact ile
diizenlenmesi dngoriilen sair kamuyu aydinlatma
belgelerini imzalayanlar veya bu belgeler kendi
adina imzalanan tiizel kisiler bu belgelerde yer
alan yanlis, yaniltici veya eksik bilgilerden
kaynaklanan zararlardan miiteselsilen sorumludur.

(2) Bagimsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluslar1 gibi kamuyu aydinlatma
belgelerinde yer alan veya bu belgelere dayanak
olmak iizere hazirlanan raporlar1 hazirlayan kisi
ve kurumlar da bu Kanun hiikiimleri ¢ergevesinde

sorumludur.
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(3) Kamuyu aydinlatma belgelerinde yer alan
bilgilerin yanlis, yaniltict veya eksik olmast
konusunda bilgi sahibi olmadigim1 ve bu bilgi
eksikliginin  kast veya agwr ihmallerinden
kaynaklanmadigini ispatlayan kisiler sorumlu olmaz.

(4) Yanlis, yaniltict veya eksik bilgiler igeren
izahnamenin gegerililik siiresi boyunca; diger
kamuyu aydinlatma belgelerinin ise kamuya
aciklandig1 tarihten hemen sonra, ilk halka arzdan
veya borsada satin alinan veya satilan sermaye
piyasasi araglarinin, gercege uygun bilginin ortaya
¢iktig1 tarihten hemen sonra borsada satilmasi
veya satin alinmasi {izerine yatirimcilarin
malvarliklarinda zarar meydana gelmesi halinde
bu maddeye gore ileri siiriilecek tazminat talepleri
agisindan kamuyu aydinlatma belgesi ile zarar
arasinda illiyet bagi1 kurulmus sayilir.

(5) Kamuyu aydinlatma belgelerinin yanlis,
yaniltici veya eksik olmasindan kaynaklanan
tazminat talebi,

a) Sermaye piyasasi araglarinin alim veya
sattminin, kamuyu aydinlatma
dayanmamasi,

belgesine

b) Sermaye piyasasi araglarinin alim veya
satimmin kamuyu aydinlatma belgelerinde yer
alan bilgilerin yanlis, yaniltic1 veya eksik oldugu
bilinmesine ragmen yapilmasi,

¢) Kamuyu aydinlatma belgelerinde yer alan,
yanlis, yanmiltici veya eksik bilgilere iliskin
diizeltmenin, yatirim kararinin verilmesinden
veya bu belgeye dayanarak islem yapilmasindan
once ilan edilmis olmasi,

¢) Kamuya agiklanan belgede yer alan
bilgiler yanlis, yaniltic1 veya eksik olmasaydi
dahi yatirimcilarin zarara ugrayacak olmalart

halinde reddedilir.

(6) Kamuyu aydilatma belgelerinden dogan
tazminat talebi, dordiincii fikradaki zararin
meydana geldigi tarihten itibaren alt1 ay iginde
zamanagimina ugrar.

(7) Kamuyu aydinlatma belgelerinden dogan
sorumlulugu hafifleten ya da kaldiran anlagmalar,
hiikkiim veya ifadeler gegersizdir.

Tiirkiye Biyiik Millet Meclisi

(Plan ve Biitce Komisyonunun
Kabul Ettigi Metin)

(3) Kamuyu aydmlatma belgelerinde yer alan
bilgilerin yanlis, yaniltict veya eksik olmast
konusunda bilgi sahibi olmadigini ve bu bilgi
eksikliginin  kast veya agwr ihmallerinden
kaynaklanmadigini ispatlayan kisiler sorumlu olmaz.

(4) Yanlis, yaniltict veya eksik bilgiler iceren
izahnamenin gecerlilik siiresi boyunca; diger
kamuyu aydinlatma belgelerinin ise kamuya
aciklandig1 tarihten hemen sonra, ilk halka arzdan
veya borsada satin alinan veya satilan sermaye
piyasasi araglarinin, gergege uygun bilginin ortaya
¢iktig1 tarihten hemen sonra borsada satilmasi
veya satin almmmasi {zerine yatirimcilarin
malvarliklarinda zarar meydana gelmesi halinde
bu maddeye gore ileri siiriilecek tazminat talepleri
agisindan kamuyu aydinlatma belgesi ile zarar
arasinda illiyet bagi kurulmus sayilir.

(5) Kamuyu aydinlatma belgelerinin yanlis,
yaniltict veya eksik olmasindan kaynaklanan
tazminat talebi,

a) Sermaye piyasasi araglarinin alim veya
satiminin, kamuyu
dayanmamasi,

aydinlatma  belgesine

b) Sermaye piyasasi araglarinin alim veya
satiminin kamuyu aydinlatma belgelerinde yer
alan bilgilerin yanlis, yaniltic1 veya eksik oldugu
bilinmesine ragmen yapilmasi,

¢) Kamuyu aydinlatma belgelerinde yer alan,
yanlig, yaniltici veya eksik bilgilere iligkin
diizeltmenin, yatirim kararinin verilmesinden
veya bu belgeye dayanarak islem yapilmasindan
once ilan edilmis olmasi,

¢) Kamuya agiklanan belgede yer alan
bilgiler yanlig, yaniltict veya eksik olmasaydi
dahi yatirimcilarin zarara ugrayacak olmalart

halinde reddedilir.

(6) Kamuyu aydinlatma belgelerinden dogan
tazminat talebi, dordiincii fikradaki zararin
meydana geldigi tarihten itibaren alt1 ay i¢inde
zaman agimina ugrar.

(7) Kamuyu aydinlatma belgelerinden dogan
sorumlulugu hafifleten ya da kaldiran anlasmalar,
hiikiim veya ifadeler gecersizdir.
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Diger ortak hiikiimler

MADDE 33- (1) Ortakliklar, sermaye
piyasasi araglarinin herhangi bir sekilde halka
satildigin1 veya halka acgik ortaklik statiisiiniin
kazanildigini dgrendikleri tarihten itibaren on is
giinii iginde Kurula bildirmek zorundadirlar.

(2) Halka agik ortakliklarin  esas
sozlesmelerinin degistirilmesi i¢in Kurulun
uygun goriigiiniin alinmasi zorunludur.

(3) Kurul, bu Kanun kapsamina giren
ihraglari, ihracin biyiikliigii, yonelik oldugu
yatirimcilar, verilen garantiler, ihrag ve ihraggryla
ilgili olarak sunulan bilgiler, ilgili sermaye
piyasast araglarinin borsada islem gérmesi ya da
ihrac sirasinda kullanilacak satis yontemi gibi
nitelik ve sartlar1 goz 6niinde bulundurarak, bu
Kanundan kaynaklanan yiikiimliliiklerden
kismen veya tamamen muaf tutabilir.

(4) Pay sahibi sayisi sebebiyle halka acik
sayilan ortakliklardan, 16 nc1 madde uyarinca
paylarinin borsada islem gormesini istemeyenler,
pay sahibi tam sayisinin en az iigte ikisinin
olumlu oyu veya toplam oylarin dortte {igii ile
alinacak bir genel kurul karari ile bu Kanun
kapsamindan ¢ikabilir. Bu durumda Kanunun
kapsamindan c¢ikma kararina olumlu oy
kullanmayan pay sahiplerine 24 iincii madde
uyarinca ayrilma hakki taninir. 16 nc1 maddenin
ikinci fikrasi uyarinca Kurulca resen halka agik
ortaklik statiisiinden ¢ikarilacak ortakliklarin
hakim ortaklarina diger paylar i¢in pay alim
teklifinde bulunma zorunlulugu getirilebilir. Buna
iligkin ustl ve esaslar Kurul tarafindan belirlenir.

(5) Ihraggilar ve halka agik ortakliklar, 16 nci
maddede belirtilen sayidan daha fazla ortaga
sahip olsalar dahi, bilango ve sermaye biiyiikliigii,
faaliyetlerinin devamliligi, ortak olmanin belirli
ozellikleri tasiyan kisilerle sinirli tutulmasi,
sermayenin ortaklar arasindaki dagilimi gibi
sartlarin varlig1 halinde resen veya talep lizerine
bu Kanundan kaynaklanan yiikiimliiliklerden
kismen veya tamamen muaf tutabilecegi gibi
tamamen bu Kanun kapsamindan da ¢ikarilabilir.

Tiirkiye Biyiik Millet Meclisi

(Plan ve Biitce Komisyonunun
Kabul Ettigi Metin)

Diger ortak hiikiimler

MADDE 33- (1) Ortakliklar, sermaye
piyasast araglarinin herhangi bir sekilde halka
satildigin1 veya halka acgik ortaklik statiisiiniin
kazanildigin1 6grendikleri tarihten itibaren on is
giinii iginde Kurula bildirmek zorundadirlar.

(2) Halka agik ortakliklarin  esas
sozlesmelerinin degistirilmesi i¢in Kurulun
uygun goriisliniin alinmasi zorunludur.

(3) Kurul, bu Kanun kapsamina giren
ihraglari, ihracin biyiikligii, yonelik oldugu
yatirimeilar, verilen garantiler, ihrag ve ihraggryla
ilgili olarak sunulan bilgiler, ilgili sermaye
piyasasi araglarinin borsada islem goérmesi ya da
ihrag¢ sirasinda kullanilacak satis yontemi gibi
nitelik ve sartlar1 gdz o6niinde bulundurarak, bu
Kanundan kaynaklanan yiikiimliliiklerden
kismen veya tamamen muaf tutabilir.

(4) Pay sahibi sayis1 sebebiyle halka acik
sayilan ortakliklardan, 16 nc1 madde uyarinca
paylarimin borsada islem gérmesini istemeyenler,
pay sahibi tam sayisimnin en az iigte ikisinin
olumlu oyu veya toplam oylarin dortte iigii ile
alinacak bir genel kurul karari ile bu Kanun
kapsamindan ¢ikabilir. Bu durumda Kanunun
kapsamindan ¢ikma kararina olumlu oy
kullanmayan pay sahiplerine 24 iincli madde
uyarinca ayrilma hakki taninir. 16 nc1 maddenin
ikinci fikrasi uyarinca Kurulca resen halka agik
ortaklik statiisiinden ¢ikarilacak ortakliklarin
hakim ortaklarina diger paylar igin pay alim
teklifinde bulunma zorunlulugu getirilebilir. Buna
iliskin usul ve esaslar Kurul tarafindan belirlenir.

(5) Ihraggilar ve halka agik ortakliklar, 16 nci
maddede belirtilen sayidan daha fazla ortaga
sahip olsalar dahi, bilango ve sermaye biiyiikligi,
faaliyetlerinin devamlilig1, ortak olmanin belirli
ozellikleri tasiyan kisilerle sinirli tutulmast,
sermayenin ortaklar arasindaki dagilimi gibi
sartlarin varlig1 halinde resen veya talep ilizerine
bu Kanundan kaynaklanan yiikiimliiliklerden
kismen veya tamamen muaf tutabilecegi gibi
tamamen bu Kanun kapsamindan da ¢ikarilabilir.
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UCUNCU KISIM
Sermaye Piyasas1 Kurumlari ve Faaliyetleri
BIRINCI BOLUM
Genel Hiikiimler
Sermaye piyasasi faaliyetleri
MADDE 34-
faaliyetleri, sermaye piyasast kurumlarmin bu

(1) Sermaye piyasast
Kanun kapsamindaki faaliyetleri, bu Kanun
kapsamina giren yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile
bunlara ek olarak sunulan yan hizmetlerden olusur.

Sermaye piyasasi kurumlari

MADDE 35- (1) Bu Kanuna gore faaliyette
bulunabilecek sermaye piyasast kurumlari
asagida gosterilmistir:

a) Yatirim kuruluslari.

b) Kolektif yatirim kuruluslari.

c¢) Sermaye piyasasinda faaliyette bulunacak
bagimsiz denetim, degerleme ve derecelendirme
kuruluslari.

¢) Portfoy yonetim sirketleri.

d) Ipotek finansmani kuruluslari.

e) Konut finansmani ve varlik finansmani
fonlar.

f) Varlik kiralama sirketleri.

g) Merkezi takas kuruluglari.

§) Merkezi saklama kuruluslari.

h) Veri depolama kuruluslari.

1) Kurulus ve faaliyet esaslar1 Kurulca
belirlenen diger sermaye piyasasi kurumlari.

Ortak hiikiimler

MADDE 36-
kurumlarinin finansal tablo ve raporlarinin

(1) Sermaye piyasast
hazirlanmasi ile agiklanmasina iliskin olarak
14 tincii madde kiyasen uygulanir.

(2) Kurumsal yonetim ilkelerine iligkin
olarak 17 nci maddenin birinci ve ikinci fikralari
sermaye piyasasi kurumlarina kiyasen uygulanir.

IKINCI BOLUM
Yatirnm Hizmetleri ve Faaliyetleri

Yatirim hizmetleri ve faaliyetleri

MADDE 37- (1) Bu Kanun kapsamina giren
yatirim hizmetleri ve faaliyetleri sunlardir:

Tiirkiye Biyiik Millet Meclisi

(Plan ve Biitce Komisyonunun
Kabul Ettigi Metin)

UCUNCU KISIM
Sermaye Piyasasi Kurumlari ve Faaliyetleri
BIRINCi BOLUM
Genel Hiikiimler
Sermaye piyasasi faaliyetleri
MADDE 34- piyasast
faaliyetleri, sermaye piyasasi kurumlarinin bu

(1) Sermaye

Kanun kapsamindaki faaliyetleri, bu Kanun
kapsamina giren yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile
bunlara ek olarak sunulan yan hizmetlerden olusur.

Sermaye piyasasi kurumlari

MADDE 35- (1) Bu Kanuna gore faaliyette
bulunabilecek sermaye piyasast kurumlari
asagida gosterilmistir:

a) Yatirim kuruluslari

b) Kolektif yatirim kuruluslar

c¢) Sermaye piyasasinda faaliyette bulunacak
bagimsiz denetim, degerleme ve derecelendirme
kuruluslart

¢) Portféy yonetim sirketleri

d) Ipotek finansmani kuruluslart

e) Konut finansmani ve varlik finansmant
fonlar1

f) Varlik kiralama sirketleri

g) Merkezi takas kuruluslart

&) Merkezi saklama kuruluslar

h) Veri depolama kuruluslar:

1) Kurulus ve faaliyet esaslart Kurulca
belirlenen diger sermaye piyasast kurumlari.

Ortak hiikiimler

MADDE 36-
kurumlarinin finansal tablo ve raporlarinin

(1) Sermaye piyasast
hazirlanmasi ile agiklanmasina iliskin olarak
14 tincii madde kiyasen uygulanir.

(2) Kurumsal yonetim ilkelerine iligkin
olarak 17 nci maddenin birinci ve ikinci fikralari
sermaye piyasasi kurumlarina kiyasen uygulanir.

IKINCI BOLUM
Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri

Yatirim hizmetleri ve faaliyetleri

MADDE 37- (1) Bu Kanun kapsamina giren
yatirim hizmetleri ve faaliyetleri sunlardir:
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a) Sermaye piyasasi araclartyla ilgili
emirlerin alinmast ve iletilmesi.

b) Sermaye piyasast araglariyla ilgili
emirlerin  misteri adina ve  hesabina
gergeklestirilmesi.

c¢) Sermaye piyasasi araglarinin kendi adina
ve hesabina veya kendi adina ve miisteri hesabina
alim ve satimu.

¢) Portfoy yoneticiligi.

d) Yatirnm danigmanlig.

e) Sermaye piyasasi araclarinin halka arzinda
yiiklenimde bulunularak satisa aracilik edilmesi.

f) Sermaye piyasasi araglarinin halka arzinda
yiiklenimde bulunmaksizin satisa aracilik edilmesi.

g) Cok tarafli alim-satim sistemlerinin ve
borsa dis1 diger teskilatlanmis pazar yerlerinin
isletilmesi.

&) Sermaye piyasasi araglarinin miisteri namina
saklanmasi ve yonetimi ile portfy saklamasi.

h) Kurulca belirlenecek diger hizmet ve
faaliyetlerde bulunulmasi.

Yan hizmetler

MADDE 38- (1) Yatinm kuruluslar1 ve
portfoy yonetim sirketlerinin yapabilecekleri yan
hizmetler sunlardir:

a) Sermaye piyasalari ile ilgili danismanlik
hizmetleri sunulmasi.

b) Yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile sinirli
olarak kredi ya da 6diing verilmesi ve doviz
hizmetleri sunulmasi.

c) Sermaye piyasasi araglarina iligkin
islemlerle ilgili yatirim arastirmas: ve finansal
analiz yapilmasi veya genel tavsiyede
bulunulmasi.

¢) Aracilik yiiklemininin yiiriitiilmesi ile
ilgili hizmetlerin sunulmasi.

d) Borglanma veya bagka yollardan finansman
saglanmasinda aracilik hizmeti sunulmasi.

e) Servet yonetimi ve finansal planlama
yapilmasi.

f) Kurulca belirlenecek diger hizmet ve
faaliyetlerde bulunulmasi.

Tiirkiye Biiyiik Millet Meclisi

(Plan ve Biitce Komisyonunun
Kabul Ettigi Metin)

a) Sermaye piyasas1 araclariyla 1ilgili
emirlerin alinmasi ve iletilmesi.

b) Sermaye piyasas: araglariyla ilgili
emirlerin miisteri adina ve hesabina veya kendi
adina ve miisteri hesabina gergeklestirilmesi.

c¢) Sermaye piyasasi araclarinin kendi
hesabindan alim ve satimi.

¢) Portfoy yoneticiligi.

d) Yatirim danigmanlig1.

e) Sermaye piyasasi araclarinin halka arzinda
yiiklenimde bulunularak satisa aracilik edilmesi.

f) Sermaye piyasasi araclarinin halka arzinda
yiiklenimde bulunmaksizin satisa aracilik edilmesi.

g) Cok tarafli alim satim sistemlerinin ve
borsa dis1 diger teskilatlanmig pazar yerlerinin
igletilmesi.

§) Sermaye piyasasi ara¢larinin miigteri namina
saklanmasi ve yonetimi ile portfoy saklanmasi.

h) Kurulca belirlenecek diger hizmet ve
faaliyetlerde bulunulmasi.

Yan hizmetler

MADDE 38- (1) Yatirim kuruluslar1 ve
portfdy yonetim sirketlerinin yapabilecekleri yan
hizmetler sunlardir:

a) Sermaye piyasalari ile ilgili danismanlik
hizmetleri sunulmasi.

b) Yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile sinirlt
olarak kredi ya da 6diing verilmesi ve doviz
hizmetleri sunulmast.

c) Sermaye piyasasi araglarina iligkin
islemlerle ilgili yatirim arastirmas: ve finansal
analiz yapilmasi veya genel tavsiyede
bulunulmasi.

¢) Aracilik yiikleniminin yiiriitiilmesi ile
ilgili hizmetlerin sunulmasi.

d) Borglanma veya bagka yollardan finansman
saglanmasinda aracilik hizmeti sunulmasi.

e) Servet yonetimi ve finansal planlama
yapilmast.

f) Kurulca belirlenecek diger hizmet ve

faaliyetlerde bulunulmasi.
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Faaliyet izni alma zorunlulugu

MADDE 39- (1) Yatirim hizmetlerinin ve
faaliyetlerinin diizenli ugrasi, ticarl veya mesleki
faaliyet olarak icra edilebilmesi i¢in Kuruldan
izin alinmasi zorunludur. Yatirim hizmetleri ve
faaliyetleri ancak yatirim kuruluslar tarafindan
yerine getirilebilir. Su kadar ki yatirim ortakliklart
ile portfoy yonetim sirketlerine iliskin hiikiimler
saklidir.

(2) Yan hizmetler, yatirim kuruluslart ve
portfoy yonetim sirketlerince ayrica bir yetki
belgesine tabi olmaksizin Kurulca belirlenen
esaslar cercevesinde yapilir.

(3) Kurul, sermaye piyasasi aract bazinda,
bir veya birden fazla yatirim hizmet ve faaliyet
tiri icin de izin verebilir. Kurul, yatirim
kuruluslarini yatirim hizmet ve faaliyet tiirleri ve
sermaye yapilart itibariyla gruplandirabilir.

(4) Faaliyet izni bagvurular, gerekli
belgelerin Kurula eksiksiz olarak sunulmasindan
itibaren azami alt1 ay i¢inde Kurul tarafindan
karara baglanir ve keyfiyet ilgililere bildirilir.

(5) Ozel kanunlar ile yetkili kilnmis olsalar
dahi bu Kanunda sayilan sartlar1 tasimayan ve
Kurulca izin verilmeyen kisi ve kuruluglar yatirim
hizmetleri ve faaliyetlerinde bulunamazlar.

(6) Kurul yatirim hizmetleri ve faaliyetleri
ile yan hizmetlerin sunulabilmesi i¢in mesleki
sorumluluk sigortast yaptirilmasini zorunlu
tutabilir.

(7) Yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerin sunulmasina iliskin ustl ve esaslar
Kurulca belirlenir.

Tiirkiye Biiyiik Millet Meclisi

(Plan ve Biitce Komisyonunun
Kabul Ettigi Metin)

Faaliyet izni alma zorunlulugu

MADDE 39- (1) Yatirim hizmetlerinin ve
faaliyetlerinin diizenli ugrast, ticari veya mesleki
faaliyet olarak icra edilebilmesi i¢in Kuruldan
izin alinmasi1 zorunludur. Yatirim hizmetleri ve
faaliyetleri ancak yatirim kuruluslar tarafindan
yerine getirilebilir. Yatirim ortakliklari ile portfoy
yonetim sirketlerine ve borsalara iliskin hiikiimler
saklidir. Kurul her bir yatirim hizmet ve
faaliyetinin, sermaye piyasasi araci veya yatirim
hizmet ve faaliyeti bazinda ayri kuruluslar
tarafindan yapilmasma iliskin diizenlemeler
yapmaya yetkilidir.

(2) Yan hizmetler, yatirim kuruluslart ve
portfdy yonetim sirketlerince ayrica bir yetki
belgesine tabi olmaksizin Kurulca belirlenen
esaslar gercevesinde yapilir.

(3) Kurul, sermaye piyasasi araci bazinda,
bir veya birden fazla yatirim hizmet ve faaliyet
tirli i¢in de izin verebilir. Kurul, yatirim
kuruluslarini yatirim hizmet ve faaliyet tiirleri ve
sermaye yapilari itibartyla gruplandirabilir.

(4) Faaliyet izni basvurulary, gerekli
belgelerin Kurula eksiksiz olarak sunulmasindan
itibaren azami alt1 ay ig¢inde Kurul tarafindan
karara baglanir ve keyfiyet ilgililere bildirilir.

(5) Ozel kanunlar ile yetkili kilmmis olsalar
dahi bu Kanunda sayilan sartlar1 tasimayan ve
Kurulca izin verilmeyen kisi ve kuruluslar yatirim
hizmetleri ve faaliyetlerinde bulunamazlar.

(6) Kurul yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile
yan hizmetlerin sunulabilmesi i¢in mesleki
sorumluluk sigortasi yaptiriimasini zorunlu tutabilir.

(7) Kurul, sermaye piyasasi araglarmnin ddiing
alma ve verme islemleri ile agiga satig islemlerine
iliskin ilke ve esaslar1 belirlemeye ve Hazine
Miistesarligr ile TCMB’nin goriisii alinmak
suretiyle kredili sermaye piyasasi aract iglemleri
ile ilgili diizenlemeler yapmaya yetkilidir.

(8) Yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerin sunulmasina iliskin usul ve esaslar
Kurulca belirlenir.
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Yetki belgesi

MADDE 40- (1) Yatirim hizmetleri ve
faaliyetlerinde bulunmak iizere Kurulca izin
verilenlere, icra edecekleri yatirim hizmetleri ve
faaliyetlerini gosteren yetki belgesi verilir. Bir
yetki belgesi ile bir veya birden fazla yatirim
hizmeti ve faaliyetinde bulunma izni verilebilir.

(2) Yatirnm hizmetleri ve faaliyetlerinde
bulunmak tizere Kuruldan izin almayanlar ile
aldiklar1 izinler iptal olanlar, bu hizmet ve
faaliyetlerde bulunamayacaklar1 gibi esas
sozlesmelerinde, ticaret unvanlarinda veya ilan ve
reklamlarinda bu hizmetler ve faaliyetlerde
bulunduklart intibaini uyandiracak higbir kelime
veya ibare kullanamazlar.

Yetki belgesi ve faaliyet izninin iptali

MADDE 41- (1) Kurul, bu Kanun
kapsaminda vermis oldugu yetki belgesi ve
faaliyet izinlerini, bu Kanundaki ilgili diger
hiikkiimler sakli kalmak kaydiyla, asagidaki
hallerde iptal edebilir:

a) Faaliyette bulunma yetkisinden agik¢a
feragat edilmesi veya faaliyet izninin verildigi
tarihten itibaren bir yil siireyle ilgili izin
kapsaminda herhangi bir faaliyette bulunulmamasi.

b) Faaliyet izninin yanlis veya yaniltict
beyanlarda bulunularak ya da hukuka aykir1 diger
yollarla alinmis olmasi.

¢) Faaliyet izninin alinmasi sirasinda aranan
sartlarin kaybedildiginin Kurulca tespitinden
itibaren ii¢ ay iginde bu sartlarin yeniden
saglanamamasi.

Tiirkiye Biiyiik Millet Meclisi

(Plan ve Biitce Komisyonunun
Kabul Ettigi Metin)

(9) Bu Kanunun 37 nci maddesinin (a), (b),
(c), (&) ve (h) bentlerinde sayilan yatirim hizmet
ve faaliyetleri bankalarca da yiiriitilebilir. Yatirim
ve kalkinma bankalar1 ayn1 maddenin (¢), (d), (e)
ve (f) bentlerinde sayilan hizmetleri de sunabilir.
Bankalarin ayn1 madde kapsaminda yiiriitecekleri
yatirim hizmet ve faaliyetlerine iliskin usul ve
esaslar Kurulca belirlenir. Isbu hizmet ve
faaliyetlerde Kurul, sermaye piyasasi araglarinin
ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurulunun goriisiiyle bankalarin niteliklerine
gore farkli usul ve esaslar belirleyebilir.

Yetki belgesi

MADDE 40- (1) Yatirim hizmetleri ve
faaliyetlerinde bulunmak iizere Kurulca izin
verilenlere, icra edecekleri yatirim hizmetleri ve
faaliyetlerini gosteren yetki belgesi verilir. Bir
yetki belgesi ile bir veya birden fazla yatirim
hizmeti ve faaliyetinde bulunma izni verilebilir.

(2) Yatirim hizmetleri ve faaliyetlerinde
bulunmak {izere Kuruldan izin almayanlar ile
aldiklar1 izinler iptal olanlar, bu hizmet ve
faaliyetlerde bulunamayacaklar1 gibi esas
sozlesmelerinde, ticaret unvanlarinda veya ilan ve
reklamlarinda bu hizmetler ve faaliyetlerde
bulunduklart intibaini uyandiracak higbir kelime
veya ibare kullanamazlar.

Yetki belgesi ve faaliyet izninin iptali

MADDE 41- (1) Kurul, bu Kanun
kapsaminda vermis oldugu yetki belgesi ve
faaliyet izinlerini, bu Kanundaki ilgili diger
hiikiimler sakli kalmak kaydiyla, asagidaki
hallerde iptal edebilir:

a) Faaliyette bulunma yetkisinden agikca
feragat edilmesi veya faaliyet izninin verildigi
tarihten itibaren iki yil siireyle ilgili izin
kapsaminda herhangi bir faaliyette bulunulmamast.

b) Faaliyet izninin yanlis veya yaniltict
beyanlarda bulunularak ya da hukuka aykir1 diger
yollarla alinmis olmasi.

c) Faaliyet izninin alinmast sirasinda aranan
sartlarin kaybedildiginin Kurulca tespitinden
itibaren ii¢ ay i¢inde bu sartlarin yeniden
saglanamamasi.

(S. Sayisi: 337)



-179 -

(Hiikiimetin Teklif Ettigi Metin)

(2) Faaliyet izinlerinin

edilenlerin, sona erme karar1 almalar1 veya en geg

tamami iptal

ii¢ ay icinde esas sozlesmelerindeki ticaret unvant
ile amag ve faaliyet konulari da dahil olmak tizere
ilgili hitkkiimleri yatirim hizmetleri ve faaliyetleri
kapsamayacak sekilde degistirmeleri zorunludur.

Mali sorumluluk simirlarina ve ¢alisanlara
iliskin esaslar

MADDE 42- (1) Yatirnm hizmetleri ve
faaliyetleri ile yan
yiiklenilebilecek mali sorumlulugun azami sinirt

hizmetler itibariyla
ve yatirim kuruluslarindaki yoneticiler ile bu
hizmetleri ve faaliyetleri yiiriitmekle gorevlendirilecek
personelde aranacak asgari sartlar Kurulca
belirlenebilir.
UCUNCU BOLUM
Yatirom Kuruluslar:
Kurulus sartlar
MADDE 43- (1) Aract
kurulusuna Kurulca izin verilebilmesi i¢in;

kurumlarin

a) Anonim ortaklik seklinde kurulmalari,

b) Paylarinin tamaminin nama yazili olmasi,
¢) Paylarinin nakit karsilig ¢ikarilmasi,

¢) Sermayelerinin Kurulca belirlenen
miktardan az olmamasi,

d) Esas sozlesmelerinin bu Kanun ve ilgili
diizenlemelerde yer alan hiikiimlere uygun
olmasi,

e) Kurucularmin bu Kanunda ve ilgili
diizenlemelerde belirtilen sartlari haiz olmasi,

f) Ortaklik yapisinin seffaf ve agik olmast,

gerekir.

(2) Bankalar disindaki
kurulusglar1 i¢in de birinci fikradaki sartlar aranir.

diger yatirim

Kurul bu kuruluslar i¢in ilave sartlar dngorebilir.
(3) Bumaddenin uygulanmasina iligkin ustl
ve esaslar Kurulca belirlenir.

Kuruculara iliskin sartlar
MADDE 44- (1) Araci kurumlarin kurucu
ortaklarinin;

Tiirkiye Biiyiik Millet Meclisi

(Plan ve Biitce Komisyonunun
Kabul Ettigi Metin)
(2) Faaliyet izinlerinin tamami iptal
edilenlerin, sona erme karari almalar1 veya en geg
¢ ay icinde esas sozlesmelerindeki ticaret unvant
ile amag ve faaliyet konular1 da dahil olmak tizere
ilgili hitkkiimleri yatirim hizmetleri ve faaliyetleri
kapsamayacak sekilde degistirmeleri zorunludur.
Mali sorumluluk sinirlarina ve cahisanlara
iliskin esaslar
MADDE 42- (1) Yatirim hizmetleri ve
faaliyetleri ile yan itibariyla
yiiklenilebilecek mali sorumlulugun azami sinirt

hizmetler

ve yatirim kuruluslarindaki yéneticiler ile bu
faaliyetleri
gorevlendirilecek personelde aranacak asgari

hizmetleri  ve ylriitmekle
sartlar Kurulca belirlenir.
UCUNCU BOLUM
Yatirom Kuruluslar:
Kurulus sartlar:
MADDE 43- (1) Araci
kurulusuna Kurulca izin verilebilmesi igin;

kurumlarin

a) Anonim ortaklik seklinde kurulmalari,

b) Paylarinin tamaminin nama yazili olmasi,
¢) Paylarinin nakit karsilig1 ¢ikarilmasi,

¢) Sermayelerinin Kurulca belirlenen
miktardan az olmamasi,

d) Esas sozlesmelerinin bu Kanun ve ilgili
diizenlemelerde yer alan hiikiimlere uygun
olmasi,

e) Kurucularinin bu Kanunda ve ilgili
diizenlemelerde belirtilen sartlar1 haiz olmasi,

f) Ortaklik yapisinin seffaf ve agik olmasi,

gerekir.

(2) Bankalar disindaki
kuruluslari i¢in de birinci fikradaki sartlar aranir.
Kurul bu kuruluslar igin ilave sartlar 6ngérebilir.

diger yatirim

(3) Bumaddenin uygulanmasina iligkin usul
ve esaslar Kurulca belirlenir.

Kuruculara iliskin sartlar
MADDE 44- (1) Araci kurumlarin kurucu
ortaklarinin;
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a) 9/6/1932 tarihli ve 2004 sayili icra ve iflas
Kanunu hiikiimlerine goére miiflis olmamasi,
konkordato ilan etmis olmamasi ya da hakkinda
iflasin ertelenmesi karar1 verilmis olmamasi,

b) Faaliyet izinlerinden biri Kurulca iptal
edilmis kuruluslarda, bu miieyyideyi gerektiren
olayda sorumlulugu bulunan kisilerden olmamasi,

¢) Bu Kanunda yazili suglardan kesinlesmis
mahk@miyetinin bulunmamasi,

¢) 14/1/1982 tarihli ve 35 sayih Odeme
Giicliigii Icinde Bulunan Bankerlerin Islemleri
Hakkinda Kanun Hitkmiinde Kararname ve eklerine
gore kendileri veya ortagi oldugu kuruluslar
hakkinda tasfiye karar1 verilmemis olmasi,

d) 26/9/2004 tarihli ve 5237 sayili Tiirk Ceza
Kanununun 53 {iincti maddesinde belirtilen siireler
gecmis olsa bile; kasten islenen bir sugtan dolay1
bes yil veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya
da devletin giivenligine kars1 suclar, anayasal
diizene ve bu diizenin isleyisine karst suglar,
zimmet, irtikap, riigvet, hirsizlik, dolandiricilik,
sahtecilik, giiveni kotiiye kullanma, hileli iflas,
ihaleye fesat karistirma, edimin ifasina fesat
karistirma, bilisim sistemini engelleme, bozma,
verileri yok etme veya degistirme, banka veya
kredi kartlarinin kétilye kullanilmasi, sugtan
kaynaklanan malvarligi degerlerini aklama,
kagakeilik, vergi kacake¢iligi veya haksiz mal
edinme suglarmdan mahkim olmamast,

e) Gerekli mali giic ve isin gerektirdigi
diirtistliik ve itibara sahip bulunmasi,

sarttir. (a) bendinde belirtilen sartlar, iflasin
kaldirilmasina, kapatilmasina veya konkordato
teklifinin tasdikine iligskin kararin, (b) bendinde
yer alan sartlar ise buna iliskin kararin kesinlesme
tarihinden itibaren on yil gegmesi halinde, bu
fikranin uygulamasinda dikkate alinmaz.

(2) Aract kurumlarin tiizel kisi kurucu
ortaklarinin da dogrudan veya dolayli olarak
sartlart Kurulca belirlenecek dnemli etkiye sahip
ortaklarin da birinci fikrada yer alan sartlari
tagimasi zorunludur.

Tiirkiye Biiyiik Millet Meclisi

(Plan ve Biitce Komisyonunun
Kabul Ettigi Metin)

a) Miiflis olmamasi, konkordato ilan etmis
olmamas1 ya da hakkinda iflasin ertelenmesi
karar1 verilmis olmamast,

b) Faaliyet izinlerinden biri Kurulca iptal
edilmis kuruluslarda, bu miieyyideyi gerektiren
olayda sorumlulugu bulunan kisilerden olmamasi,

¢) Bu Kanunda yazili suglardan kesinlesmis
mahklimiyetinin bulunmamasi,

¢) 14/1/1982 tarihli ve 35 sayih Odeme
Giigliigii Icinde Bulunan Bankerlerin Islemleri
Hakkinda Kanun Hitkmiinde Kararname ve eklerine
gore kendileri veya ortagi oldugu kuruluslar
hakkinda tasfiye karar1 verilmemis olmast,

d) 26/9/2004 tarihli ve 5237 sayili Tiirk Ceza
Kanununun 53 {incti maddesinde belirtilen siireler
gecmis olsa bile; kasten islenen bir sugtan dolay1
bes yil veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya
da devletin giivenligine kars1 suclar, anayasal
diizene ve bu diizenin isleyisine karst suglar,
zimmet, irtikap, riigvet, hirsizlik, dolandiricilik,
sahtecilik, giiveni kotiiye kullanma, hileli iflas,
ihaleye fesat karistirma, edimin ifasina fesat
karigtirma, bilisim sistemini engelleme, bozma,
verileri yok etme veya degistirme, banka veya
kredi kartlarinin kotiiye kullanilmasi, suctan
kaynaklanan mal varligi degerlerini aklama,
kacgakeilik, vergi kacakeiligi veya haksiz mal
edinme suglarindan mahk{im olmamasi,

e) Gerekli mali giic ve isin gerektirdigi
diiristliik ve itibara sahip bulunmasi,

sarttir. (a) bendinde belirtilen sartlar, iflasin
kaldirilmasina, kapatilmasina veya konkordato
teklifinin tasdikine iligskin kararin, (b) bendinde
yer alan sartlar ise buna iliskin kararin kesinlesme
tarihinden itibaren on yil ge¢mesi halinde, bu
fikranin uygulamasinda dikkate alinmaz.

(2) Aract kurumlarin tiizel kisi kurucu
ortaklarinin da dogrudan veya dolayli olarak
sartlart Kurulca belirlenecek dnemli etkiye sahip
ortaklarin da birinci fikrada yer alan sartlari
tagimasi zorunludur.
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(3) Araci kurumlarin doniisiim islemleri ile
esas sozlesme degisikliklerinde Kurulun uygun
gorligiiniin, pay devirlerinde Kurul izninin
alinmasi zorunludur ve bunlara iliskin us@l ve
esaslar Kurulca belirlenir. Bu fikra uyarinca
diizenlemelere olarak

yapilan aykiri

gerceklestirilen  devirler  pay  defterine
kaydolunmaz ve bu hiikkme aykir1 olarak pay
defterine yapilan kayitlar hiikiimsiizdiir.

(4) Araci

kapsamindaki

kurumlarin = bu  Kanun

faaliyetlerini yiriitmek igin
disaridan hizmet alimina iligskin usil ve esaslar
Kurulca belirlenir.

(5) Bankalar disindaki

kuruluslarinin kurucularinda aranacak sartlar

diger yatirim

Kurulca belirlenir.

Faaliyette bulunulmasina iliskin sartlar

MADDE 45- (1) Yatinm kuruluslarinin
yiiktimliilikleri, yatirim hizmet ve faaliyetleri ile
yan hizmetlerin sunumu sirasinda uyacaklari ilke
ve esaslar Kurulca belirlenir.

(2) Yatirim kurulusu yoneticilerinin 44 tincii
maddenin birinci fikrasindaki mali gili¢ sarti
digindaki sartlar ile Kurulca belirlenecek tecriibe
ve egitim sartlarini tasimalari zorunludur.

(3) Borsada
kuruluslarinin, ilgili borsadan islem yapma

islem yapacak yatirim

yetkisi almalar1 zorunludur.

(4) Kurul, yatirnm kuruluglarmin yatirim
hizmetleri ve faaliyetlerinin icrasi esnasinda
yatirimcilara saglanacak korumanin belirlenmesi
amaciyla yatirimeilan siniflandirmaya yetkilidir.

(5) Yatirim kuruluslari, faaliyetleri nedeniyle
olusabilecek riskleri de dikkate alacak sekilde
sunduklari yatirim hizmet ve faaliyetlerine uygun,
yatirimet hak ve yararlarini gzeten ve bu hizmet
ve faaliyetlerden dogan yatirimci sikayetlerinin
takibi ve sonuglanmasini saglamak tizere gerekli
i¢ kontrol birim ve sistemlerini olusturmakla

yiikiimlidiirler.

Tiirkiye Biyiik Millet Meclisi

(Plan ve Biitce Komisyonunun
Kabul Ettigi Metin)

(3) Araci kurumlarin dontisiim islemleri ile
esas sozlesme degisikliklerinde Kurulun uygun
gOrligiiniin, pay devirlerinde Kurul izninin
alinmasi zorunludur ve bunlara iligkin usul ve
esaslar Kurulca belirlenir. Bu fikra uyarinca
diizenlemelere olarak

yapilan aykiri

gergeklestirilen  devirler  pay  defterine
kaydolunmaz ve bu hilkme aykiri olarak pay
defterine yapilan kayitlar hiikiimsiizdiir.

(4) Araci

kapsamindaki

kurumlarin  bu  Kanun

faaliyetlerini yiriitmek igin
disaridan destek hizmeti alimina iliskin usul ve
esaslar Kurulca belirlenir.

(5) Bankalar disindaki

kuruluglarinin kurucularinda aranacak sartlar

diger yatirim

Kurulca belirlenir.

Faaliyette bulunulmasina iliskin sartlar

MADDE 45- (1) Yatinm kuruluslarinin
yukiimliiliikleri, yatirim hizmet ve faaliyetleri ile
yan hizmetlerin sunumu sirasinda uyacaklari ilke
ve esaslar Kurulca belirlenir.

(2) Yatirim kurulusu yoneticilerinin 44 iincii
maddenin birinci fikrasindaki mali gii¢ sart1
digindaki sartlar ile Kurulca belirlenecek tecriibe
ve egitim sartlarini tagimalar1 zorunludur.

(3) Borsada
kuruluglarinin, ilgili borsadan islem yapma

islem yapacak yatirim

yetkisi almalar1 zorunludur.

(4) Kurul, yatirim kuruluglarinin yatirim
hizmetleri ve faaliyetlerinin icrasi esnasinda
yatirimcilara saglanacak korumanin belirlenmesi
amactyla yatirimcilari siiflandirmaya yetkilidir.

(5) Yatirim kuruluslari, faaliyetleri nedeniyle
olusabilecek riskleri de dikkate alacak sekilde
sunduklari yatirim hizmet ve faaliyetlerine uygun,
yatirimet hak ve yararlarini gozeten ve bu hizmet
ve faaliyetlerden dogan yatirimer sikayetlerinin
takibi ve sonuglanmasini saglamak tizere gerekli
i¢ kontrol birim ve sistemlerini olusturmakla

yukiimliidiirler.
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Teminatlar, varhiklar1 ve
kullanim esaslar1
MADDE 46- (1) Kurul, yatirim hizmetleri

ve faaliyetlerinde bulunacaklara teminat yatirma

yatirimecl

veya bulundurma zorunlulugu getirebilir.

(2) Yatirim kuruluglari, yatirimcilardan
kredili sermaye piyasasi araci islemleri, sermaye
piyasasi araglarinin 6diing islemleri veya agiga
satig islemleri ile diger yatirim hizmet ve
faaliyetleri ve yan hizmetler nedeniyle teminat
verilmesini isteyebilirler. Borsalar ile takas ve
saklama kuruluslari, yatirim kuruluslar1 ve
yatirimeilardan yatirim hizmetleri ve faaliyetleri
kapsaminda teminat verilmesini isteyebilirler.

(3) Bu maddede diizenlenen teminatlarin
tiirli, miktary, kullanim alam1 ve sekli ile
yatirilmasi ve serbest birakilmasina iligkin ustl
ve esaslar Kurulca belirlenir.

(4) Bumaddede diizenlenen teminatlar tevdi
amagclar1 disinda kullanilamaz, ti¢linct kigilere
devredilemez, kamu alacaklar1 i¢in olsa dahi
haczedilemez, rehnedilemez, iflas masasina dahil
edilemez ve lizerlerine ihtiyati tedbir konulamaz.

(5) Yatirimeilarin her ne surette olursa olsun
yatirim kuruluglar1 nezdinde bulunan nakit ve
sermaye piyasasi araglari, yatirnm kuruluglarinin
malvarliklarindan ayr1 izlenir. S6z konusu
varliklar, yatirimcilarin  yazili  agik  izni
olmaksizin, tevdi edilen kurumlar tarafindan tevdi
amac1 diginda kendilerine veya ii¢lincii kisilere
menfaat saglayacak sekilde kullanilamazlar.

(6) Yatirimcilarin her ne surette olursa olsun
yatirim kuruluglar1 nezdinde bulunan nakit ve
sermaye piyasasi araglar1 yatirim kuruluglarinin
bor¢lar1 nedeniyle, yatirnrm kuruluslarinin
malvarligi ise yatirimeilarin borglar1 nedeniyle
kamu alacaklar1 i¢in olsa dahi haczedilemez,
yatirimeilarin ayrica yazili 6n izni olmaksizin
rehnedilemez, iflas masasina dahil edilemez ve

iizerlerine ihtiyati tedbir konulamaz.

Tiirkiye Biyiik Millet Meclisi

(Plan ve Biitce Komisyonunun
Kabul Ettigi Metin)

Teminatlar, varhiklar1 ve
kullanim esaslar1
MADDE 46- (1) Kurul, yatirim hizmetleri

ve faaliyetlerinde bulunacaklara teminat yatirma

yatirimel

veya bulundurma zorunlulugu getirebilir.

(2) Yatinm kuruluslari, yatirimcilardan
kredili sermaye piyasasi araci iglemleri, sermaye
piyasast araglarinin ddiing islemleri veya agiga
satis islemleri ile diger yatirim hizmet ve
faaliyetleri ve yan hizmetler nedeniyle teminat
verilmesini isteyebilirler. Borsalar ile takas ve
saklama kuruluslari, yatirnm kuruluslart ve
yatirimeilardan yatirim hizmetleri ve faaliyetleri
kapsaminda teminat verilmesini isteyebilirler.

(3) Bu maddede diizenlenen teminatlarin
tirli, miktary, kullanim alam1 ve sekli ile
yatirtlmast ve serbest birakilmasina iliskin usul
ve esaslar Kurulca belirlenir.

(4) Bu maddede diizenlenen teminatlar tevdi
amaglar1 disinda kullanilamaz, {igiincii kisilere
devredilemez, kamu alacaklar1 i¢in olsa dahi
haczedilemez, rehnedilemez, iflas masasina dahil
edilemez ve iizerlerine ihtiyati tedbir konulamaz.

(5) Yatirimcilarin her ne surette olursa olsun
yatirim kuruluslart nezdinde bulunan nakit ve
sermaye piyasasi araglari, yatirim kuruluslarmin
malvarliklarindan ayr1 izlenir. S6z konusu
varliklar, yatirimeilarin  yazili  agik  izni
olmaksizin, tevdi edilen kurumlar tarafindan tevdi
amaci diginda kendilerine veya ii¢lincii kisilere
menfaat saglayacak sekilde kullanilamazlar.

(6) Yatirimcilarin her ne surette olursa olsun
yatirim kuruluglar1 nezdinde bulunan nakit ve
sermaye piyasasi araglari yatirim kuruluslariin
bor¢lar1 nedeniyle, yatirim kuruluslarinin mal
varligi ise yatirimcilarin borglart nedeniyle kamu
alacaklar1 igin olsa dahi haczedilemez,
yatirimeilarin ayrica yazili 6n izni olmaksizin
rehnedilemez, iflas masasina dahil edilemez ve
iizerlerine ihtiyati tedbir konulamaz.
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Sermaye piyasas1 araglarin1 konu alan
teminat sozlesmeleri

MADDE 47- (1) MKK nezdinde kayden
izlenen sermaye piyasasi araglarmi konu alan
teminat sdzlesmeleri yazili sekilde yapilir. Bu
teminat sdzlesmelerine konu sermaye piyasasi
araglarmin miilkiyeti, sdzlesmeye bagli olarak
teminat alana  kanuni  usullere = gore
devredilebilecegi gibi teminat verende de
kalabilir. Sozlesmede bu konuda bir hiikiim
bulunmamasi halinde teminat konusu sermaye
piyasasi araglarimin miilkiyeti teminat alana
gegmemis sayilir.

(2) Miilkiyetin teminat alana devredildigi
teminat s6zlesmelerinde; teminat alan, teminat
sozlesmesinin kuruldugu anda teminat konusu
sermaye piyasasi araclarinin miilkiyet hakkina,
kanuni ustllere uyarak devri sonucu sahip olur.
Teminat sozlesmesinin sona ermesi ile teminat
alan, teminat konusu sermaye piyasasi araglarmin
veya esdegerinin miilkiyetini teminat verene iade
eder.

(3) Miilkiyetin teminat verende kaldig1
teminat s6zlesmelerinde; teminat konusu sermaye
piyasasi aracinin satig1 da dahil olmak {izere ne
kapsamda kullanilabilecegi hususunda taraflar
aralarinda anlagirlar. Teminat s6zlesmesinin sona
ermesi ile teminat alan teminat konusu sermaye
piyasast araglarini veya bu araglari kullanmis ise
esdegerini teminat verene iade eder.

(4) Temerriit halinde ya da kanun veya
sozlesme hiikiimlerinde 6ngoriilen sebeplerle,
teminattan alacagin karsilanmasi s6z konusu
oldugunda; herhangi bir ihbar veya ihtarda
bulunma, siire verme, adli veya idarl merciden
izin ya da onay alma, teminatin agik artirma ya
da baska bir yol ile nakde c¢evrilmesi gibi
herhangi bir 6n gart1 yerine getirme yiikiimliliigi
olmaksizin,

a) Milkiyetin teminat alana devredildigi
sozlesmelerde; teminat alan, teminat konusu
sermaye piyasasi araglarini, taraflar arasindaki

Tiirkiye Biyiik Millet Meclisi
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Sermaye piyasas1 araclarimi konu alan
teminat sozlesmeleri

MADDE 47- (1) MKK nezdinde kayden
izlenen sermaye piyasast araglarini konu alan
teminat sdzlesmeleri yazili sekilde yapilir. Bu
teminat sdzlesmelerine konu sermaye piyasasi
araglarinin miilkiyeti, s6zlesmeye bagli olarak
teminat alana  kanuni  usullere  gore
devredilebilecegi gibi teminat verende de
kalabilir. Sozlesmede bu konuda bir hiikiim
bulunmamas: halinde teminat konusu sermaye
piyasast araglarmin miilkiyeti teminat alana
gecmemis sayilir.

(2) Miilkiyetin teminat alana devredildigi
teminat sozlesmelerinde; teminat alan, teminat
sozlesmesinin kuruldugu anda teminat konusu
sermaye piyasasi araglarinin miilkiyet hakkina,
kanuni usullere uyarak devri sonucu sahip olur.
Teminat sdzlesmesinin sona ermesi ile teminat
alan, teminat konusu sermaye piyasasi araglarinin
veya es degerinin miilkiyetini teminat verene iade
eder.

(3) Miilkiyetin teminat verende kaldig1
teminat s6zlesmelerinde; teminat konusu sermaye
piyasasi aracinin satisi da dahil olmak {izere ne
kapsamda kullanilabilecegi hususunda taraflar
aralarinda anlagirlar. Teminat sdzlesmesinin sona
ermesi ile teminat alan teminat konusu sermaye
piyasast araglarini veya bu araglart kullanmis ise
es degerini teminat verene iade eder.

(4) Temerriit halinde ya da kanun veya
sozlesme hiikiimlerinde 6ngoriilen sebeplerle,
teminattan alacagin karsilanmasi s6z konusu
oldugunda; herhangi bir ihbar veya ihtarda
bulunma, siire verme, adli veya idari merciden
izin ya da onay alma, teminatin acik artirma ya
da baska bir yol ile nakde cevrilmesi gibi
herhangi bir 6n sart1 yerine getirme ytikiimliiliigii
olmaksizin,

a) Miilkiyetin teminat alana devredildigi
sozlesmelerde; teminat alan, teminat konusu
sermaye piyasasi araglarini, taraflar arasindaki
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s6zlesmede olmasi
kaydiyla, bunlar borsa veya teskilatlanmig diger
piyasalarda kota ise bu piyasalardaki

degerlerinden asagi olmamak iizere, satarak satim

aksinin  6ngoriilmemis

bedelinden alacagini karsilama veya bu araglarin
degerini borglunun yiikiimliiliiklerinden mahsup
etme hakkina sahiptir.

b) Miilkiyetin teminat verende kaldig:
teminat sézlesmelerinde; teminat alan, teminat
konusu sermaye piyasasi araglarini, bunlar borsa
veya teskilatlanmig diger piyasalarda kote ise bu
piyasalardaki degerlerinden asag1 olmamak iizere,
satarak satim bedelinden alacagini karsilama veya
bu araglart miilkiyetine gegirerek degerini
bor¢lunun yiikiimliliiklerinden mahsup etme
hakkina sahiptir. Teminat alanin bu sekilde
teminat konusu sermaye piyasast araglarini
miilkiyetine gegirebilmesi i¢in taraflar arasindaki
teminat hakkin
kullanilabileceginin ve sermaye piyasasi aract

so6zlesmesinde, bu

borsa veya teskilatlanmis diger piyasalarda kote
degil ise degerlemenin ne sekilde yapilacaginin
acikca Ongoriilmiis olmast gerekmektedir.

c) (a) ve (b) bentlerinin uygulanmasinda
temerriit halinde dogan haklarin kullanilmasinda,
borsaya veya teskilatlanmig diger piyasalara kote
olan teminat konusu sermaye piyasasi araglari
bakimindan vade tarihindeki en yiiksek degeri
esas almir. Teminat alanin haklarini kullanmasi
ile alacagini karsiladiktan sonra arta kalan deger
teminat verene iade edilir.

(5) Teminat alan ya da veren hakkinda, adli
veya idari makamlarca malvarliginin yeniden
yapilandirilmasi veya benzer mahiyette bir karar
ya da tasfiye karar1 verilmesi halinde, teminat
olarak verilen sermaye piyasas: araclari ile
teminat alan ve verenin haklari, bu karardan
etkilenmez ve ilgili yeniden yapilandirma veya
tasfiye makamina karsi da gegerli olur. Bu
hiikiim, anilan nitelikteki
verilmesinden sonra ayni giin gerceklesen

kararlarin

islemler bakimindan da teminatin s6z konusu
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sozlesmede aksinin Ongoriilmemis olmasi
kaydiyla, bunlar borsa veya teskilatlanmig diger
piyasalarda kote ise bu piyasalardaki
degerlerinden agag1 olmamak {izere, satarak satim
bedelinden alacagini karsilama veya bu araglarin
degerini borglunun yiikiimliiliiklerinden mahsup
etme hakkina sahiptir.

b) Miilkiyetin teminat verende kaldig:
teminat sozlesmelerinde; teminat alan, teminat
konusu sermaye piyasasi araglarini, bunlar borsa
veya teskilatlanmis diger piyasalarda kote ise bu
piyasalardaki degerlerinden asag1 olmamak iizere,
satarak satim bedelinden alacagini kargilama veya
bu araclart milkiyetine gegirerek degerini
bor¢lunun yiikiimliliiklerinden mahsup etme
hakkina sahiptir. Teminat alanin bu sekilde
teminat konusu sermaye piyasasi araglarini
miilkiyetine gecirebilmesi i¢in taraflar arasindaki
teminat sozlesmesinde, bu hakkin
kullanilabileceginin ve sermaye piyasasi araci
borsa veya teskilatlanmis diger piyasalarda kote
degil ise degerlemenin ne sekilde yapilacaginin
acikca Ongoriilmiis olmast gerekmektedir.

c) (a) ve (b) bentlerinin uygulanmasinda
temerriit halinde dogan haklarin kullanilmasinda,
borsaya veya teskilatlanmig diger piyasalara kote
olan teminat konusu sermaye piyasasi araglari
bakimindan vade tarihindeki en yiiksek degeri
esas almir. Teminat alanin haklarint kullanmasi
ile alacagini karsiladiktan sonra arta kalan deger
teminat verene iade edilir.

(5) Teminat alan ya da veren hakkinda, adli
veya idari makamlarca mal varliginin yeniden
yapilandirilmasi veya benzer mahiyette bir karar
ya da tasfiye karar1 verilmesi halinde, teminat
olarak verilen sermaye piyasasi araclari ile
teminat alan ve verenin haklari, bu karardan
etkilenmez ve ilgili yeniden yapilandirma veya
tasfiye makamma karsi da gegerli olur. Bu
hiikiim, anilan nitelikteki kararlarin
verilmesinden sonra ayni giin gerceklesen
islemler bakimindan da teminatin s6z konusu
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karardan Once verilmis ve teminat alanin
iyiniyetli olmasi kaydiyla gecerlidir.

(6) Bu madde hiikiimleri, hiikiim ve
sonuglart 6zel kanunlarla diizenlenen teminat
sozlesmeleri ve teminat hiikiimleri hakkinda
uygulanmaz.

DORDUNCU BOLUM
Kolektif Yatirim Kuruluslar:

Yatirim ortakhklari

MADDE 48- (1) Yatirim ortakliklari, sermaye
piyasasi araglari, gayrimenkul, girisim sermayesi
yatirimlari ile Kurulca belirlenecek diger varlik ve
haklardan olusan portfoyleri isletmek amaciyla,
paylarini ihrag etmek iizere kurulan sabit veya
degisken sermayeli anonim ortakliklardir.

(2) Yatirnm ortakliklarmin; kurulusuna ve
kurucularma, anonim ortakliklarin  yatirim
ortakligina  doniistimiine, yatiim  ortaklig1
statiisiinden ¢ikmalarina, asgari halka agiklik
oranmna, faaliyet esaslarina, tiirlerine ve pay
devirlerine, izahnameye ve izahnamenin
yayimlanmasina, portfoyiinde bulunan varliklarin ve
haklarin degerlemesine ve varliklarin saklanmasina,
portfoy siirlamalarina, yonetim ilkelerine, sermaye
artinmlarina ve azaltmalarina, imtiyazli pay ihracina,
kar dagitimina ve paylarini geri almalarina, tasfiye
ve sona ermelerine iliskin usdl ve esaslar ile tabi
olacaklari diger yiikiimliilikkler Kurulca belirlenir.

(3) Yatirim ortakliklarinin esas sézlesme
degisikliklerinde Kurulun uygun goriisiiniin
alinmasi zorunludur.

Yatirim ortakliklarinin kurulus ve faaliyet
sartlari

MADDE 49- (1) Yatirim ortakliklarina
kurulus izni verilebilmesi i¢in;

a) Kayitl sermayeli anonim ortaklik seklinde
kurulmalari,

b) Baslangi¢ sermayelerinin Kurulca
belirlenen miktardan az olmamasi,

¢) Paylarinin nakit karsilig1 ¢ikarilmasi ve
pay bedellerinin kurulus sirasinda tam ve nakden
o0denmesi,

Tiirkiye Biiyiik Millet Meclisi
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karardan Once verilmis ve teminat alanin
iyiniyetli olmasi kaydiyla gecerlidir.

(6) Bu madde hiikiimleri, hiikiim ve
sonuglart 6zel kanunlarla diizenlenen teminat
s6zlesmeleri ve teminat hiikiimleri hakkinda
uygulanmaz.

DORDUNCU BOLUM
Kolektif Yatirim Kuruluslar:

Yatirim ortakhiklar:

MADDE 48- (1) Yatirim ortakliklari, sermaye
piyasasi araglari, gayrimenkul, girisim sermayesi
yatirimlari ile Kurulca belirlenecek diger varlik ve
haklardan olusan portfoyleri isletmek amaciyla,
paylarini ihra¢ etmek {izere kurulan sabit veya
degisken sermayeli anonim ortakliklardir.

(2) Yatirim ortakliklarmin; kurulusuna ve
kurucularina, anonim  ortakliklarn  yatirim
ortakligina  doniistimiine, yatirim  ortaklig1
statiisiinden ¢ikmalarma, asgari halka aciklik
oranmna, faaliyet esaslarina, tiirlerine ve pay
devirlerine, izahnameye ve  izahnamenin
yayimlanmasina, portfyiinde bulunan varliklarin ve
haklarin degerlemesine ve varliklarin saklanmasina,
portfoy sinirlamalarina, yonetim ilkelerine, sermaye
artirimlarina ve azaltimlarma, imtiyazl pay ihracina,
kar dagitimma ve paylarint geri almalarina, tasfiye
ve sona ermelerine iliskin usul ve esaslar ile tabi
olacaklari diger yiikiimliilikkler Kurulca belirlenir.

(3) Yatirim ortakliklarinin esas sézlesme
degisikliklerinde Kurulun uygun goriisiiniin
alinmasi zorunludur.

Yatirim ortakliklarinin kurulus ve faaliyet
sartlari

MADDE 49- (1) Yatirim ortakliklarina
kurulus izni verilebilmesi i¢in;

a) Kayitl sermayeli anonim ortaklik seklinde
kurulmalari,

b) Baslangic sermayelerinin Kurulca
belirlenen miktardan az olmamasi,

¢) Paylarmin nakit karsilig1 ¢ikarilmasi ve
pay bedellerinin kurulus sirasinda tam ve nakden
odenmesi,
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¢) Ticaret unvanlarinda "Yatirim Ortaklig1"
ibaresinin bulunmasi,

d) Esas sozlesmelerinin bu Kanun ve ilgili
diizenlemelerde yer alan hiikiimlere uygun
olmasi,

e) Kurulca yetkilendirilmis bir kurulusun
portfoy saklama hizmetini yiiriitmek {izere
belirlenmis olmasi,

f) Kurulca belirlenecek diger sartlar
tagimasi,

zorunludur. Degigsken sermayeli yatirim
ortakliklarina iliskin hiikiimler saklidir.

(2) Yatirim ortakliklarinin kurucularina 44
incli madde; yoneticilerine 45 inci maddenin
ikinci fikrasi; galisanlarina ise 42 nci madde
hiikiimleri kiyasen uygulanir.

(3) Yatirim ortakliklarinin kurulusuna iligkin
sartlar, yatirim ortakligina doniistimde de aranur.

(4) Yatirim ortakliktan, esas so6zlesmelerinde
hiikkiim bulunmak kaydiyla ve Kurulun onayini
almak sartiyla bir portfdy yonetim sirketinden
hizmet alabilir.

(5) Gayrimenkul yatinm ortakliklarinin
kuruluslarinda ve sermaye artirimlarinda, Kurulca
portfoye alinmasi uygun goriilen varliklar ayni
sermaye olarak konulabilir. Bu varliklarin
degerlemesine iliskin ustl ve esaslar Kurulca
belirlenir. Gayrimenkul yatirim ortakliklar1 ayni
sermaye karsilig1 ihra¢ edecekleri paylar1 Kurulca
belirlenen esaslar ger¢evesinde halka arz edebilirler.

(6) Gayrimenkul yatirim ortakliklarimin, azami
orant Kurulca belirlenecek miktarda varliklarinin
toptan satisinda 6102 sayili Kanunun 408 inci
maddesinin ikinci fikrasimin (f) bendi ile bu
Kanunun 23 iincii maddesi hiikiimleri uygulanmaz.

Degisken sermayeli yatirim ortakliklar:

MADDE 50- (1) Degisken sermayeli yatirim
ortakliklari, sermayesi her zaman net aktif
degerine esit olan yatirim ortakliklaridir. Net aktif
deger ise varliklarin toplamindan borglarin
toplamimin diigiilmesi suretiyle bulunan tutari
ifade eder.

Tiirkiye Biyiik Millet Meclisi
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¢) Ticaret unvanlarinda “Yatirim Ortaklig1”
ibaresinin bulunmasi,

d) Esas sozlesmelerinin bu Kanun ve ilgili
diizenlemelerde yer alan hiikiimlere uygun
olmasi,

e) Kurulca yetkilendirilmis bir kurulusun
portfoy saklama hizmetini yiirlitmek iizere
belirlenmis olmasi,

f) Kurulca belirlenecek diger sartlar
tagimasi,

zorunludur. Degisken sermayeli yatirim
ortakliklarina iliskin hiikiimler saklidir.

(2) Yatirim ortakliklarinin kurucularina
44 {incii madde; yoneticilerine 45 inci maddenin
ikinci fikrasi; calisanlarina ise 42 nci madde
hiikiimleri kiyasen uygulanir.

(3) Yatirim ortakliklarinin kurulusuna iliskin
sartlar, yatirim ortakligina doniistimde de aranur.

(4) Yatirim ortakliklari, esas sdzlesmelerinde
hiikiim bulunmak kaydiyla ve Kurulun onayini
almak sartiyla bir portfoy yonetim sirketinden
hizmet alabilir.

(5) Gayrimenkul yatirim ortakliklarinin
kuruluslarinda ve sermaye artirimlarinda, Kurulca
portfdye alinmast uygun goriilen varliklar ayni
sermaye olarak konulabilir. Bu varliklarin
degerlemesine iliskin usul ve esaslar Kurulca
belirlenir. Gayrimenkul yatirim ortakliklari ayni
sermaye karsilig1 ihra¢ edecekleri paylar1 Kurulca
belirlenen esaslar ¢ercevesinde halka arz edebilirler.

(6) Gayrimenkul yatirim ortakliklarimin, azami
orant Kurulca belirlenecek miktarda varliklarinin
toptan satisinda 6102 sayili Kanunun 408 inci
maddesinin ikinci fikrasinin (f) bendi ile bu
Kanunun 23 iincti maddesi hitkkiimleri uygulanmaz.

Degisken sermayeli yatirim ortakliklar:

MADDE 50- (1) Degisken sermayeli yatirim
ortakliklar, sermayesi her zaman net aktif
degerine esit olan yatirim ortakliklaridir. Net aktif
deger ise varliklarin toplamindan borglarin
toplamimnin diisiilmesi suretiyle bulunan tutart
ifade eder.
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(2) Degisken sermayeli yatirim ortakliginin
paylari, yatirimci paylari ile ndma yazili olmast
zorunlu olan kurucu paylarindan olusur. Degisken
sermayeli yatirim ortakliklarinin paylarinin itibari
degeri bulunmaz. Kurucu paylari, sermaye
taahhiidiinii yerine getirmek suretiyle degisken
sermayeli yatirim ortakligini kuranlara tahsis
edilir. Kurucu paylart kurulustan sonra da
Kurulun izni ve genel kurul karariyla mevcut
kurucu ortaklara veya ticlincii kisilere tahsis
edilmek iizere ihrag edilebilir. Kurucu paylarinin
devri ve itfas1 Kurulca belirlenen esaslar
cercevesinde Kurul iznine tabidir. Kurul onay1
alinmaksizin gergeklestirilen kurucu pay devirleri
pay defterine kaydolunmaz ve bu hitkkme aykirt
olarak pay defterine yapilan kayitlar
hiikiimsiizdiir. Yatirime1 paylari, sahibine idari
haklar vermez.

(3) Degisken sermayeli yatirim ortakliklari,
bu Kanundaki hiikiimlere uygun olarak, pay ihrag
eder ve ihrag olunan paylari itfa eder. Degisken
sermayeli yatirim ortakliklari, pay sahibinin talebi
paylart itfa etmek ve ortaklik
sermayesinde buna karsilik gelen pay bedelini
geri Odemekle yiikiimlidir. Paylarin itfa
edilmesine iliskin usil ve esaslar esas sozlesmede
gosterilir.

(4) Degisken sermayeli yatirim ortakliklarinin
kurucu paylarimin degerinin Kurulca belirlenen
tutarlarin altina diismesi yahut mali durumlarinin
ylikiimliliiklerini ~ karsilayamayacak  kadar
zayiflamasi hélinde, yonetim kurulu, bu durumu
gecikmeksizin Kurula bildirir. Yonetim kurulu,
bildirimi takiben, gerekli 6nlemleri almak iizere
genel kurulu derhal toplantiya ¢agirir ve en geg
otuz giin iginde genel kurul toplanir. Kurucu
paylarmin belirlenen tutara artirilamamasi veya
mali durumdaki zayifligin giderilememesi
halinde, Kurul, degisken sermayeli yatirim
ortakliklar1 hakkinda tasfiye dahil her tiir tedbiri
almaya yetkilidir.

lizerine
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(2) Degisken sermayeli yatirim ortakliginin
paylari, yatirimei paylari ile nama yazili olmast
zorunlu olan kurucu paylarindan olusur. Degisken
sermayeli yatirim ortakliklarinin paylarinin itibari
degeri bulunmaz. Kurucu paylari, sermaye
taahhiidiinii yerine getirmek suretiyle degisken
sermayeli yatirim ortakligini kuranlara tahsis
edilir. Kurucu paylart kurulustan sonra da
Kurulun izni ve genel kurul karariyla mevcut
kurucu ortaklara veya tgiinci kisilere tahsis
edilmek tizere ihrag edilebilir. Kurucu paylarinin
devri ve itfas1 Kurulca belirlenen esaslar
cercevesinde Kurul iznine tabidir. Kurul onay1
alinmaksizin gergeklestirilen kurucu pay devirleri
pay defterine kaydolunmaz ve bu hiikme aykir1
olarak pay defterine yapilan kayitlar
hiikiimsiizdiir. Yatirimer paylari, sahibine idari
haklar vermez.

(3) Degisken sermayeli yatirim ortakliklari,
bu Kanundaki hiikiimlere uygun olarak, pay ihrag
eder ve ihrag olunan paylari itfa eder. Degisken
sermayeli yatirim ortakliklari, pay sahibinin talebi
paylart itfa etmek ve ortaklik
sermayesinde buna karsilik gelen pay bedelini
geri  O0demekle yikimlidir. Paylarm itfa
edilmesine iliskin usul ve esaslar esas sozlesmede
gosterilir.

(4) Degisken sermayeli yatirim ortakliklarmin
kurucu paylarmin degerinin Kurulca belirlenen
tutarlarin altina diismesi yahut mali durumlarinin
yiikiimliiliiklerini karsilayamayacak kadar
zayiflamasi hélinde, yonetim kurulu, bu durumu
gecikmeksizin Kurula bildirir. Yonetim kurulu,
bildirimi takiben, gerekli 6nlemleri almak tizere
genel kurulu derhal toplantiya cagirir ve en geg
otuz giin iginde genel kurul toplanir. Kurucu
paylarmin belirlenen tutara artirilamamasi veya
mali durumdaki zayifligin giderilememesi
héalinde, Kurul, degisken sermayeli yatirim
ortakliklar1 hakkinda tasfiye dahil her tiir tedbiri
almaya yetkilidir.

lizerine
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(5) Yatirim ortakliklari, degisken sermayeli
yatirim ortakliklarina doniisebilirler. S6z konusu
doniisiim prosediiriine, doniisiime iliskin genel
kurul toplanti ve karar nisaplarina, doniisim
nedeniyle ortaklara pay alim teklifi yapilmasina
ve teklif fiyatinin belirlenmesine, mevcut
ortaklarm hak ve yiikiimliilikklerinin korunmasina
ve diger hususlara iliskin esaslar Kurulca
belirlenir.

(6) Degisken sermayeli yatirim ortakliklarinin
faaliyet ve yonetim ilkeleri ile portfoyiinde
bulunan varliklarin ve haklarin degerlemesine,
varliklariin saklanmasina, portfoy
sinirlamalarina, izahnameye ve izahnamenin
yayimlanmasina, paylarinin ihrag, satis, itfa ve
itfasinin  durdurulmasina, tasfiye ve sona
ermelerine iligkin usil ve esaslar Kurulca
belirlenir.

Degisken sermayeli yatirim ortakhklarinda
uygulanmayacak hiikiimler

MADDE 51- (1) Degisken sermayeli yatirim
ortakliklarinda, 6102 sayili Kanunun; anonim
sirketlerde esas sermayeye, asgari sermaye
miktarina, esas sdzlesmenin asgari icerigine, ayni
sermaye taahhiitlerine, nominal degere, ortakligin
kendi paylarini iktisap veya rehin olarak kabul
etmesine, sermaye artirim ve azaltimi usiliine,
pay taahhiidii ve 6denmesine, pay devrine iliskin
kisitlamalarina, kar-zarar hesabi ve kérin
dagitimina, yedek akgelere ve tasfiyeye iliskin
hiikiimleri uygulanmaz.

Yatirim fonlarn

MADDE 52- (1) Bu Kanun hiikiimleri
uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1
karsiliginda toplanan para ya da diger varliklarla,
tasarruf sahipleri hesabina, inangli miilkiyet
esaslarina gore Kurulca belirlenen varlik ve
haklardan olusan portfdy veya portfoyleri
isletmek amaciyla portfoy yonetim sirketleri
tarafindan fon ictiiziigii ile kurulan ve tiizel
kisiligi bulunmayan malvarligina yatirim fonu adi
verilir.

Tiirkiye Biyiik Millet Meclisi

(Plan ve Biitce Komisyonunun
Kabul Ettigi Metin)

(5) Yatirim ortakliklari, degisken sermayeli
yatirim ortakliklarina dontigebilirler. S6z konusu
doniisiim prosediiriine, doniistime iliskin genel
kurul toplanti ve karar nisaplarina, doniigim
nedeniyle ortaklara pay alim teklifi yapilmasina
ve teklif fiyatinin belirlenmesine, mevcut
ortaklarm hak ve yiikiimliiliiklerinin korunmasina
ve diger hususlara iliskin esaslar Kurulca
belirlenir.

(6) Degisken sermayeli yatirim ortakliklarmm
faaliyet ve yonetim ilkeleri ile portfoyiinde
bulunan varliklarin ve haklarin degerlemesine,
varliklarinin saklanmasina, portfoy sinirlamalarima,
izahnameye ve izahnamenin yayimlanmasina,
paylarmin ihrag, satig, itfa ve itfasinin
durdurulmasina, tasfiye ve sona ermelerine iliskin
usul ve esaslar Kurulca belirlenir.

Degisken sermayeli yatirim ortakhklarinda
uygulanmayacak hiikiimler

MADDE 51- (1) Degisken sermayeli yatirim
ortakliklarinda, 6102 sayili Kanunun; anonim
sirketlerde esas sermayeye, asgari sermaye
miktarina, esas sdzlesmenin asgari i¢erigine, ayni
sermaye taahhiitlerine, nominal degere, ortakligin
kendi paylarini iktisap veya rehin olarak kabul
etmesine, sermaye artirim ve azaltimi usuliine,
pay taahhiidii ve 6denmesine, pay devrine iliskin
kisitlamalarmna, kar-zarar hesabi ve Kkéarin
dagitimina, yedek akgelere ve tasfiyeye iliskin
hiikiimleri uygulanmaz.

Yatirim fonlari

MADDE 52- (1) Bu Kanun hiikiimleri
uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1
karsiliginda toplanan para ya da diger varliklarla,
tasarruf sahipleri hesabina, inangli miilkiyet
esaslarina gore Kurulca belirlenen varlik ve
haklardan olusan portfdy veya portfoyleri
isletmek amaciyla portfoy yonetim sirketleri
tarafindan fon i¢ tliziigii ile kurulan ve tiizel
kisiligi bulunmayan mal varligina yatirim fonu
ad1 verilir.
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(2) Yatirim fonlarmin kurulus izni alabilmesi
icin, kurucunun portfoy saklama hizmetini
ylirlitmek tizere Kurulca yetkilendirilmis bir
kurulus ile anlagmis olmasi ve fon igtiiziigliniin
Kurulca onaylanmasi gereklidir. Yatirim fonu
kurulus bagvurulari, gerekli belgelerin Kurula
eksiksiz olarak sunulmasindan itibaren iki ay
icinde Kurul tarafindan karara baglanir ve
keyfiyet ilgililere bildirilir.

(3) Portfoy yonetim sirketi, fonu, yatirim
fonu katilma payr sahiplerinin haklarini
koruyacak sekilde temsil eder, yOnetir veya
yonetimini denetler. Portfdy yonetim sirketi
yatirim fonuna ait varliklar iizerinde kendi adina
ve fon hesabina mevzuat ve fon ictiiziigiine uygun
olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan
haklar1 kullanmaya yetkilidir.

(4) Portfoy yonetim sirketi ile katilma pay1
sahipleri arasindaki iliskilere bu Kanunda, ilgili
mevzuatta ve fon igtiizligiinde hikim
bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098
say1l1 Tiirk Borglar Kanununun 502 ila 514 iincii
maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulanir.

(5) Yatinm fonu portféyiinde bulunan
taginmazlar, taginmaza dayali haklar ve tasinmaza
dayal1 senetler tapu kiitiigiine fon adina tescil
edilir. Tapuda fon adma yapilacak islemler,
portfdy yonetim sirketi ile portfoy saklama
hizmetini yiiriiten kurulus yetkililerinin misterek
imzalariyla gergeklestirilir.

(6) Kurul, fon katilma paylarinin alim-
satimmin TCMB tarafindan giinliik alim satim
kurlart ilan edilen yabanci para birimleri
tizerinden yapilmasina izin verebilir. Bu
kapsamda yapilacak izin bagvurularinin
degerlendirilmesinde = TCMB ve Hazine
Miistesarliginin goriisii alinr.

Fon malvarh@imin ayrihg:

MADDE 53- (1) Fonun malvarligi, portfoy
yonetim sirketi ve portfoy saklama hizmetini
yiiriitecek kurulusun malvarligindan ayridir.

Tiirkiye Biiyiik Millet Meclisi

(Plan ve Biitce Komisyonunun
Kabul Ettigi Metin)

(2) Yatirim fonlarinin kurulus izni alabilmesi
i¢in, kurucunun portfdy saklama hizmetini
yluriitmek tizere Kurulca yetkilendirilmis bir
kurulus ile anlagmis olmasi ve fon i¢ tiiziigiiniin
Kurulca onaylanmasi gereklidir. Yatirim fonu
kurulus basvurulari, gerekli belgelerin Kurula
eksiksiz olarak sunulmasindan itibaren iki ay
icinde Kurul tarafindan karara baglanir ve
keyfiyet ilgililere bildirilir.

(3) Portfdy yonetim sirketi, fonu, yatirim
fonu katilma payr sahiplerinin haklarmi
koruyacak sekilde temsil eder, yOnetir veya
yonetimini denetler. Portfdy yonetim sirketi
yatirim fonuna ait varliklar iizerinde kendi adina
ve fon hesabmma mevzuat ve fon i¢ tiliziigline
uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan
dogan haklari kullanmaya yetkilidir.

(4) Portfoy yonetim sirketi ile katilma pay1
sahipleri arasindaki iliskilere bu Kanunda, ilgili
mevzuatta ve fon i¢ tiziiglinde hikim
bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098
sayil1 Tiirk Borglar Kanununun 502 ila 514 iincii
maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulanir.

(5) Fon, tapuya tescil islemleri ile sinirlt
olarak tiizel kisiligi haiz addolunur. Yatirim fonu
portfoylinde bulunan tasinmazlar, tasinmaza
dayali haklar ve tasinmaza dayali senetler tapu
kiitiigiine fon adina tescil edilir. Tapuda fon adina
yapilacak islemler, portfoy yonetim sirketi ile
portfoy saklama hizmetini yliriiten kurulus
yetkililerinin miisterek imzalariyla gerceklestirilir.

(6) Kurul, TCMB ve Hazine Miistesarliginin
goriislinii alarak fon katilma paylarinin alim
satiminin TCMB tarafindan giinliik alim satim
kurlar1 ilan edilen yabanci para birimleri
iizerinden yapilmasina izin verebilir.

Fon mal varh@inin ayrihigi

MADDE 53- (1) Fonun mal varligi, portfoy
yonetim sirketi ve portfoy saklama hizmetini
yiiriitecek kurulusun mal varligindan ayridir.
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(2) Fon malvarligi, fon hesabina olmasi ve
fon igtiiziigiinde hitkkiim bulunmas: sartiyla kredi
almak, tiirev arag iglemleri, agiga satis islemleri
veya fon adina taraf olunan benzer nitelikteki
islemlerde  bulunmak  haricinde teminat
gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarligi
portfoy yonetim sirketinin ve portfdy saklama
hizmetini yiiriiten kurulusun yonetiminin veya
denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi
halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez,
kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak
iizere haczedilemez, {izerine ihtiyati tedbir
konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

(3) Fon malvarliginin tasfiyesi durumunda
yalnizca katilma payr sahiplerine G6deme
yapilabilir.

(4) Portfoy yonetim sirketlerinin tigiincii
kisilere olan borglar1 ve yiikiimlilikleri ile
yatirim fonlarmin aymi iigiincii kisilerden olan
alacaklar1 birbirlerine karsi mahsup edilemez.

Yatirim fonlarinda Kurula taninan diger
yetkiler

MADDE 54- (1) Kurul;

a) Fonun kurulusuna, fon tiirleri itibartyla
portfoylerde bulundurulabilecek varliklara ve
portfoy siirlamalarina, degerleme esaslarina, fon
karmin tespiti ve dagitimi ile fonun faaliyet ve
yonetim ilkelerine, birlesmesine, doniismesine,
sona ermesine ve tasfiyesine,

b) Fon ictiiziigli ile yonetim ve saklama
sozlesmelerinin diizenlenmesine, kapsamina,
degistirilmesine, tescil ve ilanma, katilma
paylarmin degerine, ihrag ve geri alim fiyatlarinin
hesaplanmasina ve ilanina, alim-satim ilkelerine,
fon yonetim ve saklama iicretlerine,

¢) Katilma paylarinin ihracina,

¢) Fonlarin izahname ve diger kamuyu
aydinlatma yiiktimliiliiklerine,

iliskin usdl ve esaslar1 belirler.

Portfoy yonetim sirketi

MADDE 55- (1) Portfoy yonetim sirketi,
ana faaliyet konusu yatirim fonlarinin kurulmasi

Tiirkiye Biiyiik Millet Meclisi

(Plan ve Biitce Komisyonunun
Kabul Ettigi Metin)

(2) Fon mal varlig1, fon hesabina olmasi ve
fon i¢ tiiziglinde hiikiim bulunmasi sartiyla kredi
almak, tiirev arag islemleri, agiga satis islemleri
veya fon adina taraf olunan benzer nitelikteki
islemlerde
gosterilemez ve rehnedilemez. Fon mal varligi

bulunmak haricinde teminat
portfdy yonetim sirketinin ve portfoy saklama
hizmetini yiriten kurulusun y6netiminin veya
denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi
halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez,
kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak
iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir
konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

(3) Fon mal varliginin tasfiyesi durumunda
yalnizca katilma payr sahiplerine Odeme
yapilabilir.

(4) Portfoy yonetim sirketlerinin {iglincii
kisilere olan bor¢lart ve yiikiimlilikleri ile
yatirim fonlarinin ayni {igiincii kisilerden olan
alacaklar1 birbirlerine karg1 mahsup edilemez.

Yatirim fonlarinda Kurula taninan diger
yetkiler

MADDE 54- (1) Kurul,

a) Fonun kurulusuna, fon tiirleri itibartyla
portfoylerde bulundurulabilecek varliklara ve
portfoy siirlamalarina, degerleme esaslarina, fon
karmin tespiti ve dagitimi ile fonun faaliyet ve
yonetim ilkelerine, birlesmesine, doniismesine,
sona ermesine ve tasfiyesine,

b) Fon i¢ tiiziigii ile yonetim ve saklama
sozlesmelerinin diizenlenmesine, kapsamina,
degistirilmesine, tescil ve ilanma, katilma
paylarinin degerine, ihrag ve geri alim fiyatlarinin
hesaplanmasina ve ilanina, alim satim ilkelerine,
fon yonetim ve saklama iicretlerine,

¢) Katilma paylarinin ihracina,

¢) Fonlarin izahname ve diger kamuyu
aydinlatma yiikiimliiliklerine,

iliskin usul ve esaslar1 belirler.

Portfoy yonetim sirketi

MADDE 55- (1) Portfoy yonetim sirketi,
ana faaliyet konusu yatirim fonlarinin kurulmasi
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ve yonetimi olan anonim ortakliktir. Portfoy
yonetim sirketinin kurulmasi ve faaliyete gegmesi
i¢gin Kuruldan izin alinmasi zorunludur. Buna
iliskin ustl ve esaslar Kurulca belirlenir. Portfoy
yonetim sirketlerinin kurulus bagvurulari, gerekli
belgelerin Kurula eksiksiz olarak sunulmasindan
itibaren alt1 ay i¢inde Kurul tarafindan karara
baglanir ve keyfiyet ilgililere bildirilir.

(2) Portfoy yonetim sirketlerinin kurulusuna
43 {incii madde, kurucularina 44 iincii madde,
yoneticilerine 45 inci maddenin ikinci fikrasi,
calisanlarina ise 42 nci madde hiikiimleri kiyasen
uygulanir.

(3) Portfoy yonetim sirketlerinin hizmet
verdigi kisi ve kuruluslarin portféylerinde yer
alan saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulca
belirlenen esaslar ¢ergevesinde portfoy saklama
hizmeti veren kuruluslar nezdinde saklanir.

(4) Portfoy yonetim sirketlerinin ortaklarina,
pay devirlerine, asgari sermayesine ve sermaye
yeterliligine, yatinm fonu kurmalarina ve
yonetmelerine, ana faaliyet konusunun yani sira
portfdy yoneticiligi ve yatirim danigsmanligi
faaliyetleri ile bunlarin disinda yapabilecekleri
sermaye piyasast faaliyetlerine ve faaliyetleri
nedeniyle teminat yatirma zorunluluklarina
iligkin ustl ve esaslar Kurul tarafindan belirlenir.
Portfoy yonetim sirketleri tarafindan yatirilan
teminatlar rehnedilemez, kamu alacaklar1 igin
olsa dahi haczedilemez, kullanilma amaglari
disinda tasarruf edilemez, tgilincii kisilere
devredilemez, iflas masasina dahil edilemez ve
tizerlerine ihtiyati tedbir konulamaz.

(5) Portfoy yonetim sirketlerinin doniigiim
islemleri ile esas sozlesme degisikliklerinde
Kurulun uygun goriistiniin alinmasi zorunludur.

(6) Portfoy yonetim sirketleri, faaliyetlerini
yliriitiirken yonetimlerindeki fonlarmn, katilma
payt sahiplerinin ve diger miisterilerinin
cikarlarimi gozetmekle yiikiimliidiirler.

Tiirkiye Biiyiik Millet Meclisi

(Plan ve Biitce Komisyonunun
Kabul Ettigi Metin)

ve yonetimi olan anonim ortakliktir. Portfoy
yonetim sirketinin kurulmasi ve faaliyete gegmesi
i¢in Kuruldan izin alinmasi zorunludur. Buna
iligkin usul ve esaslar Kurulca belirlenir. Portfoy
yonetim sirketlerinin kurulus bagvurulari, gerekli
belgelerin Kurula eksiksiz olarak sunulmasindan
itibaren alt1 ay i¢inde Kurul tarafindan karara
baglanir ve keyfiyet ilgililere bildirilir.

(2) Portfdy yonetim sirketlerinin kurulusuna
43 iincti madde, kurucularina 44 {incii madde,
yoneticilerine 45 inci maddenin ikinci fikrasi,
caliganlarina ise 42 nci madde hiikiimleri kiyasen
uygulanir.

(3) Portfoy yonetim sirketlerinin hizmet
verdigi kisi ve kuruluslarin portfoylerinde yer
alan saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulca
belirlenen esaslar ¢ergevesinde portfoy saklama
hizmeti veren kuruluslar nezdinde saklanir.

(4) Portfoy yonetim sirketlerinin ortaklarina,
pay devirlerine, asgari sermayesine ve sermaye
yeterliligine, yatirnm fonu kurmalarina ve
yonetmelerine, ana faaliyet konusunun yani sira
portfoy yoneticiligi ve yatirim danigsmanligi
faaliyetleri ile bunlarin disinda yapabilecekleri
sermaye piyasasi faaliyetlerine ve faaliyetleri
nedeniyle teminat yatirma zorunluluklarina
iliskin usul ve esaslar Kurul tarafindan belirlenir.
Portfoy yonetim sirketleri tarafindan yatirilan
teminatlar rehnedilemez, kamu alacaklar1 igin
olsa dahi haczedilemez, kullanilma amaglari
disinda tasarruf edilemez, tglincti kisilere
devredilemez, iflas masasina dahil edilemez ve
iizerlerine ihtiyati tedbir konulamaz.

(5) Portfdy yonetim sirketlerinin donligim
islemleri ile esas sozlesme degisikliklerinde
Kurulun uygun goriistiniin alinmasi zorunludur.

(6) Portfoy yonetim sirketleri, faaliyetlerini
yiriitiirken yonetimlerindeki fonlarmn, katilma
diger misterilerinin
cikarlarmi gozetmekle yiikiimlidiirler.

payt sahiplerinin ve
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Portfoy saklama hizmeti ve bundan dogan
sorumluluk

MADDE 56- (1) Portfoy saklama hizmeti;

a) Yatinim fonlar1 hesabina katilma paylarmm
ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve fon
ictlizigii hiikkiimlerine uygunlugunun,

b) Degisken sermayeli yatirim ortakliklarinin
paylarimin ihrag¢ ve itfa edilmesi islemlerinin
mevzuat ve esas sOzlesme hiikiimlerine
uygunlugunun,

¢) Yatirnm fonu veya degisken sermayeli
yatirim ortakligi birim katilma pay1 veya birim
pay degerinin mevzuat ile fon igtiiziigli veya esas
sozlesme hiikiimleri ¢ergevesinde belirlenen
degerleme esaslarina gore hesaplanmasinin,

¢) Mevzuat ile fon ictiiziigli veya esas
sozlesme hiikiimlerine aykiri olmamak sartiyla,

portfoy yonetim sirketi, degisken sermayeli

yatirim  ortakligi  ve yatinm  ortaklig1
talimatlarinin yerine getirilmesinin,
d) Kolektif yatinm  kuruluslarinin

varliklartyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine
iligkin bedelin uygun siirede aktarilmasinin,

e) Kolektif yatirim kuruluglariin gelirlerinin
mevzuat ile fon i¢tiizigli veya esas sdzlesme
hiikiimlerine uygun olarak kullanilmasinin,

f) Kolektif yatirim kuruluslarinin varlik
alim-satimlarinin, portfdy yapisinin, islemlerinin
mevzuat, fon ictiizigli veya esas soOzlesme
hiikiimlerine uygunlugunun,

saglanmasini igerir.

(2) Bu madde kapsaminda portfoy saklama
hizmetini yiiriten kurulus, yiikiimliiliklerini
yerine getirmemesi nedeniyle yatirim fonlarinda
portfoy yonetim sirketi ve katilma pay1
sahiplerine, yatirim ortakliklarinda ise ortakliga
verdigi zararlardan sorumludur.

(3) Portfoy yonetim sirketi veya yatirim
ortakligi, portfoy saklama hizmetini yiiriiten
kurulugtan; saklama hizmetini yiiriiten kurulus da
portfoy  yonetim

sirketi veya yatirim

ortakligindan, bu Kanun hiikiimlerinin ihlali

Tiirkiye Biiyiik Millet Meclisi

(Plan ve Biitce Komisyonunun
Kabul Ettigi Metin)

Portfoy saklama hizmeti ve bundan dogan
sorumluluk

MADDE 56- (1)
kuruluslarmin portfdylerindeki varliklar bu

Kolektif  yatirim

kuruluglar adma ag¢ilmis ayri bir saklama
hesabinda saklanmak iizere portfdy saklama
hizmetini yiiriiten kurulusa teslim edilir. Portfoy
saklama hizmeti,

a) Yatiim fonlar1 hesabina katilma
paylarnin ihra¢ ve itfa edilmesi islemlerinin
mevzuat ve fon i¢ tiiziigli hiikiimlerine
uygunlugunun,

b) Degisken sermayeli yatirim ortakliklarinin
paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat
ve esas sozlesme hiikiimlerine uygunlugunun,

¢) Yatirnm fonu veya degisken sermayeli
yatirim ortaklig1 birim katilma pay1 veya birim
pay degerinin mevzuat ile fon i¢ tiiziigii veya esas
sozlesme hiikiimleri ¢ergevesinde belirlenen
degerleme esaslarina gore hesaplanmasinin,

¢) Mevzuat ile fon i¢ tiiziigli veya esas
sozlesme hiikiimlerine aykiri olmamak sartryla,

portfdy yonetim sirketi, degisken sermayeli

yatirim  ortakligi  ve yatinm  ortaklig1
talimatlarinin yerine getirilmesinin,
d) Kolektif yatinm  kuruluslarinin

varliklarryla ilgili islemlerinden dogan edimlerine
iliskin bedelin uygun siirede aktarilmasinin,

e) Kolektif yatirim kuruluslarinin gelirlerinin
mevzuat ile fon i¢ tiiziigli veya esas sdzlesme
hiikiimlerine uygun olarak kullanilmasinin,

f) Kolektif yatirim kuruluslarinin varlik alim
satimlarinin, portfdy yapilarinin, islemlerinin
mevzuat, fon i¢ tiizligli veya esas sdzlesme
hiikiimlerine uygunlugunun,

saglanmasini igerir.

(2) Bu madde kapsaminda portfoy saklama
hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliiliiklerini
yerine getirmemesi nedeniyle yatirim fonlarinda
portfoy yonetim sirketi ve katilma pay1
sahiplerine, yatirim ortakliklarinda ise ortakliga
verdigi zararlardan sorumludur.
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nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep
etmekle yiikiimliidiir. Pay veya katilma payi
sahiplerinin dava agma hakki saklidir.

(4) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten
kurulus, saklamasinda bulunan varliklarin
tiimiinii veya bir kismini portfoy saklama hizmeti
yiirtiten diger kuruluslar nezdinde saklayabilir. Bu
halde, portfdy saklama hizmetini veren tim
kuruluslar miiteselsilen sorumludur.

(5) Kurul, kolektif yatirim kuruluslarinin
portféylerinde yer alan varliklardan uygun
goriilenlerin, merkezi saklama veya merkezi takas
kurulusu nezdinde ilgili kolektif yatirim kurulusu
adma acilan hesaplarda izlenmesi zorunlulugunu
ongorebilir. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten
kurulusun yiikiimliilikkleri bu durumda da devam
eder.

(6) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten
kurulus ile portfoy yonetim sirketi ayni tiizel kisi
olamaz. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten
kurulus ve portfoy yonetim sirketi gérevlerini
yerine getirirken birbirlerinden bagimsiz ve
sadece katilma pay1 sahiplerinin menfaatleri
dogrultusunda hareket etmekle yiikiimlidiirler.

(7) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten
kurulus ve fon portfoyiine varlik alim-satimina
aracilik hizmeti veren yatirnm kurulusunun
yoneticileri ile bu kuruluslari temsil ve ilzama
yetkili kisiler, portfdy yonetim sirketinde ortak,
yonetici ya da temsilci olamazlar. Portfoy
yonetim sirketinin ortaklari, yoneticileri ile bu
sirketleri temsil ve ilzama yetkili kisiler de
saklama hizmetini yiiriiten kurulusta yonetici ya
da temsilci olamazlar.

(8) Kurul, fon portféylerinde yer alan
varliklarin nitelikleri, ihragci, ihracin yonelik
oldugu yatirimeilar, portfoy yonetim sirketlerinin
ve yatirim ortakliklarmin sermaye yapilart ve
ihracin niteliklerine gére saklama hizmeti i¢in
farkli esaslar belirleyebilir veya saklama
zorunlulugundan muafiyet getirebilir.
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(3) Portfoy yonetim sirketi veya yatirim
ortaklig1, portfoy saklama hizmetini yiiriiten
kurulustan; saklama hizmetini ytiriiten kurulug da
portfoy  yonetim  sirketi veya  yatirim
ortakligindan, bu Kanun hiikiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep
etmekle yiikiimliidiir. Pay veya katilma payi
sahiplerinin dava agma hakki saklidir.

(4) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten
kurulus, saklamasinda bulunan varliklarin
tiimiinii veya bir kismini portfoy saklama hizmeti
yiirtiten diger kuruluslar nezdinde saklayabilir. Bu
héalde, portfoy saklama hizmetini veren tim
kuruluslar miiteselsilen sorumludur.

(5) Kurul, kolektif yatirnm kuruluslarinin
portfoylerinde yer alan varliklardan uygun
goriilenlerin, merkezi saklama veya merkezi takas
kurulusu nezdinde ilgili kolektif yatirim kurulusu
adma acilan hesaplarda izlenmesi zorunlulugunu
ongorebilir. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten
kurulusun yiikiimliiliikleri bu durumda da devam
eder.

(6) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten
kurulus ile portfoy yonetim sirketi ayni tiizel kisi
olamaz. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten
kurulus ve portfoy yonetim sirketi gérevlerini
yerine getirirken birbirlerinden bagimsiz ve
sadece katilma pay1 sahiplerinin menfaatleri
dogrultusunda hareket etmekle yiikiimlidiirler.

(7) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten
kurulus ve fon portfdyiine varlik alim
usulsatimina aracilik hizmeti veren yatirim
kurulusunun yoéneticileri ile bu kuruluslar temsil
ve ilzama yetkili kisiler, portfoy yoOnetim
sirketinde ortak, yonetici ya da temsilci
olamazlar. Portfoy yonetim sirketinin ortaklari,
yoneticileri ile bu sirketleri temsil ve ilzama
yetkili kisiler de saklama hizmetini yiiriiten
kurulusta yonetici ya da temsilci olamazlar.

(8) Kurul, fon portfoylerinde yer alan
varliklarin nitelikleri, ihraggi, ihracin yonelik
oldugu yatirimetlar, portfoy yonetim sirketlerinin
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BESINCi BOLUM
Konut ve Varhk Finansmam ile ipotek
Finansmam Kuruluslari
Konut ve varlik finansmani
MADDE 57- (1) Konut finansmani, konut
kredi
kullandirilmasi, konutlarin finansal kiralama

edinmeleri  amaciyla tiiketicilere
yoluyla tiiketicilere kiralanmasi, sahip olduklar1
konutlarin teminati altinda tiiketicilere kredi
kullandirilmast  ve bu kredilerin yeniden
finansman1 amaciyla kredi kullandirilmasidir.
Konut finansmani kuruluslari, konut finansmani
fonlar1 ve ipotek finansmani kuruluslarinin bu
kredilere ve alacaklara dayali veya bunlarin
teminat1 altindaki iglemleri de bu kapsamdadir.

(2) Konut finansmani1 kuruluslari, konut
finansman1 kapsaminda dogrudan tiiketiciye kredi
kullandiran ya da finansal kiralama yapan
bankalar ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurulu tarafindan konut finansman faaliyetinde
bulunmas:t uygun goriilen finansal kiralama
sirketleri ve finansman sirketleridir.

(3) Konut finansmani1 kuruluslar1 tarafindan,
konut edinme amacinin yeterli bilgi ve belgeyle
tespit edilmesi ve kullandirilan kredinin veya
yapilan finansal kiralamanin ipotek veya Kurulca
uygun goriilen teminatlar ile giivence altina
alinmasi zorunludur.

(4) Varlik finansmani, konut finansmani
kapsamindakiler dahil Kurulca uygun goriilen
varliklara dayali sermaye piyasasi araglarinin
ihracidir.

(5) Kurul, konut ve varlik finansman
kapsaminda her asamada Kurulca belirlenen
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ve yatirnm ortakliklarinin sermaye yapilari ve
ihracin niteliklerine gore saklama hizmeti igin
farkli esaslar belirleyebilir veya saklama
zorunlulugundan muafiyet getirebilir.

(9) Portfoy saklama hizmetini yiirlitecek
kuruluglarin niteliklerine ve bu faaliyetin
ylriitlilmesine iliskin esaslar Kurul tarafindan
belirlenir.

BESINCi BOLUM
Konut ve Varlik Finansmanu ile ipotek
Finansmani1 Kuruluslari

Konut ve varhk finansmam

MADDE 57- (1) Konut finansmani, konut
edinmeleri  amaciyla tiiketicilere  kredi
kullandirilmasi, konutlarin finansal kiralama
yoluyla tiiketicilere kiralanmasi, sahip olduklart
konutlarin teminati altinda tiiketicilere kredi
bu kredilerin yeniden
finansman1 amaciyla kredi kullandirilmasidir.
Konut finansmani kuruluslari, konut finansmani
fonlar1 ve ipotek finansmani kuruluslarinin bu
kredilere ve alacaklara dayali veya bunlarin
teminati altindaki islemleri de bu kapsamdadir.

(2) Konut finansmani kuruluslari, konut
finansmani kapsaminda dogrudan tiiketiciye kredi
kullandiran ya da finansal kiralama yapan
bankalar ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurulu tarafindan konut finansmani faaliyetinde
bulunmas: uygun goriilen finansal kiralama
sirketleri ve finansman girketleridir.

(3) Konut finansmani kuruluslari tarafindan,
konut edinme amacinin yeterli bilgi ve belgeyle
tespit edilmesi ve kullandirilan kredinin veya
yapilan finansal kiralamanin ipotek veya Kurulca
uygun goriilen teminatlar ile giivence altina
alinmasi zorunludur.

(4) Varlik finansmani, konut finansmani
kapsamindakiler dahil Kurulca uygun goriilen
varliklara dayali sermaye piyasasi araglarinin
ihracidir.

(5) Kurul, konut ve varlik finansmani
kapsaminda her asamada Kurulca belirlenen

kullandirilmas:  ve
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nitelikleri haiz degerleme kuruluslar tarafindan
degerleme yapilmasini zorunlu tutabilir.

(6) Hazine Miistesarligi, konut ve varlik
finansmanina iligkin sigorta s6zlesmeleri ile ilgili
ustl ve esaslari; Giimriik ve Ticaret Bakanligi ise
konut finansmani kapsamindaki kredilerin veya
alacaklarin yeniden finansmanina iligkin usil ve
esaslar1 belirlemeye yetkilidir.

Konut ve varhk finansmam fonlar:

MADDE 58 - (1) Konut finansman1 fonu,
ipotege dayali menkul kiymetler karsiliginda
toplanan paralarla, ipotege dayali menkul kiymet
sahipleri hesabimna; varlik finansmani fonu,
varliga dayali menkul kiymetler karsiliginda
toplanan paralarla, varliga dayali menkul kiymet
sahipleri hesabimna inangli miilkiyet esaslarina
gore fon ictiiziigii ile kurulan ve tiizel kisiligi
olmayan malvarligidir. Ipotege ve varliga dayal
menkul kiymetler, ilgili fonlarmn veya ipotek
finansmani kuruluslarinin portf6yiindeki varliklar
karsilik gosterilerek ihrag edilen sermaye piyasast
araglaridir.

(2) Bumaddede yer alan fonlarin malvarligs,
fon hesabina olmasi ve fon igtiiziigiinde hiikkiim
bulunmasi sartiyla kredi almak, tiirev arag
islemleri, agiga satis islemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak
haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez.
Fonun malvarligi, kurucunun, fona hizmet
saglayanlarin ve fon portfoyiine alacaklarini veya
varliklarini devredenlerin malvarligindan ayridir.
Fon malvarligi, ipotege veya varliga dayali
menkul kiymetler itfa edilinceye kadar;
kurucunun, fona hizmet saglayanlarin ve fon
portfoyiine alacak veya varliklarini devredenlerin
yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla
tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili
amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, ihtiyati
tedbir konulamaz ve ifldas masasina dahil
edilemez.
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nitelikleri haiz degerleme kuruluslar tarafindan
degerleme yapilmasini zorunlu tutabilir.

(6) Hazine Miistesarligi, konut ve varlik
finansmanina iliskin sigorta sozlesmeleri ile ilgili
usul ve esaslar1; Glimriik ve Ticaret Bakanlig1 ise
varlik  finansmamn
kapsaminda tiiketicilere kullandirilan kredilerin

konut finansman1 ve
veya alacaklarin yeniden finansmanina iliskin
usul ve esaslari belirlemeye yetkilidir.

Konut ve varhik finansmam fonlar:

MADDE 58- (1) Konut finansmani fonu,
ipotege dayali menkul kiymetler karsiliginda
toplanan paralarla, ipotege dayali menkul kiymet
sahipleri hesabina; varlik finansmani fonu,
varliga dayali menkul kiymetler karsiliginda
toplanan paralarla, varliga dayalt menkul kiymet
sahipleri hesabima inangli miilkiyet esaslarina
gore fon i¢ tiiziigl ile kurulan ve tiizel kisiligi
olmayan mal varligidir. Ipotege ve varliga dayal
menkul kiymetler, ilgili fonlarmm veya ipotek
finansmani kuruluslarmin portfoytlindeki varliklar
karsilik gosterilerek ihrag edilen sermaye piyasasi
araclaridir.

(2) Bu maddede yer alan fonlarin mal varligi,
fon hesabina olmasi ve fon ig tiiziigiinde hitkiim
bulunmasi sartiyla kredi almak, tiirev arag
islemleri, agiga satis islemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak
haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez.
Fonun mal varligi, kurucunun, fona hizmet
saglayanlarm ve fon portfoyiine alacaklarini veya
varliklarimni devredenlerin mal varligindan ayridir.
Fon mal varligi, ipotege veya varliga dayali
kiymetler itfa kadar;
kurucunun, fona hizmet saglayanlarin ve fon

menkul edilinceye
portfoyiine alacak veya varliklarini devredenlerin
yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla
tasarruf edilemez, kamu alacaklarimin tahsili
amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, ihtiyati
tedbir konulamaz ve iflas masasima dahil
edilemez.
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(3) Fon kurulu, ipotege veya varliga dayali
menkul kiymetlerin sahiplerinin haklarini
koruyacak sekilde fonu temsil eder ve yonetir.
Fon portfoyiine alinan varliklarin kayitlariin
dogrulugundan ve bu varliklarin korunmasi ve
saklanmasindan fon kurulu sorumludur.

(4) Kurucu, fon kurulu ve ihrag¢ edilen
ipotege veya varliga dayali menkul kiymetlerin
sahipleri arasindaki iliskilere bu Kanunda, ilgili
mevzuatta ve fon igtiizligiinde hikim
bulunmayan hallerde 6098 sayili Kanunun 502 ila
514 iincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

(5) Ipotekle teminat altina alinmis bir
varligin ton portfoyiine alinmasi halinde, bu
varligin fona devredildigi hususu ilgili sicilde
beyanlar hanesine kaydedilir. Kurul, bu halde,
ipotegin veya miilkiyetin; fon adina ilgili sicile
tescil ettirilmesini zorunlu tutabilir.

(6) Fonun kurulusu, kuruculari, faaliyet
sartlar1, yonetimi ve sona ermesi ile ipotege veya
varliga dayali menkul kiymet ihracina iligkin usil
ve esaslar Kurulca belirlenir.

(7) Ipotek finansmam kuruluslari, konut
veya varlik finansmani fonu kurmaksizin ipotege
veya varliga dayali sermaye piyasasi araci ihrag
edebilir. Bu ihraglara iligkin ustl ve esaslar
Kurulca belirlenir.

ipotek ve varhk teminath menkul kiymetler

MADDE 59- (1) Ipotek ve varlik teminath
menkul  kiymetler, ihraccilarm  genel
ylikiimliligii niteliginde olan ve teminatlar
karsilik gosterilerek ihrag edilen sermaye piyasast
araglaridir.

(2) ihrageilar, ipotek ve varlik teminath
menkul kiymetlerin teminati olan varliklari, diger
varliklarindan ayri olarak izlemekle yiikiimliidiir.
Kurul, teminat varliklara iligskin kayitlarin
ihrag¢inin yani sira ayri bir kurulus nezdinde de
tutulmasini zorunlu tutabilir.

(3) Ipotek ve varlik teminatlh menkul
kiymetler itfa edilinceye kadar; teminat varliklar,
ihragginin yonetiminin veya denetiminin kamu
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(3) Fon kurulu, ipotege veya varliga dayali
menkul kiymetlerin
koruyacak sekilde fonu temsil eder ve yonetir.

sahiplerinin  haklarim

Fon portfoyiine alinan varliklarin kayitlarinin
dogrulugundan ve bu varliklarin korunmasi ve
saklanmasindan fon kurulu sorumludur.

(4) Kurucu, fon kurulu ve ihra¢ edilen
ipotege veya varliga dayali menkul kiymetlerin
sahipleri arasindaki iliskilere bu Kanunda, ilgili
mevzuatta ve fon i¢ tiziiglinde hikim
bulunmayan hallerde 6098 sayili Kanunun 502 ila
514 {incii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

(5) Ipotekle teminat altina almmis bir
varligin fon portfoyline alinmasi halinde, bu
varligin fona devredildigi hususu ilgili sicilde
beyanlar hanesine kaydedilir. Kurul, bu halde,
ipotegin veya miilkiyetin; fon adina ilgili sicile
tescil ettirilmesini zorunlu tutabilir.

(6) Fonun kurulusu, kuruculari, faaliyet
sartlar1, yonetimi ve sona ermesi ile ipotege veya
varliga dayali menkul kiymet ihracina iliskin usul
ve esaslar Kurulca belirlenir.

(7) Ipotek finansmam kuruluslari, konut
veya varlik finansmani fonu kurmaksizin ipotege
veya varliga dayali sermaye piyasasi araci ihrag
edebilir. Bu ihraglara iligkin usul ve esaslar
Kurulca belirlenir.

Ipotek ve varlik teminath menkul kiymetler

MADDE 59- (1) Ipotek ve varlik teminath
menkul  kiymetler, genel
ylkimliligii niteliginde olan ve teminatlar

ihraccilarin

karsilik gosterilerek ihrag edilen sermaye piyasasi
araclaridir.

(2) Ihrageilar, ipotek ve varlik teminatl
menkul kiymetlerin teminati olan varliklari, diger
varliklarindan ayri olarak izlemekle yiikiimliidiir.
Kurul, teminat varliklara iliskin kayitlarin
ihragginin yani sira ayri bir kurulus nezdinde de
tutulmasini zorunlu tutabilir.

(3) ipotek ve varlik teminatli menkul
kiymetler itfa edilinceye kadar; teminat varliklar,
ihrag¢inin yonetiminin veya denetiminin kamu
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kurumlarina devredilmesi halinde dahi teminat
amaci disinda tasarruf edilemez, rehnedilemez,
teminat gosterilemez, kamu alacaklarinin tahsili
amaci da dahil olmak tizere haczedilemez, iflas
masasina dahil edilemez, ayrica bunlar hakkinda
ihtiyati tedbir karar1 verilemez.

(4) Ihragemin ipotek ve varlik teminath
menkul kiymetlerden kaynaklanan yiikiimliiliklerini
vadesinde yerine getirememesi, yonetiminin veya
denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi,
faaliyet izninin kaldirtlmasi veya iflas1 halinde
teminat varliklardan elde edilen gelir, 6ncelikle
ipotek ve varlik teminatlh menkul kiymet
sahiplerine ve teminat varliklarin riskten
korunmasi amactyla yapilmis olan sézlesmelerin
kars1 taraflarina yapilacak 6demelerde kullanilir.
Alacag1 teminat varliklarla karsilanmayan ipotek
ve varlik teminatli menkul kiymet sahipleri ve
teminat varliklarin riskten korunmasi amactyla
yapilmis olan sozlesmelerin karsi taraflari,
ihragginin diger malvarligina bagvurabilir.

(5) Ipotek ve varlik teminatlh menkul
kiymetlerin ihraggilari, ihraci, ihrag limiti, ihrag
sartlar1, teminat varliklarin tiirleri ve nitelikleri,
ipotek ve varlik teminatli menkul kiymetler ile
teminat varliklar arasindaki teminat uyumu,
teminat varliklara iliskin kayitlarin tutulmasi,
teminat sorumlusunun sahip olmasi gereken
nitelikler ve sorumluluklari, YTM'ye hizmetleri
karsiliginda teminat varliklardan 6deme yapilmast
halinde bu 6demenin hesaplanmasina iliskin usil
ve esaslar ile ipotek ve varlik teminatli menkul
kiymetlerle ilgili diger hususlar Kurulca belirlenir.

ipotek finansmam kuruluslar

MADDE 60- (1) ipotek finansmam
kuruluslari, konut ve varlik finansmani
kapsaminda, tiirleri ve nitelikleri Kurulca
belirlenen varliklarin devralinmasi, devredilmesi,
devralinan varliklarin yonetimi ve varliklarin
teminat olarak alimmasi ve Kurulca uygun
goriilen diger faaliyetlerin yerine getirilmesi
amactyla kurulan anonim ortakliklardur.
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kurumlarina devredilmesi halinde dahi teminat
amaci disinda tasarruf edilemez, rehnedilemez,
teminat gosterilemez, kamu alacaklarinin tahsili
amac1 da dahil olmak iizere haczedilemez, iflas
masasina dahil edilemez, ayrica bunlar hakkinda
ihtiyati tedbir karar1 verilemez.

(4) Ihragemin ipotek ve varlik teminath
menkul kiymetlerden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini
vadesinde yerine getirememesi, yonetiminin veya
denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi,
faaliyet izninin kaldirilmasi veya iflas1 halinde
teminat varliklardan elde edilen gelir, oncelikle
ipotek ve varlik teminatlh menkul kiymet
sahiplerine ve teminat varliklarin riskten
korunmasi amaciyla yapilmis olan s6zlesmelerin
kars1 taraflarina yapilacak 6demelerde kullanilir.
Alacag1 teminat varliklarla karsilanmayan ipotek
ve varlik teminatli menkul kiymet sahipleri ve
teminat varliklarin riskten korunmasi amaciyla
yapilmis olan sozlesmelerin karsi taraflari,
ihrag¢inin diger mal varligina bagvurabilir.

(5) Ipotek ve varlik teminatlh menkul
kiymetlerin ihraggilari, ihraci, ihrag limiti, ihrag
sartlar1, teminat varliklarin tiirleri ve nitelikleri,
ipotek ve varlik teminatli menkul kiymetler ile
teminat varliklar arasindaki teminat uyumu,
teminat varliklara iliskin kayitlarin tutulmasi,
teminat sorumlusunun sahip olmasi gereken
nitelikler ve sorumluluklari, YTM’ye hizmetleri
karsiliginda teminat varliklardan 6deme yapilmasi
halinde bu 6demenin hesaplanmasina iliskin usul
ve esaslar ile ipotek ve varlik teminatli menkul
kiymetlerle ilgili diger hususlar Kurulca belirlenir.

ipotek finansmam kuruluslar

MADDE 60- (1) ipotek finansmam
kuruluglari, konut ve wvarlik finansmani
kapsaminda, tiirleri ve nitelikleri Kurulca
belirlenen varliklarin devralinmasi, devredilmesi,
devralinan varliklarin yonetimi ve varliklarin
teminat olarak almmasi ve Kurulca uygun
goriilen diger faaliyetlerin yerine getirilmesi
amactyla kurulan anonim ortakliklardir.
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(2) Ipotek finansmani kuruluslarinin
sermayelerinin nakden ve her tiirlii muvazaadan
ari olarak 6denmis olmasi ve Kurulca belirlenen
miktardan az olmamasi; kuruculart ile
sermayelerinin veya oy haklarinin dogrudan veya
dolayli olarak yiizde on veya daha fazlasini teskil
eden paylarin sahiplerinin 5411 sayili Kanunda
banka kurucu ortaklari i¢in aranan sartlari
tagimalari1 zorunludur.

(3) Birinci fikrada belirtilen varliklarin
teminat gosterilmesi suretiyle Ipotek finansmam
kuruluslarindan kaynak temin edilmesi halinde,
kaynak temin edilen kurumun yonetiminin veya
denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi
durumunda dahi teminat gdsterilen varliklar,
bagka bir amagla tasarruf edilemez, rehnedilemez,
teminat gosterilemez, kamu alacaklarinin tahsili
amaci da dahil olmak iizere ligiincii sahislar
tarafindan haczedilemez, ihtiyati tedbir karari
verilemez ve iflis masasma dahil edilemez.
Kurul, teminat gosterilen varliklara iliskin
kayitlarin ayr1 bir kurulus nezdinde de tutulmasi
zorunlulugu getirebilir.

(4) Birinci fikra kapsaminda teminat olarak
alinan varliklar 59 uncu madde kapsaminda ihrag
edilecek ipotek ve varlik teminatli menkul
kiymetlerin teminati olarak kabul edilebilir. Su
kadar ki, ihrag yapisi, ipotek ve varlik teminatlt
menkul kiymetler, kaynak temin edilen kurumun
genel yiikiimliiligiinde kalacak sekilde olusturulur.

(5) Ipotek finansmami kuruluslarimin;
kurulusuna, kurucularina, ortaklarina, yonetim ve
organizasyon yapisina, faaliyet ilke ve esaslarina,
faaliyet izin esaslarina, ipotekli sermaye piyasasi
araci1 ihracina ve tabi olacaklar1 diger
yiikiimliliiklere iligkin ustl ve esaslar Kurul
tarafindan belirlenir.

Kira sertifikas1 ve varhk kiralama
sirketleri

MADDE 61- (1) Kira sertifikalar1, her tiirli

varlik veya hakkin finansmanimi saglamak

Tiirkiye Biiyiik Millet Meclisi

(Plan ve Biitce Komisyonunun
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(2) Ipotek finansmani kuruluslarinin
sermayelerinin nakden ve her tiirlii muvazaadan
ari olarak 6denmis olmasi ve Kurulca belirlenen
miktardan az olmamasi; kuruculann ile
sermayelerinin veya oy haklarmin dogrudan veya
dolayli olarak yiizde on veya daha fazlasini tegkil
eden paylarin sahiplerinin 5411 sayili Kanunda
banka kurucu ortaklari igin aranan sartlari
tagimalar1 zorunludur.

(3) Birinci fikrada belirtilen varliklarin
teminat gosterilmesi suretiyle ipotek finansmani
kuruluslarindan kaynak temin edilmesi halinde,
kaynak temin edilen kurumun yonetiminin veya
denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi
durumunda dahi teminat gosterilen varliklar,
baska bir amagla tasarruf edilemez, rehnedilemez,
teminat gosterilemez, kamu alacaklarinin tahsili
amaci da dahil olmak tizere liclincii sahislar
tarafindan haczedilemez, ihtiyati tedbir karari
verilemez ve iflas masasina dahil edilemez.
Kurul, teminat gosterilen varliklara iliskin
kayitlarin ayr1 bir kurulus nezdinde de tutulmast
zorunlulugu getirebilir.

(4) Birinci fikra kapsaminda teminat olarak
alinan varliklar 59 uncu madde kapsaminda ihrag
edilecek ipotek ve varlik teminatli menkul
kiymetlerin teminati olarak kabul edilebilir. Thrag
yapisi, ipotek ve varlik teminathh menkul
kiymetler, kaynak temin edilen kurumun genel
yukiimliiligiinde kalacak sekilde olusturulur.

(5) Ipotek finansmani kuruluslarmin;
kurulusuna, kurucularina, ortaklarina, yonetim ve
organizasyon yapisina, faaliyet ilke ve esaslarina,
faaliyet izin esaslarina, ipotekli sermaye piyasasi
aracl1 ihracina ve tabi olacaklar1 diger
yikimliliklere iliskin usul ve esaslar Kurul
tarafindan belirlenir.

Kira sertifikasi ve varhik kiralama sirketleri

MADDE 61- (1) Kira sertifikalar1, her tiirli
varlik veya hakkin finansmanini saglamak
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amaciyla varlik kiralama sirketleri tarafindan
ihrag edilen ve sahiplerinin bu varlik veya
haklardan elde edilen gelirlerden paylar1 oraninda
hak sahibi olmalarini saglayan, nitelikleri Kurulca
belirlenen sermaye piyasast araglaridir. Kira
sertifikalarinin ihrag ve satigina iliskin usdl ve
esaslar Kurulca belirlenir.

(2) Varlik kiralama sirketleri miinhasiran kira
sertifikasi ihra¢ etmek ilizere kurulan anonim
ortakliklardur.

(3) Varlik kiralama sirketi, Kurul tarafindan
uygun goriis verilen esas s6zlesmesinde belirtilen
faaliyetler disinda herhangi bir ticari faaliyetle
ugrasamayacag1 gibi sahip oldugu varliklar ve
haklar {izerinde esas sdzlesmesinde izin verilenler
hari¢ olmak iizere, ligiincii kisiler lehine higbir
ayni hak tesis edemez ve bunlar kira sertifikasi
sahiplerinin menfaatlerine aykir1 bir sekilde
kiralayamaz veya devredemez. Kira sertifikalar1
itfa edilinceye kadar, varlik kiralama sirketinin
portfoyiinde yer alan varliklar ve haklar,
ihragginin yonetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi teminat
amaci disinda tasarruf edilemez, rehnedilemez,
teminat gosterilemez, kamu alacaklarinin tahsili
amac1 da dahil olmak iizere haczedilemez, iflas
masasina dahil edilemez, ayrica bunlar hakkinda
ihtiyati tedbir karar1 verilemez.

(4) Thraggmin  kira  sertifikalarindan
kaynaklanan yiikiimliilikklerini vadesinde yerine
getirememesi, yonetiminin veya denetiminin
kamu kurumlarma devredilmesi, faaliyet izninin
kaldirilmas1 veya iflas1 halinde portfoytindeki
varliklardan elde edilen gelir oncelikle kira
sertifikas1 sahiplerine yapilacak &demelerde
kullanilir. Bu durumda Kurul kira sertifikasi
sahiplerinin haklarinin korunmasini teminen
gerekli her tiirlii tedbiri almaya yetkilidir.

(5) Varlik kiralama sirketlerinin kurulusuna,
esas  sOzlesmelerine, faaliyet esaslarina,
devralabilecekleri varlik ve haklarin tiirleri ile
niteliklerine,  bunlara

iligkin  kayitlarin
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amactyla varlik kiralama sirketleri tarafindan
ihra¢ edilen ve sahiplerinin bu varlik veya
haklardan elde edilen gelirlerden paylar1 oraninda
hak sahibi olmalarini saglayan, nitelikleri Kurulca
belirlenen sermaye piyasasi araglaridir. Kira
sertifikalarinin ihrag ve satigina iliskin usul ve
esaslar Kurulca belirlenir.

(2) Varlik kiralama sirketleri miinhasiran kira
sertifikasi ihra¢ etmek {izere kurulan anonim
ortakliklardir.

(3) Varlik kiralama sirketi, Kurul tarafindan
uygun goriis verilen esas s6zlesmesinde belirtilen
faaliyetler disinda herhangi bir ticari faaliyetle
ugragsamayacagi gibi sahip oldugu varliklar ve
haklar tizerinde esas sozlesmesinde izin verilenler
hari¢ olmak ftizere, tigiincii kisiler lehine higbir
ayni hak tesis edemez ve bunlari kira sertifikasi
sahiplerinin menfaatlerine aykiri bir sekilde
kiralayamaz veya devredemez. Kira sertifikalar1
itfa edilinceye kadar, varlik kiralama sirketinin
portfoylinde yer alan varliklar ve haklar,
ihrag¢inin yonetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi teminat
amaci disinda tasarruf edilemez, rehnedilemez,
teminat gosterilemez, kamu alacaklarinin tahsili
amaci da dahil olmak tizere haczedilemez, iflas
masasina dahil edilemez, ayrica bunlar hakkinda
ihtiyati tedbir karar1 verilemez.

(4) Thrageinin  kira
kaynaklanan yiikiimliilikklerini vadesinde yerine
getirememesi, yonetiminin veya denetiminin
kamu kurumlarina devredilmesi, faaliyet izninin
kaldirilmas: veya iflasi halinde portfoyiindeki
varliklardan elde edilen gelir oncelikle kira
sertifikas1 sahiplerine yapilacak 6demelerde
kullanilir. Bu durumda Kurul kira sertifikasi
sahiplerinin haklarinin korunmasini teminen
gerekli her tiirlii tedbiri almaya yetkilidir.

(5) Varlik kiralama sirketlerinin kurulusuna,
esas sOzlesmelerine, faaliyet esaslarina,
devralabilecekleri varlik ve haklarin tiirleri ile

sertifikalarindan

niteliklerine,  bunlara iliskin  kayitlarin

tutulmasina, yonetim ilkelerine, tasfiye ve sona
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tutulmasina, yonetim ilkelerine, tasfiye ve sona
ermelerine, Y TM'yc hizmetleri karsiliginda varlik
kiralama sirketinin portfoytindeki varliklardan
6deme yapilmasi halinde bu &6demenin
hesaplanmasina iliskin usil ve esaslar Kurulca
belirlenir.
ALTINCI BOLUM
Bagimsiz Denetim, Derecelendirme ve
Degerleme Kuruluslar:

Faaliyet esaslar1

MADDE 62- (1) Kamu Gozetimi, Muhasebe
ve Denetim Standartlar1 Kurumu tarafindan
yetkilendirilmis bagimsiz denetim kuruluslarindan
bu Kanun uyarinca bagimsiz denetim faaliyetinde
bulunacaklardan istenilecek ilave sartlar Kurul
tarafindan belirlenir ve bu sartlar1 haiz bagimsiz
denetim kuruluslarina iligkin liste kamuoyuna
aciklanir. Kurul, listede yer alan bagimsiz
denetim kuruluslarinin bu Kanun kapsamindaki
bagimsiz denetim faaliyetlerine iliskin yapacagi
kalite kontrol ve denetim ¢aligmalar1 neticesinde
standart ve mevzuata aykiriliklari tespit edilenleri
listeden ¢ikarmaya yetkilidir. Kurul, yapacagi
kalite kontrol ve denetim ¢alismalarinin
sonuglarmi Kamu Gozetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlar1 Kurumuna bildirir.

(2) Kurul, bu Kanun hiikiimlerine tabi
kuruluglarm  bilgi  sistemleri  denetimi,
derecelendirme ve degerleme faaliyetlerinin
giivenli ve bagimsiz sekilde yiiriitiilmesi ve bunu
teminen kalite giivence sistemlerinin olusturulmasi
ile kamu yararin1 da gozetmek suretiyle
uluslararasi standartlara uyumunun saglanmasi
amaciyla diizenleme, gozetim ve denetim yapar.
Bu kuruluslarin yetkilendirilmesi, yonetici ve
calisanlarinin lisanslanmasi ve bu kuruluslar
hakkindaki sicil bilgileri ile bu bilgilerin kamuya
agiklanmasina iligkin us@l ve esaslar Kurul
tarafindan belirlenir.

Sorumluluk

MADDE 63- (1) Bagimsiz denetim kuruluslari,
gorevlerinin kapsamiyla smirli olmak iizere,
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ermelerine, YTM’ye hizmetleri karsiliginda
varlik  kiralama sirketinin  portfoyiindeki
varliklardan 6deme yapilmas: halinde bu
6demenin hesaplanmasina iliskin usul ve esaslar

Kurulca belirlenir.

ALTINCI BOLUM
Bagimsiz Denetim, Derecelendirme ve
Degerleme Kuruluslar:

Faaliyet esaslar1

MADDE 62- (1) Kamu G6zetimi, Muhasebe
ve Denetim Standartlar1 Kurumu tarafindan
yetkilendirilmis bagimsiz denetim kuruluglarindan
bu Kanun uyarinca bagimsiz denetim faaliyetinde
bulunacaklardan istenilecek ilave sartlar Kurul
tarafindan belirlenir ve bu sartlart haiz bagimsiz
denetim kuruluslarina iliskin liste kamuoyuna
aciklanir. Kurul, listede yer alan bagimsiz
denetim kuruluslarinin bu Kanun kapsamindaki
bagimsiz denetim faaliyetlerine iligkin yapacagi
kalite kontrol ve denetim ¢alismalar1 neticesinde
standart ve mevzuata aykiriliklar: tespit edilenleri
listeden ¢ikarmaya yetkilidir. Kurul, yapacagi
kalite
sonuglarim1 Kamu Gozetimi, Muhasebe ve

kontrol ve denetim ¢alismalarinin
Denetim Standartlar1 Kurumuna bildirir.

(2) Kurul, bu Kanun hiikiimlerine tabi
kuruluslarin ~ bilgi  sistemleri  denetimi,
derecelendirme ve degerleme faaliyetlerinin
giivenli ve bagimsiz sekilde yiiriitiilmesi ve bunu
teminen kalite giivence sistemlerinin olusturulmast
ile kamu yararin1 da gozetmek suretiyle
uluslararasi standartlara uyumunun saglanmast
amaciyla diizenleme, gozetim ve denetim yapar.
Bu kuruluslarin yetkilendirilmesi, yonetici ve
calisanlarinin lisanslanmasi ve bu kuruluslar
hakkindaki sicil bilgileri ile bu bilgilerin kamuya
aciklanmasina iliskin usul ve esaslar Kurul
tarafindan belirlenir.

Sorumluluk

MADDE 63- (1) Bagimsiz denetim kuruluslari,

gorevlerinin kapsamiyla smirlt olmak {izere,
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denetledikleri finansal tablo ve raporlarin
mevzuata uygun olarak denetlenmemesi
nedeniyle dogabilecek raporu
imzalayanlarla birlikte sorumludur. Bagimsiz
denetim kuruluslart ile derecelendirme ve
degerleme kuruluslari, faaliyetleri neticesinde
diizenledikleri raporlarda yer alan yanlis, yaniltici
ve eksik bilgiler dolayisiyla neden olduklari
zararlardan sorumludurlar.

Yiikiimliiliik

MADDE 64- (1) Bir yatirim kurulusunda
veya kolektif yatirim kurulusunda finansal tablo
denetimi ya da bu Kanun ve ilgili diizenlemeler
cercevesinde belirlenen baska bir gorevi ifa eden
bagimsiz denetim kuruluslar1 ve bagimsiz
denetgiler, bu sirkette veya bunlarla sermaye ve
yonetim acisindan iligkili olan kuruluslardan biri
nezdinde gérevlerini yerine getirirken bilgi sahibi
oldugu sirketle ilgili olarak;

a) Bu Kanun ve ilgili
yetkilendirme ve faaliyet sartlarina iligkin
hiiktimleri ihlal eden,

b) Sirketin faaliyetlerinin siirekli ve diizenli
bir sekilde yiiriitiilmesini engelleyebilecek,

¢) Olumsuz goriis veya goriis bildirmekten
kaginma gerektiren,

her tiirlii durumu Kurula derhal bildirmekle

zararlardan

mevzuattaki

yiiktimliidiir.

(2) Bagimsiz denetim kuruluslarinca bu
madde kapsaminda Kurula yapilan bildirimler,
bilginin agiklanmasina iligkin bir kanun ya da
sozlesme hiikmiintin ihlali anlamima gelmedigi
gibi, bildirim yapan kisiler bakimindan hukuki ve
cezal sorumluluk da dogurmaz.

Tiirkiye Biiyiik Millet Meclisi
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denetledikleri finansal tablo ve raporlarin
mevzuata uygun olarak denetlenmemesi
nedeniyle dogabilecek raporu
imzalayanlarla birlikte sorumludur. Bagimsiz
denetim kuruluglar1 ile derecelendirme ve
degerleme kuruluslari, faaliyetleri neticesinde
diizenledikleri raporlarda yer alan yanlis, yaniltici
ve eksik bilgiler dolayisiyla neden olduklari
zararlardan sorumludurlar.

Yiikiimliiliik

MADDE 64- (1) Bir yatirim kurulusunda
veya kolektif yatirim kurulusunda finansal tablo
denetimi ya da bu Kanun ve ilgili diizenlemeler
cercevesinde belirlenen baska bir gorevi ifa eden
bagimsiz denetim kuruluslart ve bagimsiz
denetciler, bu sirkette veya bunlarla sermaye ve
yonetim acisindan iligkili olan kuruluslardan biri
nezdinde gorevlerini yerine getirirken bilgi sahibi
oldugu sirketle ilgili olarak;

a) Bu Kanun ve ilgili
yetkilendirme ve faaliyet sartlarina iligkin
hiikiimleri ihlal eden,

b) Sirketin faaliyetlerinin siirekli ve diizenli
bir sekilde yiirtitiilmesini engelleyebilecek,

¢) Olumsuz goriis veya goriis bildirmekten
kacinma gerektiren,

her tiirlii durumu Kurula derhal bildirmekle

zararlardan

mevzuattaki

yiiktimliidir.

(2) Bagimsiz denetim kuruluslarinca bu
madde kapsaminda Kurula yapilan bildirimler,
bilginin agiklanmasina iligkin bir kanun ya da
sozlesme hitkmiintin ihlali anlamina gelmedigi
gibi, bildirim yapan kisiler bakimindan hukuki ve
cezai sorumluluk da dogurmaz.
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DORDUNCU KISIM
Sermaye Piyasalarinda Borsalar, Tiirkiye
Sermaye Piyasalar1 Birligi
ve Diger Kurumlar
BIRINCI BOLUM
Borsalar

Borsalar ve piyasa isleticileri

MADDE 65- (1) Borsalarin ve piyasa
isleticilerinin kurulusuna Kurulun uygun gorisii
iizerine Bakanlar Kurulu tarafindan izin verilir.
Bu kuruluslarm faaliyete gegmesi Kurulun iznine
tabidir.

(2) Kurulus izni verilebilmesi igin, Borsalar
ve piyasa igleticilerinin;

a) Anonim sirket seklinde kurulmalari,

b) Paylarinin tamaminin ndma yazili olmasi,

¢) Paylarinin nakit karsilig ¢ikarilmasi,

¢) Sermayelerinin Kurulca belirlenen
miktardan az olmamasi,

d) Kurucularinin veya borsa veya piyasa
igleticisi lizerinde dogrudan veya dolayli olarak
onemli etkiye sahip olan ortaklarinin 44 iincii
maddede yer alan sartlar1 tagimalart,

e) Esas sozlesmelerinin bu Kanun ve ilgili
diizenlemelerde yer alan hiikiimlere uygun
olmasi,

gerekir.

(3) Kurulug ve faaliyet izni bagvurular
borsa, piyasa isleticisi veya borsa adina piyasa
isleticisi tarafindan yapilabilir. Borsalar ve piyasa
isleticilerinin kurulmasina izin verilirken, yurt i¢i
ve yurt dis1 finansal piyasalarin genel durumu ile
sistemik risk unsurlar1 g6z 6niinde bulundurulur.

(4) Kurulusuna izin verilen borsanin kurulusg
izninin alimmasini takiben en geg¢ bir yil i¢cinde
Kuruldan faaliyet izni almak iizere bagvuruda
bulunulmasi sarttir. Faaliyet izin bagvurulari,
bagvuru sirasinda aranan bilgi ve belgelerin
eksiksiz olarak Kurula sunulmasindan itibaren
alt1 ay i¢cinde Kurul tarafindan karara baglanir ve
keyfiyet ilgililere bildirilir. Kurulug izninden
itibaren bir yil icinde Kurula bagvuruda

Tiirkiye Biyiik Millet Meclisi

(Plan ve Biitce Komisyonunun
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DORDUNCU KISIM
Sermaye Piyasalarinda Borsalar, Tiirkiye
Sermaye Piyasalar1 Birligi
ve Diger Kurumlar
BIRINCI BOLUM
Borsalar

Borsalar ve piyasa isleticileri

MADDE 65- (1) Borsalarin ve piyasa
isleticilerinin kurulusuna Kurulun uygun goriisii
iizerine Bakanlar Kurulu tarafindan izin verilir.
Bu kuruluslarin faaliyete gegmesi Kurulun iznine
tabidir.

(2) Kurulus izni verilebilmesi i¢in, Borsalar
ve piyasa isleticilerinin;

a) Anonim sirket seklinde kurulmalari,

b) Paylarinin tamaminin nama yazili olmasi,

¢) Paylarinin nakit karsiligi ¢ikarilmasi,

¢) Sermayelerinin Kurulca belirlenen
miktardan az olmamasi,

d) Kurucularinin veya borsa veya piyasa
isleticisi lizerinde dogrudan veya dolayli olarak
onemli etkiye sahip olan ortaklarinin 44 {incii
maddede yer alan sartlar1 tagimalart,

e) Esas sozlesmelerinin bu Kanun ve ilgili
diizenlemelerde yer alan hiikiimlere uygun
olmasi,

gerekir.

(3) Kurulug ve faaliyet izni bagvurulari
borsa, piyasa isleticisi veya borsa adina piyasa
isleticisi tarafindan yapilabilir. Borsalar ve piyasa
isleticilerinin kurulmasina izin verilirken, yurt i¢i
ve yurt dis1 finansal piyasalarin genel durumu ile
sistemik risk unsurlart géz 6niinde bulundurulur.

(4) Kurulusuna izin verilen borsanin kurulusg
izninin alinmasini takiben en geg¢ bir yil iginde
Kuruldan faaliyet izni almak iizere bagvuruda
bulunulmasi sarttir. Faaliyet izin basvurulari,
bagvuru sirasinda aranan bilgi ve belgelerin
eksiksiz olarak Kurula sunulmasindan itibaren
alt1 ay i¢inde Kurul tarafindan karara baglanir ve
keyfiyet ilgililere bildirilir. Kurulus izninden
itibaren bir yil i¢inde Kurula bagvuruda
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bulunmayan veya basvurusunun sonucunda
kendilerine faaliyet izni verilmesi uygun
goriilmeyen kurulusun kurulus izni iptal olur. Bu
stire, zorunlu sartlarin varligir veya basvuruda
bulunulmamasiin kurulus izni alan kurulusa
hasredilemeyecek sebeplerin varligir halinde,
Kurul tarafindan bir yil uzatilabilir. Kurulca
verilen faaliyet izninin iptalinde 41 inci madde
hiikmii uygulanir.

(5) Borsalar, piyasalarin isletilmesi ve/veya
yonetilmesi i¢in bir ya da birden fazla piyasa
isleticisi ile anlagsma yapabilirler. Bu anlagsma
Kurul onayi olmaksizin hiikkiim ifade etmez.
Kurul onay1 iizerine piyasa isleticileri borsa ile
yapilan anlagma cergevesinde borsanin sahip
oldugu haklar1 kullanir ve borsa i¢in bu Kanunda
ve ilgili mevzuatta ongoriilen yiikiimliilikklerin
yerine getirilmesini temin ederler.

(6) Borsa veya piyasa isleticilerinin
yoneticilerinin 44 iincii maddenin birinci
fikrasindaki mali gii¢ sart1 disindaki sartlar1 ve
buna ek olarak Kurulca tespit edilecek tecriibe ve
egitim sartlarini tasimalar1 zorunludur. Borsa
veya piyasa isleticisinin yoneticilerinde degisiklik
meydana gelmesi halinde, durum derhal Kurula
bildirilir. Borsa veya piyasa isleticisi
yoneticilerinin gérevlerinin devami esnasinda bu
Kanunda ya da ilgili mevzuatta belirtilen sartlari
tasimadiklarinin tespiti ya da anilan sartlar
kaybetmeleri durumunda Kurulca gorevden
ayrilmalari talep edilir ve atamaya yetkili borsa
organlari tarafindan bu talep yerine getirilir.

(7) Borsalarin ve piyasa isleticilerinin esas
sozlesme degisiklikleri, pay devirleri veya pay
devri s6z konusu olmasa dahi dogrudan veya
dolayli kontrol devri sonucunu doguran her tiirlii
islem Kurulun iznine tabidir. Kurulun izin
vermedigi esas sozlesme degisiklikleri, pay
devirleri veya kontrol devri sonucunu doguran
islemler borsa veya piyasa isleticisi iizerinde idari
acidan hiikiim dogurmaz. Bu hiikkme aykirt pay
devirleri ortaklik pay defterine kaydolunmaz ve

Tiirkiye Biyiik Millet Meclisi

(Plan ve Biitce Komisyonunun
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bulunmayan veya bagvurusunun sonucunda
kendilerine faaliyet izni uygun
goriilmeyen kurulusun kurulus izni iptal olur. Bu
siire, zorunlu sartlarin varlig1 veya basvuruda

verilmesi

bulunulmamasinin kurulus izni alan kurulusa
hasredilemeyecek sebeplerin varligi halinde,
Kurul tarafindan bir yil uzatilabilir. Kurulca
verilen faaliyet izninin iptalinde 41 inci madde
hitkmii uygulanir.

(5) Borsalar, piyasalarin isletilmesi ve/veya
yonetilmesi i¢in bir ya da birden fazla piyasa
isleticisi ile anlasma yapabilirler. Bu anlagsma
Kurul onay1 olmaksizin hiikkiim ifade etmez.
Kurul onayi iizerine piyasa isleticileri borsa ile
yapilan anlagma cergevesinde borsanin sahip
oldugu haklar1 kullanir ve borsa i¢in bu Kanunda
ve ilgili mevzuatta dngoriilen ylkiimliiliklerin
yerine getirilmesini temin ederler.

(6) Borsa veya piyasa isleticilerinin
yoneticilerinin 44 iincii maddenin birinci
fikrasindaki mali gii¢ sart1 disindaki sartlari ve
buna ek olarak Kurulca tespit edilecek tecriibe ve
egitim sartlarmi tasimalart zorunludur. Borsa
veya piyasa isleticisinin yoneticilerinde degisiklik
meydana gelmesi héalinde, durum derhéal Kurula
bildirilir. Borsa veya piyasa isleticisi
yoneticilerinin gérevlerinin devami esnasinda bu
Kanunda ya da ilgili mevzuatta belirtilen sartlari
tagimadiklarinin tespiti ya da anilan sartlart
kaybetmeleri durumunda Kurulca goérevden
ayrilmalari talep edilir ve atamaya yetkili borsa
organlart tarafindan bu talep yerine getirilir.

(7) Borsalarin ve piyasa isleticilerinin esas
sozlesme degisiklikleri, pay devirleri veya pay
devri s6z konusu olmasa dahi dogrudan veya
dolayli kontrol devri sonucunu doguran her tiirlii
islem Kurulun iznine tabidir. Kurulun izin
vermedigi esas sozlesme degisiklikleri, pay
devirleri veya kontrol devri sonucunu doguran
islemler borsa veya piyasa isleticisi lizerinde idari
acidan hiikiim dogurmaz. Bu hilkkme aykiri pay
devirleri ortaklik pay defterine kaydolunmaz ve

(S. Sayisi: 337)



~204-

(Hiikiimetin Teklif Ettigi Metin)

bu sekilde yapilan kayitlar hiikiimsiizdiir. Bu
fikranin uygulanmasina iligkin us@l ve esaslar
Kurulca belirlenir.

(8) Borsalar, kendi biinyelerindeki
piyasalarda faaliyet gosteren sermaye piyasasi
kurumlarinin, sermaye piyasasi araglart borsada
islem goren ihraggilarin ve emir veren veya islem
yapan gercek ya da tiizel kisilerin borsa
kurallarma uyumunu diizenli ve etkin olarak
izlemek ve ihlalleri 6nlemek icin gerekli usil ve
esaslar1 belirler. Borsalar kendi kurallarinin agir
ihmal ve kasitla ihlal edilmesi halinde Kurula
bildirimde bulunurlar.

(9) Bu Kanunda yer alan hiikiimler sakli
kalmak kaydiyla, borsalarin kuruluguna, sermaye
yapilarina, yonetim organlarinin olusumuna, bu
Kanun kapsaminda yiiriitecekleri borsacilik
faaliyetleri ile bu faaliyetlerin denetimine,
faaliyetlerinin  gegici ve siirekli olarak
durdurulmasina ve piyasa isleticisine iliskin ilke
ve esaslar Kurul tarafindan ¢ikarilacak bir
yonetmelikle belirlenir. S6z konusu hususlar,
ilgili borsa tarafindan hazirlanarak Kurul
tarafindan onaylanan bir yonetmelikle de
belirlenebilir.

(10) Bu Kanunda yer alan hiikiimler sakli
kalmak kaydiyla, borsalar 6zel hukuk
hiikiimlerine tabi olup, bu Kanunla verilen gérev
ve yetkileri kendi sorumluluklari altinda bagimsiz
olarak yerine getirirler ve kullanirlar. Borsalar,
biitcelerini  ve personel kadrolarini  esas
sozlesmelerinde belirtilen organlar araciligiyla
kendileri belirler. Borsalar, bunlarin bagh oldugu
ortaklik ve istirakleri ile piyasa isleticileri, idari
ve mali konularda kamu idaresini veya kamu
sermayeli sirket, isletme, tesebbiis ve kuruluslari
ilgilendiren mevzuat hiikiimlerine, kisitlamalarma
ve uygulamalarina tabi tutulamaz.

(11) Borsalara kars1 agilacak davalar adli
yargida goriiliir. Borsalarin 22/5/2003 tarihli ve
4857 say1h Is Kanununa gore galisan personel ile
ihtilaflarinda is mahkemeleri gorevlidir.
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bu sekilde yapilan kayitlar hiikiimsiizdiir. Bu
fikranin uygulanmasina iligkin usul ve esaslar
Kurulca belirlenir.

(8) Borsalar, kendi biinyelerindeki
piyasalarda faaliyet gésteren sermaye piyasast
kurumlarinin, sermaye piyasasi araglart borsada
islem goren ihraggilarin ve emir veren veya islem
yapan gercek ya da tiizel kisilerin borsa
kurallarina uyumunu diizenli ve etkin olarak
izlemek ve ihlalleri 6nlemek icin gerekli usul ve
esaslar1 belirler. Borsalar kendi kurallarinin agir
ihmal ve kasitla ihlal edilmesi héalinde Kurula
bildirimde bulunurlar.

(9) Bu Kanunda yer alan hiikiimler saklt
kalmak kaydiyla, borsalarin kurulusuna, sermaye
yapilarina, yonetim organlarinin olusumuna, bu
Kanun kapsaminda yiriitecekleri borsacilik
faaliyetleri ile bu faaliyetlerin denetimine,
faaliyetlerinin  gegici ve siirekli olarak
durdurulmasina ve piyasa isleticisine iliskin ilke
ve esaslar Kurul tarafindan c¢ikarilacak bir
yonetmelikle belirlenir. S6z konusu hususlar,
ilgili borsa tarafindan hazirlanarak Kurul
tarafindan onaylanan bir yonetmelikle de
belirlenebilir.

(10) Bu Kanunda yer alan hiikiimler saklt
kalmak kaydiyla, borsalar 6zel hukuk
hiikiimlerine tabi olup, bu Kanunla verilen gérev
ve yetkileri kendi sorumluluklari altinda bagimsiz
olarak yerine getirirler ve kullanirlar. Borsalar,
biitgelerini  ve personel kadrolarini  esas
sozlesmelerinde belirtilen organlart araciliiyla
kendileri belirler. Borsalar, bunlarin bagli oldugu
ortaklik ve istirakleri ile piyasa isleticileri, idari
ve mali konularda kamu idaresini veya kamu
sermayeli sirket, isletme, tesebbiis ve kuruluslari
ilgilendiren mevzuat hiikiimlerine, kisitlamalarma
ve uygulamalarina tabi tutulamaz.

(11) Borsalara kars1 agilacak davalar adli
yargida goriiliir. Borsalarin 22/5/2003 tarihli ve
4857 sayili Is Kanununa gére calisan personel ile
ihtilaflarinda is mahkemeleri gorevlidir.

(S. Sayisi: 337)



-205-

(Hiikiimetin Teklif Ettigi Metin)

(12) Borsa bagkani ve yonetim kurulu
iiyeleri ve tist yonetimi hakkinda, bu Kanunda yer
alan  faaliyetleri nedeniyle  sorusturma
yapilabilmesi Kurulun yazili iznine baglidir.

Teskilatlanmis diger pazar yerleri

MADDE 66- (1) Borsalar disinda sermaye
piyasasi araglarinin alict ve saticilarini bir araya
getiren, alim ve satimina aracilik eden, bunlar igin
sistemler ve platformlar olusturan ve bunlari isleten
alternatif islem sistemlerinin, ¢ok tarafli iglem
platformlarinin ve teskilatlanmis diger piyasalarin
kurulusuna, yetkilendirilmesine, sermayelerine,
bunlarda islem gorecek sermaye piyasas araglarina,
rekabet sartlarma ve bu kuruluslarin ¢alisma
ilkelerine iligkin usil ve esaslar Kurulca ¢ikarilacak
yonetmeliklerle diizenlenir. Kurul,
gbzetim ve denetim merciidir.

Borsacilik faaliyetlerine iliskin esaslar

MADDE 67- (1) Sermaye piyasast
araclarinin, kambiyo ve kiymetli madenler ile
kiymetli taslarin giivenilir, seffaf, etkin, istikrarli,
adil ve rekabetci bir ortamda islem gérmesini
saglamak tizere;

a) Kota alinma, kottan ¢ikarilma ile borsada
islem gorme ve igslem gérmenin durdurulmasi,

b) Emirlerin iletilmesi ve eslestirilmesi,

c¢) Gergeklestirilen islemlere iliskin
yiikiimliiliklerin zamaninda yerine getirilmesi,

¢) Borsada islem yapma yetkisi verilmesi,

d) Disiplin diizenlemelerinin yiiriitiilmesi,

¢) Borsa gelirleri ile bunlarin tahsili,

f) Uyusmazliklarin ¢oziilmesi,

g) Borsa, borsanin pay sahipleri ve/veya
piyasa isleticisi arasindaki muhtemel ¢ikar
catigmalarinin 6niine gecilmesi,

§) Borsalarin isletim, denetim ve gozetim
sistemleri,

h) Piyasa olusturma, isletme vc yonetilmesi,

konularina iliskin usil ve esaslar, ilgili borsa
tarafindan hazirlanan ve Kurulca onaylanan
yonetmeliklerle belirlenir.

bunlarin
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(12) Borsa baskani ve yonetim kurulu
iyeleri ve iist yonetimi hakkinda, bu Kanunda yer
alan  faaliyetleri  nedeniyle  sorusturma
yapilabilmesi Kurulun yazili iznine baglidir.

Teskilatlanmis diger pazar yerleri

MADDE 66- (1) Borsalar disinda sermaye
piyasast araclarinin alict ve saticilarini bir araya
getiren, alim ve satimma aracilik eden, bunlar i¢in
sistemler ve platformlar olusturan ve bunlar isleten
alternatif islem sistemlerinin, ¢ok tarafli islem
platformlarinin ve teskilatlanmis diger piyasalarin
kurulusuna, yetkilendirilmesine, sermayelerine,
bunlarda islem gérecek sermaye piyasasi araglarma,
rekabet sartlarma ve bu kuruluslarin ¢alisma
ilkelerine iligkin usul ve esaslar Kurulca ¢ikarilacak
yonetmeliklerle diizenlenir. Kurul, bunlarin
gozetim ve denetim merciidir.

Borsacilik faaliyetlerine iliskin esaslar

MADDE 67- (1) Sermaye piyasasi
araclarinin, kambiyo ve kiymetli madenler ile
kiymetli taglarin ve Kurulca uygun gériilen diger
sozlesmelerin, Dbelgelerin  ve kiymetlerin
giivenilir, seffaf, etkin, istikrarli, adil ve rekabetci
bir ortamda islem gdérmesini saglamak iizere;

a) Kota alinma, kottan ¢ikarilma ile borsada
islem gorme ve iglem gérmenin durdurulmasi,

b) Emirlerin iletilmesi ve eslestirilmesi,

¢) Gergeklestirilen islemlere iliskin
yiiktimliiliklerin zamaninda yerine getirilmesi,

¢) Borsada islem yapma yetkisi verilmesi,

d) Disiplin diizenlemelerinin yiiriitiilmesi,

e) Borsa gelirleri ile bunlarin tahsili,

f) Uyusmazliklarin ¢oziilmesi,

g) Borsa, borsanin pay sahipleri ve/veya
piyasa isleticisi arasindaki muhtemel c¢ikar
catigmalarinin Oniine gegilmesi,

§) Borsalarin isletim, denetim ve goézetim
sistemleri,

h) Piyasa olusturma, isletme ve yonetilmesi,

konularina iliskin usul ve esaslar, ilgili borsa
tarafindan hazirlanan ve Kurulca onaylanan
yonetmeliklerle belirlenir.
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(2) Tlgili tiirev iiriinlerin islem gordiigi
borsalar hari¢ olmak tizere;

a) Kambiyo ve kiymetli madenler ile
kiymetli taglarin islem gordiigii borsalarda islem
yapma yetkisi verilmesine iligkin esaslar ile yetki
verilenlerin  yiikiimliiliikklerinin  belirlendigi
yonetmelik icin Hazine Miistesarliginin,

b) Enerji islem gordigi
borsalarda islem yapma yetkisi verilmesine
iligkin  esaslar ile yetki  verilenlerin
yiikiimliiliiklerinin belirlendigi yonetmelik i¢in
Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlig: ile Enerji
Piyasasi Diizenleme Kurumunun,

gortisleri alinir.

(3) Borsalar bu Kanunla ve diger mevzuatla
kendilerine verilen yetki ve gorevlerle ilgili
olarak diizenlemeler yapmaya ve bunlari
uygulamaya, bu diizenlemelere tadbi kurum ve
kuruluslar nezdinde bunlara uygun hareket edilip
edilmedigini ve kendilerine génderilen bilgilerin
dogru olup olmadigini denetlemeye gorevli ve
yetkilidir.

Borsada kotasyon

MADDE 68- (1) Sermaye piyasasi araglari
ancak bu Kanuna dayanilarak c¢ikarilan
diizenlemelerde yer alan sartlarin saglanmasi
halinde borsa kotuna alinabilir.

(2) Borsalar, kota alinan sermaye piyasast
aracglarini ihrag edenlerin kamuyu aydinlatma
yiiktimliiliklerini yerine getirmelerini saglamaya
yonelik diizenlemeler yaparlar. Borsalar, kamuya
aciklanacak bilgilere erisim konusunda Kurulca
belirlenen kurallara uymak zorundadirlar.

(3) Borsalar ve piyasa isleticileri, kotta
bulunan sermaye piyasasi araglarmin kotta kalma
sartlarina uydugunu diizenli olarak goézden
yonelik gerekli diizenlemeleri

trlinlerinin

gecirmeye
yaparlar.
(4) Bir borsa kotunda bulunan bir sermaye
piyasasi araci, bu Kanun ve ilgili diizenlemeler
gergevesinde bagka bir borsada da kota alinabilir.
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(2) Tlgili tiirev iiriinlerin islem gordiigii
borsalar hari¢ olmak iizere;

a) Kambiyo ve kiymetli madenler ile
kiymetli taglarm iglem gordiigli borsalarda islem
yapma yetkisi verilmesine iligkin esaslar ile yetki
verilenlerin  yiikiimliiliiklerinin ~ belirlendigi
yonetmelik icin Hazine Miistesarliginin,

b) Enerji islem gordigi
borsalarda islem yapma yetkisi verilmesine
iliskin
yikimliliiklerinin belirlendigi yonetmelik i¢in

driinlerinin

esaslar ile  yetki  verilenlerin
Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlig: ile Enerji
Piyasasi Diizenleme Kurumunun,

goriisleri alinir.

(3) Borsalar bu Kanunla ve diger mevzuatla
kendilerine verilen yetki ve gorevlerle ilgili
olarak diizenlemeler yapmaya ve bunlari
uygulamaya, bu diizenlemelere tabi kurum ve
kuruluslar nezdinde bunlara uygun hareket edilip
edilmedigini ve kendilerine génderilen bilgilerin
dogru olup olmadigint denetlemeye gorevli ve
yetkilidir.

Borsada kotasyon

MADDE 68- (1) Sermaye piyasas1 araglari
ancak bu dayanilarak c¢ikarilan
diizenlemelerde yer alan sartlarin saglanmasi
halinde borsa kotuna alinabilir.

(2) Borsalar, kota alinan sermaye piyasast
araglarini ihrag edenlerin kamuyu aydinlatma

Kanuna

yiiktimliiliklerini yerine getirmelerini saglamaya
yonelik diizenlemeler yaparlar. Borsalar, kamuya
aciklanacak bilgilere erisim konusunda Kurulca
belirlenen kurallara uymak zorundadirlar.

(3) Borsalar ve piyasa isleticileri, kotta
bulunan sermaye piyasasi araglarinin kotta kalma
sartlarna uydugunu diizenli olarak goézden
gecirmeye yonelik  gerekli  diizenlemeleri
yaparlar.

(4) Bir borsa kotunda bulunan bir sermaye
piyasasi araci, bu Kanun ve ilgili diizenlemeler

gergevesinde bagka bir borsada da kota alinabilir.
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Islemlerin durdurulmasi ve kottan ¢ikarma

MADDE 69- (1) Borsa veya piyasa isleticisi,
kendi diizenlemelerinde Ongoriilen sartlarin
olusmasi halinde, ilgili sermaye piyasasi aracinin
islem goérmesini durdurabilecegi gibi kottan da
¢ikarabilir. Bu durum derhal Kurula bildirilir ve
kamuya agiklanir.

(2) Kurulun sermaye piyasasi araglarinin
borsada islem gormesini durdurma ve borsa
kotundan ¢ikarma yetkisi saklidir.

Uyusmazliklarin ¢6ziimii ve borsa
islemlerinin gozetimi

MADDE 70- (1) Yatirim kuruluslarinin
kendi aralarinda veya miisterileriyle 67 nci
maddenin birinci fikrasinin (b) ve (c) bentlerinde
yer alan Dborsa iglemlerinden  dogan
uyusmazliklarin ¢éziimlenmesine iliskin usil ve
esaslar borsa yonetim kurullarinca belirlenir.
Anilan yonetim kurulu kararlarinm iliskin oldugu
tutarin 83 iincii maddenin besinci fikrasinda yer
alan tutardan fazla olmasi halinde bu karara kars1
Kurula itirazda bulunulabilir.

(2) Borsalar islemlerin giivenilir, seffaf,
etkin, istikrarli, adil, diirist ve rekabet¢i bir
sekilde gerceklesmesinin saglanmasi ve bu
Kanuna aykirilik olacak sekilde gerceklestirilen
islemlerin tespit edilmesi amaciyla biinyelerinde
gerekli gozetim sistemini kurarlar ve her tiirlii
onleyici tedbirleri alabilirler. Borsalar gozetim
konusunda kendilerine Kurulca verilecek diger
gorevleri de yerine getirirler.

(3) Borsalar ikinci fikra kapsamindaki
gorevlerini digsaridan hizmet alarak yerine
getirebilir. Hizmet alinacak kurumlarin faaliyet
konular arasinda ikinci fikrada yer alan hususlar
yer alir. Bu kurumlarin faaliyet ve denetlenmesine
iligkin esaslar Kurulca belirlenir. Bu kurumlar tek
bir borsaya hizmet saglayabilecekleri gibi birden
fazla borsaya da bu hizmeti verebilirler.
Borsalarin bu kurumlardan hizmet almalari
gorevleri ile ilgili sorumluluklarini ortadan
kaldirmaz.
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Islemlerin durdurulmasi ve kottan ¢ikarma

MADDE 69- (1) Borsa veya piyasa isleticisi,
kendi diizenlemelerinde Ongoériilen sartlarin
olusmasi halinde, ilgili sermaye piyasasi aracinin
islem gérmesini durdurabilecegi gibi kottan da
¢ikarabilir. Bu durum derhal Kurula bildirilir ve
kamuya agiklanir.

(2) Kurulun sermaye piyasasi araglarinin
borsada islem goérmesini durdurma ve borsa
kotundan ¢ikarma yetkisi saklidir.

Uyusmazhiklarin ¢6ziimii ve borsa
islemlerinin gozetimi

MADDE 70- (1) Yatirim kuruluslarinin
kendi aralarinda veya miisterileriyle 67 nci
maddenin birinci fikrasinin (b) ve (c) bentlerinde
yer alan borsa islemlerinden  dogan
uyusmazliklarin ¢éziimlenmesine iligkin usul ve
esaslar borsa yonetim kurullarinca belirlenir.
Anilan y6netim kurulu kararlarinin iliskin oldugu
tutarin 84 iincii maddenin besinci fikrasinda yer
alan tutardan fazla olmasi halinde bu karara kars1
Kurula itirazda bulunulabilir.

(2) Borsalar islemlerin giivenilir, seffaf,
etkin, istikrarli, adil, diirist ve rekabet¢i bir
sekilde gerceklesmesinin saglanmasi ve bu
Kanuna aykirilik olacak sekilde gergeklestirilen
islemlerin tespit edilmesi amaciyla biinyelerinde
gerekli gozetim sistemini kurarlar ve her tiirli
onleyici tedbirleri alabilirler. Borsalar gozetim
konusunda kendilerine Kurulca verilecek diger
gorevleri de yerine getirirler.

(3) Borsalar ikinci fikra kapsamindaki
gorevlerini disaridan hizmet alarak yerine
getirebilir. Hizmet alinacak kurumlarin faaliyet
konulari arasinda ikinci fikrada yer alan hususlar
yer alir. Bu kurumlarin faaliyet ve denetlenmesine
iligkin esaslar Kurulca belirlenir. Bu kurumlar tek
bir borsaya hizmet saglayabilecekleri gibi birden
fazla borsaya da bu hizmeti verebilirler.
Borsalarin bu kurumlardan hizmet almalari
gorevleri ile ilgili sorumluluklarini ortadan
kaldirmaz.
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Isbirligi

MADDE 71- (1) Borsalar, borsacilik
faaliyetleri ile ilgili olarak gerekli gordiikleri
hususlarda biinyelerindeki piyasalarda faaliyette
bulunmakla yetkilendirilmis sermaye piyasasi
kurumlari, sermaye piyasasi araglari borsalarda
islem goren ihragg¢ilar, kurucular ile emir veren
veya iglem yapan gercek ve tiizel kisilerden bilgi
ve belge istemeye ve inceleme yapmaya
yetkilidirler. Bilgi ve belge istenen taraflar,
borsalarin gorev alanina giren hususlarda 6zel
mevzuatinda yer alan gizlilik ve sir saklamaya
iliskin hiikiimlere dayanarak bilgi vermekten
imtina edemezler.

(2) Bu Kanunda diizenlenen suglar ile piyasa
bozucu eylemlerin Onlenmesi, gozetimi veya
denetimi ile bu Kanuna dayamlarak yapilan
diizenlemelerin etkin bir sekilde uygulanmasi
amactyla, Kurulca belirlenen ustl ve esaslar
cercevesinde, borsalar ve diger iligkili kurumlar
gerekli her tiirlii teknik destek alip verme, yardim ve
bilgi paylasiminda bulunmakla yiikiimliidiirler.
Borsalar, gozetim ve denetim faaliyetleri kapsaminda,
yabanci borsalar ve uluslararast kuruluglar ile
karsiliklilik ilkesi cergevesinde isbirligi ve bilgi
paylasiminda bulunma yetkisine sahiptirler. Bu
kapsamda yapilan islem ve eylemler bu Kanun ve
diger kanunlarda yer alan sir saklama yiikiimliiliigiine
ve gizlilik kurallarma aykirilik olugturmaz.

Borsa vc piyasa isleticilerinin mali ve bilgi
sistemleri denetimi

MADDE 72- (1) Kurul, borsalarin ve piyasa
isleticilerinin borsacilik faaliyetlerinin diizenleme,
gozetim ve denetim merciidir. Kurul, bu kapsamda
gerekli gordiigli hususlarin yerine getirilmesini, her
tiirlii bilgi ve belgenin talebi iizerine veya diizenli
olarak gonderilmesini ve her tiirlii teknik destegin
verilmesini borsalar ve piyasa isleticileri ile ilgili
diger kurumlardan isteyebilir.

(2) Borsalarin ve piyasa isleticilerinin mali
denetimi Kurulca ilan edilen listede yer alan
bagimsiz denetim kuruluslarinca yapilir.

Tiirkiye Biyiik Millet Meclisi

(Plan ve Biitce Komisyonunun
Kabul Ettigi Metin)

Isbirligi

MADDE 71- (1) Borsalar, borsacilik
faaliyetleri ile ilgili olarak gerekli gordiikleri
hususlarda biinyelerindeki piyasalarda faaliyette
bulunmakla yetkilendirilmis sermaye piyasast
kurumlari, sermaye piyasasi araglari borsalarda
islem goren ihraggilar, kurucular ile emir veren
veya islem yapan gercek ve tiizel kisilerden bilgi
ve belge istemeye ve inceleme yapmaya
yetkilidirler. Bilgi ve belge istenen taraflar,
borsalarin gorev alanina giren hususlarda 6zel
mevzuatinda yer alan gizlilik ve sir saklamaya
iligkin hiikiimlere dayanarak bilgi vermekten
imtina edemezler.

(2) Bu Kanunda diizenlenen suglar ile piyasa
bozucu eylemlerin Onlenmesi, gozetimi veya
denetimi ile bu Kanuna dayanilarak yapilan
diizenlemelerin etkin bir sekilde uygulanmasi
amactyla, Kurulca belirlenen usul ve esaslar
cercevesinde, borsalar ve diger iligkili kurumlar
gerekli her tiirlii teknik destek alip verme, yardim ve
bilgi paylasiminda bulunmakla yiikiimliidiirler.
Borsalar, gozetim ve denetim faaliyetleri kapsaminda,
yabanct borsalar ve uluslararast kuruluslar ile
karsiliklilik ilkesi gergevesinde ig birligi ve bilgi
paylasiminda bulunma yetkisine sahiptirler. Bu
kapsamda yapilan islem ve eylemler bu Kanun ve
diger kanunlarda yer alan sir saklama yiikiimliiliigiine
ve gizlilik kurallarma aykirilik olugturmaz.

Borsa ve piyasa isleticilerinin mali ve bilgi
sistemleri denetimi

MADDE 72- (1) Kurul, borsalarin ve piyasa
isleticilerinin borsacilik faaliyetlerinin diizenleme,
gozetim ve denetim merciidir. Kurul, bu kapsamda
gerekli gordiigli hususlarin yerine getirilmesini, her
tiirlii bilgi ve belgenin talebi lizerine veya diizenli
olarak gonderilmesini ve her tiirlii teknik destegin
verilmesini borsalar ve piyasa isleticileri ile ilgili
diger kurumlardan isteyebilir.

(2) Borsalarin ve piyasa isleticilerinin mali
denetimi Kurulca ilan edilen listede yer alan
bagimsiz denetim kuruluslarinca yapilir.
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(3) Borsalarin ve piyasa isleticilerinin bilgi
sistemleri denetimine ve bu denetimi yapacak
kuruluslara iligskin usil ve esaslar Kurulca belirlenir.

Diger hususlar

MADDE 73- (1) Borsalar, sistemlerinin
giivenli bir sekilde yonetilebilmesi igin gerekli
diizenlemeleri yapar ve Onlemleri alirlar.
Borsalar, gerekli i¢ kontrol birim ve sistemlerini
olusturmakla yiikiimliidiirler.

(2) Borsalar ve takas kuruluslar1 nezdinde
Kurulca yapilan diizenlemeler uyarinca takas
risklerinin 6nlenmesi amaciyla tutulan teminatlar
ile olusturulan garanti fonundaki varliklar,
amaglar1 disinda kullanilamaz, kamu alacaklari
i¢in olsa dahi haczedilemez, rehnedilemez, idari
mercilerin tasfiye kararlarindan etkilenmez, iflas
masasina dahil edilemez ve iizerlerine ihtiyati
tedbir konulamaz.

(3) Kurumsal yonetim ilkelerine iligkin
olarak 17 nci maddenin birinci ve ikinci fikralari,
borsalara, piyasa isleticilerine ve teskilatlanmig
diger pazar yerlerine kiyasen uygulanir.

IKINCi BOLUM
Tiirkiye Sermaye Piyasalar Birligi,
Merkezi Takas Kuruluslari, Merkezi
Saklama Kuruluslari ve
Merkezi Kayit Kurulusu

Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi

MADDE 74- (1) Yatirim kuruluslari, portfoy
yonetim sirketleri, kolektif yatirim kuruluslar ve
Kurulca uygun gorillen sermaye piyasasi
kurumlari, tiizel kisiligi haiz kamu kurumu
niteliginde bir meslek kurulusu olan Tiirkiye
Sermaye Piyasalar1 Birligine iiye olmak igin
basvurmak zorundadirlar. flgili kurulus, sermaye
piyasast kurumu niteligini kazandigr andan
itibaren ii¢ ay iginde gerekli bagvuruyu yapmakla
ylkiimlidiir. Bu yiikiimlilige uyulmamasi
halinde, Kurul, bu kurumlar hakkinda
faaliyetlerinin durdurulmasi ve yetkilerinin iptali
dahil her tiirlii tedbiri almaya yetkilidir.

Tiirkiye Biiyiik Millet Meclisi

(Plan ve Biitce Komisyonunun
Kabul Ettigi Metin)

(3) Borsalarin ve piyasa igleticilerinin bilgi
sistemleri denetimine ve bu denetimi yapacak
kuruluslara iligkin usul ve esaslar Kurulca belirlenir.

Diger hususlar

MADDE 73- (1) Borsalar, sistemlerinin
giivenli bir sekilde yonetilebilmesi igin gerekli
diizenlemeleri yapar ve Onlemleri alirlar.
Borsalar, gerekli i¢ kontrol birim ve sistemlerini
olusturmakla yiikiimlidiirler.

(2) Borsalar ve takas kuruluslar1 nezdinde
Kurulca yapilan diizenlemeler uyarinca takas
risklerinin dnlenmesi amaciyla tutulan teminatlar
ile olusturulan garanti fonundaki varliklar,
amaclar1 diginda kullanilamaz, kamu alacaklar1
i¢in olsa dahi haczedilemez, rehnedilemez, idari
mercilerin tasfiye kararlarindan etkilenmez, iflas
masasina dahil edilemez ve iizerlerine ihtiyati
tedbir konulamaz.

(3) Kurumsal yonetim ilkelerine iligkin
olarak 17 nci maddenin birinci ve ikinci fikralari,
borsalara, piyasa isleticilerine ve teskilatlanmis
diger pazar yerlerine kiyasen uygulanir.

IKINCi BOLUM
Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi, Tiirkiye
Degerleme Uzmanlar Birligi,
Merkezi Takas Kuruluslari, Merkezi
Saklama Kuruluslari ve
Merkezi Kayit Kurulusu

Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi

MADDE 74- (1) Bu Kanunun 37 nci
maddesi  uyarinca  yatirim  hizmet ve
faaliyetlerinde bulunmaya yetkili kilinmig
kuruluslar ve sermaye piyasalarinda faaliyet
gosteren kurumlardan Kurulca uygun goriilenler
tiizel kisiligi haiz kamu kurumu niteliginde bir
meslek kurulusu olan Tiirkiye Sermaye Piyasalari
Birligine iiye olmak i¢in  bagvurmak
zorundadirlar. S6z konusu kuruluslar yetki
belgelerini almalarindan itibaren ii¢ ay icinde
gerekli bagvuruyu yapmakla yiikiimlidiir. Anilan
ylikiimliilige uymayan kuruluslarin faaliyetleri
Kurulca durdurulur.
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(2) Birlik;

a) Sermaye piyasalarinin ve iiye kuruluslarin
faaliyetlerinin gelismesini saglamak iizere
arastirmalar yapmak,

b) Birlik iiyelerinin dayanigma ve sermaye
piyasast ile meslegin gerektirdigi 6zen ve disiplin
icinde c¢aligsmalarina yonelik meslek kurallarini
olusturmak,

c¢) Haks1z rekabeti 6nlemek amaciyla gerekli
tedbirleri almak,

¢) Kendisine mevzuatla verilen ve Kurulca
belirlenen konularda diizenlemeler yapmak,
yiiriitmek ve denetlemek,

d) Birlik statiisiinde 6ngoériilen disiplin
cezalarin1 vermek,

e) Uye kuruluslari temsilen ulusal ve
uluslararasi kuruluslarla isbirligi yapmak,

f) Ulusal ve uluslararasi mesleki gelismeleri,
kanuni ve idari diizenlemeleri izleyerek bu
konuda iiyeleri aydinlatmak,

g) Uyelerinin bu Kanun kapsamindaki
faaliyetlerinden kaynaklanan uyusmazliklarin
tahkim yoluyla ¢6ztimiine iliskin gerekli altyapry1
kurmak ve yonetmek,

§) Kurulca belirlenen diger isleri yerine
getirmek,

ile gorevli ve yetkilidir.

(3) Birlik, yapacagi diizenlemelerde ve
alacagi kararlarda, bu Kanuna ve ilgili mevzuata
uymakla yiikiimlidiir.

Organlar ve statiisii

MADDE 75- (1) Birligin zorunlu organlari,
genel kurul, yonetim kurulu ve denetleme
kuruludur.

(2) Birligin  organlarmin  se¢iminin
yapilacagi genel kurul toplantisindan en az onbes
giin once, segimlere katilacak Birlik iiyelerini ve
temsilcilerini ~ belirleyen liste,
giindemini, yerini, giiniinii, saatini ve ¢ogunluk

toplantinin

olmadig: takdirde yapilacak ikinci toplantiya
iliskin hususlart belirten bir yazi ile birlikte ti¢

Tiirkiye Biyiik Millet Meclisi

(Plan ve Biitce Komisyonunun
Kabul Ettigi Metin)

(2) Birlik;

a) Sermaye piyasalarinin ve iiye kuruluslarm
faaliyetlerinin gelismesini saglamak {izere
aragtirmalar yapmak,

b) Birlik tiyelerinin dayanigma ve sermaye
piyasast ile meslegin gerektirdigi 6zen ve disiplin
i¢inde ¢aligmalarina yonelik meslek kurallarimi
olusturmak,

c¢) Haks1z rekabeti 6nlemek amaciyla gerekli
tedbirleri almak,

¢) Kendisine mevzuatla verilen ve Kurulca
belirlenen konularda diizenlemeler yapmak,
yiiriitmek ve denetlemek,

d) Birlik statiistinde Ongoriilen disiplin
cezalarini vermek,

e) Uye kuruluslar1 temsilen ulusal ve
uluslararasi kuruluglarla is birligi yapmak,

f) Ulusal ve uluslararas1 mesleki gelismeleri,
kanuni ve idari diizenlemeleri izleyerek bu
konuda tiyeleri aydinlatmak,

g) Uyelerinin bu Kanun kapsamindaki
faaliyetlerinden kaynaklanan uyusmazliklarin
tahkim yoluyla ¢dziimiine iligkin gerekli altyapiy1
kurmak ve yonetmek,

§) Kurulca belirlenen diger isleri yerine
getirmek,

ile gorevli ve yetkilidir.

(3) Birlik, yapacagi diizenlemelerde ve
alacagi kararlarda, bu Kanuna ve ilgili mevzuata
uymakla yiikiimlidiir.

Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birliginin
organlar ve statiisii

MADDE 75- (1) Birligin zorunlu organlari,
genel kurul, yonetim kurulu ve denetleme
kuruludur.

(2) Birligin  organlarimin  se¢iminin
yapilacagi genel kurul toplantisindan en az on bes
giin dnce, segimlere katilacak Birlik iiyelerini ve
temsilcilerini  belirleyen liste, toplantinin
giindemini, yerini, giiniinii, saatini ve gogunluk
olmadig: takdirde yapilacak ikinci toplantiya
iliskin hususlar1 belirten bir yazi ile birlikte ii¢
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niisha olarak Yiiksek Se¢im Kurulunca
belirlenecek se¢im kurulu bagkani hakime tevdi
edilir. Hakim gerekli incelemeyi yaparak listeyi
ve diger hususlari onaylar, bir sandik kurulu
bagkan1 ve iki sandik kurulu {iyesi ile bunlar i¢in
birer yedek iiye atar. Oy verme islemi, gizli oy ve
acik tasnif esasina gore yapilir. Segim siiresinin
sonunda se¢im sonuglari tutanakla tespit edilip,
sandik kurulu baskan: ve {iiyeleri tarafindan
imzalanir. Tutanagin diizenlenmesinden itibaren
iki isgiinii icinde se¢imlere yapilacak her tiirlii
itiraz hakim tarafindan ayni giin incelenir ve kesin
olarak karara baglanir. Kurul, bu Kanunun
uygulanmast agisindan itiraz hakkina sahip olup,
Kurul tarafindan yapilan itiraz da ayni sekilde
incelenir ve karara baglanir.

(3) Birligin organlari, gelirleri, giderleri ve
caligma esaslary, iiyelige kabul, iiyelikten gecici ve
stirekli ¢ikarma esaslar1, Kurulun onerisi ve ilgili
Bakanligin uygun goriisii tizerine Bakanlar Kurulu
Karar ile yiiriirliige konulan Statiisiinde diizenlenir.
Birlik, Statiiniin ytiriirliige girmesiyle tiizel kisilik
kazanir. Kurul, Birligin talebi iizerine ya da resen
gerekli goriilen hallerde Statiide degisiklik
yapilmasin ilgili Bakanliga teklif edebilir.

(4) 74 tincli maddede belirlenen tiim Birlik
iyelerinin, Birlik yonetim kurulunda temsil
edilmeleri esastir. Bu esas1 teminen izlenmesi
gereken aday olma ve aday gosterme usilleri
Birlik Statiisiinde belirtilir.

(5) Birlik tiyelik aidatlari, Statiide belirlenen
stire icinde 6denmedigi takdirde, Birlik tarafindan
icra yoluyla tahsil olunur. Birlik aidatlarinin
Odenmesine dair kararlar 2004 say1h Kanunun 68 inci
maddesinde yazili resmi belge niteligindedir.

(6) Uyeler, Birlik Statiisiine ve Birlikge
alinacak kararlara uymakla yiikiimliidiir.

(7) Birligin her tiirli islem ve hesaplar
Kurul tarafindan denetlenir. Birligin yetkili
organlarinca alan kararlara karsi, kararin ilgiliye
tebligini izleyen on isgiinii i¢inde Kurul nezdinde
itiraz edilebilir. Itiraza iliskin olarak Kurulca
verilecek kararlar kesindir.

Tiirkiye Biiyiik Millet Meclisi

(Plan ve Biitce Komisyonunun
Kabul Ettigi Metin)

niisha olarak Yiiksek Se¢im Kurulunca
belirlenecek se¢im kurulu bagkani hakime tevdi
edilir. Hakim gerekli incelemeyi yaparak listeyi
ve diger hususlart onaylar, bir sandik kurulu
bagkani ve iki sandik kurulu liyesi ile bunlar i¢in
birer yedek iiye atar. Oy verme islemi, gizli oy ve
acik tasnif esasina gore yapilir. Se¢im siiresinin
sonunda se¢im sonuglari tutanakla tespit edilip,
sandik kurulu baskani ve fiyeleri tarafindan
imzalanir. Tutanagin diizenlenmesinden itibaren
iki isgiinii i¢inde secimlere yapilacak her tiirli
itiraz hakim tarafindan ayni giin incelenir ve kesin
olarak karara baglanir. Kurul, bu Kanunun
uygulanmast agisindan itiraz hakkina sahip olup,
Kurul tarafindan yapilan itiraz da aynmi sekilde
incelenir ve karara baglanir.

(3) Birligin organlari, gelirleri, giderleri ve
caligma esaslari, iyelige kabul, iiyelikten gegici
ve siirekli ¢ikarma esaslari, Kurulun onerisi ve
ilgili Bakanligin uygun goriisii iizerine Bakanlar
Kurulu Karari ile yiiriirliige konulan Statiisiiyle
diizenlenir. Kurul, Birligin talebi iizerine ya da
resen gerekli goriilen hallerde Statlide degisiklik
yapilmasini ilgili Bakanliga teklif edebilir.

(4) 74 lincli maddede belirlenen tim Birlik
iyelerinin, Birlik yoénetim kurulunda temsil
edilmeleri esastir. Bu esas1 teminen izlenmesi
gereken aday olma ve aday gosterme usulleri
Birlik Statiisiinde belirtilir.

(5) Birlik tiyelik aidatlar1, Statiide belirlenen
stire i¢inde 6denmedigi takdirde, Birlik tarafindan
icra yoluyla tahsil olunur. Birlik aidatlarinin
ddenmesine dair kararlar 9/6/1932 tarihli ve 2004
sayil Icra ve Iflas Kanunun 68 inci maddesinde
yazili resmi belge niteligindedir.

(6) Uyeler, Birlik Statiisiine ve Birlikge
alinacak kararlara uymakla yiikiimliidiir.

(7) Birligin her tiirli islem ve hesaplar
Kurul tarafindan denetlenir. Birligin yetkili
organlarinca alinan kararlara karsi, kararin ilgiliye
tebligini izleyen on isgiinii i¢inde Kurul nezdinde
itiraz edilebilir. Itiraza iliskin olarak Kurulca
verilecek kararlar kesindir.
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Tiirkiye Degerleme Uzmanlar: Birligi
MADDE- 76 (1) Gayrimenkul degerleme

uzmanlig1 lisansina sahip olanlar ile degerleme

kuruluslari, tiizel kisiligi haiz kamu kurumu
niteliginde bir meslek kurulusu olan Tiirkiye

Degerleme Uzmanlar1 Birligine iiye olmak i¢in

bagvurmak zorundadirlar.

(2) Lisans sahibi, lisans almaya hak
kazandig1 tarihten itibaren ii¢ ay iginde iiyelik i¢in
Tiirkiye Degerleme Uzmanlari Birligine gerekli
bagvuruyu yapmakla yiikiimlidiir. Anilan
yiikiimliiliige uymayanlarin lisans1 Kurulca iptal
edilir.

(3) Degerleme kuruluslari, degerleme
kurulusu niteligini kazandig1 andan itibaren iig ay
icinde tiyelik i¢in Tiirkiye Degerleme Uzmanlari
Birligine  gerekli  bagvuruyu  yapmakla
yikiimliidiir. Bu yiikiimliliige uyulmamasi
halinde, Kurul, bu kuruluslar hakkinda
faaliyetlerinin durdurulmas: ve yetkilerinin iptali
dahil her tiirlii tedbiri almaya yetkilidir.

(4) Tiirkiye Degerleme Uzmanlart Birligi,
gayrimenkul piyasasmnin ve gayrimenkul
degerleme faaliyetlerinin gelismesini saglamak
iizere arastirmalar yapmak, egitim ve sertifika
vermek, Birlik {iyelerinin dayanigsma ve meslegin
gerektirdigi 6zen ve disiplin i¢inde ¢aligsmalarina
yonelik meslek kurallar1  ve degerleme
standartlarint  olusturmak, haksiz rekabeti
onlemek amacryla gerekli tedbirleri almak,
kendisine mevzuatla verilen veya Kurulca
belirlenen konularda diizenlemeler yapmak,
yiirlitmek, denetlemek, Tiirkiye Degerleme
Uzmanlar Birligi Statiisiinde 6ngoriilen disiplin
cezalarin1 vermek, ilgili konularda {iyeleri
temsilen ilgili kuruluslarla isbirligi yapmak,
mesleki gelismeleri, idari ve yasal diizenlemeleri
izleyerek bu konuda iiyeleri aydinlatmakla
gorevli ve yetkilidir.

(5) Tiirkiye Degerleme Uzmanlar1 Birligi,
gayrimenkul degerleri konusunda bdlgesel ve
iilke genelinde istatistikler olusturur ve yayinlar.

Tiirkiye Biiyiik Millet Meclisi (S. Sayisi: 337)
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Merkezi takas kuruluslar:

MADDE 76- (1) Merkezi takas kuruluslari,
borsalarda ve teskilatlanmis diger
piyasast

araglarinin teslimi, bedellerinin 6denmesi ve bu

pazar

yerlerinde islem goren sermaye
islemlere iliskin teminat yiikiimliiliiklerinin ifas1
ile ilgili iglemleri yiirliten anonim ortaklik

seklindeki 6zel hukuk tiizel kisiligini haiz

Tiirkiye Biyiik Millet Meclisi

(Plan ve Biitce Komisyonunun

Kabul Ettigi Metin)
Konut  finansmani  kapsaminda  yapilan
degerlemelere iligkin  bilgilerin, Tiirkiye
Degerleme Uzmanlar1 Birligi tarafindan
belirlenecek usul ve esaslara gore Tirkiye
Degerleme Uzmanlar1 Birligine iletilmesi
zorunludur.

(6) Tiirkiye Degerleme Uzmanlar1 Birligi
iyelerinin verecegi degerleme hizmetlerine
iligkin ticretlerin tutarlarma ve sinirlarina iliskin
esaslar, Bankacilik Diizenleme ve Denctleme
Kurumu, Tiirkiye Degerleme Uzmanlar1 Birligi,
Tirkiye Bankalar Birligi ve Tiirkiye Sermaye
Piyasalar1 Birliginin goriisti almarak her y1l Kurul
tarafindan belirlenir. Kurul tarafindan belirlenen
yillik asgari ticret tarifesi Resmi Gazete’de
yaymmlanir.

(7) Tirkiye Degerleme Uzmanlar Birligi,
yapacag1 diizenlemelerde ve alacagi kararlarda,
bu Kanuna ve ilgili
yukiimliidiir.

(8) Tiirkiye Degerleme Uzmanlar1 Birliginin
temsilcisi Tirkiye Sermaye Piyasalar1 Birliginin
yonetim kurulunda yer alir.

(9) Tiirkiye Degerleme Uzmanlar Birligi,
iyeleri, organlar1 ve statiisii hakkinda 75 inci
maddedeki hiikiimler kiyasen uygulanir.

(10) Tiirkiye Degerleme Uzmanlar1 Birligi
iyeleri, Turkiye Degerleme Uzmanlar1 Birligi
statiistine ve Tirkiye Degerleme Uzmanlar
Birligi tarafindan alinacak kararlara uymakla
ylkiimliidiir. Bu yikiimliilige uymayan iiyelere
Tirkiye Degerleme Uzmanlar Birligi tarafindan
besbin Tiirk Lirasindan ellibin Tirk Lirasina
kadar idari para cezas1 verilir.

Merkezi takas kuruluslar:

MADDE 77- (1) Merkezi takas kurulusglari,
borsalarda ve teskilatlanmis diger
yerlerinde islem goren sermaye piyasast
araclarinin teslimi, bedellerinin 6denmesi ve bu
islemlere iligkin teminat yiikiimliilikklerinin ifas1
ile ilgili islemleri yiiriiten anonim ortaklik
seklindeki 6zel hukuk tiizel kisiligini haiz

mevzuata uymakla

pazar
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kurumlardir. Merkezi takas kuruluslarinin
kurulusuna Kurulun teklifi tizerine ilgili Bakan
tarafindan izin verilir. Bu kuruluslarin faaliyete
gecmesi Kurulun iznine tabidir. Merkezi takas
kuruluslarinin sermayesine, yonetim ve teskilat
yapisina, bu Kanun kapsamindaki faaliyetleri ile
faaliyetlerinin gecici ve siirekli durdurulmasina,
denetimine, gobzetimine, finansal raporlama
standartlarina, finansal tablolarinin bagimsiz
denetimine ve diger kurum ve kuruluslarla
igbirligine iligkin ustl ve esaslar Kurul tarafindan
belirlenir. Bu Kanuna gére kurulan merkezi takas
kuruluslary, ilgili mevzuata gore yetkilendirilmek
kaydiyla, bu fikrada belirtilen islemleri lisanslt
depolar tarafindan diizenlenen iiriin senetleri
konusunda da yiiriitebilir.

(2) Merkezi takas kuruluslarinda iiyelik,
teminat, takas esaslari, disiplin, sermaye, yonetim
ve teskilat yapisi, gelir ve diger konulardaki
diizenlemeler Kurulca veya Kurulun uygun
gormesi halinde ilgili merkezi takas kuruluslari
tarafindan hazirlanan ve Kurulca onaylanan
yonetmeliklerle belirlenir. Takas sistemi, tiyelik,
temerriit islemleri, takas giivenligini saglamak
amaciyla merkezi takas kurulusuna verilen
teminatlar ve merkezi karsi taraf olarak sorumluluk
istlenilen durumlar icin tyelerin katilimi ile
olusturulacak garanti' fonlarimn kurulus, igletim ve
kullanimina iligkin usil ve esaslar, merkezi takas
kuruluglar1 tarafindan hazirlanan ve Kurulca
onaylanan yonetmelikle diizenlenir.

(3) Kurul, merkez1 takas kuruluglarinin takas
hizmetleri  verebilecekleri  borsalar  ve
teskilatlanmis diger pazar yerlerini belirler.
Merkezi takas kuruluslarmin takas hizmeti
verebilecekleri  borsalarin  belirlenmesinde
borsalarin uygun goriisleri almnir. Kurulun uygun
gormesi halinde merkezi takas kuruluslari,
TCMB tarafindan olusturulanlar hari¢ olmak
izere sermaye piyasalar1 disinda kurulmus ve
kurulacak diger piyasalarin da takas, 6deme ve
teminat islemlerini yerine getirebilir. Ayrica
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kurumlardir. Merkezl takas kuruluslarinin
kurulusuna Kurulun teklifi iizerine ilgili Bakan
tarafindan izin verilir. Bu kuruluslarin faaliyete
geemesi Kurulun iznine tabidir. Merkezi takas
kuruluslarinin sermayesine, yonetim ve teskilat
yapisina, bu Kanun kapsamindaki faaliyetleri ile
faaliyetlerinin gecici ve siirekli durdurulmasina,
denetimine, gobzetimine, finansal raporlama
standartlarina, finansal tablolarimin bagimsiz
denetimine ve diger kurum ve kuruluslarla is
birligine iliskin usul ve esaslar Kurul tarafindan
belirlenir. Bu Kanuna gore kurulan merkez1 takas
kuruluslari, ilgili mevzuata gore yetkilendirilmek
kaydiyla, bu fikrada belirtilen islemleri lisansh
depolar tarafindan diizenlenen iiriin senetleri
konusunda da yiriitebilir.

(2) Merkezi takas kuruluslarinda iyelik,
teminat, takas esaslari, disiplin, sermaye, yonetim
ve teskilat yapisi, gelir ve diger konulardaki
diizenlemeler Kurulca veya Kurulun uygun
gormesi halinde ilgili merkezi takas kuruluslari
tarafindan hazirlanan ve Kurulca onaylanan
yonetmeliklerle belirlenir. Takas sistemi, tiyelik,
temerriit islemleri, takas glivenligini saglamak
amactyla merkezi takas kurulugsuna verilen
teminatlar ve merkezi karsi taraf olarak
sorumluluk istlenilen durumlar igin iyelerin
katilimi ile olusturulacak garanti fonlarmin
kurulus, isletim ve kullanimina iliskin usul ve
esaslar, merkezi takas kuruluslari tarafindan
hazirlanan ve Kurulca onaylanan yonetmelikle
diizenlenir.

(3) Kurul, merkezi takas kurulusglarinin takas
hizmetleri ~ verebilecekleri ~ borsalar  ve
teskilatlanmis diger pazar yerlerini Dbelirler.
Merkezi takas kuruluslarinin takas hizmeti
verebilecekleri  borsalarin  belirlenmesinde
borsalarin uygun goriisleri alinir. Kurulun uygun
gormesi halinde merkezi takas kuruluslari,
TCMB tarafindan olusturulanlar hari¢ olmak
iizere sermaye piyasalar1 disinda kurulmus ve
kurulacak diger piyasalarin da takas, 6deme ve
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Kurul, borsalar ve teskilatlanmis diger pazar
yerleri disinda gerceklestirilen sermaye piyasast
araclari ile ilgili islemlerin takasinin merkezi
takas kurulusu nezdinde yerine getirilmesini
zorunlu tutabilir.

(4) Kurul, bu madde kapsamindaki merkezi
takas kuruluslarmin diizenleme, gozetim ve
Kurul, merkezi takas
faaliyetlerine iliskin olarak gerekli gordiigi

denetim  merciidir.

hususlarin yerine getirilmesini, her tiirlii bilgi ve
belgenin talebi ilizerine veya diizenli olarak
gonderilmesini merkezi takas kuruluslari ile bu
kuruluslarin iiyelerinden isteyebilir.

(5) 44 tincti madde merkezi takas kuruluglarina
da uygulanir.

(6) Merkezi takas kuruluslari, is ve islemleri
ile ilgili olarak gerekli gordiikleri hususlarda
iiyelerinden bilgi ve belge istemeye ve inceleme
yapmaya yetkilidirler. Uyeler, merkezi takas
kuruluglarinin gérev alanina giren hususlarda 6zel
mevzuatinda yer alan hiikiimlere dayanarak bilgi
vermekten imtina edemezler.

Merkezi karsi taraf

MADDE 77- (1) Kurul, merkezi takas
kuruluslarinin, aliciya karsi satici, saticiya karst
da alic1 roliinii iistlenerek takasin tamamlanmasini
taahhiit ettikleri merkezi kars1 taraf uygulamasin,
piyasalar veya sermaye piyasasi araglari itibariyla
zorunlu tutabilir. Borsalar veya teskilatlanmis
diger pazar yerleri de nezdinde islem goren
sermaye piyasasi araglartyla ilgili merkezi karsi
taraf uygulamasina gecmek iizere Kurula
bagvurabilirler.

(2) Takas kuruluslarmin merkezi kars1 taraf
gorevini {istlendigi takas islemlerinde mali
sorumlulugu, tesis edilecek limitler dahilinde ve
tiyelerden alinacak teminatlar ile diger garantiler
gergevesinde belirlenir.

(3) Merkezi kars1 taraf hizmeti verecek
merkezi takas kuruluslarinin iiyelerinden alacagi
teminatlar ile biinyelerinde yer alacak garanti
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teminat islemlerini yerine getirebilir. Ayrica
Kurul, borsalar ve teskilatlanmis diger pazar
yerleri disinda gerceklestirilen sermaye piyasast
araclar ile ilgili islemlerin takasinin merkezi
takas kurulusu nezdinde yerine getirilmesini
zorunlu tutabilir.

(4) Kurul, bu madde kapsamindaki merkezi
takas kuruluslarinin diizenleme, gozetim ve
denetim merciidir. Kurul, merkezi takas
faaliyetlerine iliskin olarak gerekli gordiigii
hususlarimn yerine getirilmesini, her tiirli bilgi ve
belgenin talebi ilizerine veya diizenli olarak
gonderilmesini merkezi takas kuruluslari ile bu
kuruluslarin tiyelerinden isteyebilir.

(5) 44 tincti madde merkezi takas kuruluglarina
da uygulanir.

(6) Merkezi takas kuruluslari, is ve islemleri
ile ilgili olarak gerekli gordiikleri hususlarda
iyelerinden bilgi ve belge istemeye ve inceleme
yapmaya yetkilidirler. Uyeler, merkezi takas
kuruluslarinin gérev alanina giren hususlarda 6zel
mevzuatinda yer alan hiikiimlere dayanarak bilgi
vermekten imtina edemezler.

Merkezi karsi taraf

MADDE 78- (1) Kurul, merkezi takas
kuruluslarinin, alictya kars1 satict, saticiya karsi
da alic1 roliinii tistlenerek takasin tamamlanmasini
taahhiit ettikleri merkezi kars1 taraf uygulamasini,
piyasalar veya sermaye piyasasi araglari itibariyla
zorunlu tutabilir. Borsalar veya teskilatlanmig
diger pazar yerleri de nezdinde islem goren
sermaye piyasasi araglartyla ilgili merkezi karsi
taraf uygulamasma ge¢mek {izere Kurula
bagvurabilirler.

(2) Takas kuruluslarmin merkezi karsi taraf
gorevini {stlendigi takas islemlerinde mali
sorumlulugu, tesis edilecek limitler dahilinde ve
iiyelerden alinacak teminatlar ile diger garantiler
gercevesinde belirlenir.

(3) Merkezi kars1 taraf hizmeti verecek
merkezi takas kuruluslariin tiyelerinden alacagi
teminatlar ile biinyelerinde yer alacak garanti
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fonuna iliskin esaslar, ilgili takas kurulusunun
oOnerisi iizerine Kurul tarafindan belirlenir.

(4) Merkezi karsi taraf uygulamasina tabi
sermaye piyasasi araglarinda takas tiyeligine ve
dyelik tiirlerine iligkin  sartlar, {yelerin
yilikiimliiliikleri ile sermaye, i¢ denetim ve risk
yonetim sistemlerine iliskin asgari hususlar1 da
icerecek sekilde, Kurulun onayi alinmak suretiyle
ilgili takas kurulusu tarafindan diizenlenir.

(5) Merkezi kars1 taraf hizmeti verecek
merkezi takas kuruluslarmin ilgili sermaye
piyasast araglarinda iistlenmis olduklari mali
riskler ile diger risklere uyumlu olarak yeterli
diizeyde sermaye bulundurmasi, bilgi islem
altyapisi ile i¢ kontrol, risk yonetimi ve i¢
denetim sistemlerini kurmasi ve idame ettirmesi
zorunludur. Bu kuruluslarmin i¢ denetim
birimleri, risk yonetim ve bilgi islem
altyapilarinin giivenilirligini ve yeterliligini asgari
alt1 aylik dénemler itibariyla kontrol etmek ve
sonuglarini Kurula bildirmekle yiikiimlidiirler.
Kurul, s6z konusu kontroliin daha siklikla
yapilmasma karar verebilir ve séz konusu
hususlara iligkin bagimsiz denetim yapilmasini
isteyebilir. Ayrica Kurul, merkezi kars1 taraf
hizmeti verecek kurulusun mali yeterliliginin
stres testleri de dahil olmak iizere 6ngoérecegi
yontemlerle degerlendirilmesini istemeye, gerekli
gormesi  halinde kredi derecelendirmesi
yapilmasini talep etmeye yetkilidir.

(6) Kurul, finansal istikrarin korunmasini
teminen sistemik 6neme sahip olan bu kuruluglara
ve tyelerine iliskin sermaye de dahil olmak tizere
ek ylikiimliliikler getirebilir.

(7) Merkezi kars1 taraf hizmeti verecek
kurulus tarafindan alinan teminatlar ile hesap
sahiplerinin malvarliklarinin  bu  kurulusun
malvarligindan ayri izlenmesi esastir. Takasin
yerine getirilmesine iligkin islemler hari¢ olmak
tizere merkezi karsi taraf hizmeti veren kurulus
s6z konusu teminat veya varliklari tevdi amaglari
diginda kullanamaz. Merkezi kars1 taraf hizmeti
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fonuna iliskin esaslar, ilgili takas kurulusunun
oOnerisi tizerine Kurul tarafindan belirlenir.

(4) Merkezi kars1 taraf uygulamasina tabi
sermaye piyasasi araglarinda takas iiyeligine ve
dyelik tiirlerine iligkin  sartlar, tyelerin
yikimlilikleri ile sermaye, i¢ denetim ve risk
yonetim sistemlerine iliskin asgari hususlar1 da
icerecek sekilde, Kurulun onayi alinmak suretiyle
ilgili takas kurulusu tarafindan diizenlenir.

(5) Merkezi karsi taraf hizmeti verecek
merkezi takas kuruluslarinin ilgili sermaye
piyasast araglarinda iistlenmis olduklari mali
riskler ile diger risklere uyumlu olarak yeterli
diizeyde sermaye bulundurmasi, bilgi islem
altyapisi ile i¢ kontrol, risk yonetimi ve i¢
denetim sistemlerini kurmasi ve idame ettirmesi
zorunludur. Bu kuruluslarin i¢ denetim birimleri,
risk yonetim ve bilgi islem altyapilarinin
giivenilirligini ve yeterliligini asgari alt1 aylik
donemler itibariyla kontrol etmek ve sonuglarini
Kurula bildirmekle yiikiimliidiirler. Kurul, s6z
konusu kontroliin daha siklikla yapilmasina karar
verebilir ve s6z konusu hususlara iligkin bagimsiz
denetim yapilmasini isteyebilir. Ayrica Kurul,
merkezi karsi taraf hizmeti verecek kurulusun
mali yeterliliginin stres testleri de dahil olmak
iizere 6ngodrecegi yontemlerle degerlendirilmesini

istemeye, gerekli gormesi halinde kredi
derecelendirmesi yapilmasini talep etmeye
yetkilidir.

(6) Kurul, finansal istikrarin korunmasini
teminen sistemik 6neme sahip olan bu kuruluglara
ve iiyelerine iligkin sermaye de dahil olmak tizere
ek yikiimlilikler getirebilir.

(7) Merkezi kars1 taraf hizmeti verecek
kurulus tarafindan alinan teminatlar ile hesap
sahiplerinin malvarliklarinin bu kurulusun mal
varligindan ayri1 izlenmesi esastir. Takasin yerine
getirilmesine iliskin igslemler hari¢ olmak tizere
merkezi karsi taraf hizmeti veren kurulus sz
konusu teminat veya varliklar tevdi amaglari
diginda kullanamaz. Merkezi kars1 taraf hizmeti
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verecek kurulus bu fikraya uyumun saglanmasini
teminen gerekli 6nlemleri alir.

(8) Merkezi karsi taraf hizmeti verecek
kuruluslarin, her islemde islemin taraflar ile ayr1
ayri1 s6zlesme yapmasi zorunlu degildir.

Takas kesinligi ve rehin hakki

MADDE 78- (1) Sermaye piyasasi araglarmin
takas talimat ve islemleri ile 6deme islemleri,
merkezi takas  kuruluslarinin  iyelerinin
faaliyetlerinin gecici ya da siirekli olarak
durdurulmasi, idari ve adli merciler nezdinde
tasfiye islemlerine baslanmasi durumu da dahil
olmak tizere, yargi mercilerinin kararlar1 disinda
geri alinamaz ve iptal edilemez.

(2) Uye kuruluslarm gerek kendilerine, gerek
miisterilerine ve gerekse igiincii kisilere ait
malvarlig1 degerlerini teminat gosterdigi hallerde,
22/11/2001 tarihli ve 4721 sayili Tiirk Medeni
Kanununun 988 ila 991 inci maddeleri teminat
konusu kaydi sermaye piyasasi araclari
izerindeki miilkiyet veya sinirli ayni hak
iktisabina da uygulanir. Teminat
malvarligi  degerleri yatirim
kuruluslarmin herhangi bir sebeple tasarruf
yetkisinin ~ bulunmamast  merkezi takas
kurulusunun iyi niyetle ayni hak iktisabina engel
olmaz. Teminat konusu malvarligi degerleri
iizerinde tg¢iincii kisilerin istihkak ya da sinurlt
ayni hak iddialar1 merkez1 takas kurulusuna kars1
ileri siiriilemez.

(3) Merkezi takas kurulusunun, takas ve
merkezi karsi taraf olarak yerine getirdigi
islemleri nedeni ile teminat olarak aldig1
malvarligi degerleri iizerindeki hak ve yetkileri
higbir sekilde sinirlandirilamaz. Uye kurulusa
veya teminati tesis eden kisiye konkordato
miihleti taninmasi, konkordatosunun tasdiki,
iflastan sonra konkordato veya malvarliginin terki
suretiyle konkordato siireci igine girmesi,
uzlasma yoluyla yeniden yapilandirilmasi, iflasi,
iflasinin ertelenmesi veya 2004 sayili Kanun
cercevesindeki diger takip prosediirleri ya da bu

konusu
lizerinde
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verecek kurulus bu fikraya uyumun saglanmasini
teminen gerekli 6nlemleri alir.

(8) Merkezi kars1 taraf hizmeti verecek
kuruluglarin, her islemde islemin taraflari ile ayr1
ayr1 sdzlesme yapmasi zorunlu degildir.

Takas kesinligi ve rehin hakki

MADDE 79- (1) Sermaye piyasasi araglarmm
takas talimat ve iglemleri ile 6deme islemleri,
merkezi takas  kuruluslarinin  iiyelerinin
faaliyetlerinin gecici ya da siirekli olarak
durdurulmasi, idari ve adli merciler nezdinde
tasfiye islemlerine baglanmasi durumu da dahil
olmak tizere, geri alinamaz ve iptal edilemez.

(2) Uye kuruluslarm gerek kendilerine, gerek
miisterilerine ve gerekse liclinci kisilere ait mal
varlig1 degerlerini teminat gosterdigi hallerde,
22/11/2001 tarihli ve 4721 sayili Tiirk Medeni
Kanununun 988 ila 991 inci maddeleri teminat
konusu kaydi sermaye piyasast araglari
tizerindeki miilkiyet veya siirli ayni hak
iktisabina da uygulanir. Teminat konusu mal
varlig1 degerleri iizerinde yatirim kuruluslarinin
herhangi bir sebeple tasarruf yetkisinin
bulunmamast merkezi takas kurulusunun iyi
niyetle ayni hak iktisabina engel olmaz. Teminat
konusu mal varligi degerleri iizerinde tgiincii
kisilerin istihkak ya da smirli ayni hak iddialar1
merkezi takas kurulusuna karst ileri stirtilemez.

(3) Merkezi takas kurulusunun, takas ve
merkezi kargi taraf olarak yerine getirdigi
islemleri nedeni ile teminat olarak aldigi mal
varligi degerleri tizerindeki hak ve yetkileri hi¢bir
sekilde smnirlandirilamaz. Uye kurulusa veya
teminat1 tesis eden kisiye konkordato miihleti
taninmasi, konkordatosunun tasdiki, iflastan
sonra konkordato veya mal varliginin terki
suretiyle konkordato
uzlasma yoluyla yeniden yapilandirilmasi, iflasi,
iflasinin ertelenmesi veya 2004 sayili Kanun
cergevesindeki diger takip prosediirleri ya da bu
Kanunun tedrici tasfiye ile ilgili hiikiimleri
merkezi takas kurulusunun s6z konusu teminatlar

siireci ig¢ine girmesi,
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Kanunun tedrici tasfiye ile ilgili hiikiimleri
merkezi takas kurulusunun s6z konusu teminatlar
iizerindeki hak ve yetkileri kullanmasini higbir
sekilde siirlandiramaz.

Merkezi saklama kuruluslar:

MADDE 79- (1) Merkezi
kuruluslari, sermaye piyasasi araglarinin merkezi
saklanmasi ve bunlara iligkin haklarin kullanimi
hizmetlerini veren anonim ortaklik seklindeki
6zel hukuk tiizel kisiligini haiz kurumlardir.
Merkezi saklama kuruluslarinin  kurulusuna
Kurulun uygun goriisii iizerine ilgili Bakan
tarafindan izin verilir, bu kuruluslarinin faaliyete
gecmesi ise Kurul iznine tabidir. Bu kuruluslarin
sermayesine, kar dagitimina, yonetim ve teskilat
yapisina, bu Kanun kapsamindaki faaliyetleri ile
faaliyetlerinin gecici ve siirekli durdurulmasina,

saklama

denetimine, gobzetimine, finansal raporlama
standartlarina, finansal raporlarinin bagimsiz
denetimine ve diger kurum ve kuruluslarla
igbirligine iligkin ustil ve esaslar Kurul tarafindan
belirlenir.

(2) Merkezi saklama kuruluslarinda tiyelik,
teminat, saklama esaslari, disiplin, gelir ve diger
konulardaki diizenlemeler Kurulca veya Kurulun
uygun gormesi halinde ilgili merkezi saklama
kuruluslar1 tarafindan hazirlanan ve Kurulun
onayladig1 yonetmeliklerle belirlenir.

(3) Kurul, merkezi saklama kuruluslarinin,
merkezi saklamaci olarak faaliyet gosterebilecekleri
sermaye piyasasi araglari tiirlerini belirler. Kurul,
belirli sermaye piyasasi araglarimin bir veya
birden fazla merkezi saklama kurulusunda
saklanmasini zorunlu tutabilir. Kurulun uygun
gormesi halinde merkezi saklama kuruluslari,
sermaye piyasalar1 disinda kurulmus ve kurulacak
diger piyasalarin da saklama iglemlerini yerine
getirebilir. Kaydilestirilen sermaye piyasasi
araglarinin merkezi saklama kurulusu MKK'dir.

(4) Kurul, bu madde kapsamindaki merkezi
saklama kuruluglarmin denetim ve gozetim
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iizerindeki hak ve yetkileri kullanmasin1 higbir
sekilde sinirlandiramaz.

Merkezi saklama kuruluslar:

MADDE 80- (1) Merkezi
kuruluslari, sermaye piyasasi araglarinin merkezi
saklanmasi1 ve bunlara iliskin haklarin kullanimi
hizmetlerini veren anonim ortaklik seklindeki
0zel hukuk tiizel kisiligini haiz kurumlardir.
Merkezi saklama kuruluglarinin  kurulusuna
Kurulun uygun goriisii lizerine ilgili Bakan
tarafindan izin verilir, bu kuruluslarinin faaliyete
geemesi ise Kurul iznine tabidir. Bu kuruluglarin
sermayesine, kar dagitimina, yonetim ve teskilat
yapisina, bu Kanun kapsamindaki faaliyetleri ile
faaliyetlerinin gecici ve siirekli durdurulmasina,
denetimine, goézetimine, finansal raporlama
standartlarina, finansal raporlarinin bagimsiz
denetimine ve diger kurum ve kuruluslarla is
birligine iliskin usul ve esaslar Kurul tarafindan
belirlenir.

(2) Merkezi saklama kuruluslarinda tiyelik,
teminat, saklama esaslari, disiplin, gelir ve diger
konulardaki diizenlemeler Kurulca veya Kurulun
uygun gormesi halinde ilgili merkezl saklama
kuruluslar1 tarafindan hazirlanan ve Kurulun
onayladig1 yonetmeliklerle belirlenir.

(3) Kurul, merkezi saklama kuruluglarinin,
merkezi saklamaci olarak faaliyet gosterebilecekleri
sermaye piyasasi araglari tiirlerini belirler. Kurul,
belirli sermaye piyasasi araglarinin bir veya
birden fazla merkezi saklama kurulusunda
saklanmasini zorunlu tutabilir. Kurulun uygun
gormesi halinde merkezi saklama kuruluslari,
sermaye piyasalari disinda kurulmus ve kurulacak
diger piyasalarin da saklama islemlerini yerine
getirebilir. Kaydilestirilen sermaye piyasasi
araglarinin merkezi saklama kurulusu MKK’dir.

(4) Kurul, bu madde kapsamindaki merkezi
saklama kuruluglarinin denetim ve gdzetim
merciidir. Kurul, merkezi saklama faaliyetlerine

saklama
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merciidir. Kurul, merkezi saklama faaliyetlerine
iliskin olarak gerekli gordiigii hususlarin yerine
getirilmesini, her tiirlii bilgi ve belgenin talebi
iizerine veya diizenli olarak goénderilmesini
merkezi saklama kuruluslari ile bu kuruluglarin
iiyelerinden isteyebilir.

(5) 44 incii madde merkezi saklama
kuruluslarma da uygulanir.

Merkezi Kayit Kurulusu

MADDE 80- (1) Merkezi Kayit Kurulusu,
sermaye piyasasi araglarinin kaydilestirilmesine
iligkin islemleri gergeklestirmek, kaydilestirilen
bu araglar1 ve bunlara bagli haklari, elektronik
ortamda, liyeler ve hak sahipleri itibartyla kayden
izlemek, bu araglarin merkezi saklamasini
yapmak {izere kurulmus, 6zel hukuk tiizel
kisiligini haiz anonim sirkettir.

(2) MKK'nin kurulus, faaliyet, iyelik,
caligma ve denetim esaslari, gelirleri ve kar pay1
dagitim esaslar1 Kurul tarafindan ¢ikarilacak bir
yonetmelikle diizenlenir.

(3) MKK, birinci fikrada yer alan gérevlerin
yani sira asagida sayilan faaliyetleri de yerine
getirir:

a) 6102 sayih Kanun ve ilgili diger
mevzuatta yer alan kurumsal yonetim ilkelerine
sirketlerin uyumunu saglamaya yonelik olarak
sirketler ile ortaklarinin ve yatirimcilarinin
iletisiminin  saglanabilecegi elektronik bir
platform olusturmak.

b) Sermaye piyasalarina iligkin verilerin tek
bir noktada toplanmasini saglamaya yonelik
elektronik bir veri bankasi olusturmak, Kurulun
belirleyecegi ilkeler ¢ercevesinde verilerin
kullanimini saglamak.

¢) Kurul tarafindan sermaye piyasasi ve ilgili
mevzuat ¢ergevesinde verilen diger gorevleri ve
diizenlemelerin gerektirdigi islemleri yapmak.

¢) Ilgili mevzuata gore yetkilendirilmek
kaydiyla, lisansli depolar tarafindan diizenlenen
iirtin senetlerinin kaydilestirilmesine, bunlarin ve
bunlara bagl haklarin elektronik ortamda kayden
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iliskin olarak gerekli gordiigii hususlarin yerine
getirilmesini, her tiirlii bilgi ve belgenin talebi
iizerine veya diizenli olarak gonderilmesini
merkezi saklama kuruluglar ile bu kuruluslarin
iyelerinden isteyebilir.

(5) 44 inci madde merkezi saklama
kuruluglarina da uygulanir.

Merkezi Kayit Kurulusu

MADDE 81- (1) Merkezi Kayit Kurulusu,
sermaye piyasasi araglarinin kaydilestirilmesine
iliskin islemleri gergeklestirmek, kaydilestirilen
bu araglar1 ve bunlara bagli haklari, elektronik
ortamda, liyeler ve hak sahipleri itibariyla kayden
izlemek, bu araglarin merkezi saklamasini
yapmak lzere kurulmus, o6zel hukuk tiizel
kisiligini haiz anonim sirkettir.

(2) MKK’nin kurulus, faaliyet, iyelik,
caligma ve denetim esaslari, gelirleri ve kar pay1
dagitim esaslar1 Kurul tarafindan ¢ikarilacak bir
yonetmelikle diizenlenir.

(3) MKXK, birinci fikrada yer alan gérevlerin
yani sira asagida sayilan faaliyetleri de yerine
getirir:

a) 6102 sayilh Kanun ve ilgili diger
mevzuatta yer alan kurumsal yonetim ilkelerine
sirketlerin uyumunu saglamaya yonelik olarak
sirketler ile ortaklarimin ve yatirimcilarinin
iletisiminin ~ saglanabilecegi elektronik bir
platform olusturmak.

b) Sermaye piyasalaria iligkin verilerin tek
bir noktada toplanmasini saglamaya yonelik
elektronik bir veri bankasi olusturmak, Kurulun
belirleyecegi ilkeler c¢ercevesinde verilerin
kullanimini saglamak.

¢) Kurul tarafindan sermaye piyasasi ve ilgili
mevzuat ¢ercevesinde verilen diger gorevleri ve
diizenlemelerin gerektirdigi islemleri yapmak.

¢) Ilgili mevzuata gore yetkilendirilmek
kaydiyla, lisanslt depolar tarafindan diizenlenen
iirtin senetlerinin kaydilestirilmesine, bunlarin ve
bunlara bagli haklarin elektronik ortamda kayden
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izlenmesine iliskin islemleri yiiriitmek ve bunlara
iliskin platform olusturmak.

(4) Kurul tarafindan ¢ikarilan diizenlemeler
cercevesinde MKK, is ve islemleri ile ilgili olarak
gerekli gordiigii hususlarda iiyelerinden bilgi ve
belge istemeye ve inceleme yapmaya yetkilidir.
Uyeler, MKK'nin gérev alanina giren hususlarda
6zel mevzuatinda yer alan hiikiimlere dayanarak
bilgi vermekten imtina edemezler.

(5) MKK ve iyeleri, kayitlarin yanlis
tutulmasindan dolay1 hak sahiplerinin ugrayacagi
zararlardan kusurlar1 oraninda sorumludur.

(6) Kurul, MKK'nin gozetim ve denetim
merciidir. Kurul, sermaye piyasasi araglarinin
kayden izlenmesi ile gerekli gordiigii diger
hususlarin yerine getirilmesini, her tiirlii bilgi ve
belgenin yazili ya da elektronik ortamda, talebi
iizerine veya diizenli olarak gonderilmesini MKK
ile bu kurulusun tiyelerinden isteyebilir.

UCUNCU BOLUM
Diger Kurumlar

Yatirnmcilarin tazmini

MADDE 81- (1) Kurul, yatirim kuruluslarinin
sermaye piyasasi faaliyetinden kaynaklanan nakit
6deme veya sermaye piyasasi araglari teslim
yilikiimliiliiklerini yerine getiremediginin veya
kisa siirede yerine getiremeyeceginin tespit
edilmesi halinde yatirimeilart tazmin karari alir.
Bu karar, durumun tespitinden itibaren {i¢ ay
icinde alinir. Kurulun, bu Kanun kapsamindaki
tedbir yetkileri saklidur.

(2) Kurulca bankalar hakkinda birinci fikra
uyarinca tazmin karar1 verilebilmesi igin
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumunun
goriisii alimir. Bankacilik mevzuati uyarinca
mevduat veya katilim fonu olarak kabul edilen
nakit 6deme yiikiimliliiklerine, bu Kanunun
iligkin  hiikiimleri

yatirimeilarin  tazminine

uygulanmaz.
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izlenmesine iligkin islemleri yiirtitmek ve bunlara
iligkin platform olusturmak.

(4) Kurul tarafindan ¢ikarilan diizenlemeler
cercevesinde MKK, is ve islemleri ile ilgili olarak
gerekli gordiigli hususlarda iiyelerinden bilgi ve
belge istemeye ve inceleme yapmaya yetkilidir.
Uyeler, MKK’nin gérev alanina giren hususlarda
0zel mevzuatinda yer alan hiikiimlere dayanarak
bilgi vermekten imtina edemezler.

(5) MKK ve iiyeleri, kayitlarin yanlis
tutulmasindan dolay1 hak sahiplerinin ugrayacagi
zararlardan kusurlar1 oraninda sorumludur.

(6) Kurul, MKK’nin gozetim ve denetim
merciidir. Kurul, sermaye piyasasi araclarinin
kayden izlenmesi ile gerekli gordiigi diger
hususlarin yerine getirilmesini, her tiirli bilgi ve
belgenin yazili ya da elektronik ortamda, talebi
iizerine veya diizenli olarak gonderilmesini MKK
ile bu kurulusun tiyelerinden isteyebilir.

UCUNCU BOLUM
Diger Kurumlar

Yatirimcilarin tazmini

MADDE 82- (1) Kurul, yatirim kuruluslarmm
sermaye piyasasi faaliyetinden kaynaklanan nakit
0deme veya sermaye piyasast araglari teslim
yikiimliliiklerini yerine getiremediginin veya
kisa silirede yerine getiremeyeceginin tespit
edilmesi halinde yatirimeilart tazmin karari alir.
Bu karar, durumun tespitinden itibaren ii¢ ay
icinde alinir. Kurulun, bu Kanun kapsamindaki
tedbir yetkileri saklidir.

(2) Kurulca bankalar hakkinda birinci fikra
uyarinca tazmin karar1 verilebilmesi i¢in
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumunun
gOrlisii alimir. Bankacilik mevzuati uyarinca
mevduat veya katilim fonu olarak kabul edilen
nakit 6deme ylikiimliiliklerine, bu Kanunun
ilisgkin  hiiktimleri

yatirimeilarin - tazminine

uygulanmaz.
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Yatirimcilar1 Tazmin Merkezi

MADDE 82- (1) Yatirimcilarin bu Kanundaki
sartlar ¢cercevesinde tazmini amactyla kamu tiizel
kisiligini haiz, YTM kurulmustur. YTM, Kurul
tarafindan ¢ikarilacak bir yonetmelik ¢ergevesinde
Kurul tarafindan idare ve temsil olunur. YTM
tarafindan yiiriitillecek is ve islemlerin Kurul
personeli ve bu is i¢in istihdam edilecek personel
tarafindan yerine getirilmesi esastir. Buna iligkin
usil ve esaslar Kurul tarafindan g¢ikarilacak bir
yonetmelikle belirlenir.

(2) Yatirim kuruluslarinin YTM'ye katilmasi
zorunludur. Yatirim kuruluglarimin - YTM'ye
katilimlarina, bunlarm giris aidati, yillik aidat ve
ek aidat 6deme zorunluluklarina iligkin ustl ve
esaslar Kurulca ¢ikarilacak bir yonetmelikle
belirlenir. Bu yonetmelikte, aidat tutarinin
belirlenmesinde, kuruluglarin tir ve risk
durumlarina gore farkli esaslar da dngoriilebilir.

(3) YTM tarafindan gerekli goriilmesi
halinde, Kurulca hakkinda yatirimcilar1 tazmin
karar1 verilen kurulusun 6demelerinin durmasina
ve tim mal varhigi iizerinde sadece YTM
tarafindan  tasarruf edilebilmesine  karar
verilebilir. Bu hiikiim bankalar agisindan,
sermaye piyasasi faaliyetlerinden kaynaklanan
nakit 6deme ve sermaye piyasasi araci teslim
yikiimliiliikleri agisindan uygulanir.

(4) Yatirrm hizmetleri ve faaliyetlerinden
kaynaklanan her tiirlii emanet ve alacaklar, hesap
sahibinin yaptig1 en son talep, islem veya
herhangi bir sekilde verdigi yazili talimat
tarihinden, yatirim fonu ve degisken sermayeli
yatirim ortakliklar1 igin ise tasfiye tarihinden
baglayarak on yil i¢inde talep ve tahsil
edilmemesi halinde YTM'ye gelir kaydedilir.
Bununla ilgili ustl ve esaslar Kurulca belirlenir.

(5) YTM'nin mal varligi, amaci diginda
teminat kamu

kullanilamaz, gosterilemez,

alacaklar1 i¢in olsa dahi haczedilemez,
rehnedilemez, iflas masasina dahil edilemez ve

iizerine ihtiyati tedbir konulamaz.

Tiirkiye Biyiik Millet Meclisi

(Plan ve Biitce Komisyonunun
Kabul Ettigi Metin)

Yatirimcl Tazmin Merkezi
MADDE 83- (1)
Kanundaki sartlar ¢ergevesinde tazmini amaciyla

Yatirimcilarin =~ bu

kamu tiizel kisiligini haiz, YTM kurulmustur.
YTM, Kurul tarafindan ¢ikarilacak bir yénetmelik
gercevesinde Kurul tarafindan idare ve temsil
olunur. YTM tarafindan yiritilecek is ve
islemlerin Kurul personeli ve bu is i¢in istthdam
edilecek personel tarafindan yerine getirilmesi
esastir. Buna iligkin usul ve esaslar Kurul
tarafindan ¢ikarilacak bir yonetmelikle belirlenir.

(2) Yatirim kuruluslarinin YTM’ye katilmasi
zorunludur. Yatirim kuruluslarinmn  YTM’ye
katilimlarina, bunlarin giris aidati, yillik aidat ve
ek aidat 6deme zorunluluklarina iligkin usul ve
esaslar Kurulca ¢ikarilacak bir yonetmelikle
belirlenir. Bu ydnetmelikte, aidat tutarinin
belirlenmesinde, kuruluslarin tiir ve risk
durumlarina gére farkli esaslar da 6ngdriilebilir.

(3) YTM tarafindan gerekli goriilmesi
halinde, Kurulca hakkinda yatirimcilar: tazmin
karari verilen kurulugsun 6demelerinin durmasina
ve tim mal varhigr iizerinde sadece YTM
tarafindan  tasarruf edilebilmesine  karar
verilebilir. Bu hiikiim bankalar agisindan,
sermaye piyasasi faaliyetlerinden kaynaklanan
nakit 6deme ve sermaye piyasasi aract teslim
ylkiimliiliikleri agisindan uygulanir.

(4) Yatirim hizmetleri ve faaliyetlerinden
kaynaklanan her tiirlii emanet ve alacaklar, hesap
sahibinin yaptig1 en son talep, islem veya
herhangi bir sekilde verdigi yazili talimat
tarihinden, yatirim fonu ve degisken sermayeli
yatirim ortakliklart igin ise tasfiye tarihinden
baslayarak on yil icinde talep ve tahsil
edilmemesi halinde YTM’ye gelir kaydedilir.
Bununla ilgili usul ve esaslar Kurulca belirlenir.

(5) YTM’nin mal varligi, amact diginda
teminat kamu

kullanilamaz, gosterilemez,

alacaklar1 igin olsa dahi haczedilemez,
rehnedilemez, iflas masasina dahil edilemez ve

iizerine ihtiyati tedbir konulamaz.

(S. Sayisi: 337)



-222 -

(Hiikiimetin Teklif Ettigi Metin)

(6) YTM'nin bu Kanun kapsaminda yapacag1
islemler hargtan, diizenleyecegi kagitlar damga
vergisinden miistesnadir. YTM'nin bu Kanun
kapsamindaki faaliyetleri dolayistyla 13/6/2006
tarihli 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu
acisindan iktisadi isletme olusmus sayilmaz.

Tazminin kapsam

MADDE 83- (1) Tazminin kapsamini,
yatirnmcilara ait olan ve yatirim hizmeti ve
faaliyeti veya yan hizmetler ile baglantili olarak
yatirrm kurulusu tarafindan yatirimeci adimna
saklanan veya yonetilen nakit 6deme veya
sermaye piyasast araglarinin teslim
yilikiimliiliiklerinin  yerine getirilmemesinden
kaynaklanan talepler olusturur.

(2) Yatirimeilart tazmin karar1 verilen
kuruluslarin yatirimeilari, bu madde kapsaminda
tazmin talep etme hakkina sahiptir. Yatirimeilarin
yatirrm danigmanligi veya piyasadaki fiyat
hareketlerinden kaynaklanan zararlar1 tazmin
kapsaminda degildir.

(3) 105 inci ve 106 nc1 maddelerde yer alan
suglardan veya suctan kaynaklanan malvarligi
degerlerini aklama sucundan mahkim olan
yatirimcilara ait talepler, soz konusu eylemlerle
ilgili alacaklarla simirli olmak {izere, tazmin
kapsami digindadir. S6z konusu suglardan dolay1
hakkinda su¢ duyurusunda bulunulan kisilere
yapilacak Odemeler anilan suglara iligkin
sorusturmanin baglamasindan mahkeme kararinin
kesinlesmesine kadar durur.

(4) Asagida sayilan kisi ve kurumlar tazmin
edilmez:

a) Yatirimcilari tazmin karari verilen yatirim
kuruluglarmin ~ y6netim tyeleri,
yoneticileri ve sahsen sorumlu ortaklari, ylizde
bes veya daha fazla paya sahip ortaklari, denetim
kurulu tiyeleri veya ilgili yatirnm kuruluslari ile
ayni grup icinde yer alan diger sirketlerde benzer
konumda olan kisiler ile bu kisilerin es ve ikinci
dereceye kadar kan ve kayin hisimlari ile bu
kisiler adina hareket eden tigiincii kisiler.

kurulu
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(6) YTM nin bu Kanun kapsaminda yapacagi
islemler hargtan, diizenleyecegi kagitlar damga
vergisinden miistesnadir. YTM’nin bu Kanun
kapsamindaki faaliyetleri dolayisiyla 13/6/2006
tarihli 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu
acisindan iktisadi isletme olugmus sayilmaz.

Tazminin kapsami

MADDE 84- (1) Tazminin kapsamini,
yatirimeilara ait olan ve yatirim hizmeti ve
faaliyeti veya yan hizmetler ile baglantili olarak
yatirim kurulusu tarafindan yatirnmci adina
saklanan veya yonetilen nakit 6deme veya
sermaye piyasasi araclarinin teslim
yikimliliklerinin  yerine getirilmemesinden
kaynaklanan talepler olusturur.

(2) Yatirimcilart tazmin karar1 verilen
kuruluslarin yatirimeilart, bu madde kapsaminda
tazmin talep etme hakkina sahiptir. Yatirimcilarin
yatirrm danismanligi veya piyasadaki fiyat
hareketlerinden kaynaklanan zararlari tazmin
kapsaminda degildir.

(3) 106 nc1 ve 107 nci maddelerde yer alan
suglardan veya sugtan kaynaklanan mal varligi
degerlerini aklama sugundan mahkim olan
yatirimcilara ait talepler, soz konusu eylemlerle
ilgili alacaklarla simirli olmak {izere, tazmin
kapsami digindadir. S6z konusu suglardan dolay1
hakkinda su¢ duyurusunda bulunulan kisilere
yapilacak O6demeler anilan suglara iligkin
sorusturmanin baglamasindan mahkeme kararinim
kesinlesmesine kadar durur.

(4) Asagida sayilan kisi ve kurumlar tazmin
edilmez:

a) Yatirimcilar1 tazmin karari verilen yatirim
kuruluslarinin =~ yonetim  kurulu  iyeleri,
yoneticileri ve sahsen sorumlu ortaklari, ylizde
bes veya daha fazla paya sahip ortaklari, denetim
kurulu tyeleri veya ilgili yatirim kuruluslart ile
ayni grup icinde yer alan diger sirketlerde benzer
konumda olan kisiler ile bu kisilerin es ve ikinci
dereceye kadar kan ve kayin hisimlari ile bu
kisiler adina hareket eden tigtincii kisiler.
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b) Yatirimeilart tazmin karart verilen yatirim
kuruluslari ile ayn1 grupta yer alan diger sirketler.

¢) Bu fikranin (a) bendinde sayilan gergek ve
tiizel kisilerin yiizde yirmi bes veya daha fazla
paya sahip oldugu sirketler.

¢) Yatirnm kuruluslarmm mali sikintiya
diismesine neden olan veya finansal durumunun
bozulmasina 6nemli etkileri olan olaylarda
sorumlulugu bulunan veya bu olaylardan menfaat
saglayan kisiler.

(5) Hak sahibi her bir yatirimciya ddenecek
azami tazmin tutar1 yiiz bin Tirk Lirasidir.
Kurulun teklifi Bakanlar Kurulu
tarafindan bu tutar degistirilebilir. Bu sinir, hesap
sayisi, tiirii ve para birimine bakilmaksizin, bir
yatirrmeimnin ayni kurulustan olan taleplerinin
tiimiinii kapsar. YTM tarafindan 6denecek azami
tutarin  {lizerinde kalan tutarin bagka bir
yatirnmciya Odenmesi amactyla devredilmis
olmasi halinde devralana YTM tarafindan 6deme

ilizerine

yapilmaz.

Tazmin siireci

MADDE 84- (1) Yatirimcilar tazmin
taleplerini YTM'ye yazili olarak yaparlar. Tazmin
talebinde bulunma hakki, tazmin kararinin
ilanindan itibaren bir yil sonra zamanasimina
ugrar.

(2) YTM, tazmine hak kazanan yatirimeilart
miimkiin olan en kisa siirede tazmin etmek tizere
gerekli hazirliklar1 yapmak ve hak sahiplerini ve
tazmin tutarlarini belirledikten sonra ii¢ ay iginde
6demeleri  gerceklestirmekle  yiikiimliidiir.
Zorunlu hallerde bu siire, Kurulun onayiyla en
fazla ti¢ ay daha uzatilabilir.

(3) Yatirimcilarin tazmin talepleri, yatirim
kurulusunca karsilanmayan nakit 6deme ve
sermaye piyasasi araglarmin iade yiikiimliliikleri
tizerinden hesaplanir. Yatirimcilar adina saklanan
sermaye piyasasit araglar1 hak sahiplerine
oncelikle dagitilir. Bu sermaye piyasasi araglari,
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b) Yatirimcilari tazmin karar1 verilen yatirim
kuruluslari ile ayn1 grupta yer alan diger sirketler.

¢) Bu fikranin (a) bendinde sayilan gergek ve
tiizel kisilerin ylizde yirmi bes veya daha fazla
paya sahip oldugu sirketler.

¢) Yatirnm kuruluglarmin mali sikintiya
diismesine neden olan veya finansal durumunun
bozulmasina 6nemli etkileri olan olaylarda
sorumlulugu bulunan veya bu olaylardan menfaat
saglayan kisiler.

(5) Hak sahibi her bir yatirimciya ddenecek
azami tazmin tutar1 yiizbin Tiirk Lirasidir. Bu
tutar her yil ilan edilen yeniden degerleme
katsayis1 oraninda artirilir. Kurulun teklifi tizerine
Bakanlar Kurulu tarafindan toplam tazmin tutari
bes katina kadar artirilabilir. Bu smur, hesap
sayisi, tiirii ve para birimine bakilmaksizin, bir
yatirimeinin ayni kurulustan olan taleplerinin
tiimiinii kapsar. YTM tarafindan 6denecek azami
tutarin  iizerinde kalan tutarin baska bir
yatirimelya Odenmesi amaciyla devredilmis
olmast hélinde devralana YTM tarafindan 6deme
yapilmaz.

Tazmin siireci

MADDE 85- (1) Yatirimcilar tazmin
taleplerini YTM’ye yazili olarak yaparlar. Tazmin
talebinde bulunma hakki, tazmin kararinin
ilanindan itibaren bir y1l sonra zaman asgimina
ugrar.

(2) YTM, tazmine hak kazanan yatirimeilart
miimkiin olan en kisa siirede tazmin etmek {izere
gerekli hazirliklart yapmak ve hak sahiplerini ve
tazmin tutarlarini belirledikten sonra ii¢ ay iginde
o6demeleri  gerceklestirmekle  yiikiimliidiir.
Zorunlu hallerde bu siire, Kurulun onayyla en
fazla ti¢ ay daha uzatilabilir.

(3) Yatirimeilarin tazmin talepleri, yatirim
kurulusunca karsilanmayan nakit 6deme ve
sermaye piyasasi araglarmin iade yiikiimliliikleri
iizerinden hesaplanir. Yatirimcilar adina saklanan
sermaye piyasast araglart hak sahiplerine
oncelikle dagitilir. Bu sermaye piyasasi araglart,
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bulunduklar1 her bir hesap bazinda ve 6zellikle
yerine getirilmemis takas yiikiimliiliikleri i¢in
mahsup edilir. Tazmin tutari, kanuni ve akdi
sartlar uyarinca yatirim kurulusunun mahsup ve
benzeri talepleri de dikkate alinarak belirlenir.
Yatirimer alacaklarinin hesaplanmasina iliskin
usil ve esaslar Kurulca belirlenir.

(4) Kurul, tazmin siirecinin tamamlanmasindan
sonra, Y TM'nin bildirimi {izerine tazmin siirecini
kapatma karar1 verir. YTM, tazmin siirecinin
sonuglarini, yatirimeilart tazmin karari alinanlarin
tedrici tasfiyesinin veya iflasinin istenmesinin
yararli olup olmayacagina iligskin gerekgeli
onerisiyle birlikte Kurula sunar. Tedrici tasfiye
veya iflas karari, tazmin siirecinin isleyisini
engellemez. YTM, yatirnmecilarin haklarina,
6dedigi tazmin tutar1 kadar halef olur.

(5) Yatirnmcilar1 kismen veya tamamen
tazmin edilenlerin yeniden yatirim hizmetleri ve
faaliyetlerinde bulunabilmeleri igin, mevzuatta
aranan diger sartlar sakli kalmak {izere,
tazminden dogan ve YTM tarafindan yapilan tim
6deme ve giderlerini, anapara ve kanuni faizi de
dahil olmak tizere 6demeleri zorunludur.

(6) Bu Kanunun diger maddelerinde
diizenlenen hususlar sakli kalmak kaydiyla,
tazmin kararmmin bildirimi ve ilani, tazmin
stirecinin igletilme usilii, haklarinda tazmin karari
alman kuruluslarin  YTM'ye karsi olan
ylkiimliliikleri, bu yiikiimliliiklerin yerine
getirilmemesi halinde uygulanacak yaptirimlar,
yurtici ve yurtdisinda bulunan subelerdeki
yatirimcilara saglanacak korumaya iliskin esaslar,
haklarinda tazmin karari alinanlarin yatirimeilart
bilgilendirme yiikiimliiliikleri, YTM'nin hak ve
yikiimliilikleri, YTM varliginin degerlendirilmesine
iliskin hususlar, YTM'nin mali tablo, defter ve
raporlari ile diger hususlara iliskin usil ve esaslar
genel hiikiimler ¢ergevesinde Kurulca ¢ikarilacak
bir yonetmelik ile belirlenir.
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bulunduklar1 her bir hesap bazinda ve 6zellikle
yerine getirilmemis takas ylikiimliliikleri i¢in
mahsup edilir. Tazmin tutari, kanuni ve akdi
sartlar uyarinca yatirim kurulusunun mahsup ve
benzeri talepleri de dikkate alinarak belirlenir.
Yatirimer alacaklarinin hesaplanmasina iliskin
usul ve esaslar Kurulca belirlenir.

(4) Kurul, tazmin siirecinin tamamlanmasindan
sonra, YTM nin bildirimi {izerine tazmin stirecini
kapatma karar1 verir. YTM, tazmin siirecinin
sonuclarini, yatirimcilari tazmin karar1 alinanlarm
tedrici tasfiyesinin veya iflasinin istenmesinin
yararli olup olmayacagma iliskin gerekgeli
onerisiyle birlikte Kurula sunar. Tedrici tasfiye
veya iflas karari, tazmin silirecinin isleyisini
engellemez. YTM, yatirnmeilarin haklarina,
6dedigi tazmin tutari kadar halef olur.

(5) Yatirimcilart kismen veya tamamen
tazmin edilenlerin yeniden yatirim hizmetleri ve
faaliyetlerinde bulunabilmeleri i¢in, mevzuatta
aranan diger sartlar sakli kalmak {izere,
tazminden dogan ve YTM tarafindan yapilan tim
ddeme ve giderlerini, anapara ve kanuni faizi de
dahil olmak iizere 6demeleri zorunludur.

(6) Bu Kanunun diger maddelerinde
diizenlenen hususlar sakli kalmak kaydiyla,
tazmin kararimin bildirimi ve ilani, tazmin
stirecinin igletilme usulii, haklarinda tazmin karari
alman kuruluglarm YTM’ye karst olan
yikimliliikleri, bu yiikiimliliiklerin yerine
getirilmemesi halinde uygulanacak yaptirimlar,
yurt i¢i ve yurt disinda bulunan subelerdeki
yatirimeilara saglanacak korumaya iliskin esaslar,
haklarinda tazmin karari alinanlarin yatirimcilari
bilgilendirme yiikiimliiliikleri, YTM’nin hak ve
yikiimlilikleri, YTM varliginin degerlendirilmesine
iliskin hususlar, YTM’nin mali tablo, defter ve
raporlari ile diger hususlara iligkin usul ve esaslar
genel hiikiimler ¢ergevesinde Kurulca ¢ikarilacak
bir yonetmelikle belirlenir.
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Tedrici tasfiye

MADDE 85- (1) 81 inci madde uyarinca
yatirimeilari tazmin karari verilenler hakkinda
Kurul, bankalar hari¢ olmak iizere, tazmin
stirecinin kapanmasina iligkin karari ile birlikte
tedrici tasfiye karar1 da verebilir. Bu durumda

tedrici tasfiye islemleri YTM tarafindan
yuritilir.
(2) Tedrici tasfiyenin amaci, tedrici

tasfiyesine karar verilenlerin mal varligin1 aynen
veya nakde ¢evirmek suretiyle elde edilen bedeli
tahsis ederek, 84 {incii maddede diizenlenmis olan
tazmin siireci kapsaminda yatirimcilarin tazmin
YTM'in
yatirimcilara halef olmasindan kaynaklanan

edilmeyen bakiye alacaklar1 ile

alacaklarinin 6denmesidir. Tedrici tasfiye karar
ve islemlerinde; 6102 sayili Kanun, 2004 sayilt
Kanun ve diger mevzuatin tasfiye ile ilgili
hiikiimleri uygulanmaz. Tedrici tasfiyeye iliskin
ustl ve esaslar Kurulca hazirlanan bir
yonetmelikle belirlenir.

(3) Kurulca haklarinda tedrici tasfiye karari
verilenlerin kanuni organlarinin gorev ve
yetkileri, tedrici tasfiye kararindan tasfiye
sonuglanincaya kadar, YTM tarafindan yerine
getirilir. Yapilan islemlerden tescili gerekli
olanlar, YTM'nin talebi fiizerine harca tabi
olmaksizin tescil ve ilan olunur. Tedrici tasfiyenin
sonuglandigimin ilan edildigi tarihte bagkaca bir
isleme gerek kalmaksizin, tedrici tasfiye karari
tarihinden onceki kanuni organlari gorev ve
yetkilerini yeniden stlenirler.

(4) Hakkinda

verilenlerin 6demeleri durur ve tiim mal varligi

tedrici  tasfiye karar
tzerinde, sadece YTM tarafindan tasarruf
edilebilir. YTM, tedrici tasfiyeye tabi ilgililerin
aktif ve pasifini tespit eder. Ilgililerin tedrici
tasfiye kararinin verilmesinden sonra vadesi gelen
sozlesmelerinden dogan hak ve borglar1 da,
vadeleri itibariyla belirlenir. Mevzuat uyarinca
verilmis teminatlar da aktifin hesabinda dikkate
alinir. Tazmin ile tasfiye siireci arasindaki siiregte
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Tedrici tasfiye

MADDE 86- (1) 82 nci madde uyarinca
yatirimetilar: tazmin karari verilenler hakkinda
Kurul, bankalar hari¢ olmak iizere, tazmin
stirecinin kapanmasina iliskin karari ile birlikte
tedrici tasfiye karar1 da verebilir. Bu durumda

tedrici tasfiye islemleri YTM tarafindan
yuritilir.
(2) Tedrici tasfiyenin amaci, tedrici

tasfiyesine karar verilenlerin mal varligini aynen
veya nakde ¢evirmek suretiyle elde edilen bedeli
tahsis ederek, 85 inci maddede diizenlenmis olan
tazmin siireci kapsaminda yatirimcilarin tazmin
edilmeyen bakiye alacaklari ile YTM’nin
yatirimcilara halef olmasindan kaynaklanan
alacaklarinin 6denmesidir. Tedrici tasfiye karar
ve islemlerinde; 6102 sayili Kanun, 2004 say1lt
Kanun ve diger mevzuatin tasfiye ile ilgili
hiikiimleri uygulanmaz. Tedrici tasfiyeye iliskin
usul ve esaslar Kurulca hazirlanan bir
yonetmelikle belirlenir.

(3) Kurulca haklarinda tedrici tasfiye karar1
verilenlerin kanuni organlarinin gérev ve
yetkileri, tedrici tasfiye kararindan tasfiye
sonuglanincaya kadar, YTM tarafindan yerine
getirilir. Yapilan islemlerden tescili gerekli
olanlar, YTM’nin talebi iizerine harca tabi
olmaksizin tescil ve ilan olunur. Tedrici tasfiyenin
sonug¢landiginin ilan edildigi tarihte baskaca bir
isleme gerek kalmaksizin, tedrici tasfiye karari
tarihinden onceki kanuni organlari gorev ve
yetkilerini yeniden istlenirler.

(4) Hakkinda

verilenlerin 6demeleri durur ve tiim mal varligt

tedrici tasfiye karari
tizerinde, sadece YTM tarafindan tasarruf
edilebilir. YTM, tedrici tasfiyeye tabi ilgililerin
aktif ve pasifini tespit eder. Ilgililerin tedrici
tasfiye kararinin verilmesinden sonra vadesi gelen
sozlesmelerinden dogan hak ve borglar1 da,
vadeleri itibartyla belirlenir. Mevzuat uyarinca
verilmis teminatlar da aktifin hesabinda dikkate
alinir. Tazmin ile tasfiye siireci arasindaki siiregte
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uygulanacak temerriit faizi Kurulca belirlenir.
Tedrici tasfiye karar1 verilmesi halinde, bu
tasfiyenin kapatilmasi kararma kadar iflas karar1
verilemez. Tedrici tasfiye karari verilenler
hakkinda 2004 sayili Kanun ve 21/7/1953 tarihli
ve 6183 say1li Amme Alacaklarinin Tahsil Usuli
Hakkinda Kanun kapsaminda takip yapilmaz,
evvelce baslamis takipler durur; bir takip
muamelesi ile kesilebilen zamanagimi ve hak
distiren miiddetler islemez.

(5) YTM, tasfiye kapsaminda yer alan
gergek hak sahiplerini ve bunlarin alacak ve borg
tutarlarini tazmin siirecinde elde edilen bilgi ve
belgelere dayanarak tespit eder. YTM'nin
yatirnmcilara halef olmasindan kaynaklanan
alacaklar ile tasfiye giderleri de YTM alacagi
olarak dikkate alinir. Haklarinda tedrici tasfiye
karar1 verilenlerin aktiflerinden nakit olanlar
dogrudan dogruya, olmayanlar ise paraya
cevrilmek suretiyle, bu alacaklarin 6denmesinde
kullanilir. Aktiflerden 6ncelikle miisteri alacaklar
Odenir. Misteri  alacaklarinin  tamaminin
karsilanamamasi halinde garameten G6deme
yapilir. Bu alacaklar tamamen kargilandiktan
sonra artan kisimdan, oncelikle garameten kamu
alacaklar1 ve kalandan YTM'in 84 {incii madde
kapsaminda yaptig1 6demeler ve tasfiye giderleri
nedeniyle dogan alacagi 6denir. Bakiye, diger
alacaklilara tahsis edilir. Haklarinda tedrici tasfiye
karar1 verilenlerin nakit disindaki malvarliginin
paraya cevrilmesine ve garamaten yapilacak
6deme usil ve esaslarina iliskin diger hususlar
Kurulca ¢ikarilacak yonetmelikle belirlenir.

(6) Haklarinda tedrici tasfiye karari
verilenlerin ydnettigi portfoylerin yonetiminin,
bir baska kurulusa devrine Kurulca karar
verilebilir.

(7) YTM, gecikmeksizin, tazmin karart ile
birlikte hakkinda tedrici tasfiye karari verilenlerin
yonetim ve denetimini dogrudan veya dolaylt
olarak, tek basina veya birlikte elinde bulunduran
ortaklart ile tiizel kisi ortaklarinin sermayesinin
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uygulanacak temerriit faizi Kurulca belirlenir.
Tedrici tasfiye karar1 verilmesi halinde, bu
tasfiyenin kapatilmasi kararina kadar iflas karar1
verilemez. Tedricl tasfiye karar1 verilenler
hakkinda 2004 say1li Kanun ve 21/7/1953 tarihli
ve 6183 sayil1 Amme Alacaklarinin Tahsil Usulii
Hakkinda Kanun kapsaminda takip yapilmaz,
evvelce basglamis takipler durur; bir takip
muamelesi ile kesilebilen zaman asimi ve hak
distiren miiddetler islemez.

(5) YTM, tasfiye kapsaminda yer alan
gercek hak sahiplerini ve bunlarin alacak ve borg
tutarlarini tazmin siirecinde elde edilen bilgi ve
belgelere dayanarak tespit eder. YTM’nin
yatirimcilara halef olmasindan kaynaklanan
alacaklar ile tasfiye giderleri de YTM alacagi
olarak dikkate alinir. Haklarinda tedrici tasfiye
karar1 verilenlerin aktiflerinden nakit olanlar
dogrudan dogruya, olmayanlar ise paraya
cevrilmek suretiyle, bu alacaklarin 6denmesinde
kullanilir. Aktiflerden 6ncelikle miisteri alacaklari
Odenir. Misteri alacaklarinin  tamaminin
karsilanamamast halinde garameten Odeme
yapilir. Bu alacaklar tamamen karsilandiktan
sonra artan kisimdan, dncelikle garameten kamu
alacaklar1 ve kalandan YTM nin 85 inci madde
kapsaminda yaptig1 6demeler ve tasfiye giderleri
nedeniyle dogan alacagi 6denir. Bakiye, diger
alacaklilara tahsis edilir. Haklarinda tedrici tasfiye
karar1 verilenlerin nakit digindaki mal varliginin
paraya cevrilmesine ve garamaten yapilacak
6deme usul ve esaslaria iliskin diger hususlar
Kurulca ¢ikarilacak yonetmelikle belirlenir.

(6) Haklarinda tedrici tasfiye Kkarart
verilenlerin yonettigi portfdylerin yonetiminin,
bir baska kurulusa devrine Kurulca karar
verilebilir.

(7) YTM, gecikmeksizin, tazmin karart ile
birlikte hakkinda tedrici tasfiye karari verilenlerin
yonetim ve denetimini dogrudan veya dolaylt
olarak, tek basina veya birlikte elinde bulunduran
ortaklart ile tiizel kisi ortaklarinin sermayesinin
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ylizde besinden fazlasina sahip gercek kisi pay
sahiplerinin kendilerine, eslerine ve velayet
altindaki ¢ocuklarina ait tasinmaz mal ve
istiraklerini, haczi caiz olan taginir mal, hak ve
alacaklarini ve menkul kiymetlerini ve her tiirlii
kazang ve gelirlerini; ayrica, tedrici tasfiye
kararinin ilanindan 6nceki iki yil iginde ivazli
veya ivazsiz olarak iktisap ettikleri veya
devrettikleri tasinmaz mal, haczi caiz taginir mal,
hak, alacak ve menkul degerleri gésterir birer mal
beyannamesi vermelerini ister. Bu fikra
hiikiimlerine gore istenen mal beyannamesinin en
gec yedi giin icinde YTM'ye verilmesi
zorunludur. YTM, yonetim ve denetimini
dogrudan veya dolayli olarak, tek basina veya
birlikte  elinde  bulunduran  ortaklarinin
malvarliklar1 {izerine teminat aranmaksizin
ihtiyati tedbir, ihtiyati haciz kararlari ile ilgililerin
yurt disma ¢ikis yasagi dahil olmak {izere
alacaklilarin menfaati igin zorunlu olan her tiirlii
muhafaza  tedbirinin  alinmasimi  ilgili
mahkemeden istemeye yetkilidir Bu mal
beyaniin hiikiim ve sonuglari hakkinda 2004
sayil1 Kanunun ilgili hiikiimleri gegerlidir. Bu
fikra hiikiimleri ger¢evesinde alinan tedbir ve
haciz kararlarindan itibaren alt1 ay i¢inde dava
acilmamasi veya icra veya iflas takibinde
bulunulmamasi halinde bu kararlar kendiliginden
ortadan kalkar.

(8) Kurul, YTM'nin bagvurusu iizerine
tedrici tasfiyenin kapatilmasina karar verir.
Haklarinda tedrici tasfiye karari verilenlerin
aktiflerinin, tasfiyenin amaci kapsamindaki hak
sahiplerinin alacaklarini, tazmin kapsaminda
yapilan Odemeleri ve tasfiye giderlerini
karsilamaya yetmediginin tespiti halinde, YTM,
Kurulun uygun gériisiiyle ilgililerin iflasini da
isteyebilir.

(9) Tedrici tasfiye sirasindaki gorevlerinin
ifas1 sebebiyle YTM kanuni temsilci, yonetici ve
personeli aleyhine agilan ve acilacak her tiirli
tazminat ve alacak davalari YTM aleyhine acilir.
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ylizde besinden fazlasina sahip gergek kisi pay
sahiplerinin kendilerine, eslerine ve velayet
altindaki ¢ocuklarina ait taginmaz mal ve
istiraklerini, haczi caiz olan taginir mal, hak ve
alacaklarini ve menkul kiymetlerini ve her tiirlii
kazang ve gelirlerini; ayrica, tedrici tasfiye
kararimin ilanindan onceki iki yil i¢inde ivazl
veya ivazsiz olarak iktisap ettikleri veya
devrettikleri tasinmaz mal, haczi caiz taginir mal,
hak, alacak ve menkul degerleri gosterir birer mal
beyannamesi vermelerini ister. Bu fikra
hiikiimlerine gore istenen mal beyannamesinin en
gec yedi gin icinde YTM’ye verilmesi
zorunludur. YTM, yoénetim ve denetimini
dogrudan veya dolayli olarak, tek basina veya
birlikte elinde  bulunduran  ortaklarinin
malvarliklar1 {izerine teminat aranmaksizin
ihtiyati tedbir, ihtiyati haciz kararlari ile ilgililerin
yurt disma c¢ikis yasagi dahil olmak iizere
alacaklilarin menfaati igin zorunlu olan her tiirlii
muhafaza  tedbirinin  alinmasini ilgili
mahkemeden istemeye yetkilidir. Bu mal
beyaninin hiikiim ve sonuglari hakkinda 2004
sayil1 Kanunun ilgili hikkiimleri gegerlidir. Bu
fikra hiikiimleri ger¢evesinde alinan tedbir ve
haciz kararlarindan itibaren alt1 ay icinde dava
acilmamas1 veya icra veya iflas takibinde
bulunulmamasi halinde bu kararlar kendiliginden
ortadan kalkar.

(8) Kurul, YTM’nin basvurusu {iizerine
tedrici tasfiyenin kapatilmasina karar verir.
Haklarinda tedrici tasfiye karar1 verilenlerin
aktiflerinin, tasfiyenin amaci kapsamindaki hak
sahiplerinin alacaklarini, tazmin kapsaminda
yapilan Odemeleri ve tasfiye giderlerini
karsilamaya yetmediginin tespiti halinde, YTM,
Kurulun uygun goriisiiyle ilgililerin iflasini da
isteyebilir.

(9) Tedrici tasfiye sirasindaki gorevlerinin
ifasi sebebiyle YTM kanuni temsilci, yonetici ve
personeli aleyhine agilan ve acilacak her tiirli
tazminat ve alacak davalari YTM aleyhine agilir.
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YTM personeli hakkinda agilacak ceza
davalarinda ise 132 nci madde hitkmii uygulanir.
YTM personeli tedrici tasfiye islemleri sirasinda
tedrici tasfiyesini yiriittiikleri sirketlerin dogmus
ve dogacak kamu borglarindan, sosyal giivenlik
kurumlarina olan borglarindan ve diger mali
yiikiimliiliikklerinden sorumlu tutulamaz. YTM
personelinin tedrici tasfiyesine karar verilen
sermaye piyasast kurumlarmin sermayesini
kaybetmesinden ve/veya borca batik olmasindan
dolayr mahkemeye bildirimde bulunma
yiikiimliiliikkleri yoktur. Bildirimde bulunmamaktan
dolay1 bu sahislar hakkinda 2004 sayili Kanunun
179 uncu, 277 nci ve devami maddeleri ile 345/a
maddeleri hiikimleri uygulanmaz; haklarinda
6102 sayili Kanunun 341 inci maddesi uyarinca
sahsi sorumluluk davasi agilamaz. YTM'nin, agir
ihmali veya kast1 bulunan personeline riic hakl
saklidir.

(10) YTM'nin, hakkinda tedrici tasfiye karar1
verilenler nedeniyle sahip oldugu dava hakki
genel zamanasimi siiresine tabidir. 2004 sayili
Kanunun 278 inci, 279 uncu ve 280 inci
maddelerinde belirtilen hallerin varlig1 halinde,
aciz vesikasi ibrazina gerek olmaksizin YTM
tarafindan iptal davasi acilabilir. YTM, bu
maddeden kaynaklanan gorevlerinin ifasi
sirasinda her tiirlii teminattan muaf olarak ihtiyati
tedbir ve ihtiyati haciz istemeye yetkilidir.

Veri depolama kuruluslari

MADDE 86- (1) Sistemik riskin gozetimi ve
finansal istikrarin korunmasi amaciyla, Kurul,
sermaye piyasasinda gerceklestirilen islemlere
iliskin olarak, bu islemleri gergeklestirenlerden,
bu islemlere iliskin bilgilerin, belirleyecegi sekil
ve igerikte, dogrudan kendisine veya
yetkilendirecegi bir veri depolama kurulusuna
bildirilmesini isteyebilir. Bu madde kapsaminda,
bildirim yapmakla yiikiimli olanlar, 6zel
mevzuatindaki  gizlilik ve sir saklama
ylikiimliliiklerini ileri siirerek talep edilen
bilgileri vermekten imtina edemez.
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hakkinda acilacak ceza
133 iinci madde hikmii

YTM personeli
davalarinda ise

uygulanir. YTM personeli tedrici tasfiye islemleri
strasinda tedrici tasfiyesini yiirtittiikleri sirketlerin
dogmus ve dogacak kamu bor¢larindan, sosyal
giivenlik kurumlarina olan bor¢larindan ve diger
mali yiikiimliiliklerinden sorumlu tutulamaz.
YTM personelinin tedrici tasfiyesine karar verilen
sermaye piyasast kurumlarimin sermayesini
kaybetmesinden ve/veya borca batik olmasindan
dolayr mahkemeye bildirimde bulunma
yiikiimliilikleri yoktur. Bildirimde bulunmamaktan
dolay1 bu sahislar hakkinda 2004 sayili Kanunun
179 uncu, 277 nci ve devami maddeleri ile 345/a
maddeleri hiikiimleri uygulanmaz; haklarinda
6102 sayil1 Kanunun 341 inci maddesi uyarinca
sahsi sorumluluk davasi agilamaz. YTM nin, agir
ihmali veya kast1 bulunan personeline riicu hakki
saklidur.

(10) YTM’nin, hakkinda tedrici tasfiye
karar1 verilenler nedeniyle sahip oldugu dava
hakki genel zaman agimu siiresine tabidir. 2004 sayili
Kanunun 278 inci, 279 uncu ve 280 inci
maddelerinde belirtilen hallerin varligi halinde,
aciz vesikasi ibrazina gerek olmaksizin YTM
tarafindan iptal davasi acilabilir. YTM, bu
maddeden kaynaklanan gorevlerinin ifasi
sirasinda her tiirlii teminattan muaf olarak ihtiyati
tedbir ve ihtiyati haciz istemeye yetkilidir.

Veri depolama kuruluslari

MADDE 87- (1) Sistemik riskin gézetimi ve
finansal istikrarin korunmasi amaciyla, Kurul,
sermaye piyasasinda gerceklestirilen islemlere
iliskin olarak, bu islemleri gerceklestirenlerden,
bu islemlere iliskin bilgilerin, belirleyecegi sekil
ve igerikte, dogrudan kendisine veya
yetkilendirecegi bir veri depolama kurulusuna
bildirilmesini isteyebilir. Bu madde kapsaminda,
bildirim yapmakla yiikiimli olanlar, 6zel
mevzuatindaki  gizlilik ve sir saklama
ylkimliliiklerini ileri siirerek talep edilen
bilgileri vermekten imtina edemez.
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2) Bildirimin Kurul
yetkilendirilen bir veri depolama kurulusuna

tarafindan

yapilmast durumunda, ilgili veri depolama
kurulusunun yiikiimliliigi, bilgilerin hangi sekil
ve ortamda tutulacag ile bu madde kapsamindaki
gorevlerine yonelik faaliyet usfl ve esaslari
Kurulca yapilacak diizenleme ile belirlenir.

(3) Veri depolama kuruluslar1 nezdindeki
bilgilerin kamu tiizel kisileri dahil tigiincii kisiler
ile paylasimi Kurulun onayina tabidir. Bu fikranin
uygulanmasinda kisisel verilerin kullanilmasina
iliskin mevzuata riayet edilir.

(4) Kurul, veri depolamada etkinligin
artirtlmasi amaciyla, Tiirkiye'de finansal islem
gergeklestiren gergek ve tiizel kisilerin, Kurulca
belirlenecek bir kurumdan tanimlayict bir kod
veya numara almalarini zorunlu tutabilir. Bu
fikranin uygulanmasina iligkin us@l ve esaslar
Kurulca diizenlenir.

BESINCI KISIM
Sermaye Piyasalarinda Denetim ve Tedbirler
BIRINCI BOLUM
Denetim, Arama ve El Koyma

Denetim faaliyeti ve denetim yetkilileri

MADDE 87- (1) Bu Kanun ve diger
kanunlarin piyasast ile ilgili
hiikkiimlerinin uygulanmasimnin ve her tiirld
sermaye piyasast faaliyet ve islemlerinin
denetimine meslek personeli yetkilidir. Bu yetki,
Kurul Baskani tarafindan gérevlendirilen meslek
personeli tarafindan kullanilir.

(2) Kurul, denetim faaliyetlerine iligkin
6nemlilik ve oncelik

sermaye

ilkeleri ile risk
degerlendirmelerinde dikkate alinacak olgiitleri
ve uygulama esaslarini belirler. Denetim faaliyeti,
o6nemlilik ve oncelik ilkeleri ile risk
degerlendirmeleri kapsaminda Kurul Baskani
tarafindan olusturulacak program uyarinca
yiritilir. Kurul Baskani, olusturulan program
disinda incelenmesini gerekli gordiigii hususlarda

program dis1 denetim yaptirabilir.

Tiirkiye Biiyiik Millet Meclisi

(Plan ve Biitce Komisyonunun
Kabul Ettigi Metin)
2) Bildirimin Kurul tarafindan
yetkilendirilen bir veri depolama kurulusuna
yapilmast durumunda, ilgili veri depolama
kurulugunun ytikiimliiligi, bilgilerin hangi sekil
ve ortamda tutulacag ile bu madde kapsamindaki
gorevlerine yonelik faaliyet usul ve esaslari
Kurulca yapilacak diizenleme ile belirlenir.

(3) Veri depolama kuruluslari nezdindeki
bilgilerin kamu tiizel kisileri dahil tiglincii kigiler
ile paylasimi1 Kurulun onayina tabidir. Bu fikranin
uygulanmasinda kisisel verilerin kullanilmasina
iliskin mevzuata riayet edilir.

(4) Kurul, veri depolamada etkinligin
artirtlmasi amaciyla, Tirkiye’de finansal islem
gerceklestiren gergek ve tiizel kisilerin, Kurulca
belirlenecek bir kurumdan tanimlayict bir kod
veya numara almalarini zorunlu tutabilir. Bu
fikranin uygulanmasina iligkin usul ve esaslar
Kurulca diizenlenir.

BESINCI KISIM
Sermaye Piyasalarinda Denetim ve Tedbirler
BIRINCI BOLUM
Denetim, Arama ve El Koyma

Denetim faaliyeti ve denetim yetkilileri

MADDE 88- (1) Bu Kanun ve diger
kanunlarin ile ilgili
hiikiimlerinin uygulanmasmim ve her tiirlii
sermaye piyasast faaliyet ve islemlerinin
denetimine meslek personeli yetkilidir. Bu yetki,
Kurul Bagkani tarafindan gérevlendirilen meslek
personeli tarafindan kullanilir.

(2) Kurul, denetim faaliyetlerine iligkin
o6nemlilik ve oncelik ilkeleri ile risk
degerlendirmelerinde dikkate alinacak olgiitleri
ve uygulama esaslarini belirler. Denetim faaliyeti,
onemlilik ve oOncelik ilkeleri ile risk
degerlendirmeleri kapsaminda Kurul Baskani
tarafindan olusturulacak program uyarinca
yuritilir. Kurul Bagkani, olusturulan program
disinda incelenmesini gerekli gordiigii hususlarda
program dis1 denetim yaptirabilir.

sermaye  piyasast
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Denetim faaliyetinin icrasi

MADDE 88- (1) Denetim, bu Kanun
kapsamindaki tiim kurum ve kurulus ile ilgili
diger gercek ve tiizel kisilerin bu Kanun ve ilgili
diger mevzuatin sermaye piyasasina iliskin
hiikiimleriyle ilgili faaliyet ve islemlerini kapsar.
Denetimle gérevlendirilen personel, ilgili gercek
ve tiizel kisilerden bu Kanun ve ilgili diger
sermaye  piyasasina iliskin
hiikiimleriyle ilgili gorecekleri bilgi ve belgeleri
istemeye, bunlarin vergi ile ilgili kayitlar1 dahil
olmak iizere tiim defter ve belgeleri ile elektronik

mevzuatin

ortamda tutulanlar dahil tiim kayitlar ve sair bilgi
ihtiva eden wvasitalari, bilgi sistemlerini
incelemeye, bunlara erisimin saglanmasini
istemeye ve bunlarin drneklerini almaya, islem ve
hesaplarin1 denetlemeye, ilgililerden yazili ve
sozlii  bilgi almaya, tutanaklari
diizenlemeye yetkilidir.

gerekli

(2) Tigililer, denetim ile gorevlendirilenlerin
birinci fikrada sayilan isteklerini yerine
getirmekle ve  tutanaklar1  imzalamakla
yiikiimliidiirler. imzadan imtina edilmesi halinde
bunun sebepleri tutanakta agikca belirtilir.

(3) Kurul Bagkaninin talepte bulunmasi ve
sulh ceza hakiminin karari iizerine gerekli
yerlerde kolluk yardimi ile arama yapilabilir.
Aramada bulunan ve incelenmesine liizum
goriilen defterler ve belgeler ayrintili bir tutanakla
tespit olunur ve yerinde incelemenin miimkiin
olmadig: hallerde, muhafaza altina alinarak
inceleme yapanin ¢alistig1 yere sevk edilir.

Gizlilik ve sir saklama

MADDE 89- (1) 88 inci maddenin birinci ve
ikinci fikralar1 ¢ercevesinde kendilerinden bilgi
istenilen gercek ve tiizel kisiler, bu Kanun ve 6zel
kanunlardaki gizlilik ve sir saklama hiikiimlerini
ileri siirerek bilgi vermekten imtina edemezler.

(2) Incelemeye konu olan kisiler ile olay ve
konu hakkinda bilgi ve belge talep edilen kamu
kurumlar1 dahil gergek ve tiizel Kkisilerin,
incelemenin varligini ve niteligini sir olarak
saklamalar1 zorunludur.

Tiirkiye Biyiik Millet Meclisi

(Plan ve Biitce Komisyonunun
Kabul Ettigi Metin)

Denetim faaliyetinin icrasi

MADDE 89- (1) Denetim, bu Kanun
kapsamindaki tim kurum ve kurulus ile ilgili
diger gercek ve tiizel kisilerin bu Kanun ve ilgili
diger mevzuatin sermaye piyasasina iliskin
hiikiimleriyle ilgili faaliyet ve islemlerini kapsar.
Denetimle gorevlendirilen personel, ilgili gercek
ve tilizel kisilerden bu Kanun ve ilgili diger
sermaye  piyasasina iligkin
hiikiimleriyle ilgili gorecekleri bilgi ve belgeleri

mevzuatin

istemeye, bunlarin vergi ile ilgili kayitlar1 dahil
olmak iizere tiim defter ve belgeleri ile elektronik
ortamda tutulanlar dahil tiim kayitlar ve sair bilgi
ihtiva eden wvasitalari, bilgi sistemlerini
incelemeye, bunlara erisimin saglanmasini
istemeye ve bunlarin drneklerini almaya, islem ve
hesaplarini denetlemeye, ilgililerden yazili ve
sozlii  bilgi almaya, tutanaklari
diizenlemeye yetkilidir.

(2) ligililer, denetim ile gorevlendirilenlerin
birinci fikrada sayilan isteklerini yerine getirmekle
ve tutanaklar imzalamakla yiikiimliidiirler. imzadan
imtina edilmesi halinde bunun sebepleri tutanakta
acikca belirtilir.

gerekli

(3) Kurul Bagkaninin talepte bulunmasi ve
sulh ceza hakiminin karari {izerine gerekli
yerlerde kolluk yardimi ile arama yapilabilir.
Aramada bulunan ve incelenmesine lizum
goriilen defterler ve belgeler ayrintili bir tutanakla
tespit olunur ve yerinde incelemenin miimkiin
olmadig:r hallerde, muhafaza altina alinarak
inceleme yapanin calistig1 yere sevk edilir.

Gizlilik ve sir saklama

MADDE 90- (1) 89 uncu maddenin birinci
ve ikinci fikralar1 ¢ercevesinde kendilerinden bilgi
istenilen gercek ve tiizel kisiler, bu Kanun ve 6zel
kanunlardaki gizlilik ve sir saklama hiikiimlerini
ileri siirerek bilgi vermekten imtina edemezler.

(2) Incelemeye konu olan kisiler ile olay ve
konu hakkinda bilgi ve belge talep edilen kamu
kurumlar1 dahil ger¢cek ve tiizel kisilerin,
incelemenin varligin1 ve niteligini sir olarak
saklamalar1 zorunludur.
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iKiNCi BOLUM
Tedbirler

Kanuna aykiri ihraclarda

MADDE 90- (1) Bu Kanuna aykir: sekilde
sermaye piyasasi araci ihrag ettigi veya buna
tesebbils ettigi tespit edilenler hakkinda, her tiirlii
hukuki ve cezal sorumluluk sakli kalmak
kaydiyla, Kurul, her tiirlii har¢ ve teminattan
muaf olarak gerekli tiim tedbirleri almaya, satilan
kismin karsiligi ve satist yapilacak sermaye
piyasasi araci igin her tiirlii harg¢ ve teminattan
muaf olarak ihtiyatl tedbir ve ihtiyati haciz
istemeye yetkilidir.

(2) Kurul, Kanuna aykir1 ihracin dogurdugu
sonuglarin ortadan kaldirilmasi ve nakit ve diger
varliklarin hak sahiplerine iadesi igin tespit
tarihinden itibaren otuz giin iginde ilgili ihraci
yapan kisiye yazili ihbarda bulunur. Muhatap,
ihbar tarihinden itibaren en ge¢ otuz giin iginde
para topladig1 gergek ve tiizel kisilere ve toplanan
tutara iligkin ayrintili  bilgileri Kurulca
belirlenecek vasitalarla ilan eder ve Kurula iletir.
Bu ilan1 takip eden ii¢ ay i¢inde kendisinden para
toplanan gercek ve tiizel kisiler ortakligin
bulundugu yer asliye hukuk mahkemesine itiraz
edebilir. S6z konusu listenin kesinlesmesi
iizerine, ilgili ihrac1 gergeklestiren kisi tarafindan
hak sahiplerine iade yapilir. Bu iade islemi
tamamlanmadan birinci fikra uyarinca konulan
ihtiyati tedbir ve ihtiyati haciz kaldirilamaz.

(3) Kurulca yapilan yazili ihbar tarihinden
itibaren bir y1l i¢ginde bu Kanuna aykir1 ihracin
dogurdugu  sonuglar tamamen  ortadan
kaldirilmazsa, Kurul, nakit ve diger varliklarin
hak sahiplerine iadesi veya ortakligin tasfiyesi
icin dava agmaya yetkilidir.

(4) Kendilerinden para toplanan kisilerin
genel hiikiimlerden kaynaklanan haklar saklidur.

Tiirkiye Biiyiik Millet Meclisi

(Plan ve Biitce Komisyonunun
Kabul Ettigi Metin)

IKINCI BOLUM
Tedbirler

Kanuna aykir ihraclarda uygulanacak
tedbirler

MADDE 91- (1) Bu Kanuna aykir: sekilde
sermaye piyasasi araci ihrag ettigi veya buna
tesebbiis ettigi tespit edilenler hakkinda, her tiirlii
hukuki ve cezai sorumluluk sakli kalmak
kaydiyla, Kurul, her tiirlii har¢ ve teminattan
muaf olarak gerekli tiim tedbirleri almaya, satilan
kismin karsiligt ve satis1 yapilacak sermaye
piyasast aract i¢in her tiirlii har¢ ve teminattan
muaf olarak ihtiyati tedbir ve ihtiyati haciz
istemeye yetkilidir.

(2) Kurul, Kanuna aykir ihracin dogurdugu
sonuglarin ortadan kaldirilmasi ve nakit ve diger
varliklarin hak sahiplerine iadesi igin tespit
tarihinden itibaren otuz giin iginde ilgili ihraci
yapan kisiye yazili ihbarda bulunur. Muhatap,
ihbar tarihinden itibaren en ge¢ otuz giin i¢inde
para topladig1 gercek ve tiizel kisilere ve toplanan
tutara iliskin ayrmtili  bilgileri Kurulca
belirlenecek vasitalarla ilan eder ve Kurula iletir.
Bu ilan1 takip eden ii¢ ay i¢inde kendisinden para
toplanan gergek ve tlizel kisiler ortakligin
bulundugu yer asliye hukuk mahkemesine itiraz
edebilir. S6z konusu listenin kesinlesmesi
iizerine, ilgili ihraci gergeklestiren kisi tarafindan
hak sahiplerine iade yapilir. Bu iade islemi
tamamlanmadan birinci fikra uyarinca konulan
ihtiyati tedbir ve ihtiyati haciz kaldirilamaz.

(3) Kurulca yapilan yazili ihbar tarihinden
itibaren bir yil i¢ginde bu Kanuna aykir1 ihracin
dogurdugu  sonuglar  tamamen  ortadan
kaldirilmazsa, Kurul, nakit ve diger varliklarin
hak sahiplerine iadesi veya ortakligin tasfiyesi
i¢in dava agmaya yetkilidir.

(4) Kendilerinden para toplanan kisilerin
genel hiikiimlerden kaynaklanan haklar1 saklidir.
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Ihraccilarin hukuka aykiri islemleri ile
sermayeyi veya malvarh@im azaltici islemlerinde

MADDE 91- (1) Bu Kanuna tabi
ihraggilarin,  kanuna, sermaye  piyasasi
mevzuatina, esas sozlesme ve fon ictliziigi
hiikiimlerine veya isletme maksat ve mevzuuna
aykir1 goriillen durum ve islemleri sebebiyle
sermayenin veya malvarliginin azalmasina veya
kaybina yol actiginin Kurulca tespit edilmesi
halinde, Kurul;

a) 6102 say1l1 Kanun hiikiimleri sakli kalmak
kaydiyla ilgililerden aykiriliklarin giderilmesi igin
tedbir almasini ve 6ngoriilen islemleri yapmasini
istemeye ve gerektiginde durumu ilgili mercilere
intikal ettirmeye,

b) Bu durum ve islemlerin hukuka
aykirihigmim Kurulca tespiti tarihinden itibaren ti¢
ay ve her halde durum ve islemin vukuu
tarihinden itibaren ti¢ yil i¢inde iptal davasi ve bes
yil i¢inde butlan veya yoklugun tespiti davast
agmaya,

¢) Bu durum ve islemlerin mevcudiyetinin
ilk derece mahkeme karart ile tespit edilmesi veya
bu karar beklenmeksizin Kurulun talebi {izerine
mahkeme tarafindan karar verilmesi halinde bu
islemlerde sorumlulugu bulunanlarin imza
yetkilerini kaldirmaya, ilgililer hakkinda sug
duyurusunda bulunulmasi halinde, yargilama
sonuglanincaya kadar ilgilileri gérevden almaya
ve yapilacak ilk genel kurul toplantisina kadar
gorevden alinan yonetim kurulu iiyelerinin yerine
yenilerini atamaya yetkilidir.

(2) Halka agik bankalar hakkinda bu
maddeye gore islem tesis edilmeden Once
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumunun
goriisti alinir.

Kayith sermaye sistemini benimseyen
ortakhklarda

MADDE 92- (1) Kurul, 18 inci maddedeki
esaslar c¢ergevesinde alman yoOnetim kurulu
kararlar1

aleyhine, bu kararlarin kamuya

Tiirkiye Biyiik Millet Meclisi

(Plan ve Biitce Komisyonunun
Kabul Ettigi Metin)

ihracgilarin hukuka aykiri islemleri ile
sermayeyi veya mal varhgm
islemlerinde uygulanacak tedbirler
MADDE 92- (1) Bu Kanuna tabi
ithraggilarin,  kanuna, piyasast
mevzuatina, esas sozlesme ve fon i¢ tliziigi

azaltici

sermaye

hiikiimlerine veya isletme maksat ve mevzuuna
aykirt goriilen durum ve islemleri sebebiyle
sermayenin veya mal varliginin azalmasina veya
kaybimna yol a¢tiginin Kurulca tespit edilmesi
halinde, Kurul;

a) 6102 say1l1 Kanun hiikiimleri sakli kalmak
kaydiyla ilgililerden aykiriliklarin giderilmesi i¢in
tedbir almasini ve 6ngdriilen islemleri yapmasini
istemeye ve gerektiginde durumu ilgili mercilere
intikal ettirmeye,

b) Bu durum ve islemlerin hukuka
aykiriligimim Kurulca tespiti tarihinden itibaren {i¢
ay ve her halde durum ve islemin vukuu
tarihinden itibaren ti¢ yil i¢inde iptal davasi ve bes
yil i¢inde butlan veya yoklugun tespiti davasi
agmaya,

¢) Bu durum ve islemlerin mevcudiyetinin
ilk derece mahkeme karar ile tespit edilmesi veya
bu karar beklenmeksizin Kurulun talebi {izerine
mahkeme tarafindan karar verilmesi halinde bu
islemlerde sorumlulugu bulunanlarin imza
yetkilerini kaldirmaya, ilgililer hakkinda sug
duyurusunda bulunulmasi halinde, yargilama
sonuglanincaya kadar ilgilileri gérevden almaya
ve yapilacak ilk genel kurul toplantisina kadar
gorevden alinan yonetim kurulu iiyelerinin yerine
yenilerini atamaya yetkilidir.

(2) Halka acik bankalar hakkinda bu
maddeye gore islem tesis edilmeden Once
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumunun
gOriisti alinir.

Kayith sermaye sisteminde uygulanacak
tedbirler

MADDE 93- (1) Kurul, 18 inci maddedeki
esaslar c¢ergevesinde almman yoOnetim kurulu
kararlar1

aleyhine, bu kararlarin kamuya
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duyuruldugu tarihten itibaren otuz giin iginde
ortaklik merkezinin bulundugu yer asliye ticaret
mahkemesinde iptal davasi agmaya ve teminatsiz
olarak bu kararlarin icrasinin geri birakilmasini
istemeye yetkilidir.

Ortiilii kazan¢ aktariminda

MADDE 93- (1) Kurul, 21 inci maddede
belirtilen iglemlerde bulunduklari tespit edilen
halka agik ortakliklar, kolektif yatirim kuruluslart
ve bunlarin bagli ortakliklar ile istiraklerinden
denetleme sonuglarinin  Kurul tarafindan
belirlenecek usil ve esaslar dahilinde ortaklara
duyurulmasini istemeye, Kurulca belirlenen
tutarin tayin edilen siire i¢inde iadesi i¢in dava
acmaya yetkilidir.

(2) 91 inci maddenin birinci fikrasi bu madde
bakimindan da uygulanir.

Genel kurul toplantilarinda

MADDE 94- (1) Kurul, gerekli gordiigi
hallerde, halka acik ortakliklarin genel
kurullarina, oy hakki bulunmaksizin gézlemciler
gonderebilir.

Sermaye piyasasi kurumlarinin hukuka
aykiri faaliyet veya islemlerinde

MADDE 95- (1) Kurul, sermaye piyasast
kurumlarimin  mevzuat, Kurulca belirlenen
standartlar, esas sozlesme ve fon igtiiziigii
hiikiimlerine aykiri faaliyetlerinin tespit edilmesi
halinde; ilgililerden aykiriliklarin  Kurulca
belirlenen bir siirede giderilmesini ve kanuna,
isletme amac¢ ve ilkelerine uygunlugun
saglanmasin1 istemeye ya da dogrudan bu
kurumlarmn faaliyetlerinin kapsamini siirlandirmaya
veya gegici olarak durdurmaya, tamamen veya
belirli sermaye piyasasi faaliyetleri itibariyla
yetkilerini iptal etmeye ya da 6ngérecegi diger
her tiirlii tedbiri almaya yetkilidir.

Tiirkiye Biyiik Millet Meclisi

(Plan ve Biitce Komisyonunun
Kabul Ettigi Metin)

duyuruldugu tarihten itibaren otuz giin i¢inde
ortaklik merkezinin bulundugu yer asliye ticaret
mahkemesinde iptal davasi agmaya ve teminatsiz
olarak bu kararlarin icrasinin geri birakilmasini
istemeye yetkilidir.

Ortiilii kazang¢ aktariminda uygulanacak
tedbirler

MADDE 94- (1) Kurul, 21 inci maddede
belirtilen islemlerde bulunduklari tespit edilen
halka agik ortakliklar, kolektif yatirim kuruluslar
ve bunlarin bagl ortakliklar ile istiraklerinden
denetleme  sonuglarinin  Kurul tarafindan
belirlenecek usul ve esaslar dahilinde ortaklara
duyurulmasini istemeye, Kurulca belirlenen
tutarin tayin edilen siire i¢inde iadesi i¢in dava
a¢cmaya yetkilidir.

(2) 92 nci maddenin birinci fikrasi bu madde
bakimindan da uygulanir.

Genel kurul toplantilarina gozlemci
gonderilmesi

MADDE 95- (1) Kurul, gerekli gordiigi
héallerde, halka acik ortakliklarin  genel
kurullarina, oy hakki bulunmaksizin gézlemciler
gonderebilir.

Sermaye piyasasi kurumlarinin hukuka
aykiri faaliyet veya islemlerinde uygulanacak
tedbirler

MADDE 96- (1) Kurul, sermaye piyasasi
kurumlarinin  mevzuat, Kurulca belirlenen
standartlar, esas sozlesme ve fon i¢ tilizligl
hiikiimlerine aykir1 faaliyetlerinin tespit edilmesi
hélinde; ilgililerden aykiriliklarin  Kurulca
belirlenen bir siirede giderilmesini ve kanuna,
isletme ama¢ ve ilkelerine uygunlugun
saglanmasint istemeye ya da dogrudan bu
kurumlarn faaliyetlerinin kapsamini sinirlandirmaya
veya gecici olarak durdurmaya, tamamen veya
belirli sermaye piyasasi faaliyetleri itibartyla
yetkilerini iptal etmeye ya da ongoérecegi diger
her tiirlii tedbiri almaya yetkilidir.
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(2) Kurul, hukuka aykiri faaliyet veya
islemlerde sorumlulugu tespit edilen yoneticilerin
ve calisanlarin sahip olduklar lisanslar1 gegici
veya siirekli olarak iptal etmeye, haklarinda sug
duyurusunda bulunulmasi kararindan itibaren
yargilama sonuglanincaya kadar imza yetkilerini
sinirlandirmaya  veya kaldirmaya, hukuka
aykirilikta veya gerceklestirilen islemlerde
sorumlulugu mahkeme karariyla tespit edilen
yonetim kurulu tiyelerini gorevden almaya ve
yapilacak ilk genel kurul toplantisina kadar
yerlerine yenilerini atamaya yetkilidir. Banka
yonetim kurulu iyelerinin gérevden alinmasi
yoniinde islem tesis edilmeden 6nce Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumunun goriisii
alinir.

Mali durumun bozulmasi halinde

MADDE 96- (1) Kurul, sermaye piyasast
kurumlarinin sermaye yeterliligi yiikiimliiliiklerini
saglayamadigi, sermaye piyasasi faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit 6deme ve finansal arag teslim
yiikiimliiliiklerini yerine getiremedigi veya kisa
stirede yerine getiremeyecegi ya da bunlardan
bagimsiz olarak mali yapilarinin ciddi surette
zayiflamakta oldugu ya da mali durumunun
taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamis
oldugunun tespiti halinde, ii¢ ay1 gegmemek iizere
verilecek uygun siire igerisinde mali yapilarinin
giiclendirilmesini istemeye ya da herhangi bir
siire vermeksizin dogrudan bu kurumlarin
faaliyetlerini gecici olarak durdurmaya; tamamen
veya belirli sermaye piyasasi faaliyetleri itibariyla
yetkilerini kaldirmaya; yatirimceilari tazmin karart
vermeye; sorumlulugu tespit edilen yoneticilerin
ve calisanlarin sahip olduklar lisanslar1 gegici
veya siirekli olarak iptal etmeye, imza yetkilerini
smirlandirmaya veya kaldirmaya ve gerektiginde
yonetim kurulunun iiyelerini gérevden almaya ve
yapilacak ilk genel kurul toplantisina kadar
yerlerine yenilerini atamaya; bu kurumlarin
tedrici tasfiyelerine karar vermeye ve tasfiyenin
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(2) Kurul, hukuka aykir1 faaliyet veya
islemlerde sorumlulugu tespit edilen yoneticilerin
ve c¢aliganlarin sahip olduklari lisanslar1 gecici
veya stirekli olarak iptal etmeye, haklarinda sug
duyurusunda bulunulmasi kararindan itibaren
yargilama sonuglanincaya kadar imza yetkilerini
sinirlandirmaya veya kaldirmaya, hukuka
aykirilikta veya gergeklestirilen islemlerde
sorumlulugu mahkeme karariyla tespit edilen
yonetim kurulu {iyelerini gérevden almaya ve
yapilacak ilk genel kurul toplantisina kadar
yerlerine yenilerini atamaya yetkilidir. Banka
yonetim kurulu lyelerinin gorevden alinmast
yoniinde islem tesis edilmeden dnce Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumunun gorisii
alinir.

Mali durumun bozulmasi halinde
uygulanacak tedbirler

MADDE 97- (1) Kurul, sermaye piyasasi
kurumlarinin sermaye yeterliligi ytikiimliiliiklerini
saglayamadigi, sermaye piyasasi faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit 6deme ve finansal ara¢ teslim
yiikiimliiliiklerini yerine getiremedigi veya kisa
stirede yerine getiremeyecegi ya da bunlardan
bagimsiz olarak mali yapilarinin ciddi surette
zayiflamakta oldugu ya da mali durumunun
taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamig
oldugunun tespiti halinde, li¢ ay1 gegcmemek {lizere
verilecek uygun siire i¢inde mali yapilarinin
gliclendirilmesini istemeye ya da herhangi bir
stire vermeksizin dogrudan bu kurumlarin
faaliyetlerini gegici olarak durdurmaya; tamamen
veya belirli sermaye piyasas faaliyetleri itibariyla
yetkilerini kaldirmaya; yatirimeilar: tazmin karart
vermeye; sorumlulugu tespit edilen yoneticilerin
ve calisanlarin sahip olduklari lisanslar gegici
veya stirekli olarak iptal etmeye, imza yetkilerini
siirlandirmaya veya kaldirmaya ve gerektiginde
yonetim kurulunun iiyelerini gérevden almaya ve
yapilacak ilk genel kurul toplantisina kadar
yerlerine yenilerini atamaya; bu kurumlarin
tedrici tasfiyelerine karar vermeye ve tasfiyenin
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bitmesini takiben gerektiginde veya tedrici
tasfiyeye gitmeksizin dogrudan iflaslarini
istemeye veya gerekli gordigi diger tedbirleri
almaya yetkilidir.

(2) Yetkileri siirekli olarak kaldirilan
sermaye piyasast kurumlarmin mal varliklari,
yetkinin kaldirilmasina iligkin Kurul kararinin
alindig1 tarihten itibaren tedrici tasfiye
islemlerinin tamamlandig: ilan edilinceye; tedrici
tasfiyeyi takiben veya dogrudan iflas talebinde
bulunulmasi hélinde, iflas talebinin mahkemece
esastan karara baglanmasma kadar, Kurul ve
tedrici tasfiye cercevesinde YTM tarafindan
yapilacak islemler hari¢, devredilemez,
rehnedilemez, teminat gosterilemez, tedbir
konulamaz, haczedilemez. Bunlar hakkinda
yapilmis olan tiim hacizler ve uygulanmis tim
ihtiyati tedbirler diiser ve tiim icra ve iflas
takipleri kendiliginden durur bir takip muamelesi
ile kesilebilen zamanasimi ve hak disiiren
miiddetler islemez. iflas karar1 alinmas1 halinde,
YTM'nin yapmis oldugu 6demelerden dogan
alacaklar1 Devletin ve sosyal giivenlik
kuruluslarinin 6183 sayili Kanun kapsamindaki
alacaklarindan sonra gelmek fiizere, imtiyazl
alacak olarak 6ncelikle tahsil olunur. Bu alacaklar
masanin nakit durumuna gore 2004 sayili
Kanunun 232 nci maddesinde gosterilen sira
cetvelinin kesinlesmesi beklenmeksizin 6denir.
5411 sayili Kanuna tabi kurumlarin tasfiyesinde,
YTM'nin alacaklari, Tasarruf Mevduati Sigorta
Fonunun alacaklarindan sonra gelir.

(3) Birinci fikra uyarinca faaliyetleri gegici
olarak durdurulan sermaye piyasast kurumlarinin
malvarliklari da gecici durdurma karar1 verildigi
tarihten, tekrar faaliyete gegme izni verildigi
tarihe kadar, Kurul tarafindan yapilacak igslemler
hari¢, devredilemez, rehnedilemez, teminat
gosterilemez, tedbir konulamaz, haczedilemez, bu
kurumlar hakkinda yapilmis olan tiim hacizler ve
uygulanmis tiim ihtiyati tedbirler ve tiim icra ve
iflas takipleri kendiliginden durur. Bir takip
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bitmesini takiben gerektiginde veya tedrici
gitmeksizin dogrudan
istemeye veya gerekli gordiigi diger tedbirleri
almaya yetkilidir.

(2) Yetkileri siirekli olarak kaldirilan
sermaye piyasasit kurumlarinin malvarliklari,

tasfiyeye iflaslarinm

yetkinin kaldirilmasina iligkin Kurul kararinin
alindig1 tasfiye
islemlerinin tamamlandig: ilan edilinceye; tedrici

tarihten itibaren tedrici
tasfiyeyi takiben veya dogrudan iflas talebinde
bulunulmasi halinde, iflas talebinin mahkemece
esastan karara baglanmasina kadar, Kurul ve
tedrici tasfiye cercevesinde YTM tarafindan
yapilacak islemler hari¢, devredilemez,
rehnedilemez, teminat gosterilemez, tedbir
konulamaz, haczedilemez. Bunlar hakkinda
yapilmis olan tim hacizler ve uygulanmis tim
ihtiyati tedbirler diiser ve tiim icra ve iflas
takipleri kendiliginden durur bir takip muamelesi
ile kesilebilen zaman asimi ve hak disiiren
miiddetler islemez. Iflas karari alinmas: halinde,
YTM’nin yapmis oldugu 6demelerden dogan
alacaklari sosyal giivenlik
kuruluslariin 6183 sayili Kanun kapsamindaki

Devletin  ve

alacaklarindan sonra gelmek fiizere, imtiyazl
alacak olarak oncelikle tahsil olunur. Bu alacaklar
masanin nakit durumuna gore 2004 sayili
Kanunun 232 nci maddesinde gosterilen sira
cetvelinin kesinlesmesi beklenmeksizin ddenir.
Hakkinda 5411 sayili
uygulanan banka ve kuruluglar ile haklarinda
5411 sayili Kanun hiikiimleri uygulanan gercek
ve tiizel kisiler yoniinden YTM nin alacaklari,
Tasarruf ~ Mevduati Sigorta
alacaklarindan sonra gelir.

(3) Birinci fikra uyarinca faaliyetleri gegici
olarak durdurulan sermaye piyasast kurumlarinin

Kanun hiikiimleri

Fonunun

malvarliklari da gegici durdurma karari verildigi
tarihten, tekrar faaliyete ge¢me izni verildigi
tarihe kadar, Kurul tarafindan yapilacak iglemler
harig¢, devredilemez, rehnedilemez, teminat
gosterilemez, tedbir konulamaz, haczedilemez, bu
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muamelesi ile kesilebilen zamanagimi ve hak
diisiiren miiddetler islemez. Kurul tarafindan
faaliyetlerinin devamina karar verilen sermaye
piyasast kurumlari hakkinda, faaliyetlerin
durdurulmasi 6ncesinde mevcut olup, bu fikranin
birinci ciimlesi kapsaminda duran tiim islemlere
kaldiklar1 yerden devam olunur.

(4) Bu Kanun uyarinca faaliyetleri Kurulca
veya kendi talepleri dogrultusunda gegici olarak
durdurulan sermaye piyasasi kurumlarmnin gegici
kapalilik siiresi iki y1ili gecemez.

(5) Sermaye piyasasi mevzuatina aykiriligin
giderilmesi veya sermaye piyasasi faaliyetinin
ylriitilmesine yonelik tedbirler hari¢ olmak
lizere, bankalar hakkinda birinci fikrada
belirlenen tedbirlerin uygulanmasina Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumunca karar
verilir. S6z konusu tedbirlerin, 5411 sayili
Kanunun ilgili hiikiimleri uyarinca yénetim veya
denetimi Tasarruf Mevduati Sigorta Fonuna
devredilen bankalar hakkinda uygulanmasina ise
Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu tarafindan karar
verilir.

Tedrici tasfiye ve iflas durumlarinda

MADDE 97- (1) Kurul, sermaye piyasast
kurumlarinin iflast veya 85 inci madde uyarinca
tedrici tasfiyeye girmesi durumlarinda, 96 nci
madde uyarmca sorumluluklart tespit edilmis
bulunmak kaydiyla; dogrudan veya dolayl: yiizde
onundan fazla paya sahip ortaklarinin, gérevden
ayrilmis olan veya goérevde bulunan, yonetim
dyelerinin  ve yetkili
yoneticilerinin,  portfdy  yonetim  sirketi
yoneticilerinin ve konut finansmani fonlari ile
varlik finansmani fonlarinin fon kurulu iiyelerinin
sahsen iflaslarini istemeye yetkilidir.

kurulu imzaya
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kurumlar hakkinda yapilmis olan tiim hacizler ve
uygulanmig tiim ihtiyati tedbirler ve tiim icra ve
iflas takipleri kendiliginden durur. Bir takip
muamelesi ile kesilebilen zaman asimi ve hak
diistiren miiddetler islemez. Kurul tarafindan
faaliyetlerinin devamina karar verilen sermaye
piyasast kurumlar1 hakkinda, faaliyetlerin
durdurulmasi dncesinde mevcut olup, bu fikranin
birinci ciimlesi kapsaminda duran tiim islemlere
kaldiklar1 yerden devam olunur.

(4) Bu Kanun uyarinca faaliyetleri Kurulca
veya kendi talepleri dogrultusunda gegici olarak
durdurulan sermaye piyasasi kurumlarmin gegici
kapalilik siiresi iki yili gegemez.

(5) Sermaye piyasasi mevzuatina aykiriligin
giderilmesi veya sermaye piyasasi faaliyetinin
ylriitiilmesine yonelik tedbirler hari¢ olmak
lizere, bankalar hakkinda birinci fikrada
belirlenen tedbirlerin uygulanmasina Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumunca karar
verilir. S6z konusu tedbirlerin, 5411 sayili
Kanunun ilgili hitkkiimleri uyarinca yonetim veya
denetimi Tasarruf Mevduati Sigorta Fonuna
devredilen bankalar hakkinda uygulanmasina ise
Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu tarafindan karar
verilir.

Tedrici tasfiye ve iflas durumlarinda
uygulanacak tedbirler

MADDE 98- (1) Kurul, sermaye piyasast
kurumlarinm iflas1 veya 86 nct madde uyarinca
tedrici tasfiyeye girmesi durumlarinda, 97 nci
madde uyarinca sorumluluklar: tespit edilmis
bulunmak kaydiyla; dogrudan veya dolayl: yiizde
onundan fazla paya sahip ortaklarinin, gérevden
ayrilmis olan veya goérevde bulunan, yonetim
dyelerinin  ve yetkili
yoneticilerinin,  portfoy  yonetim  sirketi
yoneticilerinin ve konut finansmani fonlar ile
varlik finansmani fonlarinin fon kurulu tiyelerinin
sahsen iflaslarini istemeye yetkilidir.

kurulu imzaya
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izinsiz sermaye piyasasi faaliyetinde

MADDE 98- (1) Kurul, izinsiz sermaye
piyasast faaliyetlerinin durdurulmasi igin gerekli
her tiirlii tedbiri almaya, her tiirlii hukuki ve cezal
sorumluluk sakli kalmak kaydiyla, izinsiz
sermaye piyasasit faaliyet ve islemlerinin
dogurdugu sonuglarin iptali ve nakit ya da
sermaye piyasast araclarinin hak sahiplerine
iadesi i¢in tespit tarihlerinden itibaren bir yil ve
her hélde vukuu tarihlerinden itibaren bes yil
icinde dava agmaya yetkilidir.

(2) Izinsiz sermaye piyasas: faaliyetinde
bulunan gergek ve tiizel kisiler ile Kurulca bu
konuda sorumlulugu tespit edilen ortak ve
yoneticiler hakkinda, s6z konusu faaliyetlerden
dogan zararin kesinlesmis olmasi sarti
aranmaksizin, 95 inci maddenin ikinci fikrasi
kiyasen uygulanir.

(3) Izinsiz sermaye piyasasi faaliyetlerinin,

internet araciligi ile yiriitildigi tespit
edildiginde; igerik ve yer saglayicilarinin
yurtiginde olmast halinde, erisimin

engellenmesine ilgili mevzuat uyarinca Kurul
tarafindan yapilan bagvuru lizerine mahkemelerce
karar verilir. Icerik ve yer saglayicilarinin
halinde,
basvurusu iizerine Bilgi Teknolojileri ve Iletisim

yurtdisinda  bulunmasi Kurulun
Kurumu erisimi engeller.
Kanuna
aciklamalarda
MADDE 99- (1) Sermaye piyasasinda

izinsiz olarak faaliyette bulundugu, yetki

aykirt ilan reklam ve

belgeleri iptal olundugu, faaliyetleri

durduruldugu veya merkez dis1 Orgiitleri
kapatildig1 halde ticaret unvanlarinda, ilan ve
reklamlarinda, sermaye piyasasinda faaliyette
bulunduklar1 intibain1 uyandiracak kelime veya
ibare kullanildiginin tespiti halinde, sorumlular
hakkinda cezal kovusturma yapilmakla birlikte,
hallerde,

sorumlularin ilgili mevzuat uyarinca ilan ve

gecikmesinde sakinca  bulunan
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izinsiz sermaye piyasas1 faaliyetinde
uygulanacak tedbirler

MADDE 99- (1) Kurul, izinsiz sermaye
piyasast faaliyetlerinin durdurulmasi igin gerekli
her tiirlii tedbiri almaya, her tiirlii hukuki ve cezai
sorumluluk sakli kalmak kaydiyla, izinsiz
sermaye piyasast faaliyet ve islemlerinin
dogurdugu sonuglarin iptali ve nakit ya da
sermaye piyasast araglarmin hak sahiplerine
iadesi i¢in tespit tarihlerinden itibaren bir y1l ve
her héalde vukuu tarihlerinden itibaren bes yil
icinde dava agmaya yetkilidir.

(2) lzinsiz sermaye piyasas1 faaliyetinde
bulunan gergek ve tiizel kisiler ile Kurulca bu
konuda sorumlulugu tespit edilen ortak ve
yoneticiler hakkinda, s6z konusu faaliyetlerden
dogan zararin kesinlesmis olmasi sarti
aranmaksizin, 96 nci1 maddenin ikinci fikrasi
kiyasen uygulanir.

(3) Izinsiz sermaye piyasasi faaliyetlerinin,
internet araciligl ile yiritildigi tespit
edildiginde; igerik ve yer saglayicilarinin yurt
i¢inde olmasi halinde, erisimin engellenmesine
ilgili mevzuat uyarinca Kurul tarafindan yapilan
bagvuru lizerine mahkemelerce karar verilir.
Igerik ve yer saglayicilarinin yurt disinda
bulunmas: hélinde, Kurulun basvurusu iizerine
Bilgi Teknolojileri ve fletisim Kurumu erisimi
engeller.

Kanuna aykirn ilan reklam ve
aciklamalarda uygulanacak tedbirler

MADDE 100- (1) Sermaye piyasasinda
izinsiz olarak faaliyette bulundugu, yetki
belgeleri iptal

olundugu, faaliyetleri

durduruldugu veya merkez dis1 Orgiitleri
kapatildig1 halde ticaret unvanlarinda, ilan ve
reklamlarinda, sermaye piyasasinda faaliyette
bulunduklari intibamni uyandiracak kelime veya
ibare kullanildiginin tespiti halinde, sorumlular
hakkinda cezai kovusturma yapilmakla birlikte,
hallerde,

sorumlularin ilgili mevzuat uyarinca ilan ve

gecikmesinde  sakinca  bulunan
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reklamlar1  durdurulabilir, kanuna aykiri
belgeleriyle, ilan ve reklamlari toplatilabilir ve
Kurulun talebi iizerine ilgili yer en biiyiik miilki
amirince bunlarin gecici  olarak
kapatilabilir.

(2) Kurul, 7 nci maddenin tiglincii fikrasina
aykirt oldugu tespit edilen ilan, reklam ve

agiklamalarin durdurulmasini ve kaldirilmasini

igyerleri

isteyebilir.

Bilgi suiistimali ve piyasa dolandiricihigl
incelemelerinde

MADDE 100- (1) Kurul, 105 inci ve 106 nc1
maddelerde sayilan fiilleri isledigine dair makdl
stiphe bulunan gergek veya tiizel kisiler ile tiizel
kisilerin yetkilileri ile ilgili sermaye piyasasi
araglarina iligkin olarak;

a) Borsalarda gecici veya siirekli olarak
islem yapilmasinin yasaklanmasi,

b) Takas yontemlerinin degistirilmesi,

c¢) Kredili alim, agiga satig, 6diing alma ve
verme islemlerine iliskin sinirlamalar getirilmesi,

¢) Teminat yiikiimliliig getirilmesi veya
yiikiimliiligiiniin degistirilmesi,

d) Farkli pazar veya piyasalarda islem
gormesi veya farkli iglem esaslarinin belirlenmesi,

e) Piyasa verilerinin dagitim kapsaminin
sinirlanmasi,

f) Islem veya pozisyon limiti getirilmesi,

dahil piyasanin etkin ve saglikli isleyisini
teminen gerekli her tiirlii tedbiri almaya ve bu
tedbirlerin uygulanmasina iliskin us@l ve esaslart
belirlemeye yetkilidir.

(2) Kurul, 22 nci madde uyarinca kendi
paylarin1 satin almak {iizere bir programin
uygulamaya konulmasi halinde, ilgili halka acik
ortakliklarin yonetim, denetim veya sermaye
bakimindan dogrudan veya dolayli olarak iliskide
bulunduklar1 gercek veya tiizel kisiler ile diger
ilgili kisilerin s6z konusu halka agik ortakligin
paylarinda islem yapmasina sinirlama getirebilir.
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reklamlar1  durdurulabilir, kanuna aykiri
belgeleriyle, ilan ve reklamlar1 toplatilabilir ve
Kurulun talebi tizerine ilgili yer en biiylik miilki
amirince bunlarin gegici
kapatilabilir.

(2) Kurul, 7 nci maddenin tiglincii fikrasina

igyerleri olarak

aykirt oldugu tespit edilen ilan, reklam ve
agiklamalarin durdurulmasini ve kaldirilmasini
isteyebilir.

Bilgi suistimali ve piyasa dolandiriciligi
incelemelerinde uygulanacak tedbirler

MADDE 101- (1) Kurul, 106 nc1 ve 107 nci
maddelerde sayilan fiilleri isledigine dair makul
stiphe bulunan gercek veya tiizel kisiler ile tiizel
kisilerin yetkilileri ile ilgili sermaye piyasasi
araglarina iliskin olarak;

a) Borsalarda gecici veya siirekli olarak
islem yapilmasinin yasaklanmasi,

b) Takas yontemlerinin degistirilmesi,

¢) Kredili alim, aciga satig, 6diing alma ve
verme iglemlerine iliskin sinirlamalar getirilmesi,

¢) Teminat ylkimliligii getirilmesi veya
yiikiimliiligiin degistirilmesi,

d) Farkli pazar veya piyasalarda islem
gormesi  veya farkli  islem esaslarinin
belirlenmesi,

e) Piyasa verilerinin dagitim kapsaminin
siirlanmasi,

f) Islem veya pozisyon limiti getirilmesi,

dahil piyasanin etkin ve saglikli isleyisini
teminen gerekli her tiirli tedbiri almaya ve bu
tedbirlerin uygulanmasina iliskin usul ve esaslari
belirlemeye yetkilidir.

(2) Kurul, 22 nci madde uyarinca kendi
paylarmi satin almak iizere bir programin
uygulamaya konulmasi hélinde, ilgili halka agik
ortakliklarin yonetim, denetim veya sermaye
bakimindan dogrudan veya dolayli olarak iliskide
bulunduklart gergek veya tiizel kisiler ile diger
ilgili kisilerin s6z konusu halka agik ortakligin
paylarinda islem yapmasina sinirlama getirebilir.
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Bildirim yiikiimliiliigii

MADDE 101- (1) Bir islemin 105 inci ve
106 nc1 maddelerde sayilan suglar teskil ettigine
dair herhangi bir bilgi veya slipheyi gerektirecek
bir hususun bulunmasi hélinde, yatirim
kuruluslart ile Kurulca belirlenecek sermaye
piyasast kurumlart bu durumu Kurula veya
Kurulca belirlenecek diger kurum ve kuruluslara
bildirmekle yiikiimlidirler. Kurul, bildirim
yiikiimliiligiiniin ustl ve esaslarini belirler.

(2) Kurula bildirimde bulunanlar, 6zel
kanunlarda hiikim bulunsa dahi, bu madde
gergevesinde yapilan bildirimler ve bildirimde
bulunulanlar hakkinda, mahkeme diginda, isleme
taraf olanlar dahil, ii¢iincii kisiler ile kurum ve
kuruluslara bilgi veremez.

ALTINCI KISIM
idari Para Cezas1 Gerektiren Fiiller ve
Sermaye Piyasasi Suclari
BIRINCI BOLUM

Idari Para Cezasi Gerektiren Fiiller

Genel esaslar

MADDE 102- (1) Bu Kanuna dayanilarak
yapilan diizenlemelere, belirlenen standart ve
formlara ve Kurulca alinan genel ve o&zel
nitelikteki kararlara aykir1 hareket eden kisilere
Kurul tarafindan yirmibin Tirk Lirasindan
ikiytizellibin Tiirk Lirasina kadar idari para cezasi
verilir. Ancak, yiikiimliiliige aykirilik dolayisiyla
menfaat temin edilmis olmas1 halinde verilecek
idarl para cezasinin miktart bu menfaatin iki
katindan az olamaz.

(2) Birinci fikradaki yiikiimliiliklere aykir1
hareket eden kisinin bir 6zel hukuk tiizel kisisinin
organ veya temsilcisi olmasi veya organ veya
temsilcisi olmamakla birlikte bu tiizel kisinin
faaliyeti ¢ergevesinde gorev istlenen bir kisi
olmas1 halinde, ayrica tiizel kisi hakkinda da
birinci fikra hiikkmiine gore idari para cezasi verilir.
Aykiriligin, temsilcisi olunan veya adina hareket
edilen tiizel kisinin zararina bir sonu¢ dogurmasi
halinde, tiizel kisiye idari para cezasi verilmez.

Tiirkiye Biyiik Millet Meclisi

(Plan ve Biitce Komisyonunun
Kabul Ettigi Metin)

Bildirim yiikiimliiliigii

MADDE 102- (1) Bir islemin 106 nc1 ve 107
nci maddelerde sayilan suglari teskil ettigine dair
herhangi bir bilgi veya siipheyi gerektirecek bir
hususun bulunmast hélinde, yatirim kuruluslari
ile Kurulca belirlenecek sermaye piyasasi
kurumlar1 bu durumu Kurula veya Kurulca
belirlenecek diger kurum ve kuruluslara
bildirmekle yiikiimlidiirler. Kurul, bildirim
yiikiimliiliigiiniin usul ve esaslarini belirler.

(2) Kurula bildirimde bulunanlar, 6zel
kanunlarda hiikim bulunsa dahi, bu madde
gergevesinde yapilan bildirimler ve bildirimde
bulunulanlar hakkinda, mahkeme, savcilik ve
Mali Suglar1 Arastirma Kurulu Bagkanligi
disinda, isleme taraf olanlar dahil, tigiincii kisiler
ile kurum ve kuruluslara bilgi veremez.

ALTINCI KISIM
idari Para Cezasi Gerektiren Fiiller ve
Sermaye Piyasasi Sug¢lari
BIRINCI BOLUM

idari Para Cezas1 Gerektiren Fiiller

Genel esaslar

MADDE 103- (1) Bu Kanuna dayanilarak
yapilan diizenlemelere, belirlenen standart ve
formlara ve Kurulca alinan genel ve 0Ozel
nitelikteki kararlara aykir1 hareket eden kisilere
Kurul tarafindan yirmibin Tirk Lirasindan
ikiytizellibin Tiirk Lirasina kadar idari para cezast
verilir. Ancak, yiikiimliiliige aykirilik dolayistyla
menfaat temin edilmis olmas1 halinde verilecek
idari para cezasinin miktart bu menfaatin iki
katindan az olamaz.

(2) Birinci fikradaki yiikiimliiliklere aykirt
hareket eden kisinin bir 6zel hukuk tiizel kigisinin
organ veya temsilcisi olmasi veya organ veya
temsilcisi olmamakla birlikte bu tiizel kisinin
faaliyeti ¢ercevesinde gorev iistlenen bir kisi
olmasi halinde, ayrica tiizel kisi hakkinda da
birinci fikra hiikkmiine gore idari para cezasi verilir.
Aykiriligin, temsilcisi olunan veya adina hareket
edilen tiizel kisinin zararina bir sonu¢ dogurmasi
halinde, tiizel kisiye idari para cezasi verilmez.
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(3) 26 nc1 madde uyarinca ve gerekirse
Kurulca verilebilecek ek siire zarfinda pay alim
teklifi zorunlulugunu yerine getirmeyen gergek
ve tiizel kisiler hakkinda, Kurul tarafindan pay
alim teklifine konu paylarin toplam bedeline
kadar idari para cezasi verilir.

(4) 105 inci maddede belirtilen nitelikte bir
bilginin varligi aranmaksizin, Kurulca izin verilen
haller hari¢ olmak iizere ve Kurulca belirlenen
zaman dilimi icinde ilgili sermaye piyasasi
araglarmin alim satimindan kazang elde eden
ihraggilarin yonetim kurulu tiyeleri ve yoneticileri
elde ettikleri net kazanci ihraggiya vermekle
yiikiimliidiirler. Bu yiikiimliiligii otuz giin iginde
yerine getirmeyenler hakkinda Kurul tarafindan
elde ettikleri menfaatin iki kat1 idari para cezasi
verilir.

(5) 75 inci maddenin altinc1 fikrasindaki
yiikiimliiliige uymayan iiyelere, Tiirkiye Sermaye
Piyasalar1 Birligi tarafindan besbin Tiirk
Lirasindan ellibin Tiirk Lirasina kadar idari para
cezasl verilir.

(6) Halka agik ortakliklar ve kolektif yatirim
kurulusglart ile bunlarin istirak ve bagh
ortakliklarinin, esas sozlesmeleri veya ictiiziikleri
gergevesinde basiretli ve diirlist bir tacir olarak
veya piyasa teamiilleri uyarinca karlarini ya da
malvarliklarm1 korumak veya artirmak icin
yapmalar1 beklenen faaliyetleri yapmamalari
yoluyla iliskili olduklar1 gercek veya tiizel
kisilerin karlarmin ya da malvarliklarinin
artmasinin saglamasi halinde ilgili tiizel kisiye
Kurul tarafindan yirmibin Tiirk Lirasindan
ikiytizellibin Tiirk Lirasina kadar idari para cezasi
verilir. Ancak, verilecek idari para cezasinin
miktar1 elde edilen menfaatin iki katindan az
olamaz.

(7) Bu Kanuna gore verilen idari para
cezalar1 tebliginden itibaren bir ay iginde ddenir.

Piyasa bozucu eylemler

MADDE 103- (1) Makul bir ekonomik veya
finansal gerekceyle aciklanamayan, borsa ve

Tiirkiye Biiyiik Millet Meclisi

(Plan ve Biitce Komisyonunun
Kabul Ettigi Metin)

(3) 26 nc1 madde uyarinca ve gerekirse
Kurulca verilebilecek ek siire zarfinda pay alim
teklifi zorunlulugunu yerine getirmeyen gergek
ve tlizel kisiler hakkinda, Kurul tarafindan pay
alim teklifine konu paylarin toplam bedeline
kadar idari para cezasi verilir.

(4) 106 nc1 maddede belirtilen nitelikte bir
bilginin varlig1 aranmaksizin, Kurulca izin verilen
haller hari¢ olmak tizere ve Kurulca belirlenen
zaman dilimi icinde ilgili sermaye piyasasi
araglarinin alim satimindan kazang elde eden
ihraggilarin yonetim kurulu tiyeleri ve yoneticileri
elde ettikleri net kazanci ihraggiya vermekle
yiiktimliidiirler. Bu yiikiimliiligii otuz giin iginde
yerine getirmeyenler hakkinda Kurul tarafindan
elde ettikleri menfaatin iki kat1 idari para cezasi
verilir.

(5) 75 inci maddenin altinc1 fikrasindaki
yiikiimliiliige uymayan iiyelere, Tiirkiye Sermaye
Piyasalar1 Birligi tarafindan besbin Tiirk
Lirasindan ellibin Tiirk Lirasina kadar idari para
cezast verilir.

(6) Halka agik ortakliklar ve kolektif yatirim
kuruluslar1 ile bunlarin istirak ve bagh
ortakliklarinin, esas sozlesmeleri veya i¢ tiiziikleri
gergevesinde basiretli ve diiriist bir tacir olarak
veya piyasa teamiilleri uyarinca karlarini ya da
malvarliklarint korumak veya artirmak igin
yapmalar1 beklenen faaliyetleri yapmamalari
yoluyla iliskili olduklart gercek veya tiizel
kisilerin karlarmm ya da malvarliklarinin
artmasinin saglanmasi halinde ilgili tiizel kisiye
Kurul tarafindan yirmibin Tirk Lirasindan
ikiyiizellibin Tiirk Lirasia kadar idari para cezasi
verilir. Ancak, verilecek idari para cezasinin
miktar1 elde edilen menfaatin iki katindan az
olamaz.

Piyasa bozucu eylemler
MADDE 104- (1) Makul bir ekonomik veya
finansal gerekg¢eyle agiklanamayan, borsa ve
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teskilatlanmis diger piyasalarin giiven, aciklik ve
istikrar i¢inde ¢aligmasini bozacak nitelikteki
eylem ve iglemler, bir su¢ olusturmadig: takdirde,
piyasa bozucu nitelikte eylem sayilir. Kurulca
belirlenen piyasa bozucu eylemleri gergeklestiren
kisilere Kurul tarafindan yirmibin Tirk
Lirasindan besyiizbin Tiirk Lirasina kadar idari
para cezasi verilir. Ancak, bu suretle menfaat
temin edilmis olmasi halinde verilecek idari para
cezasinin miktar1 bu menfaatin iki katindan az
olamaz.

idari para cezalarinin uygulanmasi

MADDE 104- (1) Idari para cezalarinin
uygulanmasindan 6nce ilgilinin savunmasi alinir.
Savunma istendigine iliskin yazinin teblig
tarihinden itibaren otuz giin iginde savunma
verilmemesi halinde, ilgilinin savunma hakkindan
feragat ettigi kabul edilir.

(2) Bu Kanunda tanimlanan kabahatlerden
birinin idari yaptirim karari verilinceye kadar
birden ¢ok islenmesi halinde, ilgili gercek veya
tiizel kisiye bir idari para cezasi verilir ve ilgili
hiikkme gore verilecek ceza iki kat artirilir. Ancak,
bu kabahatin islenmesi suretiyle bir menfaat
temin edilmesi veya zarara sebebiyet verilmesi
halinde verilecek idari para cezasinin miktari bu
menfaat veya zararin ii¢ katindan az olamaz.

(3) Tahsil edilen idari para eczalarinin yiizde
ellisi genel biitceye gelir kaydedilir, yiizde ellisi
gelir kaydedilmek iizere YTM'ye aktarilir.

(4) Bu Kanun uyarinca verilen idari para
cezast kararlarina karsi idari yargi yoluna
basvurulur.

IKINCi BOLUM
Sermaye Piyasasi Suglari

Bilgi suiistimali

MADDE 105- (1) Dogrudan ya da dolaylt
olarak sermaye piyasasi araglari ya da ihragcilar
hakkinda, ilgili sermaye piyasast araglarinin
fiyatlarini, degerlerini veya yatirimcilarin
kararlarini etkileyebilecek nitelikteki ve heniiz
kamuya duyurulmamis bilgilere dayali olarak

Tiirkiye Biyiik Millet Meclisi

(Plan ve Biitce Komisyonunun
Kabul Ettigi Metin)

teskilatlanmis diger piyasalarin giiven, aciklik ve
istikrar i¢inde g¢aligmasini bozacak nitelikteki
eylem ve islemler, bir su¢ olusturmadig takdirde,
piyasa bozucu nitelikte eylem sayilir. Kurulca
belirlenen piyasa bozucu eylemleri gergeklestiren
kisilere Kurul tarafindan yirmibin Tirk
Lirasindan besytizbin Tiirk Lirasina kadar idari
para cezasi verilir. Ancak, bu suretle menfaat
temin edilmis olmas1 halinde verilecek idari para
cezasinin miktar1 bu menfaatin iki katindan az
olamaz.

Idari para cezalarinin uygulanmasi

MADDE 105- (1) Idari para cezalarinin
uygulanmasindan 6nce ilgilinin savunmasi alinir.
Savunma istendigine iliskin yazinin teblig
tarihinden itibaren otuz giin icinde savunma
verilmemesi halinde, ilgilinin savunma hakkindan
feragat ettigi kabul edilir.

(2) Bu Kanunda tanimlanan kabahatlerden
birinin idari yaptirim karar1 verilinceye kadar
birden ¢ok islenmesi halinde, ilgili hiikkme gore,
ilgili gergek veya tiizel kisiye bir idari para cezasi
verilir ve verilecek ceza iki kat artirilir. Ancak, bu
kabahatin islenmesi suretiyle bir menfaat temin
edilmesi veya zarara sebebiyet verilmesi halinde
verilecek idari para cezasinin miktari bu menfaat
veya zararin ii¢ katindan az olamaz.

(3) Tahsil edilen idari para cezalariin yiizde
ellisi genel biitceye gelir kaydedilir, yiizde ellisi
gelir kaydedilmek tizere YTM’ye aktartlir.

(4) Bu Kanun uyarinca verilen idari para
cezast kararlarina kargi idari yargi yoluna
bagvurulabilir.

IKINCi BOLUM
Sermaye Piyasasi Suclari

Bilgi suistimali

MADDE 106- (1) Dogrudan ya da dolaylt
olarak sermaye piyasasi araglari ya da ihraggilar
hakkinda, ilgili sermaye piyasasi araclarinin
fiyatlarini, degerlerini veya yatirimcilarin
kararlarini etkileyebilecek nitelikteki ve heniiz
kamuya duyurulmamis bilgilere dayali olarak
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ilgili sermaye piyasasi araglari i¢in alim ya da
satim emri veren veya verdigi emri degistiren
veya iptal eden ve bu suretle kendisine veya bir
baskasina menfaat temin eden;

a) Thragcilarin veya bunlarin bagh veya
hakim ortakliklarinin yoneticileri,

b) Ihragcilarin veya bunlarm bagli veya
hakim ortakliklarinda pay sahibi olmalari
nedeniyle bu bilgilere sahip olan kisiler,

¢) Is, meslek ve gorevlerinin icras1 nedeniyle
bu bilgilere sahip olan kisiler,

¢) Bu bilgileri su¢ islemek suretiyle elde
eden kisiler,

iki y1ldan bes yila kadar hapis veya adli para
cezasi ile cezalandirilirlar. Ancak, bu sugtan
dolay1 adli para cezasina hitkkmedilmesi halinde,
verilecek ceza elde edilen menfaatin iki katindan
az olamaz.

Piyasa dolandiricihig:

MADDE 106- (1) Sermaye piyasast
araclarinin fiyatlarina, fiyat degisimlerine, arz ve
taleplerine iliskin olarak yanlis veya yaniltict
izlenim uyandirmak amaciyla alim veya satim
yapanlar, emir verenler, emir iptal edenler, emir
degistirenler veya hesap hareketleri gergeklestirenler
iki yildan bes yila kadar hapis ve besbin giinden
onbin giine kadar adli para cezasi ile
cezalandirilirlar. Ancak bu sugtan dolay1
verilecek olan adli para cezasinin miktari, sugun
islenmesi ile elde edilen menfaatten az olamaz.

(2) Sermaye piyasasi araglarinin fiyatlarini,
degerlerini veya yatirimcilarin  kararlarini
etkilemek amaciyla yalan, yanlis veya yaniltici
bilgi veren, sdylenti ¢ikaran, haber veren, yorum
yapan veya rapor hazirlayan ya da bunlar
yayanlar iki yildan bes yila kadar hapis ve besbin
giine kadar adli para cezasi ile cezalandirilirlar.

Tiirkiye Biiyiik Millet Meclisi
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ilgili sermaye piyasasi araglari icin alim ya da
satim emri veren veya verdigi emri degistiren
veya iptal eden ve bu suretle kendisine veya bir
baskasina menfaat temin eden;

a) Thraggilarin veya bunlarin bagh veya
hakim ortakliklarinin yoneticileri,

b) Ihragcilarin veya bunlarm bagli veya
hakim ortakliklarinda pay sahibi olmalari
nedeniyle bu bilgilere sahip olan kisiler,

¢) Is, meslek ve gorevlerinin icras1 nedeniyle
bu bilgilere sahip olan kisiler,

¢) Bu bilgileri sug islemek suretiyle elde
eden kisiler,

d) Sahip olduklar1 bilginin bu fikrada
belirtilen nitelikte bulundugunu bilen veya ispat
edilmesi halinde bilmesi gereken kisiler,

iki y1ldan bes yila kadar hapis veya adli para
cezasi ile cezalandirilirlar. Ancak, bu sugtan
dolay1 adli para cezasina hitkkmedilmesi halinde
verilecek ceza elde edilen menfaatin iki katindan
az olamaz.

Piyasa dolandiricihig

MADDE 107- (1) Sermaye piyasasi
araglarinin fiyatlarina, fiyat degisimlerine, arz ve
taleplerine iligkin olarak yanlis veya yaniltici
izlenim uyandirmak amaciyla alim veya satim
yapanlar, emir verenler, emir iptal edenler, emir
degistirenler veya hesap hareketleri gergeklestirenler
iki yildan bes yila kadar hapis ve besbin giinden
onbin giine kadar adli para
cezalandirilirlar. Ancak bu suctan dolay1
verilecek olan adli para cezasinin miktari, sugun
islenmesi ile elde edilen menfaatten az olamaz.

(2) Sermaye piyasasi araglarinin fiyatlarini,
degerlerini
etkilemek amaciyla yalan, yanlis veya yaniltici
bilgi veren, sdylenti ¢ikaran, haber veren, yorum
yapan veya rapor hazirlayan ya da bunlari
yayanlar iki yildan bes yila kadar hapis ve besbin
giine kadar adli para cezasi ile cezalandirilirlar.

cezast ile

veya yatirimcilarin  kararlarmi

(S. Sayisi: 337)



~243 -

(Hiikiimetin Teklif Ettigi Metin)

(3) Birinci fikrada tanimlanan sucu isleyen
kisi pismanlik gostererek, begyiizbin Tiirk
Lirasindan az olmamak {izere, elde ettigi veya
elde edilmesine sebep oldugu menfaatin iki kati
miktar1 kadar parayi, Hazineye;

a) Heniiz sorusturma baslamadan O&nce
odedigi takdirde, hakkinda cezaya hiikkmolunmaz.

b) Sorusturma evresinde 6dedigi takdirde,
verilecek ceza yarist oraninda indirilir.

¢) Kovusturma evresinde hiikiim verilinceye
kadar 6dedigi takdirde, verilecek ceza ligte biri
oraninda indirilir.

Bilgi suiistimali ve piyasa dolandiricihigl
sayllmayan haller

MADDE 107- (1) Asagidaki haller bilgi
suiistimali veya piyasa dolandiricilig sayilmaz:

a) TCMB veya ilgili kamu kurumlari ya da
bu kurumlar tarafindan verilen yetkiye dayali
olarak hareket eden kisiler tarafindan para, doviz
kuru veya kamu bor¢ ydnetim politikalarinin
uygulanmasi amaciyla islem yapilmasi.

b) Kurul diizenlemelerine gore uygulanan
geri alim programlari, ¢alisanlara pay edindirme
programlar1 ya da ihrage1 veya bagli ortakliginin
caliganlarina yonelik diger pay tahsis edilmesi.

¢) Kurulun bu Kanun kapsamindaki fiyat
istikrarin1  saglayict islemlere ve piyasa
yapiciligina iliskin diizenlemelerine uygun olarak
icra edilmeleri kaydiyla, miinhasiran bu araglarin
piyasa fiyatinin énceden belirlenmis bir siire i¢in
desteklenmesi amaciyla sermaye piyasasi
araglarmin alim veya satiminin yapilmasi yahut
emir verilmesi veya emir iptal edilmesi.

Usulsiiz halka arz ve izinsiz sermaye
piyasasi faaliyeti

MADDE 108- (1) Onayh
yayimlama yiikiimliiligiini yerine getirmeksizin
sermaye piyasasi araclarini halka arz edenler ya
da onayli ihra¢ belgesi olmaksizin sermaye

izahname

piyasasi araglarini satanlar iki yildan bes yila
kadar hapis ve besbin giinden onbin giine kadar
adli para cezasi ile cezalandirilirlar.
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(3) Birinci fikrada tanimlanan sugu isleyen
kisi pismanlik gostererek, besyiizbin Tiirk
Lirasindan az olmamak {iizere, elde ettigi veya
elde edilmesine sebep oldugu menfaatin iki kati
miktar1 kadar parayi, Hazineye;

a) Heniiz sorusturma baslamadan once
odedigi takdirde, hakkinda cezaya hiikkmolunmaz.

b) Sorusturma evresinde 6dedigi takdirde,
verilecek ceza yarisi oraninda indirilir.

¢) Kovusturma evresinde hiikiim verilinceye
kadar 6dedigi takdirde, verilecek ceza {igte biri
oraninda indirilir.

Bilgi suistimali ve piyasa dolandiriciigi
sayllmayan haller

MADDE 108- (1) Asagidaki haller bilgi
suistimali veya piyasa dolandiriciligr sayilmaz:

a) TCMB ya da yetkilendirilmis baska bir
resmi kurum veya bunlar adina hareket eden
kisiler tarafindan para, doviz kuru, kamu borg
yonetim politikalarinin  uygulanmas: veya
finansal istikrarin saglanmasi amaciyla islem
yapilmast.

b) Kurul diizenlemelerine gore uygulanan
geri alim programlari, ¢alisanlara pay edindirme
programlari ya da ihrage1 veya bagl ortakliginin
calisanlarina yonelik diger pay tahsis edilmesi.

¢) Kurulun bu Kanun kapsamindaki fiyat
istikrarint  saglayict islemlere ve piyasa
yapiciligina iliskin diizenlemelerine uygun olarak
icra edilmeleri kaydiyla, miinhasiran bu araglarin
piyasa fiyatinin dnceden belirlenmis bir siire igin
desteklenmesi amaciyla sermaye piyasasi
araglarinin alim veya satiminin yapilmasi yahut
emir verilmesi veya emir iptal edilmesi.

Usulsiiz halka arz ve izinsiz sermaye
piyasasi faaliyeti

MADDE 109- (1) Onayh
yayimlama yiikiimliiliigiinii yerine getirmeksizin

izahname

sermaye piyasasi araglarini halka arz edenler ya
da onayli ihra¢ belgesi olmaksizin sermaye
piyasasi araglarini satanlar iki yildan bes yila
kadar hapis ve besbin giinden onbin giine kadar
adli para cezasi ile cezalandirilirlar.
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(2) Sermaye piyasasinda izinsiz olarak
faaliyette bulunanlar iki yildan bes yila kadar
hapis ve besbin giinden onbin giine kadar adli
para cezasl ile cezalandirirlar. Bu kisiler, bu sugun
icrasi kapsaminda ayni zamanda birinci fikrada
tanimlanan sugu da isledikleri takdirde, sadece bu
fikrada tanimlanan suctan dolay1
hiikmedilir ve ceza yart oraninda artirilir.

Giiveni kotiiye kullanma ve sahtecilik

MADDE 109- (1) Asagidaki fiiller giiveni
kotilye  kullanma  sugunun nitelikli  halini
olusturur; ancak bu durumda Tiirk Ceza
Kanununun 155 inci maddesinin ikinci fikrasina
gore hilkmolunacak ceza ii¢ yildan az olamaz:

a) Yatirim kurulusuna, 58 inci madde
kapsamindaki fon kuruluna ve 59 uncu madde
kapsamindaki teminat sorumlularina; sermaye
piyasast faaliyetleri sebebiyle veya emanetgi
sifatiyla veya idare etmek icin veya teminat
olarak veya her ne nam altinda olursa olsun,
kayden veya fiziken tevdi veya teslim edilen
sermaye piyasasi araglari, nakit ve diger her tiirlii
kiymeti kendisinin veya baskasinin menfaatine
satmak, kullanmak, rehnetmek, gizlemek veya
inkar eylemek.

b) Yonetim, denetim veya sermaye
bakimindan dolayli veya dolaysiz olarak iliskili
bulundugu diger bir tesebbiis veya sahisla
emsallerine gére bariz sekilde farkli fiyat, ticret
ve bedel uygulamak gibi Ortilii islemlerde
bulunarak halka agik ortakliklarin karini veya
malvarligini azaltmak.

c) Halka agik ortakliklar ve kolektif yatirim
kurulusglart ile bunlarm istirak ve bagh
ortakliklarinin, yonetim, denetim veya sermaye
bakimindan dogrudan veya dolayli olarak iligskide
bulunduklart gercek veya tiizel kisiler ile
emsallerine uygunluk, piyasa teamiilleri, ticari
hayatin basiret ve diiriistlilk ilkelerine aykiri
olarak farkli fiyat, iicret, bedel, sartlar iceren
anlagmalar veya ticari uygulamalar yapmak veya
islem hacmi tiretmek gibi islemlerde bulunarak

cezaya
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(2) Sermaye piyasasinda izinsiz olarak
faaliyette bulunanlar iki yildan bes yila kadar
hapis ve besbin giinden onbin giine kadar adli
para cezasi ile cezalandirilirlar. Bu kisiler, bu
sugun icrast kapsaminda ayni zamanda birinci
fikrada tanimlanan sugu da isledikleri takdirde,
sadece bu fikrada tanimlanan sugtan dolayi
cezaya hiikmedilir ve ceza yar1 oraninda artirilir.

Giiveni kotiiye kullanma ve sahtecilik

MADDE 110- (1) Asagidaki fiiller giiveni
kotiye kullanma sugunun nitelikli halini
olusturur; ancak bu durumda 5237 sayili
Kanunun 155 inci maddesinin ikinci fikrasina
gore hitkmolunacak ceza {i¢ yildan az olamaz:

a) Yatirim kurulusuna, 58 inci madde
kapsamindaki fon kuruluna ve 59 uncu madde
kapsamindaki teminat sorumlularina; sermaye
piyasast faaliyetleri sebebiyle veya emanetgi
sifatiyla veya idare etmek i¢in veya teminat
olarak veya her ne nam altinda olursa olsun,
kayden veya fiziken tevdi veya teslim edilen
sermaye piyasasi araglari, nakit ve diger her tiirlii
kiymeti kendisinin veya baskasinin menfaatine
satmak, kullanmak, rehnetmek, gizlemek veya
inkar etmek.

b) Yonetim, denetim veya sermaye
bakimindan dolayli veya dolaysiz olarak iliskili
bulundugu diger bir tesebbiis veya sahisla
emsallerine gore bariz sekilde farkli fiyat, ticret
ve bedel uygulamak gibi ortiili islemlerde
bulunarak halka acik ortakliklarin karini veya mal
varligini azaltmak.

c¢) Halka acik ortakliklar ve kolektif yatirim
kuruluslar1 ile bunlarin istirak ve bagh
ortakliklarinin, yonetim, denetim veya sermaye
bakimindan dogrudan veya dolayli olarak iliskide
bulunduklart gergcek veya tiizel kisiler ile
emsallerine uygunluk, piyasa teamiilleri, ticari
hayatin basiret ve diiriistlik ilkelerine aykiri
olarak farkli fiyat, iicret, bedel, sartlar iceren
anlagmalar veya ticari uygulamalar yapmak veya
islem hacmi iretmek gibi islemlerde bulunarak
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karlarin1 veya malvarliklarint azaltmak veya
karlarinin  veya malvarliklarinin  artmasini
engellemek.

(2) Yatinm kurulusu, 58 inci madde
kapsamindaki fon kurulu ve 59 uncu madde
kapsamindaki teminat sorumlulari biinyesinde
tutulan kayitlari bozan, yok eden, degistiren veya
erisilmez kilan kisiler, iki yildan bes yila kadar
hapis ve besbin giinden onbin giine kadar adli
para cezasi ile cezalandirilirlar. Ancak 5237 sayilt
Kanunun belgede sahtecilik suguna iliskin
hiikkiimlerinden mahkiimiyete baglanan kanuni
sonuglar, bu su¢tan mahk{im olanlar hakkinda da
uygulanir.

(3) Birinci fikranin (b) ve (c) bentleri
kapsamina giren giiveni kotiiye kullanma sugunu
isleyen kisinin, etkin pigmanlik gostererek 21 inci
maddenin dordiincii fikrasinda yer alan 6demenin
yani sira bunun iki katt paray1 Hazineye;

a) Heniiz sorusturma baslamadan &nce
6dedigi takdirde, hakkinda cezaya hiikkmolunmaz,

b) Sorusturma evresinde 6dedigi takdirde,
verilecek ceza yarist oraninda indirilir,

¢) Kovusturma evresinde hiikiim verilinceye
kadar 6dedigi takdirde, verilecek ceza iigte biri
oraninda indirilir.

Bilgi ve belge vermeme, denetimin
engellenmesi

MADDE 110- (1) Kurul veya bu Kanuna
gore gorevlendirilenler tarafindan istenen bilgi,
belge ve elektronik ortamda tutulanlar dahil
kayitlar1 hi¢ veya istenen sekliyle vermeyen kisi
bir yildan ii¢ yila kadar hapis cezasi ile
cezalandirilir.

(2) Kurul veya bu Kanuna gore
gorevlendirilen kisilerin gorevlerini yapmalarini
engelleyen kisi alt1 aydan iki yila kadar hapis
cezasl ile cezalandirilir. Bu engelleme sirasinda
gorevli kisilere karsi cebir veya tehdit kullanilmig
olmasi halinde ayrica 5237 sayili Kanunun ilgili
maddelerine gore cezaya hiikkmolunur.
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karlarm1 veya malvarliklarin1 azaltmak veya
karlarmin  veya malvarliklarinin  artmasini
engellemek.

(2) Yatirnm kurulusu, 58 inci madde
kapsamindaki fon kurulu ve 59 uncu madde
kapsamindaki teminat sorumlular1 biinyesinde
tutulan kayitlar1 bozan, yok eden, degistiren veya
erisilmez kilan kisiler, iki yildan bes yila kadar
hapis ve besbin giinden onbin giine kadar adli
para cezasi ile cezalandirilirlar. Ancak 5237 sayilt
Kanunun belgede sahtecilik suguna iliskin
hiikiimlerinden mahkimiyete baglanan kanuni
sonuglar, bu sugtan mahk{im olanlar hakkinda da
uygulanir.

(3) Birinci fikranin (b) ve (c) bentleri
kapsamina giren giiveni kétiiye kullanma sugunu
isleyen kisi, etkin pismanlik gostererek 21 inci
maddenin dordiincii fikrasinda yer alan 6demenin
yani sira bunun iki katt paray1 Hazineye;

a) Heniiz sorusturma baslamadan Once
6dedigi takdirde, hakkinda cezaya hiikkmolunmaz,

b) Sorusturma evresinde 6dedigi takdirde,
verilecek ceza yarisi oraninda indirilir,

¢) Kovusturma evresinde hiikiim verilinceye
kadar 6dedigi takdirde, verilecek ceza {igte biri
oraninda indirilir.

Bilgi ve belge vermeme, denetimin
engellenmesi

MADDE 111- (1) Kurul veya bu Kanuna
gore gorevlendirilenler tarafindan istenen bilgi,
belge ve elektronik ortamda tutulanlar dahil
kayitlart hi¢ veya istenen sekliyle vermeyen kisi
bir yildan ¢ yila kadar hapis cezasi ile
cezalandirilir.

(2) Kurul veya bu Kanuna gore
gorevlendirilen kisilerin gorevlerini yapmalarini
engelleyen kisi alt1 aydan iki yila kadar hapis
cezasl ile cezalandirilir. Bu engelleme sirasinda
gorevli kisilere karsi cebir veya tehdit kullanilmig
olmasi halinde ayrica 5237 sayili Kanunun ilgili
maddelerine gore cezaya hiikmolunur.
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Yasal defterlerde, muhasebe kayitlarinda
ve finansal tablo ve raporlarda usilsiizliik

MADDE 111- (1) Kasith olarak;

a) Kanunen tutmakla yiikiimli olduklari
defter ve kayitlar1 usiliine uygun tutmayanlar,

b) Saklamakla yiikiimlii olduklar1 defter ve
belgeleri kanuni siiresince saklamayanlar,

altt aydan iki yila kadar hapis ve besbin
giine kadar adli para cezasi ile cezalandirilirlar.

(2) Kasitlh olarak;

a) Finansal tablo ve raporlar1 gergegi
yansitmayan sekilde diizenleyenler,

b) Gergege aykir1 hesap aganlar,

c¢) Kayitlarda her tiirlii muhasebe hilesi
yapanlar,

¢) Yanlis veya yaniltict bagimsiz denetim ve
degerleme raporu diizenleyenler ile diizenlenmesini
saglayan ihraggilarin sorumlu yonetim kurulu
iyeleri veya sorumlu yoneticileri,

5237 sayili1 Kanunun ilgili hitkiimlerine gore
cezalandirilir. Ancak, 6zel belgede sahtecilik
sucundan dolay1 cezaya hiikmedebilmek igin,
sahte belgenin kullanilmig olmasi gart1 aranmaz.

(3) Yatirim kuruluslar1 ile bu Kanunun
Ugiincii Kisminin Dérdiincii Boliimiinde yer alan
kurumlar, 5237 sayili Kanunun 244 {incii
maddesinde tanimlanan sistemi engelleme,
bozma, verileri yok etme veya degistirme sucu
acisindan banka veya kredi kurumu sayilir.

Sir saklama yiikiimliiliigii

MADDE 112- (1) Kurul tarafindan icra
edilen inceleme veya denetim faaliyeti
kapsaminda istenen bilgi veya belgelere iliskin
olarak bagkalarina acgiklamada bulunanlar bir
yildan ii¢ yila kadar hapis ve besbin giine kadar
adli para cezasi ile cezalandirilir.

Tiizel kisiler hakkinda giivenlik tedbirleri

MADDE 113- (1) 105 inci ve 106 nc1
maddelerde tanimlanan suglarin bir tiizel kiginin
yararina olarak islenmesi halinde ilgili tiizel kisi
hakkinda tiizel kisilere 6zgii giivenlik tedbirlerine
hiikkmolunur.
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Yasal defterlerde, muhasebe kayitlarinda
ve finansal tablo ve raporlarda usulsiizliik

MADDE 112- (1) Kasitli olarak;

a) Kanunen tutmakla yiikiimli olduklar:
defter ve kayitlar1 usuliine uygun tutmayanlar,

b) Saklamakla yiikiimli olduklar: defter ve
belgeleri kanuni siiresince saklamayanlar,

alt1 aydan iki y1la kadar hapis ve besbin giine
kadar adli para cezasi ile cezalandirilirlar.

(2) Kasitli olarak;

a) Finansal tablo ve raporlar1 gergegi
yansitmayan sekilde diizenleyenler,

b) Gergege aykir1 hesap aganlar,

¢) Kayitlarda her tiirli muhasebe hilesi
yapanlar,

¢) Yanlis veya yaniltici bagimsiz denetim ve
degerleme raporu diizenleyenler ile diizenlenmesini
saglayan ihragg¢ilarin sorumlu yénetim kurulu
iiyeleri veya sorumlu yoneticileri,

5237 say1ili1 Kanunun ilgili hiikiimlerine gore
cezalandirilir. Ancak, 6zel belgede sahtecilik
sugundan dolayr cezaya hiikmedebilmek i¢in,
sahte belgenin kullanilmig olmasi sart1 aranmaz.

(3) Yatirim kuruluslari ile bu Kanunun
Ugiincii Kisminin Dérdiincii Boliimiinde yer alan
kurumlar, 5237 sayili Kanunun 244 iincii
maddesinde tanimlanan sistemi engelleme,
bozma, verileri yok etme veya degistirme sugu
acisindan banka veya kredi kurumu sayilir.

Sir saklama yiikiimliiliigii

MADDE 113- (1) Kurul tarafindan icra
edilen inceleme veya denetim faaliyeti
kapsaminda istenen bilgi veya belgelere iliskin
olarak baskalarina agiklamada bulunanlar bir
yildan ii¢ yila kadar hapis ve besbin giine kadar
adli para cezasi ile cezalandirilir.

Tiizel kisiler hakkinda giivenlik tedbirleri

MADDE 114- (1) 106 nct ve 107 nci
maddelerde tanimlanan suglarin bir tiizel kisinin
yararina olarak islenmesi halinde ilgili tiizel kisi
hakkinda tiizel kisilere 6zgii giivenlik tedbirlerine
hiikkmolunur.
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Yazili bagvuru ve 6zel sorusturma usilleri

MADDE 114- (1) Bu Kanunda tanimlanan
veya atifta bulunulan suglardan dolay1 sorusturma
yapilmasi, Kurul tarafindan = Cumbhuriyet
Bassavciligina yazili bagvuruda bulunulmasina
baglidir. Bu bagvuru muhakeme sarti niteligindedir.

(2) Bagvuru iizerine kamu davasi agilmasi
halinde iddianamenin kabulii ile birlikte, bir
ornegi Kurula teblig edilir ve Kurul ayn1 zamanda
katilan sifatini kazanir.

(3) Bu Kanunda tanimlanan veya atifta
bulunulan suglardan dolay1 yapilan sorusturmada
Cumbhuriyet savcisi, Kurul meslek personelinden
yararlanabilir. Bu suglardan dolay: siipheli veya
tanik sifatiyla kisilerin ifadesinin alinmasi
sirasinda Kurul meslek personelinin de hazir
bulunmasi saglanabilir.

(4) Bu Kanunda tanimlanan veya atifta
bulunulan suglardan dolay1 yapilan sorusturmada
kovusturmaya yer olmadigi kararinin verilmesi
halinde, Kurul bu karara karsi itiraza yetkilidir.

(5) 4/5/2007 tarihli ve 5651 sayili Internet
Ortaminda Yapilan Yaymlarin Diizenlenmesi ve Bu
Yaymlar Yoluyla Islenen Suglarla Miicadele Edilmesi
Hakkinda Kanunun 8 inci maddesi, 108 inci maddede
yer alan suglar bakimindan da uygulanir.

Gorev ve yetki ile yargilama usiilii

MADDE 115- (1) Bu Kanunda tanimlanan
veya atifta bulunulan suglardan dolay: yargilama
yapmaya Hakimler ve Savcilar Yiiksek Kurulunun
ihtisas mahkemesi olarak gorevlendirecegi asliye
ceza mahkemeleri yetkilidir.

YEDINCI KISIM
Sermaye Piyasasi Kuruluna iliskin Esaslar

Kurulus ve bagimsizhik

MADDE 116- (1) Bu Kanunla ve ilgili
mevzuatla verilen gorevleri yapmak ve yetkileri
kullanmak iizere kamu tiizel kisiligini haiz, idari
ve mali 6zerklige sahip Sermaye Piyasas1 Kurulu
kurulmustur. Kurulun merkezi Istanbul'dadir.
Kurul, Kurul Karar Orgam1 ve Bagkanlik
teskilatindan olusur.
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Yazili bagvuru ve 6zel sorusturma usulleri

MADDE 115- (1) Bu Kanunda tanimlanan
veya atifta bulunulan suglardan dolay1 sorusturma
yapilmasi, Kurul tarafindan  Cumbhuriyet
bassavciligina yazili basvuruda bulunulmasina
baglidir. Bu bagvuru muhakeme sarti niteligindedir.

(2) Basvuru iizerine kamu davasi agilmasi
halinde iddianamenin kabulii ile birlikte, bir
ornegi Kurula teblig edilir ve Kurul ayn1 zamanda
katilan sifatin1 kazanir.

(3) Bu Kanunda tanimlanan veya atifta
bulunulan suglardan dolay1 yapilan sorusturmada
Cumbhuriyet savcist, Kurul meslek personelinden
yararlanabilir. Bu suglardan dolay: siipheli veya
tanik sifatiyla kisilerin ifadesinin alinmasi
sirasinda Kurul meslek personelinin de hazir
bulunmasi saglanabilir.

(4) Bu Kanunda tanimlanan veya atifta
bulunulan suglardan dolay1 yapilan sorusturmada
kovusturmaya yer olmadig1 kararinin verilmesi
halinde, Kurul bu karara karsu itiraza yetkilidir.

(5) 4/5/2007 tarihli ve 5651 sayili Internet
Ortaminda Yapilan Yaymlarin Diizenlenmesi ve Bu
Yaymnlar Yoluyla Islenen Suglarla Miicadele Edilmesi
Hakkinda Kanunun 8 inci maddesi, 109 uncu
maddede yer alan suclar bakimidan da uygulanr.

Gorev ve yetki

MADDE 116- (1) Bu Kanunda tanimlanan
veya atifta bulunulan suglardan dolay1 yargilama
yapmaya Hakimler ve Savcilar Yiiksek Kurulunun
ihtisas mahkemesi olarak gorevlendirecegi asliye
ceza mahkemeleri yetkilidir.

YEDINCI KISIM
Sermaye Piyasasi Kuruluna iliskin Esaslar

Kurulus ve bagimsizlik

MADDE 117- (1) Bu Kanunla ve ilgili
mevzuatla verilen gorevleri yapmak ve yetkileri
kullanmak iizere kamu tiizel kisiligini haiz, idari
ve mali 6zerklige sahip Sermaye Piyasasi: Kurulu
kurulmustur. Kurulun merkezi Istanbul’dadr.
Kurul, Kurul Karar Organi ve Baskanlik
teskilatindan olusur.
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(2) Kurul, bu Kanunla ve mevzuatla
kendisine verilen goérev ve yetkileri kendi
sorumlulugu altinda bagimsiz olarak yerine
getirir ve kullanir. Kurulun kararlart yerindelik
denetimine tabi tutulamaz. Higbir organ, makam,
merci veya kisi Kurulun kararlarini etkilemek
amactyla emir ve talimat veremez.

(3) Kurul, bu Kanun ve ilgili mevzuat
cercevesinde sahip oldugu mali kaynaklarini
gorev ve yetkilerinin gerektirdigi 6l¢iide, kendi
biitgesinde belirlenen usil ve esaslar dahilinde
serbestce kullanir.

(4) Kurul, bu Kanunla ve ilgili mevzuatla
verilen gorevleri yapmak ve yetkileri kullanmak
amaciyla yeterli say1 ve nitelikte personeli
istihdam eder.

(5) Kurulun para, evrak ve her tiirlii mallart
Devlet mali hiikmiindedir, haczedilemez ve
rehnedilemez.

Kurul Karar Organi

MADDE 117- (1) Kurul Karar Organi, biri
baskan, biri ikinci bagkan olmak {izere yedi
iyeden olusur. Kurul Bagkani, Baskanlik
teskilatinin da bagidir.

(2) Baskanin izin, hastalik, yurt i¢i ve yurt
dis1 gorevlendirme ve gérevde bulunmadig: diger
haller ile gorevden alinmasi veya iiyeligin
diismesi durumlarinda ikinci bagkan, onun da
bulunmadigi hallerde baskan vekili Baskana
vekalet eder.

Kurul Baskani ve iiyeleri ile ilgili esaslar

MADDE 118- (1) Kurul Bagkani ve
tiyelerinin  asagidaki  sartlar1  tasimalari
zorunludur:

a) 14/7/1965 tarihli ve 657 sayili Devlet
Memurlar1 Kanununun 48 inci maddesinin (A)
bendinin (1), (4), (5), (6) ve (7) numarali alt
bentlerinde belirtilen sartlar1 tagimak.

b) En az lisans diizeyinde 6grenim gormiis
olmak.

(2) Uyeler, yiiksekdgrenim sonrast mali
piyasalar, ekonomi, maliye, isletme, sermaye
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(2) Kurul, bu Kanunla ve mevzuatla
kendisine verilen goérev ve yetkileri kendi
sorumlulugu altinda bagimsiz olarak yerine
getirir ve kullanir. Kurulun kararlar1 yerindelik
denetimine tabi tutulamaz. Higbir organ, makam,
merci veya kisi Kurulun kararlarini etkilemek
amacityla emir ve talimat veremez.

(3) Kurul, bu Kanun ve ilgili mevzuat
cercevesinde sahip oldugu mali kaynaklarini
gorev ve yetkilerinin gerektirdigi 6lgiide, kendi
biit¢esinde belirlenen usul ve esaslar dahilinde
serbestce kullanir.

(4) Kurul, bu Kanunla ve ilgili mevzuatla
verilen gorevleri yapmak ve yetkileri kullanmak
amactyla yeterli sayr ve nitelikte personeli
istihdam eder.

(5) Kurulun para, evrak ve her tiirlii mallart
devlet mali hiikmiindedir, haczedilemez ve
rehnedilemez.

Kurul Karar Organi

MADDE 118- (1) Kurul Karar Organi, biri
baskan, biri ikinci bagkan olmak {izere yedi
iyeden olusur. Kurul Bagkani, Bagkanlik
teskilatinin da bagidir.

(2) Bagkanin izin, hastalik, yurt i¢i ve yurt
dis1 gorevlendirme ve gorevde bulunmadig diger
héller ile gorevden alinmasi veya iyeliginin
diismesi durumlarinda ikinci bagkan, onun da
bulunmadigi hallerde baskan vekili Baskana
vekalet eder.

Kurul Bagkani ve iiyeleri ile ilgili esaslar

MADDE 119- (1) Kurul Bagkani ve
iyelerinin  asagidaki  sartlar1  tasimalari
zorunludur:

a) 14/7/1965 tarihli ve 657 sayili Devlet
Memurlar1 Kanununun 48 inci maddesinin
(A) bendinin (1), (4), (5), (6) ve (7) numaral1 alt
bentlerinde belirtilen sartlar tagimak.

b) En az lisans diizeyinde 6grenim gormiis
olmak.

(2) Uyeler, yiiksekdgrenim sonrast mali
piyasalar, ekonomi, maliye, isletme, sermaye
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piyasalari, bankacilik veya finans alaninda veya
bu alanlarla ilgili hukuk dallarinda en az on yil
deneyim sahibi veya yukarida sayilan 6grenim
dallarinda en az on yil dgretim iiyeligi yapan
kisiler arasindan Bakanlar Kurulunca atanir.
Uyelerden en az birinin hukuk fakiiltesi mezunu,
en az birinin bu fikrada belirtilen on yillik
deneyimi 6zel sektor sermaye piyasasi
kurumlarinda kazanmis olmasi, en az birinin de
Kurulda asgari on yil calismis olmasi sarttir.
Bakanlar Kurulu, iiyelerden birini Baskan olarak
gorevlendirir. Atama karar1 Resmi Gazete'de
yaymmlanir. Kurul Karar Organi, Kurul
Bagkaninin teklifi ile tiyelerden birini ikinci
baskan ve birini bagkan vekili olarak seger.

(3) Kurul Baskan ve iiyeleri, gorevlerinin
devami siiresince gorevlerini tam bir dikkat,
diirtistliik ve tarafsizlik ile yiirtiteceklerine, kanun
hiikiimlerine aykir1 hareket etmeyeceklerine ve
ettirmeyeceklerine  dair  Yargitay  Birinci
Bagkanlik Kurulu huzurunda yemin ederler.
Yemin i¢in yapilan basvuru Yargitay tarafindan
acele islerden sayilir. Kurul Bagkan ve iiyeleri,
yemin etmedikce goreve baslamis sayilmazlar.

Kurul Baskan ve iiyelerinin gorev siireleri

MADDE 119- (1) Kurul bagkan ve
iiyelerinin gorev siiresi bes yildir. Siireleri biten
bagkan ve iiyeler bir defaligina tekrar atanabilir.
Bagkanligin ve iiyeligin herhangi bir sebeple
bosalmas: halinde, bosalan iiyelige, 118 inci
maddede belirtilen esaslar dahilinde en geg iki ay
icinde atama yapilir.

(2) Kurul baskan ve iiyelerinin gorev siireleri
dolmadan herhangi bir nedenle gorevlerine son
verilemez. Ancak, agir hastalik veya sakatlik
nedeniyle alti aydan daha uzun bir siire is
goremeyecekleri, atanmalart icin gerekli sartlari
kaybettikleri veya durumlarinin 120 nci maddeye
aykir1 oldugu tespit edilen veya gorevleri ile ilgili
olarak isledikleri suclardan dolay: haklarinda
verilen mahkiimiyet karari kesinlesen Kurul
Bagkan ve iiyeleri, siireleri dolmadan Bagbakanin
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piyasalari, bankacilik veya finans alaninda veya
bu alanlarla ilgili hukuk dallarinda en az on yil
deneyim sahibi olan veya yukarida sayilan
O0grenim dallarinda en az on yil 6gretim tyeligi
yapan kisgiler arasindan Bakanlar Kurulunca
atamr. Uyelerden en az birinin hukuk fakiiltesi
mezunu olmasi, en az birinin bu fikrada belirtilen
on yillik deneyimi 6zel sektdr sermaye piyasasi
kurumlarinda kazanmis olmasi, en az birinin de
Kurulda asgari on yil ¢aligmis olmas1 sarttir.
Bakanlar Kurulu, tiyelerden birini Bagkan olarak
gorevlendirir. Atama karar1 Resmi Gazete’de
yaymmlanir. Kurul Karar Organi, Kurul
Bagkaninin teklifi ile iiyelerden birini ikinci
baskan ve birini baskan vekili olarak seger.

(3) Kurul Baskan ve iiyeleri, gorevlerinin
devami siiresince gorevlerini tam bir dikkat,
diirtistliik ve tarafsizlik ile yiiriiteceklerine, kanun
hiikiimlerine aykir1 hareket etmeyeceklerine ve
ettirmeyeceklerine  dair  Yargitay  Birinci
Bagkanlik Kurulu huzurunda yemin ederler.
Yemin i¢in yapilan bagvuru Yargitay tarafindan
acele islerden sayilir. Kurul Bagkan ve iiyeleri,
yemin etmedikce goreve baslamis sayilmazlar.

Kurul Baskan ve iiyelerinin gorev siireleri

MADDE 120- (1) Kurul bagkan ve
iiyelerinin gorev siiresi bes yildir. Siireleri biten
baskan ve iiyeler bir defaligina tekrar atanabilir.
Bagkanligin ve iiyeligin herhangi bir sebeple
bosalmasi halinde, bosalan tiyelige, 119 uncu
maddede belirtilen esaslar dahilinde en geg iki ay
icinde atama yapilir.

(2) Kurul bagkan ve tiyelerinin gorev stireleri
dolmadan herhangi bir nedenle gorevlerine son
verilemez. Ancak, agir hastalik veya sakatlik
nedeniyle alti aydan daha uzun bir siire is
goremeyecekleri, atanmalart icin gerekli sartlari
kaybettikleri veya durumlarmim 121 inci maddeye
aykiri oldugu tespit edilen veya gorevleri ile ilgili
olarak isledikleri suclardan dolay: haklarinda
verilen mahk(miyet karar1 kesinlesen Kurul
Bagkan ve tiyeleri, siireleri dolmadan Bagbakanin
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onayi ile gorevden alinirlar. Ayrica, gegici is
goremezlik halinin alti aydan fazla siirmesi
halinde, bu durumda olan iyelerin iyelikleri
diser.

Yasaklar

MADDE 120- (1) Kurul Bagkan ve iiyeleri,
asli gorevlerini aksatmayan bilimsel amagl yayin
yapabilir, ders ve konferans verebilir ve
bunlardan dogacak telif haklari ile ders ve
konferans ticretlerini alabilirler. Ancak, 6zel bir
dayanmadik¢a, Kuruldaki
gorevlerinin yiiriitiilmesi disinda kalan resmi
veya Ozel hicbir gérev alamaz, dernek, vakif,
kooperatif ve benzeri yerlerde yoneticilik
yapamaz, ticaretle ugrasamaz, serbest meslek
faaliyetinde bulunamaz, Kurulun diizenlemek ve
denetlemekle yetkili oldugu ortakliklarda ve
kuruluslarda pay sahibi olamaz, hakemlik ve
bilirkisilik yapamazlar.

(2) Kurul Baskan ve iyeleri goreve
basladiklar tarihten itibaren, kendilerinin veya es
ve velayeti altindaki cocuklarimin sahibi
bulunduklart sermaye piyasasi araglarindan,
Hazine Miistesarligr tarafindan ¢ikarilan
borglanmaya iliskin olan araclar ve emeklilik fon
paylart  harig, diizenlemek ve
denetlemekle sorumlu oldugu kuruluslarin her
tirlii sermaye piyasasi araglarini es, evlatlik,
igiincii dereceye kadar kan ve ikinci dereceye
kadar kayin hisimlar1 disindakilere, otuz giin
icinde satmak suretiyle elden c¢ikarmak
zorundadir. Goreve baslama tarihinden itibaren
otuz giin i¢inde bu fikraya uygun hareket etmeyen
tiye, iiyelikten ¢ekilmis say1lir.

(3) Kurul Basgkan ve iiyeleri ile Kurul
personeli, Kuruldaki gorevleri sebebiyle
ogrendikleri gizlilik tasiyan bilgileri ve ticari
sirlar, gorevlerinden ayrilmis olsalar bile
kanunen yetkili kilinan mercilerden baskasina
aciklayamazlar, kendilerinin veya baskalarmnin
menfaatine kullanamazlar.

kanuna resmi

Kurulun
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onay1 ile gorevden alinirlar. Ayrica, gegici is
goremezlik halinin alt1 aydan fazla slirmesi
halinde, bu durumda olan iiyelerin iyelikleri
diiger.

Yasaklar

MADDE 121- (1) Kurul Bagkan ve tiyeleri,
asli gorevlerini aksatmayacak sekilde bilimsel
amagcli yayin yapabilir, ders ve konferans verebilir
ve bunlardan dogacak telif haklari ile ders ve
konferans ticretlerini alabilirler. Ancak, 6zel bir
dayanmadik¢a, Kuruldaki
gorevlerinin yiriitiilmesi diginda kalan resmi
veya Ozel hi¢bir gorev alamaz, dernek, vakif,
kooperatif ve benzeri yerlerde yoneticilik
yapamaz, ticaretle ugrasamaz, serbest meslek
faaliyetinde bulunamaz, Kurulun diizenlemek ve
denetlemekle yetkili oldugu ortakliklarda ve
kuruluslarda pay sahibi olamaz, hakemlik ve
bilirkisilik yapamazlar.

(2) Kurul Bagkan ve tyeleri goreve
basladiklari tarihten itibaren, kendilerinin veya
eslerinin ve velayetleri altindaki ¢ocuklarinin
sahibi ~ bulunduklart  sermaye  piyasasi
araclarindan, Hazine Miistesarlig1 tarafindan
cikarilan borglanmaya iliskin olan araglar ve
emeklilik fon paylari hari¢, Kurulun diizenlemek
ve denetlemekle sorumlu oldugu kuruluslarin her
tirlii sermaye piyasasi araglarini es, evlatlik,
igiincti dereceye kadar kan ve ikinci dereceye
kadar kayin hisimlar1 digindakilere, otuz giin
icinde satmak suretiyle elden c¢ikarmak
zorundadir. Goreve baslama tarihinden itibaren
otuz giin i¢inde bu fikraya uygun hareket etmeyen
iye, tiyelikten gekilmis sayilir.

(3) Kurul Basgkan ve iiyeleri ile Kurul
personeli, Kuruldaki gorevleri sebebiyle
ogrendikleri gizlilik tasiyan bilgileri ve ticari
sirlar, gorevlerinden ayrilmis olsalar bile
kanunen yetkili kilinan mercilerden bagkasina
aciklayamazlar, kendilerinin veya baskalarmnin
menfaatine kullanamazlar.

kanuna resmi
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(4) Kurul Baskan ve iyeleri, gorevden
ayrilmalarini izleyen iki yil icinde yatirim
kuruluslarinda gérev alamaz. Bu fikra hitkmiine
uymayanlara 2/10/1981 tarihli ve 2531 sayili
Kamu Gorevlerinden Ayrilanlarin Yapamayacaklari
Isler Hakkinda Kanunun 4 {incii maddesinde
belirtilen cezalar verilir.

(5) Kurul Bagkan ve iiyeleri 19/4/1990 tarihli
ve 3628 sayilit Mal Bildiriminde Bulunulmasi,
Riisvet ve Yolsuzluklarla Miicadele Kanununa
tabidir.

(6) Kurul meslek personeli, gorevden
ayrildiktan sonra, son iki yilda incelemis veya
denetlemis olduklar1 halka agik ortakliklarda ve
sermaye piyasasi kurumlarinda iki y1l boyunca
gorev alamazlar.

Karar Organinin gorev ve yetkileri

MADDE 121- (1) Kurul Bagkan ve
iyelerinden olugan Karar organi, bu Kanun ve
diger mevzuatta belirtilenler yani sira asagidaki
gorevleri yapar ve yetkileri kullanir:

a) Kurulun diizenlemek ve denctlemekle
gorevli oldugu alan ve Kurulla ilgili yonetmelik
ve teblig taslaklarini, bagvuru dosyalarmni, Kurul
personelince hazirlanan inceleme ve denetleme
raporlarini goriisiip karara baglamak.

b) Kurulun biitgesini, kesin hesabini ve yillik
faaliyet raporunu goriisiip karara baglamak.

¢) Bagkanin onerisi tizerine, Kurul bagkan
yardimcilar1 ve daire bagkanlarini atamak,

¢) Yurtici veya yurtdisi temsilcilik agilmasi,
gayrimenkul alimi, satimi, yapimi veya
kiralanmas1 hususundaki 6nerileri goriisiip karara
baglamak.

d) Kurulun ii¢iincii kisilerle olan alacak, hak
ve Dborglart hakkinda her tirli isleme,
gerektiginde sulhe, ibraya ve tahkime karar
vermek.

e) Ilgili mevzuati cercevesinde Kurulun
gorev alaniyla ilgili uluslararasi kuruluslara
tiyelik, bu kuruluslara yapilacak 6demeler ile bu
kurulusglar ve iiyesi oldugumuz uluslararasi

Tiirkiye Biyiik Millet Meclisi

(Plan ve Biitce Komisyonunun
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(4) Kurul Bagkan ve tiyeleri, gorevden
ayrilmalarin1 izleyen iki yil ig¢inde yatirim
kuruluglarinda gorev alamaz. Bu fikra hiikmiine
uymayanlara 2/10/1981 tarihli ve 2531 sayili
Kamu Gorevlerinden Ayrilanlarin Yapamayacaklari
Isler Hakkinda Kanunun 4 {incii maddesinde
belirtilen cezalar verilir.

(5) Kurul Bagkan ve tiyeleri 19/4/1990 tarihli
ve 3628 sayilit Mal Bildiriminde Bulunulmasi,
Riigvet ve Yolsuzluklarla Miicadele Kanununa
tabidir.

(6) Kurul meslek personeli, gorevden
ayrildiktan sonra, son iki yilda incelemis veya
denetlemis olduklar1 halka agik ortakliklarda ve
sermaye piyasasi kurumlarinda iki y1l boyunca
gorev alamazlar.

Karar Organinin gorev ve yetkileri

MADDE 122- (1) Kurul Bagkan ve
iyelerinden olusan Karar Organi, bu Kanun ve
diger mevzuatta belirtilenler yani sira asagidaki
gorevleri yapar ve yetkileri kullanir:

a) Kurulun diizenlemek ve denectlemekle
gorevli oldugu alanla ve Kurulla ilgili yonetmelik
ve teblig taslaklarini, basvuru dosyalarini, Kurul
personelince hazirlanan inceleme ve denetleme
raporlarini goriisiip karara baglamak.

b) Kurulun biitgesini, kesin hesabini ve yillik
faaliyet raporunu goriisiip karara baglamak.

¢) Bagkanin onerisi tizerine, Kurul bagkan
yardimcilari ve daire bagkanlarini atamak.

¢) Yurt i¢i veya yurt dis1 temsilcilik acilmasi,
gayrimenkul alimi, satimi, yapimi veya
kiralanmas1 hususundaki onerileri goriisiip karara
baglamak.

d) Kurulun ti¢iincii kisilerle olan alacak, hak
ve borglar1  hakkinda her tirli isleme,
gerektiginde sulhe, ibraya ve tahkime karar
vermek.

e) Kurulun gorev alaniyla ilgili uluslararasi
kuruluslara tyelik, bu kuruluslara yapilacak
6demeler ile bu kuruluglar ve Tirkiye
Cumhuriyetinin  iiyesi oldugu uluslararasi
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kuruluglarin  Kurulun gorev alaniyla ilgili
projelerine katkida bulunulmasi konularinda
karar vermek.

(2) Kurul Karar Organt, 127 nci maddesinin
birinci fikrasinda yer alan Kurulun gorev ve
yetkilerinden (d), (), (1), bentlerinde belirtilenleri
kapsamin1 agikga belirtmek ve yazili olmak
kaydiyla Kurul Bagkanina devredebilir.

Kurul Karar Organinin ¢alisma esaslari

MADDE 122- (1) Kurul Karar Organinin,
en az iki haftada bir defa olmak iizere, gerekli
hallerde toplanmasi esastir. Toplantiyr Baskan
yonetir. Toplantinin giindemi, Baskan tarafindan
hazirlanarak toplantidan en az bir giin dnce Kurul
iiyelerine bildirilir.

(2) Gorev, izin ve hastalik gibi gecerli
mazereti olmaksizin bir takvim yilinda toplam
bes toplantiya katilmayan veya bir toplantiya
katildig:r halde Kurul kararlarini siiresi i¢inde
imzalamayan veya karsi oy gerekgesini siiresi
icinde yazili olarak bildirmeyen Kurul iyesi
iyelikten ¢ekilmis sayilir. Bu durum, Kurul karart
ile tespit edilir ve ilgili Bakana bildirilir.

(3) Kurul Karar Organi, en az bes liye ile
toplanir ve en az dort iiyenin ayn1 yondeki oyuyla
karar alir. Uyeler ¢ekimser oy kullanamaz.
Oylarin esitligi hélinde Baskanmn, Baskanin
yoklugunda Ikinci Baskanin oyu dogrultusunda
karar alinmis sayilir. Kurul kararlari tutanakla
tespit edilir ve karar tutanagi toplanti esnasinda
veya en geg toplantiy1 izleyen isgiinii, toplantiya
katilan tiim tiyeler tarafindan imzalanir. Kurul
karari, alindig1 toplanti tarihinden itibaren en geg
onbes giin icinde gerekceleri, varsa karsi oy
gerekgeleri ve imzalar ile birlikte tekemmiil
ettirilir.

(4) Kurul Bagkan ve iiyeleri kendisi, esi,
evlatliklar ve Giglincii derece dahil kan ve ikinci
derece dahil kayin hisimlartyla ilgili konularda
miizakere ve oylamaya katilamazlar. Bu durum
karar metninde ayrica belirtilir.
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kuruluslarin  Kurulun gorev alaniyla ilgili
projelerine katkida bulunulmasi konularinda
karar vermek.

(2) Kurul Karar Organi, 128 inci maddesinin
birinci fikrasinda yer alan Kurulun gorev ve
yetkilerinden (d), (e), (1), bentlerinde belirtilenleri,
kapsamini agikca belirtmek ve yazili olmak
kaydiyla Kurul Bagkanina devredebilir.

Kurul Karar Organinin ¢alisma esaslari

MADDE 123- (1) Kurul Karar Organinin,
en az iki haftada bir defa olmak tizere, gerekli
héllerde giindemli olarak toplanmasi esastir.
Kurul Bagkani tarafindan belirlenen toplanti
giindemi toplant1 tarihinden en az bir giin dnce
iyelere ulastirilir. Kurul toplantilari Kurul merkez
ve temsilcilikleri ile Kurul tarafindan
kararlastirilmak tizere yurt icinde baska
merkezlerde de yapilabilir. Tiim tiyelerin katilimi
ile giindemsiz toplanti1 yapilmasi, Kurul
toplantilarina mesafeli katilim ve toplantilara
iligkin sair hususlar Kurul tarafindan ¢ikarilacak
bir i¢ yonetmelikle belirlenir. Kurul Karar Organt,
iiyelerin talebi halinde Kurul merkezi disinda
Kurul temsilciliklerini de ilgili {iyenin daimi
caligma yeri olarak belirleyebilir.

(2) Gorev, izin ve hastalik gibi gegerli
mazereti olmaksizin bir takvim yilinda toplam
bes toplantiya katilmayan Kurul dyesi tiyelikten
¢ekilmis sayilir. Bu durum, Kurul karart ile tespit
edilir ve ilgili Bakana bildirilir.

(3) Kurul Karar Organi, en az bes iiye ile
toplanir ve en az dort iiyenin ayni1 yondeki oyuyla
karar alr. Uyeler ¢ekimser oy kullanamaz.
Oylarin esitligi halinde Baskanin, Baskanin
yoklugunda Ikinci Baskanin oyu dogrultusunda
karar alinmig sayilir.

(4) Kurul Bagkan ve tiyeleri kendisi, esi,
evlatliklar ve tglincii derece dahil kan ve ikinci
derece dahil kayin hisimlartyla ilgili konularda
miizakere ve oylamaya katilamazlar. Bu durum
karar metninde ayrica belirtilir.
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(5) Kurul Karar Organimin toplantilarinin
gizliligi esastir. Ihtiyag duyulmasi halinde
goriislerinden yararlanmak tizere Kurul personeli
ve Kurul Karar Organi tarafindan toplantiya
katilmasinda fayda goriilen Kurul digindan kisiler
Kurul Karar Organi toplantisina davet edilebilir.
Ancak Kurul kararlar1 toplantiya disaridan
katilanlarin yaninda alinamaz.

(6) Bu Kanunda 6ngoériilen hiikiimler sakli
kalmak tizere, Kurul Karar Organi, yayimlanmast
iilke ekonomisi ve kamu diizeni acisindan
sakincal1 goriilenler disindaki kararlarini internet
ortami basta olmak iizere uygun vasitalarla
kamuoyuna duyurur.

(7) Kurul iiyeleri ile Kurul personelinin
uyacaklar1 mesleki ve etik ilkeler ile Kurul Karar
Organinin ¢aligma usil ve esaslarmna iligkin diger
hususlar Kurul tarafindan ¢ikarilacak yonetmelikle
diizenlenir.

Baskan

MADDE 123- (1) Kurulun en iist yoneticisi
olan Baskan, Kurulun genel yonetim ve
temsilinden sorumludur.

(2) Baskanin gorev ve yetkileri sunlardir:

a) Kurul Karar Organi toplantilarinin
giindemini, giin ve saatini belirlemek, toplantilari
yonetmek.

b) Hizmet birimlerinden gelen 6nerilere son
seklini vererek Kurul Karar Organina sunmak.

c¢) Kurul Karar Orgam1 kararlarinin
yaymmlanmasini  saglamak, bu
gereginin yerine getirilmesini temin etmek ve
uygulanmasini izlemek.

¢) Kurulun strateji ve hedeflerine uygun
olarak hazirlanan y1llik biitcesini, mali tablolarini,

kararlarin

faaliyet raporlarin1 ve performans raporlari
hazirlanmasimi  saglamak ve Kurul Karar
Organina sunmak.

d) Hizmet birimlerinin, verimli ve uyumlu
¢alismalarin1 saglamak, Kurul hizmet birimleri
arasindaki gorev ve yetki sorunlarimi ¢dzmek,
gerektiginde hizmet birimlerine ek gorev ve
sorumluluklar vermek.

Tiirkiye Biiyiik Millet Meclisi
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(5) Kurul Karar Organinin toplantilarinin
gizliligi esastir. Ihtiyag duyulmasi halinde
gorliglerinden  yararlanilmak Kurul
personeli ve Kurul Karar Organi tarafindan

lizere

toplantrya katilmasinda fayda goriilen Kurul
digindan kisiler Kurul Karar Organi toplantisina
davet edilebilir. Ancak Kurul kararlar toplantiya
disaridan katilanlarin yaninda aliamaz.

(6) Bu Kanunda 6ngoriilen hiikiimler sakli
kalmak tizere, Kurul Karar Organi, yayimlanmast
iilke ekonomisi ve kamu diizeni agisindan
sakincali goriilenler disindaki kararlarini internet
ortami basta olmak {izere uygun vasitalarla
kamuoyuna duyurur.

(7) Kurul iyeleri ile Kurul personelinin
uyacaklar1 mesleki ve etik ilkeler ile Kurul Karar
Organinin ¢aligma usul ve esaslarina iliskin diger
hususlar Kurul tarafindan ¢ikarilacak yonetmelikle
diizenlenir.

Baskan

MADDE 124- (1) Kurulun en iist yoneticisi
olan Baskan, Kurulun genel yonetim ve
temsilinden sorumludur.

(2) Baskanin gorev ve yetkileri sunlardir:

a) Kurul Karar Organi toplantilarinin
gilindemini, giin ve saatini belirlemek, toplantilari
yonetmek.

b) Hizmet birimlerinden gelen 6nerilere son
seklini vererek Kurul Karar Organina sunmak.

c¢) Kurul Karar Organi kararlarinin
yaymmlanmasini  saglamak, bu
gereginin yerine getirilmesini temin etmek ve
uygulanmasini izlemek.

kararlarin

¢) Kurulun strateji ve hedeflerine uygun
olarak hazirlanan yillik biitgesinin, mali
tablolarinin, faaliyet raporlarinimn ve performans
raporlarinin hazirlanmasini saglamak ve bunlar1
Kurul Karar Organina sunmak.

d) Hizmet birimlerinin, verimli ve uyumlu
calismalarin1 saglamak, Kurul hizmet birimleri
arasindaki gorev ve yetki sorunlarini ¢dzmek,
gerektiginde hizmet birimlerine ek gorev ve
sorumluluklar vermek.
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e) Kurulun faaliyet gosterdigi alanda strateji,
politikalar ve ilgili mevzuat ile Bagkanligin ve
calisanlarin performans Olgiitleri hakkinda
degerlendirme yapmak.

f) Kurulun diger kuruluslarla iliskilerini
yiiriitmek.

g) Kurul Karar Organi tarafindan atanmasi
ongoriilenler disindaki Kurul personelini atamak.

&) Kurul adina basin ve yayin organlarina
beyan ve agiklamalarda bulunmak.

h) Kurul bitcesinin  uygulanmasini,
gelirlerinin toplanmasini ve Kurul Karar Organi
yetkisi dahilinde bulunmayan harcamalarin
yapilmasini saglamak.

1) 127 nci maddenin birinci fikrasinin (1)
bendinde arastirmalar
yapilmasini saglamak iizere gerekli i¢ teskilatin

diizenlenen bilimsel

kurulmasi ve isleyisine iligkin esaslari belirlemek.

i) Kurulun yonetim ve isleyisine iligskin diger
gorevleri yerine getirmek.

(3) Baskan, Kurul Karar Organina iligkin
olmayan gorev ve yetkilerinden bir boliimiinii,
sinirlarint agikga belirlemek ve yazili olmak
kaydiyla alt kademelere devredebilir.

Kurul Baskan yardimcilar:

MADDE 124- (1) Baskana, bagkanliga iliskin
gorevlerinde yardime1 olmak tizere Kurul karariyla
bes Kurul bagkan yardimecisi atanir. Kurul bagkan
yardimcilarinin -~ 118 inci
fikrasinda belirtilen sartlar1 tasimasi zorunludur.

Hizmet birimleri

MADDE 125- (1) Kurulun hizmet birimleri,
daire baskanliklar1 seklinde teskilatlanmis oniki
hizmet biriminden olusur. Kurul Karar Organinin

maddenin ikinci

teklifi ve ilgili Bakanin onay1 ile bu sayinin
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¢) Kurulun faaliyet gosterdigi alanda strateji,
politikalar ve ilgili mevzuat ile Baskanligin ve
calisanlarin  performans dlgiitleri hakkinda
degerlendirme yapmak.

f) Kurulun diger kuruluslarla iligkilerini
ylrilitmek.

g) Kurul Karar Organi tarafindan atanmasi
ongortilenler disindaki Kurul personelini atamak.

§) Kurul adina basin ve yayin organlarina
beyan ve agiklamalarda bulunmak.

h) Kurul biit¢esinin uygulanmasin, gelirlerinin
toplanmasini ve Kurul Karar Organinin yetkisi
dahilinde bulunmayan harcamalarin yapilmasini
saglamak.

1) 128 inci maddenin birinci fikrasinin (1)
bendinde diizenlenen bilimsel arastirmalarin
yapilmasini saglamak iizere gerekli i¢ teskilatin
kurulmasina ve isleyisine iliskin esaslari
belirlemek.

i) Kurulun yonetim ve isleyisine iliskin diger
gorevleri yerine getirmek.

j) Bu Kanun ve ilgili mevzuatta diizenlenen
yatirrm  sozlesmesinin  sektdrel uzmanlik
gerektiren alanlara iliskin olmasi halinde, kamu
kurum ve kuruluslarindan birlikte galismak tizere
uzman personel ya da belirli bir konuda ¢alisma
raporu talep etmek.

(3) Baskan, Kurul Karar Organina iligkin
olmayan gorev ve yetkilerinden bir boliimiinii,
sinirlarint agikga belirlemek ve yazili olmak
kaydiyla alt kademelere devredebilir.

Kurul Baskan yardimcilar:

MADDE 125- (1) Baskana, bagkanliga iliskin
gorevlerinde yardimet olmak tizere Kurul karariyla
bes Kurul bagkan yardimecisi atanir. Kurul bagkan
yardimcilarimin 119 uncu maddenin ikinci
fikrasinda belirtilen sartlar1 tasimasi zorunludur.

Hizmet birimleri

MADDE 126- (1) Kurulun hizmet birimleri,
daire bagkanliklar1 seklinde teskilatlanmis on iki
hizmet biriminden olusur. Kurul Karar Organinin
teklifi ve ilgili Bakanmn onay: ile bu saymin
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yarisini  gecmemek kaydiyla yeni daire
baskanliklari olusturulabilir, sayisi onikinin altina
diismemek kaydiyla mevcut daire baskanliklari
kapatilabilir, birlestirilebilir veya gorev ve
yetkilerinin bir kismi yeni kurulacak daire
baskanliklarina verilebilir. Hizmet birimleri, bu
Kanunda belirtilen faaliyet alani, gdrev ve
yetkilere uygun olarak Kurul Karar Organinin
teklifi ve Bakanlar Kurulu karariyla yiiriirlige
konulan yonetmelikle belirlenir.

(2) Kurul Karar Organi yurticinde gerekli
gordiigii yerlerde ve sermaye piyasalari agisindan
yogun iliski iginde bulunulan iilkelerde Bakanlar
Kurulu karariyla temsilcilik acabilir. Yurtdisi
temsilciliklerin acilacagi yerler ve siiresi ile
temsilciliklerin ¢alisma ustl ve esaslari, bu
temsilciliklerde gorev yapacak personelin niteligi,
sayisi, goOrev siiresi ve bunlara Gdenecek
icretlerin belirlenmesi, personele yapilacak
6demeler disinda kalan diger harcamalarin neler
olacagi ve harcamaya iliskin usil ve esaslar
Bakanlar Kurulunca belirlenir.

(3) Kurul Karar Organt 127 nci maddenin
birinci fikrasinin (1) bendinde diizenlenen bilimsel
aragtirmalar  yapilmasin1  saglamak
Arastirma Merkezi Miidiirligii kurabilir.

(4) Baskan, Kurulun bu Kanunla belirlenen

lzere

gorevleriyle ilgili alanlarda ihtiyaca gore sayilari
onbesi baskanlik
danigmani gérevlendirebilir.

gegmemek iizere Kurul

Kurul personeli

MADDE 126- (1) Bu Kanun ve ilgili
mevzuat ile Kurula verilen gorevlerin gerektirdigi
stirekli gorev ve hizmetler, meslek personeli,
Kurul baskanlik danismanlart ile ekli (1) sayili
cetvelde yer alan diger kadrolarda gérev yapan
personelden olusan Kurul personeli eliyle
yuritilir. Meslek personeli Kurul baskan
baskani, daire bagkan
yardimcisi, sermaye piyasasi basuzman, uzman

yardimcisi,  daire

ve uzman yardimcisi, basuzman hukukgu, uzman
hukukgu ve uzman hukuke¢u yardimeist ile bilisim
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yarisim1  gegmemek kaydiyla yeni daire
baskanliklar1 olusturulabilir, sayis1 on ikinin
altina diismemek kaydiyla mevcut daire
baskanliklar1 kapatilabilir, birlestirilebilir veya
gorev ve yetkilerinin bir kismi1 yeni kurulacak
daire bagkanliklarina verilebilir. Hizmet birimleri,
bu Kanunda belirtilen faaliyet alani, gorev ve
yetkilere uygun olarak Kurul Karar Organinin
teklifi ve Bakanlar Kurulu karariyla yiirtirliige
konulan yonetmelikle belirlenir.

(2) Yurt icinde gerekli goriilen yerlerde
Kurul Karar Organinin karartyla, sermaye
piyasalar1 agisindan yogun iliski icinde bulunulan
ilkelerde ise Bakanlar Kurulu karartyla
temsilcilik agilabilir. Yurt dis1 temsilciliklerin
acilacag1 yerler ve siiresi ile temsilciliklerin
calisma usul ve esaslari, bu temsilciliklerde gorev
yapacak personelin niteligi, sayisi, gorev siiresi
ve bunlara odenecek ticretlerin belirlenmesi,
personele yapilacak 6demeler disinda kalan diger
harcamalarin neler olacagi ve harcamaya iligkin
usul ve esaslar Bakanlar Kurulunca belirlenir.

(3) Kurul Karar Organ1 128 inci maddenin
birinci fikrasinin (1) bendinde diizenlenen bilimsel
aragtirmalar  yapilmasini  saglamak
Aragtirma Merkezi Mudiirliigii kurabilir.

lizere

Kurul personeli

MADDE 127- (1) Bu Kanun ve ilgili
mevzuat ile Kurula verilen gorevlerin gerektirdigi
stirekli gorev ve hizmetler, meslek personeli,
Kurul bagkanlik danismanlar ile ekli (1) sayili
listede yer alan diger kadrolarda gorev yapan
personelden olusan Kurul personeli eliyle
yuritilir. Meslek personeli Kurul baskan
yardimcisi, daire baskani, daire baskan
yardimeisi, sermaye piyasasi basuzman, uzman
ve uzman yardimcisi, basuzman hukukgu, uzman
hukuk¢u ve uzman hukukgu yardimeisi ile bilisim
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uzmani ve uzman yardimcilarindan olusur.
Meslek personeli sifatin1 daha 6nce kazanmis
bulunan Kurul bagkanlik danismani, grup baskani
ve miidiir de meslek personeli sayilir.

(2) Kurul personeli bu Kanunla diizenlenen
hususlar disinda 657 sayili Kanuna tabidir.

(3) Kurulun kadrolari ekli (1) say1li cetvelde
gosterilmistir. S6z konusu cetveldeki toplam
kadro sayisi gecilmemek ve mevcut kadro
unvanlart veya 190 sayili Genel Kadro Usuli
Hakkinda Kanun Hiikmiinde Kararname eki
cetvellerde yer alan kadro unvanlartyla sinirh
olmak tlizere, kadro, unvan ve derecelerinin
degistirilmesi ile bu kadrolarin kullanilmasina
iliskin ustl ve esaslari belirlemeye Kurul Karar
Organt yetkilidir.

(4) Meslek personeli disindaki Kurul
personeli bagka kamu kurum ve kuruluslarinda,
gecici olarak gorevlendirilemez.

(5) Sermaye piyasasi uzman yardimciligi ile
uzman hukukg¢u yardimeciligi ve bilisim uzmant
yardimciligina atanacaklar hakkinda 657 sayilt
Kanunun ek 41 inci maddesi hikiimleri
uygulanir.

(6) Kurul personelinin c¢alisma usfl ve
esaslar1 Kurul tarafindan ¢ikarilacak yonetmelikle
diizenlenir.

Kurulun gorev, yetki ve sorumluluklar:

MADDE 127- (1) Kurulun gorev ve
yetkileri sunlardir:

a) Bu Kanun ile verilen gorevler ile bu
Kanunun emrettigi uygulamalarin  yerine
getirilmesini ve 6ngoriilen neticelerin saglanmasini
teminen gerekli olan is ve islemleri yapmak.

b) Kamunun zamaninda, yeterli ve dogru
olarak aydmlatilmasini saglamak amaciyla genel
ve 0zel nitelikte kararlar almak.

¢) Bu Kanun kapsamina giren kurum ve
ortakliklarin bagimsiz denetim, derecelendirme,
degerleme ve bilgi sistemleri denetimi faaliyetine
iliskin sartlar1 ve galisma esaslarini belirlemek ve
bu sartlar1 tasiyanlar listeler halinde ilan etmek.

Tiirkiye Biiyiik Millet Meclisi
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uzmani ve uzman yardimcilarindan olusur.
Meslek personeli sifatin1 daha 6nce kazanmis
bulunan Kurul baskanlik danismani, grup bagkant
ve miidiir de meslek personeli sayilir.

(2) Kurul personeli bu Kanunla diizenlenen
hususlar disinda 657 sayili Kanuna tabidir.

(3) Kurulun kadrolar: ekli (1) sayilt listede
gosterilmistir. S6z konusu cetveldeki toplam
kadro sayisi gecilmemek ve mevcut kadro
unvanlar1 veya 13/12/1983 tarihli ve 190 sayil1
Genel Kadro Usulii Hakkinda Kanun Hitkmiinde
Kararname eki cetvellerde yer alan kadro
unvanlartyla siirli olmak iizere, kadro, unvan ve
derecelerinin degistirilmesi ile bu kadrolarin
kullanilmasina iliskin usul ve esaslar1 belirlemeye
Kurul Karar Organi yetkilidir.

(4) Meslek personeli disindaki Kurul
personeli bagka kamu kurum ve kuruluslarinda,
gecici olarak gorevlendirilemez.

(5) Sermaye piyasasi uzman yardimciligi ile
uzman hukukg¢u yardimciligi ve bilisim uzmant
yardimciligina atanacaklar hakkinda 657 say1lt
Kanunun ek 41 inci maddesi hiikiimleri
uygulanir.

(6) Kurul personelinin calisma usul ve
esaslar1 Kurul tarafindan ¢ikarilacak yonetmelikle
diizenlenir.

Kurulun gorev, yetki ve sorumluluklari

MADDE 128- (1) Kurulun goérev ve
yetkileri sunlardir:

a) Bu Kanun ile verilen gorevler ile bu
Kanunun emrettigi uygulamalarin  yerine
getirilmesini ve 6ngoriilen neticelerin saglanmasini
teminen gerekli olan is ve islemleri yapmak.

b) Kamunun zamaninda, yeterli ve dogru
olarak aydmlatilmasini saglamak amaciyla genel
ve 0zel nitelikte kararlar almak.

¢) Bu Kanun kapsamina giren kurum ve
ortakliklarin bagimsiz denetim, derecelendirme,
degerleme ve bilgi sistemleri denetimi faaliyetine
iligkin sartlar1 ve ¢alisma esaslarini belirlemek ve
bu sartlar1 tastyanlar listeler halinde ilan etmek.
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¢) Finansal istikrar ve wulusal veya
uluslararast mevzuatin gereklerinin saglanmasi
amaciyla diger finansal diizenleyici ve denetleyici
kurumlarla her tiirli isbirligini yapmak ve bilgi
aligverisinde bulunmak.

d) Ilgili mevzuat cercevesinde, sermaye
piyasalarinda diizenleme ve denetimle yetkili
muadili yabanci kurumlar ile sermaye piyasalartyla
ilgili olarak karsiliklilik ve mesleki sirrin
korunmasi ilkeleri ¢ercevesinde karsilikli bilgi
aligverisinde bulunulmasina ve belge taleplerinin
karsilanmasina, yabanci iilkelerindeki sermaye
piyasalarinda faaliyet gosteren kuruluslarin
Tiirkiye'deki merkez, sube veya ortakliklart ile
yazili bir sdzlesme ¢ercevesinde disaridan hizmet
aldiklart kurumlarda denetim yapilmasina ve
gerekli idari tedbirlerin alinmasina, bu kapsamda
yiriitilecek faaliyetlere iliskin masraflarin
paylasimma yonelik ikili veya c¢ok tarafli
mutabakat zabitlar1 imzalamak ve sermaye
piyasalartyla ilgili her tiirlii isbirligini yapmak.

e) Sermaye piyasasinin gelismesini teminen
yeni sermaye piyasast kurumlarina ve araglarina
iliskin usil ve esaslar1 diizenlemek ve bunlari
denetlemek.

f) Halka agik ortakliklarda gorev alacaklar,
sermaye piyasasi kurumlarinim ydnetici ve diger
caliganlarinin mesleki egitimi, mesleki yeterliligi
ve mesleki ehliyetlerini gosterir sertifika
verilmesine iligkin esaslar1 belirlemek, bu
amaglarla merkez veya sirket kurmak ve bunlarin
faaliyet usil ve esaslarimi belirlemek.

g) Sermaye piyasasinda yatirimet ve tasarruf
sahiplerine yonelik olarak yatirim tavsiyesinde
bulunacak kisiler ve kuruluslarin uyacaklari ilke
ve esaslari belirlemek.

§) Kamuyu Aydinlatma Platformunun
isletim ve ¢alisma esaslar1 ile bu Kanun
kapsaminda Kurula yapilacak bildirim ve
basvurularin usil ve esaslarini belirlemek.

h) Sermaye piyasasi kurumlarmin, halka agik

sirketlerin, borsalarin ve 06z diizenleyici

Tiirkiye Biyiik Millet Meclisi

(Plan ve Biitce Komisyonunun

Kabul Ettigi Metin)
¢) Finansal istikrar ve wulusal veya
uluslararast mevzuatin gereklerinin saglanmast
amaciyla diger finansal diizenleyici ve denetleyici
kurumlarla her tiirlii is birligini yapmak ve bilgi
aligverisinde bulunmak.

d) Sermaye piyasalarinda diizenleme ve
denetimle yetkili muadili yabanci kurumlar ile
sermaye piyasalariyla ilgili olarak karsiliklilik ve
mesleki sirrin korunmas: ilkeleri gergevesinde
karsilikli bilgi aligverisinde bulunulmasina ve
belge taleplerinin karsilanmasina, yabanct
ilkelerindeki sermaye piyasalarinda faaliyet
gosteren kuruluslarin Tirkiye'deki merkez, sube
veya ortakliklart ile yazili bir sozlesme
gercevesinde  digaridan  hizmet  aldiklari
kurumlarda denetim yapilmasina ve gerekli idari
tedbirlerin alinmasina, bu kapsamda yiiriitiilecek
faaliyetlere iliskin masraflarin paylasimina
yonelik ikili veya ¢ok tarafli mutabakat zabitlar
imzalamak ve sermaye piyasalariyla ilgili her
tiirldi is birligini yapmak.

e) Sermaye piyasasinin gelismesini teminen
yeni sermaye piyasast kurumlarina ve araglarina
iliskin usul ve esaslar1 diizenlemek ve bunlari
denetlemek.

f) Halka agik ortakliklarda gorev alacaklar,
sermaye piyasasi kurumlarinin yonetici ve diger
caliganlarinin mesleki egitimi, mesleki yeterliligi
ve mesleki ehliyetlerini gosterir sertifika
verilmesine iliskin esaslar1 belirlemek, bu
amaglarla merkez veya sirket kurmak ve bunlarin
faaliyet usul ve esaslarini belirlemek.

g) Sermaye piyasasinda yatirimet ve tasarruf
sahiplerine yonelik olarak yatirim tavsiyesinde
bulunacak kisiler ve kuruluslarin uyacaklari ilke
ve esaslari belirlemek.

§) Kamuyu Aydinlatma Platformunun
isletim ve ¢alisgma esaslar1t ile bu Kanun
kapsaminda Kurula yapilacak bildirim ve
basvurularin usul ve esaslarini belirlemek.

h) Sermaye piyasasi kurumlarmin, halka agik
sirketlerin, borsalarin  ve 06z diizenleyici

(S. Sayist: 337)



—258 -

(Hiikiimetin Teklif Ettigi Metin)

kuruluslarin bilgi sistemlerinin igletimine ve bu
Kanun ¢er¢evesindeki denetimine iligskin usil ve
esaslar1 belirlemek.

1) Yerli veya yabanci akademisyen veya
uygulamacilardan olusan ¢alisma gruplarina veya
kisilere, mevcut veya gelecekteki diizenleme
tercihlerinde esas teskil etmek iizere sermaye
piyasalarma iliskin ulusal veya uluslararasi
nitelikli bilimsel arastirmalar yaptirmak.

i) Tlgili mevzuat gercevesinde, Kurulun iiyesi
bulundugu uluslararasi kuruluslar, mali, iktisadi
ve mesleki tesekkiiller ile Tiirkiye'nin dogrudan
iyesi bulundugu uluslararast kuruluslarin
calismalarina katilmak, bu kuruluslarla ortak
projeler gelistirmek ve projelerine katkida
bulunmak.

j) Tlgili mevzuat cercevesinde Kurulun gérev
alani ile ilgili uluslararasi kuruluslara, mali,
iktisadi ve mesleki tesekkiillere iiye olmak.

(2) Kurul yetkilerini, diizenleyici islemler
tesis ederek ve Ozel nitelikli kararlar alarak
kullanir. Kurul, kararlarinin Resmi Gazete'de
veya internet ortami dahil uygun vasitalarla
yayimlanmasina karar verebilir. Diizenleyici
islem niteligindeki yonetmelik ve tebligler Resmi
Gazete'de yayimlanarak yiiriirlige konulur.

(3) Kurul, yabanct iilkelerin sermaye
piyasalarinda diizenleme ve denetime yetkili
muadili kuruluslardan aldig: bilgi ve belgeleri,
yargi organlarmin talebi veya diger sug teskil
eden konularin kovusturulmasi halleri harig, bu
kuruluslarla ilgili mevzuata gére imzalanacak
mutabakat zapti cercevesinde ilgili mercilere
intikal ettirebilir ve kullanabilir.
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kuruluslarm bilgi sistemlerinin igletimine ve bu
Kanun g¢ercevesindeki denetimine iligskin usul ve
esaslar1 belirlemek.

1) Yerli veya yabanci akademisyen veya
uygulamacilardan olusan ¢alisma gruplarina veya
kisilere, mevcut veya gelecekteki diizenleme
tercihlerinde esas teskil etmek iizere sermaye
piyasalarma iligkin ulusal veya uluslararasi
nitelikli bilimsel arastirmalar yaptirmak.

i) Kurulun iiyesi bulundugu uluslararasi
kuruluglar, mali, iktisadi ve mesleki tesekkiiller
ile Tirkiye’nin dogrudan iiyesi bulundugu
uluslararasi1 kuruluslarin ¢alismalarina katilmak,
bu kuruluslarla ortak projeler gelistirmek ve
projelerine katkida bulunmak.

j) Kurulun gorev alani ile ilgili uluslararasi
kuruluslara, mali, iktisadi ve mesleki tesekkiillere
iye olmak.

(2) Kurul yetkilerini, diizenleyici islemler
tesis ederek ve oOzel nitelikli kararlar alarak
kullanir. Kurul, kararlarinin Resmi Gazete’de
veya internet ortami dahil uygun vasitalarla
yayimlanmasina karar verebilir. Diizenleyici
islem niteligindeki yonetmelik ve tebligler Resmi
Gazete’de yayimlanarak yiirtirliige konur.

(3) Kurul, yabanct iilkelerin sermaye
piyasalarinda diizenleme ve denetime yetkili
muadili kuruluslardan aldig: bilgi ve belgeleri,
yargi organlarinin talebi veya diger sug teskil
eden konularin kovusturulmasi halleri harig, bu
kuruluslarla ilgili mevzuata gére imzalanacak
mutabakat zapti cercevesinde ilgili mercilere
intikal ettirebilir ve kullanabilir.

(4) Kurul Bagkanlik teskilati, gérevlerinin
yerine getirilmesinde bakanliklardan, ilgili resmi
ve 6zel kuruluslar ve kisilerden goriis ve bilgi
isteyebilir. Bunlar s6z konusu istege cevap
vermek ve Kurulun gorevlilerine gereken
kolaylig1 gostermekle yiikiimlidiirler. Kurul,
kanunen baska merciler tarafindan takibi gereken
hususlart ilgili mercilere intikal ettirir.
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Seffaflik ve hesap verilebilirlik

MADDE 128- (1) Yillik faaliyet raporu,
raporun ait oldugu dénemi izleyen yilin Haziran
ay1 sonuna kadar Kurulun internet sitesinde
yaymlanir ve ilgili Bakana goénderilir. Kurul,
faaliyetleri ile ilgili olarak biit¢e goriismeleri
sirasinda Tiirkiye Biiyiik Millet Meclisi Plan ve
Biitce Komisyonuna bilgi verir.

(2) Kurul, ilgili Bakanligin gerekli gordiigii
hallerde Bakanlar Kuruluna bilgi verir.

(3) Kurul tarafindan yapilan diizenlemeler,
degisiklikleri de icerecek sekilde siirekli olarak
gilincellenmek  suretiyle Kurulun internet
sayfasinda yayinlanir.

(4) Kurulca hazirlanacak siireli raporlarin
bigim ve igerikleri ile usil ve esaslart Kurulca
belirlenir.

Kurulun biitgesi, harcama ve islemlerinin
denetimi

MADDE 129- (1) Kurulun gelirlerinin,
giderlerini karsilamasi esastir. Kurul biitgesi,
10/12/2003 tarihli ve 5018 sayili Kamu Mali
Yonetimi ve Kontrol Kanununun ilgili
hiikiimlerinde belirlenen usil ve esaslara gore
hazirlanir ve kabul edilir.

(2) Kurul gelirleri Kurulun giderlerini
karsilamaya yetmedigi takdirde, acik, Maliye
Bakanlig1 Biitgesinden verilecek yardimlarla
karsilanir.

(3) Ihraggilar veya halka arz edenler, Kurul
biitgesine gelir kaydedilmek iizere, satist
yapilacak sermaye piyasasi araglarinin varsa
nominal degerinden asagi olmamak iizere ihrag
degerinin binde {igli tutarinda iicret yatirmak
zorundadir. Yatirim fonlarimin ve degisken
sermayeli yatirnm ortakliklarinin {iger aylik
donemlerin son iggiiniinde, net varlik degerlerinin
ylizbinde besi tutarindaki ticret, izleyen on isgiinii
icinde Kurul hesabma yatirilli. Bu fikrada
belirtilen oranlar1 asmamak kaydiyla, sermaye
piyasasi aracinin niteligi, vadesi veya ihraggist

dikkate alinmak suretiyle Kurul Karar Organi

Tiirkiye Biyiik Millet Meclisi
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Seffaflik ve hesap verebilirlik

MADDE 129- (1) Yillik faaliyet raporu,
raporun ait oldugu dénemi izleyen yilin Haziran
ay! sonuna kadar Kurulun internet sitesinde
yaymlanir ve ilgili Bakana gonderilir. Kurul,
faaliyetleriyle ilgili olarak yilda en az bir defa
Tiirkiye Biiyiilk Millet Meclisi Plan ve Biitge
Komisyonuna bilgi verir.

(2) Kurul, ilgili Bakanlhigin gerekli gordiigii
hallerde Bakanlar Kuruluna bilgi verir.

(3) Kurul tarafindan yapilan diizenlemeler,
degisiklikleri de igerecek sekilde siirekli olarak
giincellenmek  suretiyle Kurulun internet
sayfasinda yayinlanir.

(4) Kurulca hazirlanacak siireli raporlarin
bi¢im ve igerikleri ile usul ve esaslart Kurulca
belirlenir.

Kurulun biitgesi, harcama ve islemlerinin
denetimi

MADDE 130- (1) Kurulun gelirlerinin,
giderlerini karsilamas1 esastir. Kurul biitgesi,
10/12/2003 tarihli ve 5018 sayili Kamu Mali
Kontrol

hiikiimlerinde belirlenen usul ve esaslara goére

Yonetimi  ve Kanununun ilgili

hazirlanir ve kabul edilir.
(2) Kurulun
karsilamamasi durumunda agik, genel biitgeden

gelirlerinin  giderlerini
yapilacak Hazine yardimlarindan kargilanir.

(3) Ihrageilar veya halka arz edenler, Kurul
biitcesine gelir kaydedilmek {izere, satis1
yapilacak sermaye piyasasi araglarinin varsa
nominal degerinden asag1 olmamak iizere ihrag
degerinin binde {i¢li tutarinda {icret yatirmak
zorundadir. Yatirim fonlarimin ve degisken
sermayeli yatinm ortakliklarinin {iger aylik
donemlerin son isgiliniinde, net varlik degerlerinin
ylizbinde besi tutarindaki {icret, izleyen on isgiinii
icinde Kurul hesabmna yatirili. Bu fikrada
belirtilen oranlari agmamak kaydiyla, sermaye
piyasasi aracinin niteligi, vadesi veya ihraggist
dikkate almmmak suretiyle Kurul Karar Organi
tarafindan farkli oranlar belirlenebilir. Bakanlar
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tarafindan farkli oranlar belirlenebilir. Bakanlar
Kurulu almacak ticretleri kanuni oranlarinin iki
katin1 agsmamak iizere arttirmaya veya kanuni
oranlarina indirmeye yetkilidir.

(4) Kurul tarafindan diizenlenen ve
denetlenen borsalarin ve diger teskilatlanmig
piyasalarin, merkezi takas kurumlarinin, merkezi
saklama kurumlarinim ve MKK'nin faiz gelirleri
hari¢ tiim gelirlerinin azami yiizde onu Kurul
biitgesine Kurul tarafindan gelir olarak
kaydedilebilir. Ancak, bu maddeye gore
yapilacak 6demelerin zamani ve tutarlari, gelirin
elde edildigi yili izleyen takvim yilinda Kurulun
nakit durumu dikkate alinarak Kurul tarafindan
en az otuz giin o6ncesinden ilgili kurumlara
bildirilir. Bir takvim yili iginde talep edilmeyen
tutarlar izleyen yillarda 6denecek tutara eklenir
ve Kurul tarafindan ayni usil ile talep edilebilir.
Bu gelirlerin hangi kurumdan ne oranda tahsil
edilecegi her takvim yili i¢in Kurul tarafindan
belirlenir.

(5) Kurul, faaliyetlerine iliskin olarak her
yilin Haziran ay1 sonuna kadar bir 6nceki yila ait
kararlari, yaptig1 ikincil diizenlemeler ile bunlarin
ekonomik ve sosyal etkilerini analiz eden bir
faaliyet raporu hazirlar. Faaliyet raporu, ayrica
Kurulun performans hedefleri ile uygulama
sonuglarmin karsilagtirlmasini ve degerlendirilmesini
de igerir.

(6) Kurulun satis ve benzeri islemlerine
iligkin esaslar ile Kurulun i¢ denetim usil ve
esaslart Kurul tarafindan ¢ikarilacak bir
yonetmelik ile belirlenir.

Ucretler, mali ve sosyal haklar

MADDE 130- (1) Kurul Basgkan ve iiyeleri
ile Kurul personeline 27/6/1989 tarihli ve 375
say1li Kanun Hitkmiinde Kararnamenin ek 11 inci
maddesi uyarinca belirlenmis emsali personele
mali ve sosyal haklar kapsaminda yapilan
6demeler ayni uslil ve esaslar gergevesinde
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Kurulu almacak tcretleri kanuni oranlarinin iki
katin1 agsmamak {izere artirmaya veya kanuni
oranlarina indirmeye yetkilidir.

(4) Kurul tarafindan diizenlenen ve
denetlenen borsalarin ve diger teskilatlanmis
piyasalarin, merkezi takas kurumlarinin, merkezi
saklama kurumlarinin ve MKK’nin faiz gelirleri
hari¢ tim gelirlerinin azami yiizde onu Kurul
biitgesine Kurul tarafindan gelir olarak
kaydedilebilir. Ancak, bu maddeye gore
yapilacak 6demelerin zamani ve tutarlari, gelirin
elde edildigi yili izleyen takvim yilinda Kurulun
nakit durumu dikkate aliarak Kurul tarafindan
en az otuz giin o6ncesinden ilgili kurumlara
bildirilir. Bir takvim yili iginde talep edilmeyen
tutarlar izleyen yillarda 6denecek tutara eklenir
ve Kurul tarafindan ayn1 usul ile talep edilebilir.
Bu gelirlerin hangi kurumdan ne oranda tahsil
edilecegi her takvim yili i¢in Kurul tarafindan
belirlenir.

(5) Kurul, faaliyetlerine iliskin olarak her
yilin haziran ay1 sonuna kadar bir 6nceki yila ait
kararlar1, yaptig1 ikincil diizenlemeler ile bunlarin
ekonomik ve sosyal etkilerini analiz eden bir
faaliyet raporu hazirlar. Faaliyet raporu, ayrica
Kurulun performans hedefleri ile uygulama
sonuglarmin karsilagtirlmasini ve degerlendirilmesini
de igerir.

(6) Kurulun demirbas ve varlik satis1 ve
benzeri iglemlerine, biitce uygulamasina ve
giderlerin yapilmasina iligkin esaslar ile Kurulun
i¢c denetim usul ve esaslart, 5018 sayili Kanunun
Kurulun tabi oldugu hiikiimleri sakli kalmak
iizere Kurul tarafindan ¢ikarilacak yonetmelikle
belirlenir.

Ucretler, mali ve sosyal haklar

MADDE 131- (1) Kurul Baskan ve iiyeleri
ile Kurul personeline 27/6/1989 tarihli ve 375
say1li Kanun Hitkmiinde Kararnamenin ek 11 inci
maddesi uyarinca belirlenmis emsali personele
mali ve sosyal haklar kapsaminda yapilan
6demeler ayni usul ve esaslar gergevesinde
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6denir. Kurul Baskan ve iyeleri ile Kurul
personeli emeklilik haklar1 bakimindan da emsali
olarak belirlenen personel ile denk kabul edilir.
Emsali personele yapilan 6demelerden vergi ve
diger yasal kesintilere tabi olmayanlar bu Kanuna
gore de vergi ve diger kesintilere tabi olmaz.

Kurul Baskan ve iiyelerinin goérevden
ayrilmasi

MADDE 131- (1) Kurul Bagkan ve
iiyeliklerine atananlarin Kurulda gérev yaptiklart
stirece Onceki gorevleri ile olan iliskileri kesilir.
Ancak, kamu gorevlisi iken iiyelige atananlar,
memuriyete giris sartlari1  kaybetmemeleri
kaydiyla, gorev siirelerinin sona ermesi veya
gorevden ayrilma isteginde bulunmalari ve otuz
gin icinde eski kurumlarina basvurmalari
durumunda atamaya yetkili makam tarafindan bir
ay icinde miikteseplerine uygun bir kadroya
atanir. Atama gerceklesinceye kadar bunlarin
almakta olduklar1 her tiirlii 6demelerin Kurul
tarafindan yapilmasma devam olunur. Bir kamu
kurumunda ¢aligmayanlardan Kurul Baskan ve
iyeligine secilip yukarida belirtilen sekilde gorevi
sona erenlere herhangi bir goérev veya ise
baslayincaya kadar, almakta olduklar1 her tiirli
6demeler Kurul tarafindan verilmeye devam
edilir. Bu maddede belirtilen nedenlerle tiyeligi
sona erenlere Kurul tarafindan yapilacak 6deme
iki y1li gegemez.

(2) Kurul Bagkan ve dyelerinin bu
gorevlerinde gecirdikleri siireler, tabi olduklari
kanun  hiikiimlerine  gére  hizmetlerinde
degerlendirilir. Bu hiikiim, akademik unvanlarin
kazanilmasi i¢in gerekli sartlar sakli kalmak
tizere, liniversite akademik kadrolarindan gelen
Kurul Bagkan ve tiyeleri hakkinda da uygulanir.

Kurul Baskan ve iiyeleri ile personelinin
hukuki ve cezai sorumlulugu

MADDE 132- (1) Kurul Baskan ve iiyeleri
ile Kurul personelinin gorevleriyle baglantili
olarak isledikleri iddia edilen suglara iliskin
sorusturmalar, Kurul Baskan ve iiyeleri i¢in ilgili
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Odenir. Kurul Baskan ve iiyeleri ile Kurul
personeli emeklilik haklar1 bakimindan da emsali
olarak belirlenen personel ile denk kabul edilir.
Emsali personele yapilan 6demelerden vergi ve
diger yasal kesintilere tabi olmayanlar bu Kanuna
gore de vergi ve diger kesintilere tabi olmaz.

Kurul Baskan ve iiyelerinin gorevden
ayrilmasi

MADDE 132- (1) Kurul Bagkan ve
iyeliklerine atananlarin Kurulda gérev yaptiklart
stirece Onceki gorevleri ile olan iliskileri kesilir.
Ancak, kamu gorevlisi iken iiyelige atananlar,
memuriyete giris sartlarin1  kaybetmemeleri
kaydiyla, gorev siirelerinin sona ermesi veya
gorevden ayrilma isteginde bulunmalar1 ve otuz
gin icinde eski kurumlarina bagvurmalari
durumunda atamaya yetkili makam tarafindan bir
ay icinde miikteseplerine uygun bir kadroya
atanir. Atama gergeklesinceye kadar bunlarin
almakta olduklar1 her tiirlii 6demelerin Kurul
tarafindan yapilmasina devam olunur. Bir kamu
kurumunda ¢aligmayanlardan Kurul Bagkan ve
iyeligine secilip yukarida belirtilen sekilde gorevi
sona erenlere herhangi bir gorev veya ise
baslayincaya kadar, almakta olduklar1 her tiirli
6demeler Kurul tarafindan verilmeye devam
edilir. Bu maddede belirtilen nedenlerle tiyeligi
sona erenlere Kurul tarafindan yapilacak
ddemelerin stiresi iki y1l1 gegemez.

(2) Kurul Bagkan ve iyelerinin bu
gorevlerinde gecirdikleri siireler, tabi olduklari
kanun  hiikiimlerine  gore  hizmetlerinde
degerlendirilir. Bu hiikiim, akademik unvanlarin
kazanilmasi icin gerekli sartlar sakli kalmak
iizere, Uiniversite akademik kadrolarindan gelen
Kurul Bagkan ve tiyeleri hakkinda da uygulanir.

Kurul Baskan ve iiyeleri ile Kurul
personelinin hukuki ve cezai sorumlulugu

MADDE 133- (1) Kurul Baskan ve iiyeleri
ile Kurul personelinin gorevleriyle baglantili
olarak isledikleri iddia edilen suglara iliskin
sorusturmalar, Kurul Baskan ve iiyeleri i¢in ilgili
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Bakanin, Kurul personeli i¢in ise Bagkanin izin
vermesi kaydiyla genel hiikiimlere gére yapilir.
Kurul tyeleri ile Kurul personelinin istirak
halinde isledikleri iddia edilen suglara iliskin
sorugturmalarda Kurul personeli hakkinda
sorusturma izni verme yetkisi ilgili Bakana aittir.

(2) Kurul Bagkan ve iiyeleri ile Kurul
personeli hakkinda gorevleriyle baglantili olarak
isledikleri iddia edilen suglardan dolay1
sorusturma izni verilmesi igin, bu kisilerin
kendilerine veya tigiincii kisilere ¢ikar saglamak
veya Kurula ya da iigiincii kisilere zarar vermek
kastiyla hareket ederek bu islemler sonucunda
kendilerine veya tigiincii kisilere ¢ikar saglamis
olmalar1 hususunda agik ve yeterli emarelerin
olmast gerekir. Sorusturma izni verilmesi halinde
bu durum ilgililere teblig olunur. Sorusturmaya
izin verilmesine ya da verilmemesine dair kararlar
aleyhine, teblig tarihinden itibaren onbes giin
icinde Danistay nezdinde yoluna
basvurulabilir. Izin verilmis olsa dahi, itiraz siiresi
gecene kadar veya Danistaya yapilan itiraz
sonucunda hiikiim tesis olunana kadar sorusturma
baslatilamaz.

(3) Kurul Bagkan ve iiyeleri ile Kurul
personelinin, gérevden ayrilmis olsalar dahi,
gorevleriyle baglantili olarak isledikleri iddia
edilen suglardan dolay1 baslatilan sorugturma ve
kovusturmalar, ilgili iye veya personelin talebi
halinde, bunlarla vekalet akdi yapmak suretiyle
gorevlendirilecek bir avukat tarafindan takip
edilir. S6z konusu davalara iliskin dava giderleri
ve Tiirkiye Barolar Birligince agiklanan asgari
ticret tarifesinde belirlenen avukatlik iicretinin
onbes katini agmamak iizere avukatlik {creti,
Kurul biit¢esinden karsilanir.

(4) Kurul Baskan ve iiyeleri ile Kurul
personeli aleyhine, Kurulun bu Kanunda
belirtilen gorevlere iliskin karar, eylem ve
islemleri sebebiyle, gerek gorevlerinin ifasi
sirasinda gerek gorevden ayrilmalarindan sonra,
acilmis veya agilacak her tiirlii tazminat ve alacak

itiraz
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Bakanin, Kurul personeli i¢in ise Bagkanin izin
vermesi kaydiyla genel hiikiimlere gore yapilir.
Kurul iyeleri ile Kurul personelinin istirak
halinde isledikleri iddia edilen suclara iliskin
sorugturmalarda Kurul personeli hakkinda
sorusturma izni verme yetkisi ilgili Bakana aittir.

(2) Kurul Bagkan ve iiyeleri ile Kurul
personeli hakkinda gorevleriyle baglantili olarak
isledikleri iddia edilen suglardan dolay1
sorusturma izni verilebilmesi igin, bu kisilerin
kendilerine cikar saglamak veya Kurula zarar
vermek kastiyla hareket ederek bu islemler
sonucunda kendilerine ¢ikar saglamis olduklari
hususunda agik ve yeterli emarelerin bulunmasi
gerekir. Sorusturma izni verilmesi halinde bu
durum ilgililere teblig olunur. Sorusturmaya izin
verilmesine ya da verilmemesine dair kararlar
aleyhine, teblig tarihinden itibaren on bes giin
iginde Danistay nezdinde yoluna
basvurulabilir. {zin verilmis olsa dahi, itiraz siiresi
gecene kadar veya Danistaya yapilan itiraz
sonucunda hiikiim tesis olunana kadar sorusturma
baglatilamaz.

(3) Kurul Bagkan ve iiyeleri ile Kurul
personelinin, gérevden ayrilmis olsalar dahi,
gorevleriyle baglantili olarak isledikleri iddia
edilen suglardan dolay1 baglatilan sorugturma ve
kovusturmalar, ilgili iiye veya personelin talebi
halinde, bunlarla vekalet akdi yapmak suretiyle
gorevlendirilecek bir avukat tarafindan takip
edilir. S6z konusu davalara iliskin dava giderleri
ve Tiirkiye Barolar Birligince agiklanan asgari
ticret tarifesinde belirlenen avukatlik ticretinin on
bes katin1 asmamak tizere avukatlik ticreti, Kurul
biitgesinden karsilanir.

(4) Kurul Bagkan ve iyeleri ile Kurul
personeli aleyhine, Kurulun bu Kanunda
belirtilen gorevlere iliskin karar, eylem ve
islemleri sebebiyle, gerek gorevlerinin ifasi
sirasinda gerek gorevden ayrilmalarindan sonra,
acilmis veya agilacak her tiirlii tazminat ve alacak
davasi, Kurul aleyhine agilmis sayilir. Bu

itiraz
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davasi, Kurul aleyhine agilmis sayilir. Bu
davalarda husumet Kurula yoneltilir. Avukatlik
icreti ve dava giderine iligkin {igilincii fikra
hiikmii bu hukuk davalari i¢in de aynen gegerlidir.
Yargilama sonucunda Kurul aleyhine karar
verilmesi ve kararin kesinlesmesi nedeniyle
Kurulun 6deme yapmasi halinde, Kurul bu
meblagi, ilgililerinden talep eder. Kurulun,
yaptig1 6demeleri ilgililerinden talep edebilmesi
i¢in, bu kisiler hakkinda kusurlu olduklarina
iliskin mahkeme kararinin kesinlesmesi gerekir.
Kurul kararlarina karsi yargi yolu
MADDE 133- (1) Kurul kararlarina karsi
agilacak idari davalar idare mahkemelerinde
goriiliir. Kurul kararlarmna karsi
bagvurular acele iglerden sayilir.
Sirlarin saklanmasi ve a¢iklanmasi
MADDE 134- (1) Kurul Baskan ve iiyeleri
ile Kurul personeli, gorevleri sirasinda
ogrendikleri sirlari bu Kanuna ve o&zel
kanunlarina goére yetkili olanlardan baskasina
aciklayamaz ve kendilerinin veya baskalarinin
yararlarina kullanamazlar. Kurulun disaridan
destek hizmeti aldigi kisi ve kuruluslar ile
bunlarin ¢alisanlar1 da bu hiikkme tabidir. Bu
yiikiimliilikk gorevden ayrildiktan sonra da devam
eder.

yapilan

(2) Bu Kanun hiikiimleri uyarinca Kurulun,
yurt disindaki muadili denetim mercileri ile
diizenleyecegi mutabakat zabitlar1 ¢ercevesinde
verecegi bilgi ve belgeler birinci fikradaki sir
kapsaminda degildir. Kurul diizenleyecegi
mutabakat zabitlar1 veya zabitlar disinda elde
edecegi sirlarn korunmasini  saglamakla
gorevlidir. Kurulun elde edecegi sir niteligindeki
bilgi ve belgeler, halka arzda, kurulus ve faaliyet
izni verilmesinde, faaliyetlerin denetiminde,
diizenlemelere uyulup uyulmadigimin
izlenmesinde ve Kurul kararlarina kars1 agilacak
idari davalarin goriilmesinde kullanilabilir.
Kurulun bu fikra kapsaminda elde edecegi sir
niteligindeki bilgi ve belgeler ceza sorusturmast
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davalarda husumet Kurula yoneltilir. Avukatlik
icreti ve dava giderine iligkin ti¢lincti fikra
hiikmii bu hukuk davalar1 icin de aynen gegerlidir.
Yargilama sonucunda Kurul aleyhine karar
verilmesi ve kararin kesinlesmesi nedeniyle
Kurulun 6deme yapmas: halinde, Kurul bu
meblagi, ilgililerinden talep eder. Kurulun,
yaptig1 6demeleri ilgililerinden talep edebilmesi
i¢in, bu kisiler hakkinda kusurlu olduklarina
iliskin mahkeme kararinin kesinlesmesi gerekir.

Kurul kararlarina karsi yargi yolu

MADDE 134- (1) Kurul kararlarina kars1
agilacak idari davalar idare mahkemelerinde
gorilir. Kurul kararlarma  karst
bagvurular acele iglerden sayilir.

Sirlarin saklanmasi ve a¢iklanmasi

MADDE 135- (1) Kurul Baskan ve iiyeleri
ile Kurul personeli, strasinda
ogrendikleri sirlar1  bu
kanunlarina gore yetkili olanlardan bagkasina
aciklayamaz ve kendilerinin veya baskalarinin
yararina kullanamazlar. Kurulun disaridan destek
hizmeti aldig1 kisi ve kuruluslar ile bunlarin
caliganlar1 da bu hiikkme tabidir. Bu yiikiimliiliik
gorevden ayrildiktan sonra da devam eder.

(2) Bu Kanun hiikiimleri uyarica Kurulun,
yurt disindaki muadili denetim mercileri ile
diizenleyecegi mutabakat zabitlar1 gercevesinde
verecegi bilgi ve belgeler birinci fikradaki sir
kapsaminda degildir. Kurul diizenleyecegi
mutabakat zabitlar1 veya zabitlar disinda elde
edecegi sirlarin korunmasini  saglamakla
gorevlidir. Kurulun elde edecegi sir niteligindeki
bilgi ve belgeler, halka arzda, kurulus ve faaliyet
izni verilmesinde, faaliyetlerin denetiminde,
diizenlemelere

yapilan

gorevleri
Kanuna ve 0zel

uyulup uyulmadiginin
izlenmesinde ve Kurul kararlarina kars1 agilacak
idari davalarin goriilmesinde kullanilabilir.
Kurulun bu fikra kapsaminda elde edecegi sir
niteligindeki bilgi ve belgeler ceza sorusturmast
ve kovusturmasi kapsaminda savciliklar ile ceza
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ve kovusturmasi kapsaminda savciliklar ile ceza
mahkemeleri, gérevden ayrilmis olsalar dahi,
gorevleriyle baglantili olarak isledikleri iddia
edilen suglardan dolay1 baglatilan sorugturma ve
kovusturmalar ile baglantili olarak talepte
bulunacak Kurul Bagkani ve iiyeleri ile Kurum
personeli disinda hicbir kisi, kurum ve kurulusa
verilemez. Mahkeme kararmna baglanmis sir
kapsamina giren bilgilerin verilmesinden Kurul
sorumlu tutulamaz.

(3) Ikinci fikrada bahsedilen mutabakat zapti
sinirlart agikca tanimlanan bir paylasma yetkisi
veriyorsa veya mutabakat zaptinda karsiliklilik
esast yoksa veya karsi taraf ayni derecede sir
saklama yiikiimliliigiine tabi degilse, fikrada
bahsedilen sir saklama ile ilgili hiikiimler kiyasen
uygulanir.

SEKIZINCI KISIM
Sakh Tutulan, Degistirilen,
Gecici ve Son Hiikiimler

Sakh tutulan hiikiimler ve istisnalar

MADDE 135- (1) 47 nci madde hari¢ olmak
iizere bu Kanun hitkiimleri, TCMB'ye, TCMB
islemlerine, TCMB biinyesindeki piyasalara ve
TCMB nezdinde kurulan ddeme ve menkul
kiymet transferi ve mutabakat sistemlerine
uygulanmaz.

(2) TCMB ve Hazine Miistesarlig tarafindan
ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina 13 iincii
madde hari¢ bu Kanunun ikinci kisminin, birinci
ve ikinci bolim hiikiimleri uygulanmaz.

(3) 14/1/1970 tarihli ve 1211 sayil Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankast Kanunu ile diger
kanunlarin TCMB'ye goérev ve yetki veren
hiikiimleri saklidir.

(4) TCMB'nin bu Kanun kapsamindaki
kurumlara iiyeliginde uygulanacak 6zel statii ile
bu kurumlar nezdindeki islemlerine uygulanacak
esaslar TCMB'nin goriisii  alinarak  Kurul
tarafindan ilgili diizenlemelerde belirlenir.

(5) Kendi sermaye piyasasi araglarini halka
arz ederek veya halka arz etmeksizin satan
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mahkemeleri, gorevden ayrilmis olsalar dahi,
gorevleriyle baglantili olarak isledikleri iddia
edilen suglardan dolay1 baslatilan sorugturma ve
kovusturmalar ile baglantili olarak talepte
bulunacak Kurul Bagkani ve iiyeleri ile Kurum
personeli disinda hicbir kisi, kurum ve kurulusa
verilemez. Mahkeme kararima baglanmis sir
kapsamina giren bilgilerin verilmesinden Kurul
sorumlu tutulamaz.

(3) Ikinci fikrada bahsedilen mutabakat zapti
siirlart agikca tanimlanan bir paylasma yetkisi
veriyorsa veya mutabakat zaptinda karsiliklilik
esas1 yoksa veya karsi taraf ayni derecede sir
saklama yiikiimliliigiine tabi degilse, fikrada
bahsedilen sir saklama ile ilgili hitkiimler kiyasen
uygulanir.

SEKIiZINCI KISIM
Son ve Gegici Hiikiimler

Sakli tutulan hiikiimler ve istisnalar

MADDE 136- (1) 47 nci madde hari¢ olmak
iizere bu Kanun hiikiimleri, TCMB’ye, TCMB
islemlerine, TCMB biinyesindeki piyasalara ve
TCMB nezdinde kurulan ddeme ve menkul
kiymet transferi ve mutabakat sistemlerine
uygulanmaz.

(2) TCMB, Hazine Mistesarligi ve
28/3/2002 tarihli ve 4749 sayili Kamu
Finansmani ve Bor¢ Yonetiminin Diizenlenmesi
Hakkinda Kanun ¢ergevesinde kurulan varlik
kiralama sirketleri tarafindan ihra¢ edilen
sermaye piyasasi araclarina 13 {incii madde haric,
bu Kanunun ikinci kisminin, birinci ve ikinci
bolim hiikiimleri ile 31 inci maddesi ve 69 uncu
maddesinin birinci fikrasi hitkiimleri uygulanmaz.
TCMB, Hazine Miistesarligi ve 4749 sayili
Kanun ¢ergevesinde kurulan varlik kiralama
sirketleri tarafindan ihrag edilen sermaye piyasasi
araglarma 13 {ncii ve 80 inci maddelerin
uygulanmasima iligkin esaslar, bu araglarin
TCMB nezdinde izlenmesine, saklanmasina ve
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bankalar ile bu Kanunda tanimi yapilan yatirim
hizmetleri ve faaliyetlerinde bulunan bankalar, bu
faaliyetleri ile siirli olarak, bu Kanun
hiikiimlerine tabi olurlar. Bu Kanun hiikiimleri
ortak sayis1 bakimindan bankalar hakkinda
uygulanmaz.5411 sayili Kanuna tabi bankalar ile
sigorta sirketleri kurulus, gézetim, muhasebe ve
bagimsiz denetim standartlari konulari ile paylart
halka arz yoluyla satilan bankalarin dagitacaklari
temettii ve yeniden degerleme artis fonunun
6zkaynaklarinin kullanimina iliskin esaslar 6zel
mevzuatina tabidir.

(6) TCMB ve Hazine Miistesarlig1 71 inci
maddenin birinci fikras1 hikkmiinden muaftir.

(7) Uriin senetleri ve alivre sézlesmelerin
iirtin ihtisas borsalarinda alim satimina aracilik
edilmesine ve bu sozlesmeler ile ilgili aracilik
hizmetlerinin yiiriitiilmesine iliskin 18/5/2004
tarihli ve 5174 sayili Tiirkiye Odalar ve Borsalar
Birligi ile Odalar ve Borsalar Kanununun 53 iincii
maddesinin onii¢iincii fikras1 saklidir.

Cesitli Hiikiimler

MADDE 136- (1) 47 nci madde, Bakanlar
Kurulu karart ile MKK nezdinde kayden
izlenmeyen tiim veya bazi sermaye piyasasi
araglarmi konu alan teminat sdzlesmelerine de
uygulanabilir.

(2) 5411 sayili Kanunun 71 inci maddesi

veya 134 iincii maddesi uyarinca faaliyet izni

Tiirkiye Biiyiik Millet Meclisi

(Plan ve Biitce Komisyonunun
Kabul Ettigi Metin)

islem gormesine iliskin diizenlemeler sakli
kalmak kayd ile Kurul tarafindan belirlenir.

(3) 14/1/1970 tarihli ve 1211 sayili Tiirkiye
Cumbhuriyet Merkez Bankas1 Kanunu ile diger
kanunlarin TCMB’ye gorev ve yetki veren
hiiktimleri saklidur.

(4) TCMB’nin bu Kanun kapsamindaki
kurumlara iiyeliginde uygulanacak 6zel statii ile
bu kurumlar nezdindeki islemlerine uygulanacak
esaslar TCMB’nin gorlisii almarak Kurul
tarafindan ilgili diizenlemelerde belirlenir.

(5) Kendi sermaye piyasast araglarini halka
arz ederek veya halka arz etmeksizin satan
bankalar ile bu Kanunda tanimi yapilan yatirim
hizmetleri ve faaliyetlerinde bulunan bankalar, bu
faaliyetleri ile olarak, bu Kanun
hiiktimlerine tabi olurlar. Bu Kanun hiikiimleri
ortak sayist bakimindan bankalar hakkinda
uygulanmaz. 5411 sayili Kanuna tabi bankalar ile

sinirl

sigorta sirketleri kurulus, gézetim, muhasebe ve
bagimsiz denetim standartlari konulari ile paylart
halka arz yoluyla satilan bankalarin dagitacaklari
temettli ve yeniden degerleme artis fonunun
6zkaynaklarinin kullanimina iliskin esaslar 6zel
mevzuatina tabidir.

(6) Hazine Miistesarligi ve 4749 sayili
Kanun ¢ergevesinde kurulan varlik kiralama
sirketleri bu Kanunun 61 inci maddesi, 71 inci
maddesinin birinci fikrasi ve 130 uncu maddesi
hiikiimlerinden muaftir.

(7) Uriin senetleri ve alivre sozlesmelere
iligkin 18/5/2004 tarihli ve 5174 sayili Tiirkiye
Odalar ve Borsalar Birligi ile Odalar ve Borsalar
Kanununun 53 iincii maddesi hiikiimleri saklidir.

Cesitli hiikiimler

MADDE 137- (1) 47 nci madde, Bakanlar
Kurulu karart ile MKK nezdinde kayden
izlenmeyen tim veya bazi sermaye piyasasi
araglarmi konu alan teminat sdzlesmelerine de
uygulanabilir.

(2) Bu Kanun uyarinca kurulan ve faaliyet
gosteren borsalar ve teskilatlanmig diger pazar
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kaldirilan veya temettii hari¢ ortaklik haklari ile
yonetim ve denetimi Tasarruf Mevduat1 Sigorta
Fonuna devredilen halka agik ortakliklarda,
5411 sayil
kisitlanmasina veya devrine iliskin hiikiimleri;

a) 5411 sayili Kanunun 71 inci maddesi
uyarinca sorumlulugu tespit edilen hakim ortaklar
veya yoneticiler ve bunlarla iligkili kisiler,

b) 5411
maddesinde sayilan ve sorumlulugu tespit edilen
gercek ve tiizel kisiler ve bunlarla iliskili kisiler,

Kanunun ortaklik haklarinin

sayill Kanunun 134 iinci

disindaki pay sahipleri i¢in uygulanmaz.
Kurul, gerekli gordiigii durumlarda veya talep
uzerine, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumunun goriigiini de almak suretiyle, bu
fikrada yer alan  istisna  hiikkmiiniin
uygulanmamasina veya uygulama alaninin pay
sahipleri veya ortaklik haklar
daraltilmasina karar vermeye yetkilidir.

(3) 5411 sayili Kanunun 71 inci maddesi
veya 134 iincii maddesi uyarinca temettii hari¢
ortaklik haklari ile yonetim ve denetimi Tasarruf
Mevduat: Sigorta Fonuna devredilen veya

Bankacilik Kanununun 134 iincii maddesi

bazinda

kapsaminda tasfiyesi Ongoriilen halka agik
ortakliklarda,
hiikiimlerinin ~ ve

Bankacilik Kanununun ilgili
diger ilgili
hiikiimlerinin uygulanmasinda, Kurulun uygun
Kurul bu

mevzuat

gOrliginiin  alinmast  zorunludur.
kapsamdaki goriisiinii,

a) Halka agik ortakliklarin, devralinacak
veya devredilecek varlik, yiikiimliiliik, zarar ve
hisselerinin kapsaminin sorumlulugu tespit edilen
ortaklarin paylari ile sinirl tutulmast,

b) Halka acik ortakliklarin, devrolunacak
ve/veya ticari ve iktisadi biitiinliik olusturdugu
sonucuna varilarak satisa konu edilecek hak ve
varliklari ile anilan madde ¢ergevesinde banka
kaynagi kullanilmak suretiyle edindigi ve/veya
edindirildigi kabul edilen para, her tiirlii mal, hak
ve alacaklarinin kapsaminin, sorumlulugu tespit
edilen ortaklarin paylari ile sinirli tutulmasi,

Tiirkiye Biiyiik Millet Meclisi

(Plan ve Biitce Komisyonunun
Kabul Ettigi Metin)

yerleri, merkezi takas kuruluslari, merkezi

saklama kuruluglar1 ile MKK tarafindan
yiritiilen hizmetlerde grev ve lokavt yapilamaz.
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c) (a) ve (b) bentlerinde sayilan islemlerde
sorumlulugu tespit edilemeyen ortaklarin sahip
oldugu paylarin uygun bir bedelle devralinmasi
sonrasi gergeklestirilmesi,

sartlarina baglayabilecegi gibi, s6z konusu
sirketlerin halka agiklik oranini ve bu maddede
sayilan hak ve varliklarin ayr1 ayri satisa konu
edilebilmesi imkanini géz oniinde bulundurarak
olumsuz yonde de verebilir. Kurulun gorisii
sartlara
uyulmadan veya verilen olumsuz gériise ragmen
gergeklestirilen her tiirlii islem gecersizdir.

(4) 5411 sayili Kanunun 134 iincii maddesi
kapsaminda, aynt Kanunun 71 inci maddesinin
birinci fikrasinin (e) bendi hikkmii uyarinca
faaliyet izni kaldirilan veya Tasarruf Mevduati
Sigorta Fonuna devredilen bankanmn hakim
ortaklari, yonetim kurulu iiyeleri, denetim kurulu
iyeleri, genel miidiir, genel miidiir yardimcilari
ve bunlarin es ve ¢ocuklari ile evlatliklarinin,
bunlarin diger kan ve kaymn hisimlarinin ve
imzaya yetkili banka mensuplarinin, sorumlu
oldugu tespit edilemeyen igiincli kisilerle
yaptiklari halka acik sirketlerin hisselerine iliskin
hisse devir s6zlesmeleri gecersiz sayillamaz.

(5) Bu Kanun uyarinca kurulan ve faaliyet
gosteren borsalar ve teskilatlanmig diger pazar
yerleri, merkezi takas kuruluslari, merkezi
saklama kuruluglar1 ile MKK tarafindan
yiiriitillen hizmetlerde grev ve lokavt yapilamaz.

Degistirilen ve yiiriirlilkkten kaldirilan
hiikiimler

MADDE 137- (1) 28/7/1981 tarihli ve 2499
sayili Sermaye Piyasasi Kanunu yiriirlikten
kaldirilmistir. Mevzuatta 2499 sayili Kanun
hiikkiimlerine yapilan atiflar, bu Kanunun ilgili
hiikiimlerine yapilmis sayilir.

(2) 10/2/2005 tarihli ve 5300 sayili Tarim
Uriinleri Lisansh Depoculuk Kanununun 15 inci
maddesinin ikinci fikrasi yiiriirliikten kaldirilmigtir.

(3) 18/05/2004 tarihli ve 5174 say1li Tiirkiye
Odalar ve Borsalar Birligi ile Odalar ve Borsalar

alinmadan veya goriiste verilen

Tiirkiye Biiyiik Millet Meclisi

(Plan ve Biitce Komisyonunun
Kabul Ettigi Metin)

Degistirilen ve yiiriirliikten kaldirilan
hiikiimler

MADDE 138- (1) 28/7/1981 tarihli ve 2499
sayil1 Sermaye Piyasasi Kanunu yiiriirlilkten
kaldirilmistir. Mevzuatta 2499 sayili Kanun
hiikiimlerine yapilan atiflar, bu Kanunun ilgili
hiikiimlerine yapilmis sayilir.

MADDE 139- (1) 3/10/1983 tarihli ve 91
sayili Menkul Kiymetler Borsalar1 Hakkinda
Kanun Hiikmiinde Kararname yiiriirliikten
kaldirilmustir.
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Kanununun 53 iincii maddesinin birinci fikrasi
asagidaki sekilde degistirilmis, dokuzuncu fikrasi
ylriirlikten kaldirilmis ve ayni maddeye
onbirinci fikradan sonra gelmek iizere asagidaki
fikralar eklenmistir.

"Ekonomik gereklilikler gozetilerek giiven,
serbest rekabet ve istikrar iginde, kotasyonundaki
bir veya birden ¢ok iriiniin arz ve talebini
bulusturan; ytiriirliikteki iirin standartlarina gore
tasnif edilmis triinlerin, kendilerince organize
edilen fiziki veya elektronik mekanlarda alim
satimmna aracilik eden; iriinlerin gerek fiziki,
gerekse tiriinii temsilen lisansh depo isletmelerince
¢ikarilan {liriin senetleri ve alivre sézlesmelerin
ticaretini yiiriitebilen; islemlere iliskin giivenilir
kayit ve saklama imkanlari bulunan; olusan
fiyatlari, iirettigi bilgileri, diger benzer ve alternatif
piyasalar izleyebilecek ve duyurabilecek bilgi
islem, teknik ve elektronik donanim, kurumsal ve
mali alt yapiya sahip olan; faaliyet alan1 ulusal veya
uluslararasi olabilen anonim sirket statiisiinde {iriin
ihtisas borsalar1 Bakanlik ve Sermaye Piyasasi
Kurulunun teklifi tizerine, Bakanlar Kurulu karar
ile kurulur. Uriin ihtisas borsalar1 kendilerinin ya da
biinyelerindeki piyasalarin isletilmesi ve/veya
yonetilmesi i¢in Sermaye Piyasast Kanunu
hiikiimlerine tabi olan bir ya da birden fazla piyasa
isleticisi ile anlasma yapabilirler. Bu anlasma,
Bakanlik ve Sermaye Piyasasi Kurulu onayi
olmaksizin hiikiim ifade etmez. Verilen onay
tizerine piyasa isleticileri borsa ile yapilan anlasma
cergevesinde iiriin ihtisas borsasmin sahip oldugu
haklar1 kullanir ve Sermaye Piyasasi Kanunu ve
ilgili mevzuatta Ongoriilen yiikiimliiliiklerinin
yerine getirilmesini temin ederler."

"Maktl bir ekonomik veya finansal
gerekgceyle agiklanamayan, {irlin  ihtisas
borsalarimin giiven, agiklik ve istikrar iginde
¢alismasini bozacak nitelikteki eylemler bir sug
olusturmadig1 takdirde piyasa bozucu eylem
say1lir. Piyasa bozucu eylemleri gerceklestirenler
hakkinda Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca
idari para cezasi uygulanir.

Tiirkiye Biiyiik Millet Meclisi

(Plan ve Biitce Komisyonunun
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MADDE 140- (1) 9/12/1994 tarihli ve 4059
sayili Hazine Miistesarliginin Teskilat ve
Gorevleri Hakkinda Kanunun ek 4 iincii
maddesine asagidaki fikra eklenmistir.

“Finansal sistemin biitiiniine sirayet
edebilecek 6l¢iide olumsuz bir gelismenin ortaya
cikmasi ve bu durumun Finansal Istikrar
Komitesi tarafindan tespiti halinde, alinacak
tedbirleri belirlemeye Bakanlar Kurulu yetkili
olup, ilgili biitiin kurum ve kuruluslar belirlenen
bu tedbirleri derhal uygulamakla yetkili ve
sorumludur.”

MADDE 141- (1) 23/5/2000 tarihli ve
4568 sayili Bazi Fonlarin Tasfiyesine Iligkin
Kanunun 6 nci maddesinin dordiincii fikrasi
yirtirlikten kaldirtlmistir.

MADDE 142- (1) 5174 sayil1 Kanunun
53 iincii maddesinin birinci fikrast asagidaki
sekilde  degistirilmig, dokuzuncu fikrasi
yurtirlikten kaldirilmis ve aym1 maddeye
asagidaki fikralar eklenmistir.

“Ekonomik gereklilikler gozetilerek giiven,
serbest rekabet ve istikrar i¢inde, kotasyonundaki
bir veya birden ¢ok iriiniin arz ve talebini
bulusturan; yiirtirlikteki iiriin standartlarina gore
tasnif edilmis iriinlerin, kendilerince organize
edilen fiziki veya elektronik mekanlarda alim
satimina aracilik eden; iriinlerin gerek fiziki,
gerekse  ilirlini  temsilen lisansli  depo
isletmelerince ¢ikarilan iiriin senetleri ve alivre
sozlesmelerin ticaretini yiiriitebilen; iglemlere
iliskin giivenilir kayit ve saklama imkanlari
bulunan; olusan fiyatlari, tirettigi bilgileri, diger
benzer ve alternatif piyasalar1 izleyebilecek ve
duyurabilecek bilgi islem, teknik ve elektronik
donanim, kurumsal ve mali altyapiya sahip olan;
faaliyet alan1 ulusal veya uluslararast olabilen
anonim sirket statiisiinde {irlin ihtisas borsalari
Bakanlik ve Sermaye Piyasas1 Kurulunun teklifi
tizerine, Bakanlar Kurulu karari ile kurulur. Uriin
ihtisas borsalar1 kendilerinin ya da biinyelerindeki
piyasalarin isletilmesi ve/veya yonetilmesi i¢in
Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine tabi olan
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Uriin senetleri ve alivre s6zlesmelerin iiriin
ihtisas borsalarinda alim satimina aracilik
edilmesine, aracilarin yetkilendirilmesi ile bu
yetkinin askiya alinmasi ve iptaline, aracilarin
gozetim ve denetimine ve {iriin senetleri ve alivre
sozlesmeler tizerindeki aracilik hizmetlerine dair
diger islemlere iliskin usil ve esaslar Bakanlik ve
Sermaye Piyasasi Kurulunun birlikte ¢ikaracagi
yonetmeliklerle diizenlenir.

Uriin senetleri ve alivre sozlesmeler iizerinde
gerceklestirilen islemler iizerindeki gézetim ve
denetim faaliyetleri Bakanlik ve Sermaye
Piyasas1 Kurulunun miistereken ¢ikaracagi bir
yonetmelikle  diizenlenir. Bu faaliyetler
neticesinde ortaya cikan hususlara iligkin olarak
alinacak tedbirler ve yapilacak islemler, Sermaye
Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuata tabidir."

(4) 19/10/2005 tarihli ve 5411
Bankacilik Kanununun;

a) 33 diinci maddesinin birinci fikrasi
asagidaki sekilde degistirilmistir.

"Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu tarafindan yetkilendirilmis
bagimsiz denetim kuruluslarindan, 15 inci madde
kapsaminda istenilecek ilave sartlar Merkez
Bankasi ve kurulus birliklerinin goriisii alinarak
Kurul tarafindan belirlenir ve bu sartlar1 haiz
bagimsiz denetim kuruluslarina iliskin liste
kamuoyuna agiklanir. Kurul, listede yer alan
bagimsiz denetim kuruluslarinin bu Kanun
kapsamindaki bagimsiz denetim faaliyetlerine
iligkin yapacagi kalite kontrol ve denetim
calismalar1 neticesinde standart ve mevzuata
aykiriliklar1 tespit edilenleri gecici veya siirekli
olarak listeden ¢ikarmaya yetkilidir. Kurul,
yapacagi kalite kontrol ve denetim caligmalarinin
sonuglarmi Kamu Gozetimi, Muhasebe ve
Denetim  Standartlart bildirir.
Bagimsiz denetim kuruluslari, bu Kanun uyarinca
yaptiklar1 faaliyetler dolayisiyla iigiincii kisilere
verdikleri zararlardan sorumludurlar."

sayili

Kurumuna

Tiirkiye Biiyiik Millet Meclisi

(Plan ve Biitce Komisyonunun
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bir ya da birden fazla piyasa isleticisi ile anlasma
yapabilirler. Bu anlagsma, Bakanlik ve Sermaye
Piyasast Kurulu onay1 olmaksizin hiikiim ifade
etmez. Verilen onay iizerine piyasa isleticileri
borsa ile yapilan anlasma gergevesinde {iirlin
ihtisas borsasinin sahip oldugu haklari kullanir ve
Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuatta
ongoriilen yiikiimliliiklerinin yerine getirilmesini
temin ederler.”
“Makul  bir
gerekgeyle
borsalarimin giiven, agiklik ve istikrar iginde

ekonomik veya finansal
agiklanamayan, {riin  ihtisas
calismasini bozacak nitelikteki eylemler bir sug
olugturmadigi takdirde piyasa bozucu eylem
sayilir. Piyasa bozucu eylemleri ger¢eklestirenler
hakkinda Sermaye Piyasast Kanunu uyarinca
idari para cezasi uygulanir.

Uriin senetleri ve alivre sézlesmelerin iiriin
ihtisas borsalarinda alim satimina aracilik
edilmesine, aracilarin yetkilendirilmesi ile bu
yetkinin askiya alinmasi ve iptaline, aracilarin
gbzetim ve denetimine ve iiriin senetleri ve alivre
sozlesmeler tizerindeki aracilik hizmetlerine dair
diger iglemlere iliskin usul ve esaslar Bakanlik ve
Sermaye Piyasasi Kurulunun birlikte ¢ikaracagi
yonetmeliklerle diizenlenir.

Uriin senetleri ve alivre sozlesmeler {izerinde
gergeklestirilen islemler {izerindeki gozetim ve
denetim faaliyetleri Bakanlik ve Sermaye
Piyasast Kurulunun miistereken ¢ikaracagi bir
yonetmelikle diizenlenir. Bu faaliyetler
neticesinde ortaya ¢ikan hususlara iligkin olarak
alinacak tedbirler ve yapilacak islemler, Sermaye
Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuata tabidir.”

MADDE 143- (1) 10/2/2005 tarihli ve 5300
sayill Tarim Uriinleri Lisansh Depoculuk
Kanununun 15 inci maddesinin ikinci fikrasi
yurirlikten kaldirilmastir.

MADDE 144- (1) 5411 say1l1 Kanunun;

a) 33 {inci maddesinin birinci fikrasi
asagidaki sekilde degistirilmistir.
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b) 5411 sayili Kanunun 37 nci maddesinin
birinci fikrasi agagidaki sekilde degistirilmistir.

"Bankalar, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlar1 Kurumunun ve kurulus
birliklerinin goriisii alinmak suretiyle Kurulca
belirlenecek usil ve esaslara uygun olarak
muhasebe sistemlerinde tek diizeni uygulamak;
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurumunca yayimlanan muhasebe ve
finansal raporlama standartlarina uygun olarak
tim islemlerini gercek mahiyetlerine uygun
surette muhasebelestirmek ve finansal raporlarini
bilgi edinme ihtiyacini karsilayabilecek bicim ve
icerikte, anlasilir, giivenilir ve karsilastirilabilir,
denetime, analize ve yorumlamaya elverisli,
zamaninda ve dogru sekilde diizenlemek
zorundadir."

¢) 72 nci maddesi yiiriirlikten kaldirilmistir.

(5) 9/12/1994 tarihli ve 4059 sayili Hazine
Miistesarliginin Teskilat ve Gorevleri Hakkinda
Kanunun ek 4 iincii maddesine asagidaki fikra
eklenmistir.

"Finansal sistemin biitiiniine sirayet
edebilecek 6lgiide olumsuz bir gelismenin ortaya
cikmasi ve bu durumun Finansal [stikrar
Komitesi tarafindan tespiti halinde, alinacak
tedbirleri belirlemeye Bakanlar Kurulu yetkili
olup, ilgili biitiin kurum ve kuruluslar belirlenen
bu tedbirleri derhal uygulamakla yetkili ve
sorumludur.”

Tiirkiye Biiyiik Millet Meclisi

(Plan ve Biitce Komisyonunun
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“Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu tarafindan yetkilendirilmis
bagimsiz denetim kuruluglarindan, 15 inci madde
kapsaminda istenilecek ilave sartlar Merkez
Bankasi1 ve kurulus birliklerinin goriisii alinarak
Kurul tarafindan belirlenir ve bu sartlar1 haiz
bagimsiz denetim kuruluslarina iligkin liste
kamuoyuna aciklanir. Kurul, listede yer alan
bagimsiz denetim kuruluslarmin bu Kanun
kapsamindaki bagimsiz denetim faaliyetlerine
iligkin yapacagi kalite kontrol ve denetim
caligmalar1 neticesinde standart ve mevzuata
aykiriliklar tespit edilenleri gegici veya siirekli
olarak listeden ¢ikarmaya yetkilidir. Kurul,
yapacagi kalite kontrol ve denetim ¢aligmalarinin
sonuglarimi Kamu Gozetimi, Muhasebe ve
Denetim  Standartlart  Kurumuna  bildirir.
Bagimsiz denetim kuruluslari, bu Kanun uyarinca
yaptiklari faaliyetler dolayisiyla iigiincii kisilere
verdikleri zararlardan sorumludurlar.”

b) 37 nci maddesinin birinci fikrasi agagidaki
sekilde degistirilmistir.

“Bankalar, Kamu G06zetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlart Kurumunun ve kurulus
birliklerinin goriisii alinmak suretiyle Kurulca
belirlenecek usul ve esaslara uygun olarak
muhasebe sistemlerinde tek diizeni uygulamak;
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurumunca yayimlanan muhasebe ve
finansal raporlama standartlarina uygun olarak
tim iglemlerini ger¢ek mabhiyetlerine uygun
surette muhasebelestirmek ve finansal raporlarimi
bilgi edinme ihtiyacini karsilayabilecek bicim ve
igerikte, anlagilir, giivenilir ve karsilastirilabilir,
denetime, analize ve yorumlamaya elverisli,
zamaninda ve dogru sekilde diizenlemek
zorundadir.”

¢) 72 nci maddesi yiiriirliikten kaldirilmigtir.

MADDE 145- (1) 26/9/2011 tarihli ve 660 say1l
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumunun Tegkilat ve Gorevleri Hakkinda Kanun
Hitkmiinde Kararnamenin 27 nci maddesinin tiglincii
fikrasi asagidaki sekilde degistirilmistir.
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Diizenleyici islemler

GECIiCi MADDE 1- (1) Bu Kanunun
uygulanmasina iligkin diizenlemeler, bu Kanunun
yayimi tarihinden itibaren bir yil icinde yiriirlige
konulur. Bu Kanuna gore yiiriirliige konulacak
diizenlemeler yiiriirliige girinceye kadar, mevcut
diizenlemelerin bu Kanuna aykirt olmayan
hiikiimlerinin uygulanmasina devam olunur.

(2) Bu Kanunun yaymmu tarihinde Kurul
Karar Organi tarafindan goriisiiliip karara
baglanmamis mevcut bagvurular, bu Kanun
hiikiimlerine gére sonuglandirilir.

Araci kuruluslar ve vadeli islem aracihik
sirketlerine iliskin gecis hiikiimleri

GECIiCi MADDE 2- (1) Yatirim hizmetleri
ve faaliyetleri ile yan hizmetlerin sunulmasina
iligkin us@l ve esaslar, bu Kanunun yayimi
tarihinden itibaren alt1 ay icinde Kurul tarafindan
belirlenir. Bu usiil ve esaslara, arac1 kuruluslar ve
vadeli islem aracilik sirketlerine yeni yetki
belgelerinin diizenlenip verilmesi sirasinda,
verilecek uygun bir siire iginde ilgili kurumlarca
uyum saglanir. Aksi halde ilgili kurum s6z
konusu yatirim hizmet ve faaliyeti ile yan
hizmette bulunamaz.

(2) Birinci fikra c¢ercevesinde gerekli
diizenlemeler yiiriirliige girinceye kadar araci
kuruluslar ve vadeli islem aracilik sirketleri
mevcut yetkileri cergevesinde faaliyet gosterirler.

(3) Bu Kanunun yaymm tarihinde Kurul
tarafindan daha 6nce faaliyet izni verilmis olan
araci1 kuruluglar ve vadeli aracilik sirketleri, bu
Kanunun yayim tarihinden 6nceki Kanuna uygun
olarak yapmakta olduklar1 faaliyetlerine, birinci
fikrada belirtilen siirenin sonuna kadar devam
ederler.

Tiirkiye Biyiik Millet Meclisi

(Plan ve Biitce Komisyonunun
Kabul Ettigi Metin)

“(3) Kanunlarla, belirli alanlar1 diizenlemek
ve denetlemek iizere kurulmus bulunan kurum ve
kurullar, Ttirkiye Muhasebe Standartlarina uygun
olmak sarttyla kendi alanlar1 i¢in gegerli olacak
standartlarla ilgili olarak ayrintrya iliskin sinirh
diizenlemeleri yapabilirler.”

Diizenleyici islemler

GECICi MADDE 1- (1) Bu Kanunun
uygulanmasina iliskin diizenlemeler, bu Kanunun
yayimt tarihinden itibaren bir y1l i¢inde ylirtirlige
konulur. Bu Kanuna gore ytirtirliige konulacak
diizenlemeler yiiriirliige girinceye kadar, mevcut
diizenlemelerin bu Kanuna aykirt olmayan
hiikiimlerinin uygulanmasina devam olunur.

(2) Bu Kanunun yaym tarihinde Kurul
Karar Organi tarafindan gorisiiliip karara
baglanmamis mevcut bagvurular, bu Kanun
hiikiimlerine gére sonuglandirilir.

Aract Kkuruluslar ve vadeli islemler
aracilik sirketlerine iliskin gecis hiikiimleri

GECIiCi MADDE 2- (1) Yatirim hizmetleri
ve faaliyetleri ile yan hizmetlerin sunulmasina
ilisgkin usul ve esaslar, bu Kanunun yayimmi
tarihinden itibaren alt1 ay i¢inde Kurul tarafindan
belirlenir. Bu usul ve esaslara, arac1 kuruluslar ve
vadeli islemler aracilik sirketlerine yeni yetki
belgelerinin diizenlenip verilmesi sirasinda,
verilecek uygun bir siire icinde ilgili kurumlarca
uyum saglanir. Aksi halde ilgili kurum soz
konusu yatirim hizmet ve faaliyeti ile yan
hizmette bulunamaz.

(2) Birinci fikra c¢ercevesinde gerekli
diizenlemeler yiiriirliige girinceye kadar araci
kuruluslar ve vadeli islemler aracilik sirketleri
mevcut yetkileri cergevesinde faaliyet gosterirler.

(3) Bu Kanunun yaymi tarihinde Kurul
tarafindan daha once faaliyet izni verilmis olan
aracl kuruluslar ve vadeli islemler aracilik
sirketleri, miilga 2499 say1li Kanuna uygun olarak
yapmakta olduklari faaliyetlerine, birinci fikrada
belirtilen stirenin sonuna kadar devam ederler.
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Ozel Fon

GECICi MADDE 3- (1) 18/12/1999
tarihinden dnce, Kurulca tiim yetki belgeleri iptal
edilen aract kurumlarin yatirimcilarinin sermaye
piyasasi faaliyetlerinden dogan alacaklarmin bu
maddedeki
ddenmesini teminen Ozel Fon kurulmustur. Ozel

esaslar  gercevesinde kismen
Fonun idare ve temsili, YTM tarafindan
yuritilir.

(2) S6z konusu aract kurum alacaklilarina
Ozel Fondan, Fonun imkanlar1 da dikkate
alinarak, 6deme yapilabilmesi igin, 18/12/1999
tarihinden O6nce veya sonra haklarinda iflas davasi
acilmasi ve iflas tasfiyesinde alacaklarin borg
O0demeden aciz belgesine baglanmis olmasi
zorunludur. Bu Kanunun yaymm tarihinden
itibaren iki yil i¢inde iflas masasina alacagini
yazdirmak ig¢in  basvuruda  bulunmayan
alacaklilara Ozel Fondan 6deme yapilmaz.

(3) iflas tasfiyesi sirasinda iflas idaresi
tarafindan yapilacak hesaplamada yetki belgesi
iptal tarihindeki nakit ve menkul kiymet alacak
tutari, araci kurumlarin yetki belgelerinin iptal
edildigi tarihte gecerli TCMB doéviz alis kuru
lizerinden Amerikan Dolarina gevrilir. Bu araci
kurumlarin iflasinin agilmasindan sonra iflas
tasfiyesi sirasinda yapilan 6demeler, 6demenin
yapildigi tarihte gecerli TCMB doviz alis kuru
lizerinden Amerikan Dolarina ¢evrilerek, dolar
bazinda asil alacaktan mahsup edilir. Bu suretle
bulunan bakiye, bor¢ 6demeden aciz belgesine
baglandig: tarihte gecerli TCMB déviz alis kuru
iizerinden Tiirk Lirasina g¢evrilir ve dordiincii
fikradaki esaslara gore hak sahiplerine ddenir.

(4) 31/12/2012 tarihine kadar bir alacak
sahibine yapilacak d6deme tutari, 18.729 Tirk
Lirasin1 asamaz. Bu tutar, 1/1/2013 tarihinden
sonra her yil ilan edilen yeniden degerleme
katsayis1 oraninda artirilir. Ancak tigiincii fikra
uyarinca, Amerikan Dolar1 bazinda asil alacaktan
mahsup edilen ara Odemeler tutari, yetki
belgesinin iptal tarihi itibartyla TCMB déviz alis

Tiirkiye Biyiik Millet Meclisi

(Plan ve Biitce Komisyonunun
Kabul Ettigi Metin)

Ozel Fon

GECIiCi MADDE 3- (1) 18/12/1999
tarihinden dnce, Kurulca tiim yetki belgeleri iptal
edilen aract kurumlarim yatirimcilarinin sermaye
piyasast faaliyetlerinden dogan alacaklarinin bu
maddedeki
ddenmesini teminen Ozel Fon kurulmustur. Ozel

esaslar  gergevesinde kismen
Fonun idare ve temsili, YTM tarafindan
yiiriitiliir.

(2) S6z konusu aract kurum alacaklilarina
Ozel Fondan, Fonun imkanlari da dikkate
almarak, 6deme yapilabilmesi i¢in, 18/12/1999
tarihinden 6nce veya sonra haklarinda iflas davasi
acilmig ve iflas tasfiyesinde alacaklarin borg
6demeden aciz belgesine baglanmis olmasi
zorunludur. Bu Kanunun yiiriirlige girdigi
tarihten Once bagvuruda bulunmus olanlarin
haklar1 sakli kalmak kaydiyla, bu Kanunun
yaymmu tarihinden itibaren iki yil iginde iflas
masasina alacagini yazdirmak i¢in basvuruda
bulunmayan alacaklilara Ozel Fondan 6deme
yapilmaz.

(3) Iflas tasfiyesi sirasinda iflas idaresi
tarafindan yapilacak hesaplamada yetki belgesi
iptal tarihindeki nakit ve menkul kiymet alacak
tutar1, aract kurumlarin yetki belgelerinin iptal
edildigi tarihte gegerli TCMB doéviz alis kuru
iizerinden Amerikan Dolarina ¢evrilir. Bu aract
kurumlarin iflasinin agilmasindan sonra iflas
tasfiyesi sirasinda yapilan 6demeler, demenin
yapildig: tarihte gecerli TCMB doviz alis kuru
iizerinden Amerikan Dolarina g¢evrilerek, dolar
bazinda asil alacaktan mahsup edilir. Bu suretle
bulunan bakiye, bor¢ 6demeden aciz belgesine
baglandig: tarihte gecerli TCMB déviz alis kuru
iizerinden Tiirk Lirasina ¢evrilir ve dordiincii
fikradaki esaslara gore hak sahiplerine ddenir.

(4) 31/12/2012 tarihine kadar bir alacak
sahibine yapilacak &deme tutari, 18.729 Tiirk
Lirasini asamaz. Bu tutar, 1/1/2013 tarihinden
sonra her yil ilan edilen yeniden degerleme
katsayist oraninda artirilir. Ancak iigiincii fikra
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kuru iizerinden Tirk Lirasina gevrilir ve bu
fikrada belirtilen azami ©6deme tutarindan
indirilerek, hak sahiplerine yapilacak azami tutar
belirlenir.

(5) Ozel Fonun malvarligmin yénetimi ve
nemalandirilmasina  iligkin  esaslar  YTM
tarafindan hazirlanacak ve Kurul tarafindan
onaylanacak bir yénetmelikle belirlenir. Ozel Fon,
bu madde geregince yapilacak 6demeler disinda
bir amagla kullanilamaz. Ozel Fonun, yapilacak
O6demeleri karsilamaya yetmemesi halinde,
Bakanlar Kurulu karartyla belirlenecek ek kaynak,
Hazine tarafindan karsilanir. Bu Kanunun yayimi
tarihinde IMKB biinyesinde bulunan Ozel Fon
malvarhigi, alacak, bor¢lar ve haklarin
Yatirimeilart Koruma Fonundan YTM'ye intikal
ettigi tarihten itibaren ii¢ ay i¢inde devredilir.

(6) Iflas idarelerinin ibraz ettigi borg
6demeden aciz belgelerine baglanmis olan
alacaklar icin yapilacak odemeler, liglincii ve
dordiincii fikralarda yer alan hesaplama yontemi
ile belirlenerek, Ozel Fon tarafindan iflas
idarelerine yapilir. Ozel Fon, 6demelerin bu
madde hiikiimlerine uygun yapilmasini teminen,
kesinlesmis sira cetveline, iflas dosyasindaki
belgelere, iflas idaresi ve iflas dairesinden talep
edebilecegi belgelere dayanarak karsilikli
inceleme yapma ve bu madde ile diger ilgili
mevzuat hiikiimlerine aykir1 6deme taleplerini
reddetme hakkini haizdir.

(7) Hak sahiplerine 6deme, iflas idarelerince
gerceklestirilir. Miiflis araci kurumdan alacakli
goriinen ortaklari, yonetim kurulu ve denetleme
kurulu iiyeleri, personeli ile bunlarin eslerine ve
ticiincli derece dahil kan ve sthri hisimlarina ve
sermaye piyasasi kurumlarina bu madde
kapsaminda 6deme yapilmaz. Alacaklilarin, bu
madde uyarinca yapilan 6demeleri agan alacaklart
icin genel hiikiimlerden dogan haklart saklidir.

(8) Bu maddenin uygulanmas ile ilgili usil
ve esaslari belirlemeye ve gerekli diizenlemeleri
yapmaya Kurul yetkilidir.

Tiirkiye Biyiik Millet Meclisi

(Plan ve Biitce Komisyonunun
Kabul Ettigi Metin)

uyarinca, Amerikan Dolar1 bazinda asil alacaktan
mahsup edilen ara ddemeler tutari, yetki belgesinin
iptal tarihi itibariyyla TCMB doviz alis kuru
tizerinden Tiirk Lirasina ¢evrilir ve bu fikrada
belirtilen azami 6deme tutarindan indirilerek, hak
sahiplerine yapilacak azami tutar belirlenir.

(5) Ozel Fonun mal varhgmin yonetimi ve
nemalandirilmasina  iligkin ~ esaslar  YTM
tarafindan hazirlanacak ve Kurul tarafindan
onaylanacak bir yonetmelikle belirlenir. Ozel
Fon, bu madde geregince yapilacak 6demeler
disinda bir amagla kullanilamaz. Ozel Fonun,
yapilacak &demeleri karsilamaya yetmemesi
halinde, Bakanlar Kurulu karartyla belirlenecek
ek kaynak, Hazine tarafindan karsilanir. Bu
Kanunun yaymmi tarihinde Istanbul Menkul
Kiymetler Borsas1 biinyesinde bulunan Ozel Fon
mal varligi, alacak, bor¢lar ve haklarin
Yatirimeilar1 Koruma Fonundan YTM ye intikal
ettigi tarihten itibaren {i¢ ay i¢inde devredilir.

(6) Iflas idarelerinin ibraz ettigi borg
6demeden aciz belgelerine baglanmis olan
alacaklar icin yapilacak ddemeler, lglincii ve
dordiincii fikralarda yer alan hesaplama yontemi
ile belirlenerek, Ozel Fon tarafindan iflas
idarelerine yapilir. Ozel Fon, 6demelerin bu
madde hiikiimlerine uygun yapilmasini teminen,
kesinlesmis sira cetveline, iflas dosyasindaki
belgelere, iflas idaresi ve iflas dairesinden talep
edebilecegi belgelere dayanarak karsilikli
inceleme yapma ve bu madde ile diger ilgili
mevzuat hitkiimlerine aykir1 6deme taleplerini
reddetme hakkini haizdir.

(7) Hak sahiplerine 6deme, iflas idarelerince
gerceklestirilir. Miiflis aract kurumdan alacakli
goriinen ortaklari, yonetim kurulu ve denetleme
kurulu tyeleri, personeli ile bunlarin eslerine ve
iigtincii derece dahil kan ve kaymn hisimlarina ve
sermaye piyasast kurumlarina bu madde
kapsaminda 6deme yapilmaz. Alacaklilarin, bu
madde uyarinca yapilan 6demeleri asan alacaklari
icin genel hiikiimlerden dogan haklart saklidir.
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Yatirnmcilar1 Koruma Fonuna iligkin gecis
hiikiimleri

GECICi MADDE 4- (1) Bu Kanunun
yaymm tarihinden itibaren alt1 ay icinde
Yatirimeilar: Koruma Fonuna ait hak ve alacaklar
ile borglar YTM'ye geger.

(2) Bu Kanunun yaymmu tarihinden Once
tedrici tasfiyesine baglanmis olan kurumlara
iliskin dava ve bu kurumlarin tasfiyelerine iligkin
is ve islemler MKK tarafindan tamamlanir. YTM,
bu is ve iglemlere iliskin olarak gerekli 6demeleri
MKK'ya yapar.

(3) Miilga 2499 sayili Kanunun 46/B
maddesi cergevesinde tedrici tasfiyesi devam
eden araci kurumlar hakkinda 83 iincii madde
uygulanmaz. Bu kurumlarin sermaye piyasast
faaliyetleri ve islemleri nedeniyle miisterilerine
karst hisse senedi islemlerinden dogan
nemalandirilanlar dahil nakit 6deme ve hisse
senedi teslim yiikiimliliikleri karsilanir.

Tiirkiye Sermaye Piyasalari ile Tiirkiye
Degerleme Uzmanlari Birliklerine iliskin gecis
hiikiimleri

GECICI MADDE 5- (1) 75 inci maddenin
iciincii fikrasinda diizenlenen statiiniin yiiriirlige
girdigi tarihte Tiirkiye Sermaye Piyasas1 Araci
Kuruluglar Birligine ait her tiirlii varliklar, borg
ve alacaklar, yazili ve elektronik ortamdaki
kayitlar, diger dokiimanlar, nakit ve benzeri
malvarliklari her tiirlii hak ve ylikiimliilikleriyle
birlikte herhangi bir isleme gerek kalmaksizin
Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligine devredilmis
sayilir.

(2) Tirkiye
Kuruluslart Birliginin mevcut iiyeleri disindaki

Sermaye Piyasas1 Araci
Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligine {iye olmasi
gereken kuruluslar, statiiniin yirtrliige girdigi
tarihten itibaren bir ay iginde Tiirkiye Sermaye
Piyasalar1 Birligine bagvurmakla yiikiimlidiirler.

Tiirkiye Biiyiik Millet Meclisi

(Plan ve Biitce Komisyonunun
Kabul Ettigi Metin)

(8) Bu maddenin uygulanmas ile ilgili usul
ve esaslar1 belirlemeye ve gerekli diizenlemeleri
yapmaya Kurul yetkilidir.

Yatirimcilar1 Koruma Fonuna iliskin gecis
hiikiimleri

GECICi MADDE 4- (1) Bu Kanunun
yayimi tarihinden itibaren alti ay iginde
Yatirimcilar1 Koruma Fonuna ait hak ve alacaklar
ile bor¢clar YTM’ye gecer.

(2) Bu Kanunun yaymm tarihinden once
tedrici tasfiyesine baslanmis olan kurumlara
iligkin dava ve bu kurumlarin tasfiyelerine iligkin
ig ve islemler MKK tarafindan tamamlanir. YTM,
bu is ve iglemlere iliskin olarak gerekli 6demeleri
MKK ’ya yapar.

(3) Bu Kanunla miilga 2499 sayili Kanunun
46/B maddesi cercevesinde tedricl tasfiyesi
devam eden araci kurumlar hakkinda 84 iincii
madde uygulanmaz. Bu kurumlarin sermaye
piyasast faaliyetleri ve islemleri nedeniyle
misterilerine karsi hisse senedi islemlerinden
dogan nemalandirilanlar dahil nakit 6deme ve
hisse senedi teslim yiikiimliiliikleri karsilanir.

Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 ile Tiirkiye
Degerleme Uzmanlar Birliklerine iliskin gecis
hiikiimleri

GECIiCi MADDE 5- (1) Miilga 2499 sayil
Kanunun 40/B maddesinde diizenlenen Tiirkiye
Sermaye Piyasasi Aract Kuruluslar1 Birliginin
unvani, bu Kanunun 74 incii maddesinde
diizenlenen Tiirkiye Sermaye Piyasalari Birligi
olarak degistirilmistir. Bu unvan degisikligi bu
Kanunun 75 inci maddesinin {giinct fikrasi
uyarinca, Statii degisikliginin Bakanlar Kurulu
karartyla yirtrlige girdigi tarihten itibaren
uygulanir.

(2) Tirkiye Sermaye Piyasasi
Kuruluslart Birliginin mevcut iiyeleri digindaki
Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligine iiye olmasi
gereken kuruluslar, Statii degisikliklerinin
yiriirliige girdigi tarihten itibaren bir ay i¢inde
Tiirkiye Piyasalar1  Birligine

Araci

Sermaye
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Bu siireyi izleyen iki ay i¢inde yeni statiiye uygun
olarak organlarinin se¢imini yapmak {izere,
Birlik, tiyelerini genel kurul toplantisina cagirir.

(3) Tiirkiye Degerleme Uzmanlari Birliginin
her tiirlii varliklari, bor¢ ve alacaklari, yazili ve
elektronik  ortamdaki  kayitlari, diger
dokiimanlari, nakit ve benzerleri malvarliklar
Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi statiisiiniin
yiriirliige girmesini takiben herhangi bir isleme
gerek kalmaksizin Tiirkiye Sermaye Piyasalari
Birligine devredilmis sayilir. Tiirkiye Degerleme
Uzmanlar Birligine 6denmis olan giris ticretleri
ile yillik aidat, bagvurmalar1 hélinde Tirkiye
Sermaye Piyasalar1 Birligi tarafindan ilgililere
ddenir.

(4) Tiirkiye Degerleme Uzmanlar Birligi'nin
sona ermesine iliskin diger islemler Tirkiye
Sermaye Piyasalar1 Birligi tarafindan yerine
getirilir, masraflar Tirkiye Sermaye Piyasalari
Birligi tarafindan karsilanir.

(5) Bu maddenin uygulanmasinda ortaya
cikabilecek tereddiitleri gidermeye Kurul
yetkilidir.

Kolektif yatirnm kuruluslarma iliskin
gecis hiikiimleri

GECIiCi MADDE 6- (1) 48 ila 56 nc1
maddelerde yer alan diizenlemelere iligkin usil
ve esaslar bu Kanunun yayimi tarihinden itibaren
alt1 ay i¢inde Kurul tarafindan belirlenir

(2) Birinci fikra c¢ercevesinde gerekli
diizenlemeler yiiriirlige girinceye kadar 2499
say1li Kanuna dayanilarak yapilan diizenlemeler
uygulanmaya devam edilir ve bagvurular bu
diizenlemeler ¢er¢evesinde sonuglandirilir.

(3) Bu Kanunun yayimi tarihinden once
kurulmus olan yatirim fonlar1 ve yatirim
ortakliklari, birinci fikrada belirtilen ikincil
mevzuatin yiiriirlige giris tarihinden itibaren bir
yil i¢inde, ictiiziiklerini veya esas sozlesmelerini,
yap1 ve organizasyonlarini ilgili diizenlemelere
uygun héle getirmek iizere Kurula bagvurmak

zorundadir. Aksi takdirde Kurul, yatirim

Tiirkiye Biyiik Millet Meclisi

(Plan ve Biitce Komisyonunun
Kabul Ettigi Metin)

bagvurmakla yiikiimlidiirler. Bu siireyi izleyen iki
ay icinde yeni Statiiye uygun olarak organlarmin
se¢imini yapmak iizere Birlik, iiyelerini genel
kurul toplantisina ¢agirir.

(3) Tiirkiye Degerleme Uzmanlar Birligine
iiye olmasi gereken degerleme kuruluslari, 75 inci
maddenin Ugiincli fikras1 uyarinca diizenlenen
Statiiniin ylriirlige girdigi tarihten itibaren li¢ ay
icinde Tirkiye Degerleme Uzmanlari Birligine
bagvurmakla yiikiimlidiirler. Bu siireyi izleyen tig
ay i¢inde yeni statliye uygun olarak organlarmin
se¢cimini yapmak iizere, Tiirkiye Degerleme
Uzmanlar1  Birligi, genel kurul
toplantisina cagirir.

(4) Bu maddenin uygulanmasinda ortaya
cikabilecek tereddiitleri gidermeye Kurul
yetkilidir.

iyelerini

Kolektif yatirnm kuruluslarina iliskin
gecis hiikiimleri

GECICi MADDE 6- (1) 48 ila 56 nc1
maddelerde yer alan diizenlemelere iligkin usul
ve esaslar bu Kanunun yayimi tarihinden itibaren
alt1 ay i¢inde Kurul tarafindan belirlenir.

(2) Birinci fikra c¢ercevesinde gerekli
diizenlemeler yiiriirlige girinceye kadar miilga
2499 sayilh Kanuna dayanilarak yapilan
diizenlemeler uygulanmaya devam edilir ve
bagvurular bu diizenlemeler c¢ercevesinde
sonuglandirilir.

(3) Bu Kanunun yaymmu tarihinden once
kurulmus olan yatirnm fonlart ve yatirim
ortakliklari, birinci fikrada belirtilen ikincil
mevzuatin ylriirliige giris tarihinden itibaren bir
yil icinde, i¢ tiiziiklerini veya esas sozlesmelerini,
yap1 ve organizasyonlarini ilgili diizenlemelere
uygun hale getirmek {izere Kurula bagvurmak
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fonlarmin devri veya tasfiyesine karar verir.
Yatirrm ortakliklari ise, yatirim ortakligi
statlisiinden ¢ikmis sayilir, bu durumda, 26 nci
maddenin besinci fikrasi kiyasen uygulanir.

(4) Bu Kanunun yayimi tarihinden once
kurulmus olan portfdy yonetim sirketleri, birinci
fikrada belirtilen ikincil mevzuatin yiiriirliige giris
tarihinden itibaren bir yil icinde esas s6zlesmeleri
ile yap1 ve organizasyonlarini ilgili diizenlemelere
uygun hale getirirler. Aksi takdirde, ana faaliyet
konularmmi1 ve ticaret unvanlarinda yer alan
portfoy yonetim sirketi, ifadesini degistirmek
iizere Kurula bagvurmak zorundadirlar.

(5) Kurul bu maddede belirtilen siireleri iki
katina kadar uzatmaya yetkilidir

Kurul Baskan ve iiyeleri ile Kurul
personeline iliskin gecis hiikiimleri

GECiCi MADDE 7- (I) Bu Kanunun
yaymmi tarihinde gérev yapmakta olan Kurul
Bagkan ve tyelerinin {iiyelikleri, atandiklari
mevzuata gore kalan gorev siirelerinin sonuna
kadar devam eder.

(2) 15/1/2012 tarihinde Kurulda gorev yapan
Kurul Bagkan ve iiyeleri ile Kurul kadrolarinda
bulunan personel hakkinda, anilan tarihten 6nce
yiriirlikte bulunan mevzuat hiikiimlerinin
375 sayili Kanun Hiikmiinde Kararnamenin
gecici 10 uncu maddesi hiikiimleri de dikkate
alinmak suretiyle uygulanmasina devam olunur.
Uygulanmasina devam olunan hiikiimlere goére
hesaplanan toplam 6demenin bu Kanun
hiikiimlerine gore hesaplanan toplam 6demeden
diisiik oldugu durumda ilgililerin 6demeleri bu
Kanun hiikiimlerine gore yapilir. Bu maddenin
ylriirlige girdigi tarihte Sosyal Giivenlik
Kurumu disindaki sosyal giivenlik kurumlarina
tabi olanlarin iliskileri devam eder.

(3) Bu Kanun ile yapilan diizenleme
sebebiyle Kurulda kadro unvanlar1 degismeyen
personel aynt unvanli kadrolarina atanmis sayilir.
Kadro unvanlart degisen veya kaldirilanlar
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zorundadir. Aksi takdirde Kurul, yatirnm
fonlarinin devri veya tasfiyesine karar verir.
Yatirim ortakliklar1 ise, yatirnm ortaklig1
statiistinden ¢ikmis sayilir, bu durumda, 26 nc1
maddenin besinci fikrasi kiyasen uygulanir.

(4) Bu Kanunun yaymu tarihinden once
kurulmus olan portfoy yonetim sirketleri, birinci
fikrada belirtilen ikincil mevzuatin yiiriirliige giris
tarihinden itibaren bir y1l i¢inde esas sdzlesmeleri
ile yap1 ve organizasyonlarini ilgili diizenlemelere
uygun hale getirirler. Aksi takdirde, ana faaliyet
konularini ve ticaret unvanlarinda yer alan
portfoy yonetim sirketi ifadesini degistirmek
tizere Kurula bagvurmak zorundadirlar.

(5) Kurul bu maddede belirtilen siireleri iki
katina kadar uzatmaya yetkilidir.

Kurul Baskan ve iiyeleri ile Kurul
personeline iliskin gecis hiikiimleri

GECICi MADDE 7- (1) Bu Kanunun
yaymmui tarihinde gérev yapmakta olan Kurul
Bagkan ve iiyelerinin iyelikleri, atandiklari
mevzuata gore kalan gorev siirelerinin sonuna
kadar devam eder.

(2) 15/1/2012 tarihinde Kurulda gorev yapan
Kurul Bagkan ve tiyeleri ile Kurul kadrolarinda
bulunan personel hakkinda, anilan tarihten 6nce
yiriirlikte bulunan mevzuat hiikiimlerinin
375 sayili Kanun Hilkmiinde Kararnamenin
gecici 10 uncu maddesi hiikimleri de dikkate
almmak suretiyle uygulanmasma devam olunur.
Uygulanmasina devam olunan hiikiimlere goére
hesaplanan toplam 6demenin bu Kanun
hiikiimlerine gore hesaplanan toplam 6demeden
diisiik olmasit durumda ilgililerin 6demeleri bu
Kanun hiikiimlerine gére yapilir. Bu maddenin
ylrilirlige girdigi tarihte Sosyal Giivenlik
Kurumu disindaki sosyal giivenlik kurumlarina
tabi olanlarin iliskileri devam eder.

(3) Bu Kanun ile yapilan diizenleme
sebebiyle Kurulda kadro unvanlari1 degismeyen
personel aynt unvanli kadrolarina atanmis saytlir.
Kadro unvanlart degisen veya kaldirilanlar
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Kurulda, bu maddenin yiiriirliige girdigi tarihten
itibaren bir yi1l icinde durumlarina uygun yeni bir
kadroya atanir; atama islemi yapilincaya kadar
Kurulca ihtiya¢ duyulan islerde gorevlendirilebilir.
Bunlar yeni bir kadroya atanincaya kadar ikinci fikra
hiikiimleri dikkate alinmak suretiyle eski kadro
unvanlarma ait aylik tcret, ikramiye ve benzeri
adlarla yapilan 6demeleri almaya devam ederler.

(4) Bu maddenin yiiriirlige girdigi tarih
itibartyla 2499 sayili Kanun ve ilgili mevzuat
hiikkiimlerine gore Kurulda sozlesmeli olarak
istihdam edilmekte olan personelin mali ve sosyal
haklar1 ile istihdamina iligkin diger hususlar
hakkinda bu Kanunun yayimi tarihinden 6nce
ylrlirlikte bulunan mevzuat hiikiimlerinin
uygulanmasina devam olunur.

(5) Kurul merkezinin Istanbul'a tasinmasina
iligkin is ve islemler tamamlanincaya kadar
Kurulun merkezi Ankara'dir.

(6) 120 nci maddenin dérdiincii ve altine fikra
hiikiimleri bu maddenin yaymmi tarihinden 6nce
Kuruldan ayrilmis olan Kurul Bagkan ve iiyeleri ile
Kurul meslek personeli hakkinda uygulanmaz.

Diger gecis hiikiimleri

GECiCi MADDE 8- (1) Bu Kanunun
yayimi tarihinde IMKB Takas ve Saklama
Bankasi A.S. yiiriitmekte oldugu sermaye
piyasast faaliyetleri ile ilgili is ve islemleri,
herhangi bir izne ve yetkiye gerek olmaksizin
merkezi takas kurulusu sifatiyla yiiriitmeye
devam eder.

(2) Bu Kanunun yayimi tarihinden once
kaydilestirilen ve teslim edilen sermaye piyasast
araglari ile kaydilestirme kararinin alinmasina
ragmen heniiz teslim edilmemis sermaye piyasast
araglart hakkinda 13 iincii maddenin dordiincii
fikrast hitkmii uygulanir.

(3) Bu Kanunun yaymmi tarihinde, bu
Kanuna gore halka agik ortaklik olup da paylari
borsada islem gormeyen ortakliklar i¢in 16 nct
maddede yer alan iki yillik siire, bu Kanunun
yayim tarihinden itibaren baslar.
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Kurulda, bu maddenin yiriirliige girdigi tarihten
itibaren bir y1l i¢cinde durumlarina uygun yeni bir
kadroya atanir; atama islemi yapilincaya kadar
Kurulca ihtiyag duyulan islerde gérevlendirilebilir.
Bunlar yeni bir kadroya atanincaya kadar ikinci fikra
hiikiimleri dikkate alinmak suretiyle eski kadro
unvanlarma ait aylik iicret, ikramiye ve benzeri
adlarla yapilan 6demeleri almaya devam ederler.

(4) Bu maddenin yiriirlige girdigi tarih
itibartyla miilga 2499 sayili Kanun ve ilgili
mevzuat hitkiimlerine gore Kurulda sozlesmeli
olarak istthdam edilmekte olan personelin mali ve
sosyal haklar1 ile istihdamina iligskin diger
hususlar hakkinda bu Kanunun yayim tarihinden
once yiiriirliikte bulunan mevzuat hiikiimlerinin
uygulanmasina devam olunur.

(5) Kurul merkezinin Istanbul’a tasinmasina
iliskin is ve islemler tamamlanincaya kadar
Kurulun merkezi Ankara’dur.

(6) 121 inci maddenin dordiincii ve altinci fikra
hiikiimleri bu maddenin yayimu tarihinden 6nce
Kuruldan ayrilmis olan Kurul Bagkan ve tiyeleri ile
Kurul meslek personeli hakkinda uygulanmaz.

Diger gecis hiikiimleri

GECICi MADDE 8- (1) Bu Kanunun
yaymmi tarihinde Istanbul Menkul Kiymetler
Borsast Takas ve Saklama Bankasi A.S.
yiiriitmekte oldugu sermaye piyasasi faaliyetleri
ile ilgili is ve islemleri, herhangi bir izne ve
yetkiye gerek olmaksizin merkez1 takas kurulusu
sifatiyla yiiriitmeye devam eder.

(2) Bu Kanunun yaymu tarihinden once
kaydilestirilen ve teslim edilen sermaye piyasasi
araglari ile kaydilestirme kararinin alinmasina
ragmen heniiz teslim edilmemis sermaye piyasast
araglart hakkinda 13 {incii maddenin dordiincii
fikrast hitkmii uygulanir.

(3) Bu Kanunun yaymmi tarihinde, bu
Kanuna gore halka agik ortaklik olup da paylari
borsada islem gormeyen ortakliklar i¢in 16 nct
maddede yer alan iki yillik siire, bu Kanunun
yayim tarihinden itibaren baslar.
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(4) Bu Kanunun yaymm tarihinde, ortak
sayis1 250 ila 500 arasinda oldugu i¢in 2499 say1li
Kanuna gore halka agik ortaklik sayilan, ancak bu
Kanuna goére halka acgik ortaklik niteligini
tasimayan ortakliklara 33 {incii maddenin
dordiinci fikrasimin tigiincii ciimlesi uygulanir.

(5) 26 nc1 maddenin altinct fikrasinda
belirtilen smirlama bu Kanunun yayimi
tarihinden itibaren uygulanmaya baslar.

(6) 28 inci maddenin ikinci fikrasinda
belirtilen bes yillik siire, bu Kanunun yayimi
tarihinden itibaren baslar.

(7) 32 nci madde hiikkmi, bu Kanunun
yayimi tarihinden sonra kamuya agiklanacak olan
kamuyu aydinlatma belgelerinden dogacak
sorumluluk hakkinda uygulanir.
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(4) Bu Kanunun yayimmi tarihinde, ortak
sayist 250 ila 500 arasinda oldugu i¢in miilga
2499 sayili Kanuna gore halka agik ortaklik
say1lan, ancak bu Kanuna gore halka agik ortaklik
niteligini tagimayan ortakliklara 33 {ncii
maddenin dordiincii fikrasinin tigiincii climlesi
uygulanir.

(5) 26 nct maddenin altinci fikrasinda
belirtilen smirlama bu Kanunun yayimi
tarihinden itibaren uygulanmaya baslar.

(6) 28 inci maddenin ikinci fikrasinda
belirtilen bes yillik siire, bu Kanunun yayimi
tarihinden itibaren baglar.

(7) 32 nci madde hiikmii, bu Kanunun
yayimi tarihinden sonra kamuya agiklanacak olan
kamuyu aydinlatma belgelerinden dogacak
sorumluluk hakkinda uygulanir.

(8) Bu Kanunun 84 {incii maddesinin besinci
fikrasinda diizenlenen yeniden degerleme
katsayis1 orani uygulamasi 1/1/2014 tarihinden
itibaren baslar.

Borsa istanbul Anonim Sirketi

GECIiCi MADDE 9- (1) Bu Kanun
hiikiimlerine tabi olarak ve 67 nci maddede
belirtilen borsacilik faaliyetlerinde bulunmak
iizere Borsa Istanbul Anonim Sirketi unvaniyla
bir anonim sirket kurulmustur. S6z konusu Sirket,
bu Kanunun yiiriirliige girdigi tarihte baska hi¢bir
isleme gerek kalmaksizin ticaret siciline resen
tescil olunur. Borsa Istanbul Anonim Sirketi, bu
maddenin ikinci fikrasi kapsaminda hazirlanacak
esas sOzlesmesinin ticaret siciline tescil
edilmesiyle bu Kanunun 65 inci maddesinde yer
alan borsalarin ve piyasa isleticilerinin
kurulusuna ve faaliyetine iliskin izni almig say1lir.

(2) Borsa Istanbul Anonim Sirketinin
faaliyet konusu ve amaci, sermaye miktari,
paylari, paylarin devir esaslari, 6102 sayili
Kanunun 478 inci maddesinin dérdiincii fikrasina
tabi olmaksizin paylara taninacak imtiyazlar,
tasfiye, devir, birlesme, fesih, halka arz
sinirlamalar1, organlari, komiteleri, bunlarin
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olusumu, gorev, yetki ve sorumluluklart ile
calisma usul ve esaslari, hesaplar1 ve karlarinin
dagitim ile tegkilatina iligskin esaslar ile sair
hususlarin yer aldigi esas sozlesmesi Kurul
tarafindan hazirlanarak ilgili Bakanin onayimni
miiteakip bu Kanunun yiirtirliige girdigi tarihten
itibaren en geg alt1 ay i¢inde genel hiikiimlerle
bagli olmaksizin dogrudan tescil ve ilan edilir. Bu
stire ilgili Bakanin karartyla en ¢ok {i¢ aya kadar
uzatilabilir. Esas sozlesme tescil ve ilan
edilinceye kadar Menkul Kiymetler Borsalarmin
kurulus ve organlarma iliskin mevcut
diizenlemelerin bu Kanuna aykir1 olmayan
hiikiimleri uygulanmaya devam olunur.

(3) Bu madde uyarmca Borsa Istanbul
Anonim Sirketinin kurulusu ve tescili ile esas
sozlesmesinin hazirlanmasi, tescili ve ilani
kapsaminda  yapilacak islemler harctan,
diizenleyecegi kagitlar damga vergisinden
miistesnadir. Ticaret siciline tescil islemlerinden
icret alinmaz.

(4) 91 sayili Kanun Hitkmiinde Kararnameye
gore kurulan Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasinin ve miilga 2499 sayili Kanunun 40/A
maddesi uyarinca kurulan Istanbul Altin
Borsasinin  tiizel kisilikleri Borsa Istanbul
Anonim Sirketinin esas sdzlesmesinin tescili ile
son bulur.

(5) Borsa Istanbul Anonim Sirketinin esas
sozlesmesinin tescil edilmesi ile Istanbul Menkul
Kiymetler Borsasinin ve Istanbul ~ Altin
Borsasinin her tiirlii varliklari, borglart ve
alacaklari, haklar1 ve ylikiimliiliikleri, elektronik
ortamdakiler de dahil olmak {iizere her tiirlii
kayitlar1 ve diger belgeleri bir biitiin olarak, bu
maddede yer alan istisnalar disinda, herhangi
baska bir isleme gerek kalmaksizin Borsa
Istanbul Anonim Sirketine devrolunmus sayilir.
Su kadar ki, miilkiyeti Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasma ait ekli (2) sayili listede belirtilen
tasinmaz mal ve tlizerindeki muhdesati Kurula;
miilkiyeti Istanbul Menkul Kiymetler Borsasina
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ait ekli (3) sayil listede belirtilen arsalar, Toplu
Konut Idaresi tarafindan her tiirlii kir amagh
projeler ve uygulamalar yapilmak veya
yaptirilmak suretiyle degerlendirilmesinden elde
edilecek kaynagin, kalkinma planma iligkin y1llik
programda yer almasi kosuluyla, Milli Egitim
Bakanlig1 ile Toplu Konut Idaresi arasinda
yapilacak protokol hiikiimlerine uygun olarak
egitim ve Ogretim  kurumlarma iliskin
harcamalarin finansmaninda kullanilmak iizere
Toplu Konut Idaresine bedelsiz olarak
devredilmistir. Miilkiyeti Istanbul Menkul
Kiymetler Borsasia ait ekli (4) sayili listede
belirtilen tasinmazlar ve tizerindeki yapilar ise bu
Kanunun yiirtirliige girdigi tarihten itibaren en
geg bir ay icinde tapuda resen Hazine adina tescil
edildikten sonra Borsa Istanbul Anonim Sirketi
adina bedelsiz tahsis edilmis sayilir. Bu fikranin
birinci climlesi uyarinca yapilacak devir
sonrasinda, TOKI, Hazine ve Kurula devredilen
gayrimenkuller  disindaki  varliklar  ile
yukimliilikler arasindaki miispet fark, Borsa
Istanbul Anonim Sirketinin kurulus sermayesini
olusturur. Bu fikra kapsaminda yapilacak islemler
hargtan, diizenlenecek kagitlar damga vergisinden
miistesnadir.

(6) Borsa Istanbul Anonim Sirketi esas
sozlesmesinde paylarimin yiizde kirkdokuzu
Hazine, ylizde elli biri ise Oncelikle asagida
belirtilen amagclarla degerlendirilmek {izere Borsa
Istanbul Anonim Sirketi adina kaydolunur.

a) Esas soOzlesmenin tescil ve ilanini
miiteakip Borsa Istanbul Anonim Sirketine ait
paylardan sermayenin yiizde dérdii Istanbul
Menkul Kiymetler Borsasinin mevcut {iyelerine,
binde ii¢ii Istanbul Altin Borsasmin mevcut
iyelerine esit ve bedelsiz olarak; ylizde birine
tekabiil eden kismi ise Tirkiye Sermaye
Piyasalar1 Birligine bedelsiz olarak devredilir.

b) Borsa Istanbul Anonim Sirketinin esas
sozlesmesinin tescil edildigi tarihten itibaren bir
ay icinde Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi
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Anonim Sirketinin mevcut ortaklarinin talepleri
halinde, Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi
Anonim Sirketinde sahip olduklar1 paylar
karsiliginda, sahip olduklar1 pay oraninin 0,05 ile
carpilmasi suretiyle bulunacak oranda Borsa
Istanbul Anonim Sirketi paylar1 verilir.

¢) Borsa Istanbul Anonim Sirketine ait
paylarm bir kismi gerektiginde stratejik
ortakliklar kurulmasi karsiliginda ilgili taraflara
ve/veya teknoloji, teknik bilgi ve yetkinlik
aktarilmas1 karsiliginda diger borsalara ve piyasa
veya sistem isleticilerine Kurulun onay1 ile
devredilebilir.

d) Bu Kanunun yayimu tarihinden itibaren ii¢
yil iginde Borsa Istanbul Anonim Sirketinin
elinde pay kalmasi halinde, bu paylar bedelsiz
olarak Hazineye intikal eder.

(7) Borsa Istanbul Anonim Sirketinin
kamuya ait paylarinin bu Kanun g¢ercevesinde
halka arz1 veya sair yontemlerle satis1i, Hazine
Miistesarliginin bagli oldugu Bakanin onerisi
iizerine Bakanlar Kurulunca belirlenecek usul ve
esaslar cercevesinde gerceklestirilir.

(8) Borsa Istanbul Anonim Sirketi esas
sozlesmesi uyarinca yonetim kurulu baskani ve
iiyeleri secilinceye kadar Istanbul Menkul
Kiymetler Borsasinin mevcut baskani Borsa
Istanbul Anonim Sirketi yénetim kurulu baskani
olarak, Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinin
yonetim kurulu iiyeleri de Borsa Istanbul Anonim
Sirketi yoOnetim kurulu tyeleri olarak gorev
yaparlar. Borsa Istanbul Anonim Sirketi yonetim
kurulu baskani en yiiksek icra amiri sifatiyla
sirketi sevke, idareye ve tek basina temsile ve
ilzama yetkilidir. Borsa Istanbul Anonim
Sirketinin yonetim kurulu bagkanligina ve
iyeliklerine se¢im yapilincaya kadar yonetim
kurulu bagkanliginin ya da tiyeliklerinin herhangi
bir nedenle bosalmast halinde Hazine
Miistesarlig1 tarafindan yerlerine gorevlendirme
yapilir. Istanbul Altin Borsas Bagkani ve yonetim
kurulu {iyelerinin goérevleri Borsa Istanbul
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edildigi tarih itibariyla son bulur.

(9) a) istanbul Menkul Kiymetler Borsasina
ve Istanbul Altin Borsasma iliskin mevcut
diizenlemelerin bu Kanuna aykirt olmayan
hiikiimleri, bu Kanun wuyarinca yapilacak
diizenlemeler  yiiriirlige  girene  kadar
uygulanmaya devam olunur.

b) Mevzuatta Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasia ve Istanbul Altin Borsasina yapilan
atiflar ilgisine gore Borsa Istanbul Anonim
Sirketine yapilmis sayilir.

(10) Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi ile
Istanbul Altin Borsasinin tiizel kisiliklerinin sona
ermesiyle  yiiriitilmekte olan  borsacilik
faaliyetleri ile devam eden diger tiim is, islem ve
faaliyetleri Borsa Istanbul Anonim Sirketi
tarafindan yuritiiliir. Bu borsalar leh ve aleyhine
acilmis ve agilacak davalarda ve icra takiplerinde
Borsa Istanbul Anonim Sirketi kendiliginden
taraf sifatin1 kazanr.

(11) Borsa Istanbul Anonim Sirketindeki
kamu pay1 ylizde ellinin altina diigiinceye kadar
kendisinin ve istiraklerinin her tiirlii hesap ve
islemlerinin  denetimi  yalnizca, Kurulun
listesindeki bagimsiz denetim kuruluslari
arasindan Hazine Miistesarlig1 tarafindan
secilecek bir bagimsiz denetim kurulusunca
yapilir. Bagimsiz denetim neticesinde hazirlanan
rapor es zamanli olarak Kurula ve Hazine
Miistesarligima sunulur. Bu Kanunun 72 nci
maddesinin birinci ve ilgilincii fikralar1 Borsa
Istanbul Anonim Sirketi hakkinda da uygulanr.

(12) Borsa Istanbul Anonim Sirketi ile bagh
ortakliklart ve istirakleri, kamu iktisadi
tesebbiisleri de dahil, sermayesinin yarisindan
fazlas1 kamuya ait olan veya 6zel kanunla kurulan
kamu kurum, kurulus ve ortakliklarina uygulanan
mevzuat, uygulama ve kisitlamalara tabi degildir.

(13) 233 sayih Kanun Hilkmiinde
Kararname, 22/1/1990 tarihli ve 399 sayili Kamu
iktisadi  Tesebbiisleri Personel Rejiminin
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Diizenlenmesi ve 233 Sayili Kanun Hiikmiinde
Kararnamenin Bazi Maddelerinin Yirtirlikten
Kaldirilmasmma  Dair Kanun  Hiikmiinde
Kararname, 657 sayil1 Kanun, 4/7/2001 tarihli ve
631 sayilh Memurlar ve Diger Kamu
Gorevlilerinin  Mali ve Sosyal Haklarinda
Diizenlemeler ile Bazi Kanun ve Kanun
Hilkmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasi
Hakkinda Kanun Hiikmiinde Kararname, 190
sayili Kanun Hilkmiinde Kararname, 10/2/1954
tarihli ve 6245 sayili Harcirah Kanunu, 3/12/2010
tarihli ve 6085 sayili Sayistay Kanunu, 2/4/1987
tarihli ve 3346 sayili Kamu Iktisadi Tesebbiisleri
ile Fonlarin Tiirkiye Biiyiik Millet Meclisince
Denetlenmesinin ~ Diizenlenmesi ~ Hakkinda
Kanun, 4/1/2002 tarihli ve 4734 sayili Kamu
Thale Kanunu, 5/1/2002 tarihli ve 4735 sayil
Kamu Ihale Sozlesmeleri Kanunu, 8/9/1983
tarihli ve 2886 say1li Devlet Thale Kanunu, 5018
sayili Kanun, 5/1/1961 tarihli ve 237 sayil1 Tagit
Kanunu, 9/11/1983 tarihli ve 2946 sayili Kamu
Konutlar1 Kanunu, 2/1/1961 tarihli ve 195 sayili
Basin ilan Kurumu Teskiline Dair Kanun,
24/11/1994 tarihli ve 4046 sayili Ozellestirme
Uygulamalar1 Hakkinda Kanun ile bunlarin ek ve
degisikliklerine iliskin hiikiimler Borsa Istanbul
Anonim Sirketi ile Borsa Istanbul Anonim
Sirketinin dogrudan veya dolayli olarak pay
sahipligi nedeniyle bunlara tabi hale gelen bagh
ortakliklar1 ve igtirakleri hakkinda uygulanmaz.

(14) Bu maddenin besinci fikrasi1 digindaki
hiikiimleri, Borsa Istanbul Anonim Sirketinde
kamunun payr yiizde ellinin altina diisiince
kendiliginden yiiriirliikten kalkar.

(15) Bu maddenin uygulanmasi sirasinda
ortaya ¢ikabilecek tereddiitleri gidermeye ilgili
Bakan yetkilidir.

Menkul kiymet alim satim islemlerinin
tescili

GECIiCi MADDE 10- Yatirim kuruluslart
tarafindan Borsa Istanbul Anonim Sirketinde
islem goren, Borsa Istanbul Anonim Sirketine
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(Hiikiimetin Teklif Ettigi Metin)

Yiiriirlik

MADDE 138- (1) Bu Kanun yaymmi
tarihinde yiirtirliige girer.

Yiiriitme

MADDE 139- (1) Bu Kanun hiikiimlerini
Bakanlar Kurulu yiiriitiir.

Recep Tayyip Erdogan

(Plan ve Biitce Komisyonunun
Kabul Ettigi Metin)

kote olan veya Borsa Istanbul Anonim Sirketinin
kaydinda bulunan menkul kiymetler ile ilgili
olarak Borsa Istanbul Anonim Sirketi disinda
yapilan alim satim islemlerinin Borsa Istanbul
Anonim Sirketinin belirledigi ve Kurulun

onayladigi sartlarla Borsa Istanbul Anonim

Sirketine tescil ettirilmesi zorunludur.
Yiiriirlik

MADDE 146- (1) Bu Kanun yaymmi

tarihinde yiirtirliige girer.
Yiiriitme

MADDE 147- (1) Bu Kanun hiikiimlerini

Bakanlar Kurulu yiiriitiir.

Bagbakan
Bagbakan Yardimcisi Bagbakan Yardimcist Bagbakan Yardimcist
B. Aring A. Babacan B. Atalay
Bagbakan Yardimcisi Adalet Bakan1 Aile ve Sosyal Politikalar Bakani
B. Bozdag S. Ergin F. Sahin
Avrupa Birligi Bakan Bilim, Sanayi ve Teknoloji Bakan1 Caligma ve Sosyal Giivenlik Bakan
E. Bagis N. Ergiin F. Celik
Cevre ve Sehircilik Bakani Disisleri Bakani Ekonomi Bakani

E. Bayraktar

A. Davutoglu

M. Z. Caglayan

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakan1 ~ Genglik ve Spor Bakan1 Gida, Tarim ve Hayvancilik Bakani

T Yildiz S. Kilig M. M. Eker

Glimriik ve Ticaret Bakani Iisleri Bakan1 Kalkinma Bakani1
H. Yazict I N. Sahin C. Yilmaz

Kiiltiir ve Turizm Bakani Maliye Bakani Milli Egitim Bakani
E. Giinay M. Simsek O. Dinger

Milli Savunma Bakani Orman ve Su Isleri Bakani Saglik Bakani

[ Yilmaz V. Eroglu R. Akdag

Ulastirma, Denizcilik ve Haberlesme Bakan1 V.

V. Eroglu
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(Plan ve Biitce Komisyonunun

(Hiikiimetin Teklif Ettigi Metin) Kabul Ettigi Metin)
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HUKUMETIN TEKLIF ETTIGI METNE EKLI LISTE

Ek1
SERMAYE PIYASASI KURULU
KADRO CETVELI

SINIFI UNVANI DERECE | ADET
GiH Kurul Baskan Yardimcisi ! 5
GIH Kurul Bagkanlik Danigmam 1 15
GIH Daire Bagskam 1 12
GIH Kurul Yurtdisi Temsilcisi 1 5
GiH Kurul Il Temsileisi 1 3
GIH Daire Bagkan Yardimcisi 1 16
GIH Baguzman - 1 70
AH Baguzman Hukukgu 1 10
GIH Bilisim Baguzmani 1 2
TH Sistem Cozimleyicisi 1 5
TH Sistem Programcisi 1 1
GIH Bagkanlik Ozel Kalem Miidirii 1 1
GiH Miidiir - 1 15
GIH Basuzman 2 50
AH Baguzman Hukukgu 2 13
GIH Bilisim Baguzmani 2 2
TH Sistem Coziimleyicisi 2 6
TH Istatistikgi 2 1
SH Tabip 2 1

_ GiH Miidir 2 3
GiH Miidiir Yardimcist B 2 21
GiH Uzman 3 45
AH Uzman Hukukg¢u 3 20
AH Avukat ] 3 1
GIiH Bilisim Uzman1 3 3
TH Sistem Cdziimleyicisi 3 6
TH Sistem Programcist 3 1
TH Miihendis 3 3
GIH Uygulama Programcisi . 3 4
SH Saglik Memuru 3 1
GiH Sivil Savunma Uzmam 3 1
GiH Basin Misaviri 3 R
TH Kiitiiphaneci 3 1
TH Tekniker ) 3 2
TH | Teknisyen 3 2
TH Arsivei ) 3 1
GIH Mudir i 3 3|
GIH Midir Yardimeist 3 2
TH Istatistik¢i _ 3 1
GIH Bilgisayar Operatrii 3 1

Tirkiye Biiylik Millet Meclisi (S. Sayisi: 337)




—287 -

GIH Halkla iligkiler Uzmani 3 4
GIH Koruma ve Giivenlik Amiri_ 3 1
GIH Koruma ve Giivenlik Grup Sefi 3 i
GiH Koruma ve Giivenlik Memuru 3 2
GIH Ayniyat Saymani 3 1
GIH Sef 3 11
GiH Sef Yardimcisi - 3 25
GIH Veri Hazirlama ve Kontrol Isletmeni 3 20
- _(_311—1 Memur 3 7
GiH Sofor 3 4
GIH Uzman 4 35
AH Uzman Hukukgu 4 15
GiH Biligim Uzmani 4 5
TH Sistem Cﬁzﬁmlcyi cisi 4 5 B
| GIH | Sef 4 3
GiH Uzman 5 90
AH Uzman Hukuke¢u ) 20
GIH Biligim Uzmani 5 10
TH Sistem Cdzlimleyicisi 5 6
TH Sistem Programcisi 5 1
TH Miihendis - 5 2 B
GIH Halkla fligkiler Uzmam 5 7
TH Tekniker 5 3
TH Teknisyen 5 1
SH Tabip 5 1
TH Kiitiiphaneci B 5 1
TH Arsivei 5 1
GIH Sef ) 5 5|
GIH Sef Yardimcisy 5 3
GiH Miitercim 5 2|
GiH Veri Hazirlama ve Kontrol Isletmeni 5 13
GiH Memur 5 19
GiH Koruma ve Giivenlik Memuru 5 1
GIiH Sofor 5 2
" TH Miihendis 6 4 ]
' TH Sistem Cézimleyicisi 6 9
TH Sistem Programcisi 6 3
| TH Istatistikei ) 6 2
GIH Uygulama Programeisi 6 3
GIH Halkla Iligkiler Uzmant 6 6
GiH Sef Yardimeis 6 2
GIH Memur - 6 10
| GIH Koruma ve Giivenlik Memuru 6 1
GIiH Softr 6 4
TH _Sistem Céziimleyicisi 7 1
TH Sistem Programcis 7 2
TH Teknisyen 7 1
GIH Bilgisayar Operatorii 7 3
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GIH Memur 7 12
YH Hizmetli 7 2
GIH Uzman Yardimeis: 8 90
AH Uzman Hukuk¢u Yardimeist 8 25
| GIH Biligim Uzman Yardimcist 8 10
TH Sistem Céziimleyicisi 8 3
TH Teknisyen 8 2
GIH Memur i 10
GiH Koruma ve Giivenlik Memuru 8 2
| GIH Sofor 8 1
YH Ascl 8 1
YH Hizmetli 8 1
| TH Teknisyen 9 9
GIH Veri Hazirlama ve Kontrol igletmeni 9 5
GIH Memur 9 <+
GiH Koruma ve Giivenlik Memuru 9 3
GIH Sofor 9 5
YH Hizmetli _ 9 1
TOPLAM 920
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PLAN VE BUTCE KOMISYONUNUN KABUL ETTiGi METNE EKLI LISTELER

(1) SAYILI LISTE

SERMAYE PiYASASI KURULU

KADRO LISTESI

SINIF 'UNVAN DERECE ADET
GIH | Kurul Bagkan Yardimeisi 1 5
GiH | Kurul Baskanlik Dantgmant 1 15
GIH Daire Bagkam 1 12
GIH | Kurul Yurt Disi Temsilcisi 1 5
GIH  |Kurul Il Temsilcisi 1 3
GIH | Daire Bagkan Yardimcist 1 16
GIH | Basuzman 1 70
GIH | Basuzman 2 50

__GiH  |Biligim Basuzman 1 2
GIH | Biligim Basuzmani 2 2
GiH Uzman ) 3 45
GIH  |Uzman 4 35
GIH | Uzman 5 90
GIH | Bilisim Uzman 3 3
GiH Biligim Uzmam 4 5
GIH | Biligim Uzmani 5 10
GIH | Uzman Yardimeist 8 90
GIiH Biligim Uzman Yardimcisy 8 10
GiH | Bagkanlik Ozel Kalem Miidiirii 1 1
GiH Miidiir | 15
GIH | Midiir 2 2

|y GIH | Midir 3 4
GIH Miidir Yardimeisi 2 21
GIH Miidir Yardimeisi 3 2

_ GIH | Uygulama Programcisi 3 4
GIH | Uygulama Programeist 6 3
GIH | Sivil Savunma Uzmani 3 1
GIH | Basin Miisaviri 30 1

| GIH | Bilgisayar Operatirii 3 1
GiH Bilgisayar Operatorii 7 3
GIH | Halkla iliskiler Uzman: 3 7
GIH | Halkla Iligkiler Uzmam 5 4

| GIH  |Halkla Iligkiler Uzmani 6 6
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GIH | Koruma ve Giivenlik Amiri 3 1
GIH  |Koruma ve Giivenlik Grup§efi 3 2]
GIH | Koruma ve Giivenlik Memuru 3 2|
GIH | Koruma ve Giivenlik Memuru 5 1

GIH _ |Koruma ve Giivenlik Memuru 6 1
GIH _ |Koruma ve Giivenlik Memuru 8 2

__GiH__ |Koruma ve Gilvenlik Memuru 9 3
GIH | Ayniyat Saymani 3 1
GIH  |Sef 3 24
GIH  |Sef 4 4
Gitl | Sef 5 5
GIH | Sef Yardimetsi 3 19
GIH | Sef Yardimeisi 4 1
GIH | Sef Yardimes: 5 4
GIH | Sef Yardimesi 6 3
GIH Sef Yardimeist 7 1
GiH | Sef Yardimcist. 8 9 |
GIH | Sef Yardimeisi _ 9 1

- GIH Veri Hazirlama ve Kontrol Isletmeni 3 17
GIH Veri Hazirlama ve Kontrol {sletmeni 5 10
GIH | Veri Hazirlama ve Kontrol Igletmeni 9 5

| GIH | Miitercim 5 5 2

_GIH | Memur 3 6
GIH Memur 3 17
GIH Memur 6 10
GIH _ [Memur 7 5

| GIH [Memur i 8 4

i GIH Memur 9 4
GIH | Sofor 3 3
GIH__|Sofor 5 2
GIH | Sofor 6 4
GiH Softr 8 1
GiH | Sofor ) 9 5
AH Baguzman Hukuk¢u 1 10
AH | Baguzman Hukukcu 2 13
AH Uzman Hukukgu 3 20
AH : Uzman Hukukeu 4 15
AH Uzman Hukukgu 5 20
AH Uzman Hukuk¢u Yardimeis: 8 25
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Avukat

AH _ 3 1
TH Sistem Coziimleyicisi 1 5
TH Sistem Cdziimleyicisi 2 6
TH Sistem Coziimleyicisi 3 6
TH Sistem Céziimleyicisi 4 5
TH Sistem Coziimleyicisi 5 6
TH Sistem Coziimleyicisi 6 9
TH Sistem Coziimleyicisi 7 I
TH Sistem Coéziimleyicisi 8 3
TH Sistem Programcisi ) 1 1
TH | Sistem Programcisi 3 1
TH Sistem Programcis 5 |
TH Sistem Programcisi 6 3
TH Sistem Programcisi 7 2
TH Istatistikci 2 1
| TH | lIstatistikgi 3 1
TH istatistik¢i 6 2|
TH Miihendis 3 3
| TH Miihendis S 2
TH Miihendis 6 4
TH | Tekniker 3 2 |
| _TH Tekniker 5 3
TH Teknisyen 3 2
TH Teknisyen 5 1
TH Teknisyen 7 1
| TH | Teknisyen 8 2
TH Teknisyen 9 9
; TH Kiitiiphaneci 3 R
TH Kiitiiphaneci 5 1
TH Argivei ~ 3 |
TH Arsivei 5 1
| SH Tabip 2 1
SH | Tabip . 5 1
| SH | Saghk Memuru B 3 1
YH Aset R 1
YH Hizmetli 7 2
YH  [Hizmetli 8 1
YH Hizmetli 9 1
TOPLAM 920 A‘
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(2) SAYILI LISTE
KURULA DEVREDILECEK TASINMAZ LISTESI
iLi ILCESi | MAHALLESI PAFTA ADA [ PARSEL
Ankara Cankaya/2 Karakusunlar - 13911 4

(3) SAYILI LISTE
TOPLU KONUT iDARESINE DEVREDILECEK ARSALARIN LiSTESI

iLi iLCESI | MAHALLESi [ PAFTA ADA | PARSEL
[stanbul Sariyer Istinye F22D11C3B 1352 7 -
~ Istanbul Sanyer Istinye 51 360 3
istanbul Sartyer istinye 51 360 64
Istanbul Sanyer Istinye 50 380 38
istanbul Sariyer istinye 50 380 17
istanbul |  Saryer Istinye 50 380 18

(4) SAYILI LISTE

HAZINEYE DEVREDILEREK BORSA iISTANBUL ANONIM SiRKETINE TAHSIS
EDILECEK TASINMAZ LiSTESi

iLi ILCESi | MAHALLESi | PAFTA ADA | PARSEL |
[stanbul |  Saryer Mirgiin 48 154 119
Istanbul Sariyer Mirgiin 48 154 120
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