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GENEL GEREKCE

I. SERMAYE PiYASALARINDA YASANAN GELISMELER

1. Kiiresel Finans Piyasalarinin Yapisi ve Bu Yapi I¢inde Tiirkiye’nin Yeri

Yirmi birinci Yiizyil, diinya finans sisteminde hem biiyiikliikler, hem de sermaye piyasast
aract gesitliligi acisindan ¢ok Snemli gelismelere sahne olmaktadir. Bu konuda rakamlar ¢ok
dikkat ¢ekicidir'. Sinirlar arasi1 sermaye akimlanna bakildiginda 2000 yihinda 4,7 trilyon dolar
olan yabanci sermaye akimlart 2007 yilina gelindiginde 10,9 trilyon dolara ulasmug, ancak daha
sonra yaganan kriz nedeniyle onemli bir gerileme yasanmustir. Yabanci yatinmcilarin bagka
iilkelerdeki varliklar: 1990 yilina gore 10 kat artarak 96 trilyon dolara ulagmustir.

Bu biiyiklik i¢inde Tiirk sermaye piyasasimn yerini saptayabilmek ig¢in borsa
kapitalizasyonu, borsa islem hacmi biiylkligi gibi cesitli kriterleri dikkate alarak bir
degerlendirme yapildiginda, iilkemizin gelismekte olan piyasalar i¢inde Gnemli bir gelisme
potansiyeline sahip oldugu acik bir bigimde goriilmektedir.

Bu degerlendirmeyi ¢esitli rakamsal verilerle desteklemek gerekirse;

a) Kiiresel Piyasalarda Borsa Kapitalizasyonu Biiyiikliikleri Bakimindan

Sermaye piyasasi bilylikliiklerini kiyaslamada kullanitan en 6nemli 6lgiitlerden biri borsa
kapitalizasyonudur (borsalarda islem géren menkul kiymetlerin iliskin oldugu sirketlerin toplam
degeri). Borsa kapitalizasyonunda, ABD 15.6 trilyon dolarlik biiyiikliikle diinyada en 6nde gelen
hisse senedi piyasasidir. ABD’den sonra Japonya, Ingiltere, Kanada ve Almanya’min borsa
kapitalizasyonlarinin toplami 9.9 trilyon dolarla ABD’nin altinda kalmaktadir.

Gelismekte Olan Ulke Borsa Kapitalizasyonlar1 (Milyar Dolar)
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2000-2010 doneminde diinyada borsalann kapitalizasyonu ylizde 50 artarak 54 trilyon
dolara yikselmistir. 2000 yilinda diinya ¢apinda tedavillde bulunan menkul kiymet stoku (borsa
kapitalizasyonu ve tedaviildeki borglanma araglar1) 83 trilyon dolarken 2010 yilinda bu rakam
163 trilyon dolara ulagmigtir. Bu dénemde {ilkemizin de aralarinda bulundugu gelismekte olan
lilkelerin diinya capindaki tedaviilde olan menkul kiymet stokundaki pay1 2000 yilina gére {ice
katlanarak yiizde 18’e yiikselmisgtir.

Bu kapsamda, gelismekte olan llkelere bakildiginda, BRIC olarak adlandinilan Brezilya,
Rusya, Hindistan ve Cin borsalarinin én plana ¢iktig1 gériilmektedir. Cin, 3 trilyon dolan asan
pivasa biylikligl agisindan dérdiincii siraya yiikselerek diinyanin en biiyiik piyasalar1 arasina

¢ McKinsey Global Institute, Mapping Global Capital Markets, 2011
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girmisgtir. Brezilya, Hindistan, Rusya ve Giiney Kore borsalar ise, 1 trilyon dolar1 civarmdaki
borsa kapitalizasyonlan ile gelismis Ulkeler ligine daha yakin durmaktadiriar. Tiirkiye ise, 197
milyar dolar ile Israil, Polonya, Arjantin; Yunanistan ve Macaristan gibi filkelerin {istiinde, ancak
Tayvan, Meksika, Malezya ve Endonezya’nin dahil oldugu iilkeler grubunun gerisinde kendisine

yer bulmustur.

b) Borsa Kapitalizasyonunun GSYH’a Oram

Borsa kapitalizasyonunun GSYH’a olan oram, iilkelerin ekonomik biiyiiklikleri arasinda
farkliliklar oldugu i¢in borsanin ekonomideki yerini gdstermek agisindan daha iyi bir fikir
vermektedir.

Geligmis iilkelerde borsa kapitalizasyonunun GSYH’a olan orami Japonya ve Almanya
hari¢ 1’in tizerindedir. Japonya ve Almanya’mn diger gelismis lilkelerin gerisinde kalmasinda
bankacilik sistemlerinin bu iilkelerde 6n plana ¢ikmasinin etkisi bulunmaktadar.

Geligmekte olan iilkelere bakildiginda ise 1.87 ile Giiney Afrika ug deger alarak liderlik
pozisyonuna oturmaktadir. Dinamik sermaye piyasalar1 ile dne ¢ikan Malezya’min 1.60
seviyesine ulastifn ve yine ekonomik reformlariyla Ginlii Sili’nin 1.11 seviyesinde yer aldifn
goriilmektedir. BRIC iilkelerine bakildiginda borsa kapitalizasyonunun ekonomiye olan oraninin
gelismekte olan iilkelerin borsa kapitalizasyonuw/GSYH oraninin medyanina yakin bir deger olan
yiizde 50 civaninda oldugu goriilmektedir.

e _Piyasa Kapitalizasyonw/GSYH Oram1 (%)
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3. Halka Arzlarin Toplam Biiyiikliigii Bakimindan

Diinya ¢apinda sirket halka arzlar1 2010 yilinda 2005 yilina gore ylizde 61.5 artarak 281
milyar dolara ulagsmistir. Ancak gelismekte olan iilkelerde halka arzlardaki artis yiizde 223 olmus
ve gelismis tilkelerdeki halka arz toplamimi gecmistir. Krizin gelismis llkelerde yaganmasi
nedeniyle halka arz gibi akim degerlerinde gelismekte olan iilkelerin 6nemi artmaya baglamustir.
Gelismekte olan tilke borsalarinda yapilan halka arzlar 2000 yilinda 11 milyar dolarken bu rakam
2010 yilina geldiginde 165 milyar dolara gikmigtir.

Kiiresel Capta Halka Agilmalar (Milyar ABD Dolan)
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Gelismekte olan {ilke borsalaninin diinya g¢apinda halka arz buyiikliikleri agisindan pay:
artarken, bu borsalar gelismis ilke sirketlerinin bile halka arzlanm c¢ekmeye baslamigtir.
Ozellikle Asya bdlgesinin bu agidan diinyanin en biiyilk finans merkezleriyle yarismasi
beklenmektedir. Gelismekte olan lilkelerin sermaye piyasalan gelismekle birlikte, banka
kredileri ve hisse senetleri on plana ¢ikmakta, tahvil piyasalanmn payr halen daha diisik
seyretmektedir. Gelismekte olan lilkelerin menkul kiymet ve kredi stoklannin GSYH’a olan
oranlant yitzde 50-250 arasinda bulunurken; bu oran, gelismis ilkelerde yluzde 300-600
arasindadir. Bagka bir deyisle, gelismis tilke finans piyasalarmin gelisme potansiyel olduk¢a
yiiksek olup, ilkemizin de kiiresel halka arz pazarinda paym yikseltme potansiyeli bir firsat
olarak géziikmektedir.

3. Borsa islem Hacmi Biiyiikliigii Bakimindan

Borsa islem hacimlerine bakildifinda gelismig tlkelerde ABD’nin 30.8 trilyon dolarlik
islem hacmiyle agik ara farkla 6n plana ¢ikmaktadir. Geligsmis iilkeler i¢inde Japonya’nin ABD’yi
¢ok geriden 4 trityon dolarlik islem hacmiyle izledigi goriilmektedir.

Ote yandan Cin 6.5 trilyon dolarlik islem hacmiyle ABD’den sonra islem hacminin en
yitksek oldugu iilke haline gelirken, Giiney Kore hisse senedi piyasasinin da 2 trilyon dolarlik
islem hacmiyle gelismis iilkeler ligine girdigi goriilmektedir. Istatistiki agidan da geligmekte olan
tlkeler i¢inde Cin’in islem hacmi asir1 ug deger, Giiney Kore’nin iglem hacmi ise u¢ deger
konumundadir. BRIC iilkelerinden Brezilya ve Hindistan da Cin ve Giiney Kore’nin ardindan
gelismekte olan ilkeler arasinda 4. ¢eyrege girmektedirler. Tiirkiye ise Rusya, Giiney Afrika,
Suudi Arabistan ve Tayland ile birlikte 3. ¢eyrektedir.

Bu cercevede borsa islem hacmi agisindan IMKB’nin durumunun daha iyi oldugu
goriilmektedir. Borsa islem hacmi agisindan IMKB 2011 yilindaki 394 milyar dolarlik toplam
islem hacmi ile 19 gelismekte olan iilke arasinda 7. siraya yilkselmektedir. Artik gelismis tilkeler
seviyesine girmis olan Cin ve Giiney Kore disanda tutuldugunda iglem hacmi en yiiksek 5. hisse
senedi piyvasasi durumuna yilkselmektedir.
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Borsa Islem Hacimleri (Milyar Dolar)
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4. Genel Degerlendirme

Ulkemizin dzellikle son on yil iginde gostermis oldugu ekonomik istikrar ve buna paralel
olarak mali piyasalarin saglikli bir yapiya kavusmaya basladi1 séylenebilirse de, séz konusu
gelismelerin kalic1 etkiler saglamasi igin diinya ile rekabet edebilir, yiiksek standartlarda ve
ozellikle yeni sartlara uygun bir mevzuat altyapisimin da kuruimasi gereklidir.

Bilindigi gibi, menkul kiymet piyasalarinda hem ihraggilar hem de yatirimeilar igin en
dnemli konulardan biri, ekonomide giiven ve istikrar ortatmmn olmasidir. Enflasyon oranlarinda
kaydedilen diisligler, faiz oranlanmmn inig goéstermesi, aynca makroekonomik gostergelerdeki
olumlu degismeler ve genel biiyiime trendinin devam etmesi, gerek yerli gerekse yabanci mali
piyasa katilimcilan igin olumlu bir ortam sunmaktadir. Bu olumlu gelismelerin yansimalan da
vade tercihlerinin uzamaya baslamas: gibi sonuglarla kendini géstermektedir.

Turk sermaye piyasalan, mevzuat altyapist bakimindan ciddi bir eksiklie sahip
olmamakla birlikte, faaliyet hacmi agisindan yukanida da ozetlendigi gibi, dinya sermaye
piyasalan ile karsilagtinldiginda heniiz gok gerilerde yer almaktadir. Bu durumun kaynag da ¢ok
biiyiik él¢iide iilkemizin i¢inde bulundugu genel ekonomik sartlarla baglantilidir.

Sermaye piyasalanmuzin gelisebilmesi i¢in ekonomik ortamla birlikte, hem genel hukuki
altyapt hem de sermaye piyasas ile ilgili mevzuat altyapisinin sermaye piyasalanini destekleyici
bir ortam olugturmalart da g¢ok biiyilk dneme sahip bulunmaktadir. Bu noktadan hareketle
Sermaye Piyasas: Kanununda yapilan degisikliklerle, hem iilkemizde tasarruflarin artirilmasi hem
de bu kaynaklarin lilke ekonomisi igin en etkin gekilde kullamlmasinda sermaye piyasalarimizin
daha aktif bir rol Uistlenebilmesi amaglanmaktadir.

Tiirk ekonomisinde son dénemde yasanan olumlu gelismeler ve bu gelismelerin devam
edecegine dair beklentiler, sermaye piyasalaninin ekonomik gelismemizde daha aktif rol
oynamas! ig¢in gerekli ekonomik ortamin uygun oldugunu gdstermektedir. Bu ortam iginde,
gerekli mevzuat altyapisimn da  yeni gelismeler 1s1i@inda iyilestiriimesi ile sermaye
piyasalanmizin énlimiizdeki donemde hizla gelisme gdstermesi beklenmektedir.

Nihayet, ileriye doniik bilimsel tahminler finans diinyanmizin ¢arpici sekilde yeniden
yapilanacagim gdstermektedir. 2010 senesinde diinyadaki finansal varliklann toplam degerinin
200 trilyon dolar mertebesinde oldugu ve bunun %20’sinin (40 trilyon dolar) gelismekte olan
tlkelerde yer aldigi hesaplanmaktadir. Toplam biiyikligin 2020 senesi itibariyle 400 trilyon




dolara yaklasacagin1 ve daha Snemlisi gelismekte olan iilkelerin paymin %30’u (120 trilyon
dolar) gegecegi tahmin edilmektedir. > Daha dikkat ¢ekici bir gelisme tahmini ise yine 2020
senesine kadar diinya genelinde takriben 12 trilyon dolarlik bir “sermaye ag131” olacagidir. Bagka
bir deyisle, firmalarin sermaye ihtiyaci ile arz edilen sermaye miktan arasinda gok ciddi bir fark
olusacaktir. Bu durumun diinya ortalamasindan daha hizla biiyiiyen gelismekte olan iilkeler igin
ortaya ¢ikartacafi problem agikardir. Tek ¢6ziim, Ozellikle ilern gelismekte olan ilkeler igin,
sermaye piyasalanm hizla biiylitmek ve tasarruflan artirarak bu piyasalara kaymasim
saglamaktir. Aksine bir c¢ozimsiizlik global dengelerin beklenmeyecek sekilde farkl
degismesidir ki bu ihtimal arzu edilmeyen sonuglar dogurabilir. Ulkemizin gelecegini planlarken
bu ger¢egi firsata doniistiiren bir hazirlik ve ¢aba igerisinde olmamiz gerekmektedir.

I1. 2008 KURESEL FINANS KRIZi ve KRIZIN ETKILERI

1. Kiiresel Finansal Krizin Nedenleri

Finans piyasalarinda son donemde yasanan deregiilasyon siirecinde, yeni ekonomik
yapinin da zorlamasiyla kati diizenlemeler terkedilmis, diinyadaki likidite bollugu ve bunun
sonucunda verilen teminatsiz krediler, kontrolsiiz menkul kiymetlestirme, kamuyu aydiniatma
uygulamalarimin  eksikligi ile derecelendirme kuruluslanmin gdzetim ve denetimindeki
yetersizlikler 6zellikle gelismis ekonomilerde biiyiik ¢alkantilara neden olmustur.

ABD’de ipotege dayali menkul kiymetlerle baglayan bu kriz daha sonra finans
kurumlarina sigrayarak derinlesmis ve otoriteleri olaganiistii tedbirler almak zorunda birakmistir.
Krizin ikinci sathasinda ise Avrupa borg krizi 6n plana ¢ikmus, buradaki diizenleyici otoriteler
istikrar ve Ongorilebilirligi yeniden tesis etmek i¢in fazladan ¢aba gostermek zorunda
kalmaslardar.

2008 krizi bat1 iilkelerinin piyasalarinda asagidaki yetersizlikleri ortaya ¢ikarmstir:

. Makro ekonomik politika yonetimindeki basarisizliklar,

. Finans kurumlarinin asiri kaldirag kullanima,

. Finans kurumlarinin risk yonetiminde basansiz olmalar,

. Diizenleyici kurumlarin, hem teker teker finans kurumlarindaki risklerin
hem de sistemik risklerin gézetiminde basarisiz olmalar,

. Piyasa altyapisindaki basanisizliklar,

. Finans kurumlarinin kurumsal ydnetimindeki zayifliklar ve risk almayi

Ozendirici licret politikalan

Diinyanmn en biiyilk piyasalanmin yer aldigi llkelerde piyasalarin diizgilin islemesinde
gecmiste piyasa disiplinine ve rekabetine biiyiik 6nem verilirken, 2008 krizi ile birlikte finans
kurumlarinin ve piyasalarinin diizenleyici kuruluslar tarafindan daha siki diizenlemesi gerektigine
yonelik goriisler gii¢lenmistir.

2. Kiiresel Finansal Krizin Sonuglar

Kiiresel finansal krizle birlikte, uluslararasi platformlarda finans sektoriiniin yeniden
diizenlenmesi ve 1929 krizi sonrasi ABD’de uygulanan “New Deal” politikalarina benzer sekilde
Devlet tarafindan istikrarli bir sekilde diizenleme ve denetim mekanizmasi olusturulmasi
zorunlulugu ortaya ¢ikmustir. 2009 yilinda Avrupa Birligi, Ingiltere ve Amerika Birlesik
Devletleri’ndeki reformlardir. Bu reformlarin ortak noktasi, finans sistemine iligkin uluslararasi
boyutu da olan bir denetim ve gézetim sistemi kurulmas: ihtiyaci yapilmis olmasi, bu baglamda
tilkeler bazinda yeni finansal diizenleyici ve denetleyici otoritelerin kurulmas: ve uluslararas
alanda igbirliginin artiriimasidir. Bu reformlarda, kredi derecelendirme sirketleri, serbest fonlar
ve agirlikla tezgah istii piyasalarda islem goren karmagik tiirev iirlinlerin denetim ve gbzetiminin

: McKinsey Global Institute, The Emerging Equity Gap, 2011
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kriz sonrasi siiregte sonra nasil olmasi gerektigi, sermaye yeterliligine yonelik diizenlemelerin
pekistirilmesi, muhasebe uygulamalarinda ekonomik dalgalanmalarin boyutunu arttirici etkilerin
nasil azaltilabilecegi ve finansal kurumlarda risk yonetiminin nasil ele alinmasi gerektigi temel
konulan olusturmaktadir.

Bu cercevede, Temmuz 2010’da ABD’de yiriirliige giren Dodd-Frank Wall Street
Reform And Consumer Protection Act (Dodd-Frank Kanunu), mevcut diizenleme yapis,
seffafligi tesvik edici diizenlemelerle, diizenleyici kurumlann birlestirilmesi veya kaldinlmas
yoluyla ve finansal sistem Uzerinde risk olusturan kurumlann gézetimini arttiracak yeni
diizenleyici kurumlar yaratilmasi suretiyle degistirilmigtir. Bu diizenlemenin temel amacini,
piyasa istikrarinda ileri derece bir uyan sisteminin saglanmasi, sirket {ist diizey yonetici icretlert
ve kurumsal yonetisimde kurallarin gelistirilmesi ve ekonomik durgunluga neden olan yasal
bosluklarin ortadan kaldirilmas: amaciyla Onceki diizenlemelere gore kati sayilabilecek
standartlar 6ngoriilerek etkin bir gbzetim mekanizmasinin tesis edilmesi olusturmaktadir.

Bu gelismelere ek olarak, IMF tarafindan “Finansal Istikrar Kurulu™ ad1 altinda finansal
kuruluslar, piyasalar ve iilkelere iliskin sistemik risk ve kirilganliklan tanimlamak, smir Gtesi
yayilma etkilerini incelemek, karar alicilara politika segenekleri sunmak ve uluslararas:
igbirliginin gerektigi alanlan belirlemek amaciyla bir erken uyan sistemi olusturma ¢alismalarini
siirdiirmektedir. Finansal Istikrar Kurulunun galismalarinda finansal istikrar iizerinde diizenleyici
cergeveden kaynaklanan sorunlari ve bunlann etkilerinin degerlendirilmesi amaglanmaktadir.

Bunun yam sira, 2008 yilinda kiiresel alanda yasanan krizin ardindan AB Komisyonu
Bagkanligi, Fransa Merkez Bankas: eski baskani Jacques de Larosiere Onciiliigiinde AB’deki
finansal diizenleme sisteminin incelenmesi, eksiklere iligkin bulgulann ortaya konulmasi ve
Onerilerin sunulmasi kapsaminda hazirlanan Laroisere Raporu’nda, daha genis yetkilere sahip bir
denetleme mekanizmasinin kurulmasinin zorunlulugu vurgulanarak AB tarafindan yeni bir
finansal denetim sistemine gegilmesinin gerektigi belirtilmistir. Avrupa Finansal Denetleyiciler
Sistemi (Furopean System of Financial Supervisiors-ESFS) olarak adlandirilan bu sistemde
bankacilik, sigortacilik ve sermaye piyasalan konularinda faaliyet gdsteren komiteler daha gii¢lii
hale getirilerek, karar alici ve denetleyici otoriteler haline getirilmisler, bdylece yasanabilecek
benzer kriz durumlaninda AB genelinde daha hizli ve etkin bir miidahale mekanizmasinin
gelistirilmesi amaglanmistir.

Bu gercevede, Avrupa Menkul Kiymetler ve Piyasalar Otoritesi {European Securities and
Markets Authorities-ESMA) faaliyete gegmistir. Diizenleyici bir otorite olarak faaliyete baglayan
Avrupa Menkul Kiymetler ve Piyasalar Otoritesi, finansal krizde sorumluluklart oldugu
diigtiniilen kredi derecelendirme kuruluglanyla ilgili cahsmalan sonuglandirarak; bu kuruluslarin
faaliyet izni almalan, tasimasi gereken oOzellikleri, c¢alisanlarimin uyacag: kurallar, kamuyu
aydinlatma yiikiimliiliikleri gibi konulan diizenlemistir.

3. Kiiresel Finansal Krizin Tiirkiye’deki Etkileri

Tiirk finans sistemi 2008 krizinden biiyiik ol¢lide kag¢inabilmistir. Bunda da 2001
sonrasinda finans finans secktoriine yonelik gerceklestirilen reformlar sonucunda finans
kurumlarimizin saglikli yapida olmalar1 ve siki denetim ve gbzetim altinda olmalan bunda etkili
olmustur.

Finans sistemleri yeterince derin ve likit olmadig: igin finans iglemleri yabanci finans
merkezlerinde gerceklesen ve finans sektdriinde yabanci kurumlarin agirlik tagidign gelismekte
olan ilkeler krizin etkisini daha fazla hissetmislerdir. Bu ¢ercevede uluslararasi piyasalarnn ve
finans kurumlanmn gelismekte olan iilkelerin finans sistemlerindeki yerleri ve etkileri artmakla
birlikte son yaganan kriz Tiirkiye gibi gelismekte olan ilkelerin yerli finans kurumlarim ve
piyasalanm gelistirmesinin, diinyada yasanan krizlere kars: bir tampon olusturmasi agisindan
biiyiik 6nem tagidigin1 ortaya koymustur.




Bu gergevede gerek 2008 krizi sonrasinda diinya capinda diizenleme alaminda yapilan
reformlar, gerekse iilkemiz kosullarinda meydana gelen degisiklikler de Sermaye Piyasasi
Kanunu’nda kapsamli bir degisiklik yapilmasi ihtiyaci ortaya ¢ikarmisgtir.

ABD ve Avrupa’da ve aynt zamanda uluslararasi diizenlemelerde finans sektoriine ve
piyasalarina yonelik kapsamli reformlar yapilmakla birlikte, bu reformlarin daha ¢ok gelismis
lilkelerdeki finans sistemine has énlemleri igerdigi goriilmektedir. Bu ¢ercevede Yeni Sermaye
Piyasast Kanunu Tasarisi olusturulurken, kiiresel dizenlemelerdeki reformlar goéz Oniinde
bulundurulmakla birlikte, ¢ogunlukla Tirk sermaye piyasalanna has sartlar ve gelisme
potansiyelinin artirilmas: ve Tiirkiye’nin kiiresel bir finans merkezi olmasi hedefi goz Gniinde
tutulmustur.

4. Genel Degerlendirme
Biitiin bu diizenlemelerin incelenmesi neticesinde, 2008 kriz sonras1 diizenleme alaminda
yapilan reformlar asagidaki degisiklikleri glindeme getirdigini sdyleyebiliriz:

. Finans kurumlanna yonelik sermaye yeterlilik diizenlemelerinin krizden
alinan derslerle yeniden yapilandirilmas:,

. Diizenlenmeyen finans kurumlanmin ve piyasalanmin diizenleme ve
gbzetim altina alinmast,

. Sistemik gézetimin gliclendirilmesi,

. Finans kurumlarinin sagliklh faaliyet géstermesine yonelik diizenlemelerin
giiclendirilmesi,

Yukarida belirtiten gelismeler, yiiriirliikte bulunan 2499 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu’nda koklii degisiklikler yapilmas: zorunlulugunun bir baska gerekgesini olusturmaktadir.
Zira, yukanda degindigimiz, llkemizin gelismekte olan piyasalar iginde hak ettigi yere
ulastirabilmek, yansan olumlu ekonomik gelismeleri, kiiresel rekabet sartlarinda istikrarh hale
getirebilmek hukuki alt yapinin da bu ydnde gelistirilmesini gerektirmektedir. Diinya’da sermaye
piyasasiyla ilgili diizenlemelerde bu hizda degisiklikler yasanmirken Tiirk sermaye piyasasi
mevzuati da bu gelismelere ayak uydurmak zorundadir.

111. YENI TURK TICARET KANUNU’NUN SERMAYE PiYASALARINA ETKISI

29/6/1956 tarihli ve 6762 sayili1 Tirk Ticaret Kanunu (mevcut TTK) , 13/1/2011 tarihli ve
6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu ile yiiriirlikkten kaldinlmigtir, 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu
(Yeni TTK-6102 sayili TTK) , 1/7/2012 tarihinde ylriirliige girecek olan Yeni TTK ile mevcut
TTK’mn yiirlirlilkten kaldirarak, son derece kapsamhi ve Oonemli bir reform yapilmaktadir. Bu
kapsamda pay sahibinin bilgi alma ve inceleme hakkinin genisletilmesi ve modern bir yapiva
kavusturulmasi, buna paralel olarak 6zel denetgi talep hakkimin bireysel bir hak haline
doniigtiiriilmesi, yeni azinlik haklarinin ihdas edilmesi, pay sahiplerine hakli sebeplerle ortakligin
feshini dava etme hakkinin taminmasi, ortaklifin kendi paylanimi iktisap yasagina iliskin
diizenlemenin degistirilmesi, azinliga taninan bilango goériismelerinin ertelenmesini talep
hakkinin saglikli bir diizenlemeye kavusturulmasi, riighan hakkinin sinirlandirilmasi hususunda
genel kurula yetki taninmas1 suretiyle pay sahiplerinin korunmasi, elektronik ydntemlerle genel
kurul toplantilanina katilimin saglanmas: gibi diizenlemelerle pay sahiplerinin anonim ortaklhik
igindeki konumu giiglendirilmigtir. TTK Tasansinin hazirlanmasi, Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun
TTK Tasarisina uyumlu hale getirilmesini zorunlu kilmaktadir.

Yeni TTK’da, sermaye pivasasi mevzuatim agik¢a saklt tutan hilkkiimier (md. 332/4,
344/2, 460/7, 499/5, 506/2, 507/3, 528/1, 552/3) bulundugu gibi, Sermaye Piyasasi Kurulu’na
belirli konularda diizenleme yetkisi taniyarak, yapilacak sonraki tarihli 6zel diizenlemelerin
kapsamim tayin eden hilkiimler (Pay senetlerinin halka arz edilmesi (346), Borsa sirketlerinin
kendi paylarim iktisab1 (379/5), Borsa sirketlerinde genel kurul toplantisi katilumi (417/5),




Temsilcilerin sirkete bildirimi (431/1), Kurumsal yénetim (1529) bunlar arasinda sayilabilir) de
Yeni TTK’nin yiiriirlige girdigi tarihten itibaren, sermaye piyasasi mevzuatinin yeni olusan
duruma uyum saglamasi geregini ortaya gikarmistir.

IV. YENI SERMAYE PIYASASI KANUNU TASARISI ILE GETIRILEN
YENILIKLER

1. Tasarmin Hazirlanmasinda Belirleyici Olan Temel Faktorler

Hazirlanan bu Yeni Sermaye Piyasasi Kanunu Tasarisimin baglangici Avrupa Birligi
Katilim Oncesi Yardimi (Pre-Accession Assistance) niteligindeki bir Eslestirme Projesi’ne
(Twinning Project) dayanmaktadir.

Proje boyunca siirdiiriilen eslestirme c¢alismalari, hazirlanacak yeni Sermaye Piyasasi
Kanununun AB Miiktesebatina (Acquis Communautaire) tam uyum hedefine yonelik olarak
gerceklestirilmis ve proje neticesinde, miiktesebata tam uyuma ydnelik bir metin ortaya ¢ikmisti.
“Eslestirme Taslag1” diyebilecegimiz bu metin, AB’ye tam iiyelik hedefine yonelik oldugu igin
ilgili AB Direktiflerine uyum amacinin agir bastig1 bir nitelige sahipti. Buna karsin Tasanmn
hazirlanma siireci igerisinde yalmizca AB Miiktesebatina tam uyum hedef, tek basina belirleyici
bir faktér olarak degerlendirilmemelidir.

Eslestirme Taslagi tizerindeki ¢ahigmalardan ¢ok 6nce baglayan ve Tiirk Ticaret Hukukuna
iligkin temel esaslan belirleyen, temel kurum ve iligkileri dizenleyen Tiirk Ticaret Kanunu
Tasans1 iizerindeki teknik caligmalar, amlan Eglestirme Projesinin baslatildifi siralarda
tamamlanmak iizereydi. Agirhikli olarak anonim sirketler hukuku reformu olarak kabul
edilebilecek olan Yeni TTK, 1956 tarihli Tiirk Ticaret Kanunundan sonraki en kapsamh ve nihai
hedefe ulasan bir g¢aligma olarak kabul edilebilir. Yeni TTK’min kanunlasmasi ile ozellikle
anonim sirketler hukuku alaninda daha ziyade Isvigre Hukukunu mehaz alan, ancak bunun
yaninda AB’ye uyum ve bu alandaki kiiresel gelismelerden geri kalmama amacim tasiyan temel
bir yasaya sahip olunmasi sonucunu dogurmustur.

Nihayet, 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununun ilk ytrtrliige girdigi 1981 yilindan bu
yana, 1992 yilindaki kamuyu aydinlatma sistemine gegmeye ve 1999 sonundaki agirlikli olarak
ikincil piyasaya yonelik degisiklikler disinda, esasl bir degisiklie ugramamis olmas: dnemli bir
eksiklik olarak belirmektedir. Bir noktaya kadar ikincil diizenlemeler ile giderilmeye ¢alisilan bu
eksiklik, piyasalarin degisen ve glin gectikce daha da karmagsiklasan yapilann da dikkate
alindiginda, mevcut metnin gegen zaman igerisinde daha elverigsiz bir hale gelmesine neden
olmugtur. Burada, sermaye piyasasini bu zamana kadar tasimayr basarabilen mevcut Sermaye
Piyasas1 Kanununun, dile getirilebilecek tiim eksikliklerinin yaninda, saglam bir hukuki kurguya
ve yeniliklere agik bir diizenleme felsefesine sahip oldugu gergeginin de alti ¢izilmelidir.

Yukanida agiklanan bu li¢ husus Tasarinin hazirlanmasina belli bir dereceye kadar etkili
olmustur. Bununla birlikte, Tasar1 incelendiginde, ne AB Miiktesebatinin, ne 6102 sayili Tiirk
Ticaret Kanununun ne de mevcut Sermaye Piyasasi Kanununun Tasanida yer alan diizenleme
sekil ve tercihlerinde gereginden fazla belirleyici olmadign goriilecektir. Bunun nedeni sermaye
piyasast kanununun pivasa diizenleyici bir metin olmasinda yatmaktadir. Sermaye piyasasim
diizenleyici temel metinler, hatta ikincil diizenlemeler her asamada ihragel, yatirimel ve piyasa
islemi figliisiinii dikkate alarak hazirlanmalidir. Ornek vermek gerekirse, halka agik hale gelen bir
anonim sgirket, artik bir anonim sirket olmamin yaninda bir piyasa bileseni olarak da kabul
gbérmelidir. Hatta, kimi zaman piyasa bileseni kimligi daha 6n planda tutulmalidir. Riighan
hakkinin kullanilmasi, sermaye artinmi veya halka agik anonim ortaklifin yénetim organinin
olusturulmas: isi genis anlamda bir piyasa islemi olarak gériilmeli ve ileri boyutta bu bakis
acistyla diizenlenmelidir. Benzer sekilde, miisterileni ile sermaye pivasasi kurumlan arasindaki
iligkiler, iligkinin dayandigi hukuki kaliplarin disinda ele alinmalidir (takas kesinligi, sézlesme
Ozgiirliigii-yatirimeinin korunmasi-gergeve sdzlesmeler, yanlis ve yaniltict bilgiden dogan zararda

illiyet bagimn tespiti gibi). Zira, sayilan durumlarda s6z konusu olan piyasanin iki bilesenidir, "
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Aksi halde, yani piyasa diizenleyici metnin, diizenledigi piyasalarin bilesenlerini her
asamada g6z onlinde bulundurmamas: halinde, temel dizenleme diisturlan olan seffaflik
(transparency), mesuliyet (accountability), orantilihk (proportionate), tutarlilik (consistency) bir
dereceye kadar yerine getirebilecekse de, sadece uygun sekilde yapilan bir degerlendirmenin
gerektirmesi halinde miidahalede bulunma (targeted only at cases where the action is needed)
diisturuna aykiri olmanin sonuglarim yagayacaktir. Bu sonuglardan en hafifi bilyiik veya kiiciik
olgekli bir piyasa basansizhigimin (market failure) ortaya ¢ikmasidir. Burada sozii edilen,
piyasalanin gegisliligi ve olas1 tepkileri dikkate alinmak suretiyle yogunlugu uygun sekilde
ayarlanmig bir miidahaledir. Zira, piyasalar ve bilesenleri iceride ve disarida, mikro ve makro
diizeyde birbirine baglidir ve geciskendir.

Bunun yanminda, uluslararas: planda sermaye piyasalari, siirekli ve artan bir rekabete de
sahne olmaktadir. Burada teknik manada bir rekabetten ziyade piyasa siireglerine dahil
olamayanlann diglanmasi, goz ardi edilebilir duruma diismesi hali kastedilmektedir. Sermaye
piyasalanmmizin  sahip oldugu operasyonel alandaki rekabet glcii  diizenlemelerle
desteklenmedikge dilnya piyasalarinda hak ettifimiz yere ulagsmamiz imkansizdir. Bu destek ise,
en uygun sekilde piyasa bakis agisinin hakim oldugu yeni bir sermaye piyasasi kanunu ile
verilebilir.

Bu gergekler, Tasarinin hazirlanmasi siirecinde digerlerine nazaran daha baskin bir rol
oynamigtir. Bu anlayisla hazirlanan Tasarimn genelinde muhafaza edilmek istenen iki hususiyet
vardir. Bunlardan birincisi, Tasarinin, zaman zaman detaya girse de, aslinda bir gergeve kanun
olarak kalmasi gerektigidir. Ikincisi ise, ilkine baglh olarak piyasalara gerekli olan esnek, ve
gelismelere tepki verebilme, uyum kabiliyetinin, Ongoriilebilirlik ihtiyac1 geregi simirlan
belirlenmig bir sekilde ikincil diizenleme yapma yetkisinin diizenleyici otoriteye verilmesidir.
Ozellikle ikincil diizenlemelerin yapiimast konusunda kanun ile alinmak istenen yetkinin uygun
sekilde sinirlanmasi bu Tasarinin tamamlanmasinin 6niindeki bityiik bir zorluk olarak goriilebilir.

Tim bu agiklamalar cergevesinde Sermaye Piyasasi Kanunu Tasarisi teknik gereklilikler
ile piyasa yaklagiminin diizenleyici metne en uygun sekilde gegirilme calismasi olarak kabul
edilmelidir.

Son olarak, Tasan ile 6ngodriilen tedbir ve yaptinm sisteminde yapilan degisikliklerin
genel olarak degerlendirilmesi iizerinde de durulmalidir. Sermaye piyasasi hukuku, sermaye
piyasasimn, bu piyasaya ozgl ihtiya¢ ve gereklilikien igerecek ve sermaye piyasasimn isleyis
esaslarimi  gdzetecek sekilde diizenlemesi, yapilan diizenlemelere bu diizenlemenin
muhataplarinin uygun hareket edip etmediklerinin denetlenmesi ile denetim sonuglarina gore
etkin ve caydiric tedbir ve yaptinm uygulanmasi sacayagina dayanmaktadir. Bagka bir deyisle,
diizenlemelerin etkinligi, etkili ve caydinci yaptinm diizeninin saglanmast ile miimkiin olabilir.
Mevcut diizenlemede bu etkinligin saglanmasi yoniindeki eksikliklerin giderilmesi de Tasarida
dzellikle gdzetilmistir. Bunun igin 2499 sayihh SPK’nin 8ngdrdiigii yaptinm diizeninin son on
yillik sonuglan degerlendirilmis ve buradan ¢ikan sonuglar da dikkate alinarak, sermaye piyasasi
suclarna iligkin bélimde dnemli bir reform yapilmistir. Zira, 2499 sayili SPK’min 6ngdrdiigii
yaptinm diizenine iliskin degerlendirmeler, meveut yaptirim sisteminin ekonomik suca ekonomik
ceza yaklasimi ¢ercevesinde tiimiiyle gbzden gegirilmesi geregini ortaya ¢ikarmustir.

2. Sermaye Piyasas1 Araclar1 ve ihragcilara iliskin Olarak
Mevcut Kanun’da yer alan sermaye piyasas1 araglarimin Kurul kaydina alinma sistemi
kaldinlarak yerine AB mevzuatina paralel bir bigimde, izahnamenin Kurulca onaylanmasi
uygulamas1 sistemine gecilmistir. Diger yandan izahnamede yapilan degisikliklerin
yayimlanmasindan itibaren iki i giini iginde yatinmcilann taleplerini geri alma hakki
tanmmustir. izahname gegerlilik siiresi kavrami de ilk kez iilkemiz mevzuatina kazandinlarak, her
ithrag Oncesi onay, tescil ve ilan siireclerinin tekrarlanmasimin ve her arag icin farkli izahname
hazirlanmasinin getirdigi ek maliyetlerin azaltilarak ihraglara kolaylik saglanmasi amaglanmstir.
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Paylannin piyasa fiyat1 veya defter degeri, nominal degerinin altinda olan girketlerin
nominal degerinin altinda bir fiyatla pay ihra¢ edebilmesine Kurulca izin verilmesi imkam
getirilerek, paylari nominal degerin altinda islem goren borsa sirketlerinin finansal sorunlarimin
derinlesmesinin 6nlenmesi amaglanmistir.

Sermaye piyasast araglarimin deferini, piyasa fiyatlanm veya yatirimcilarm yatirm
kararlanm etkileyebilecek nitelikteki tiim bilgi, olay ve gelismelerin kamuya agiklanacag: hiikiim
alina almarak, 6zel durum acgiklamasi yapacak kisilerin ve 0zel durum agiklamasina konu
hususlarin kapsami genigletilmis ve kamunun daha etkin bir sekilde aydinlatilmasi amaglanmstir,

Mevcut Kanun’da 250 ortak olan halka arz olunmus sayilma kriteri, Tasan ile 500°¢
cikarilmg ve ortakliklarin halka agik ortaklik statiisline kavustuktan sonra en geg iki vl igerisinde
islem gérmek igin borsaya bagvurmak zorunda oldugu diizenlenmisgtir.

6102 sayith TTK ile verilen yetki g6z 6niinde bulundurularak Kurul’a Kurumsal Yénetim
ilkelerine uyumu borsada islem goren sirketler a¢isindan kismen veya tamamen zorunlu tutma
yetkisi verilmigtir.

Kurul’'un temettli orami belirlemesi uygulamas: yerine halka agik ortakliklarin genel
kurullar: tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalan ger¢evesinde karlarim dagitabilecekleri
diizenlenmig, ancak ihtiyaglara gore Kurul’a sektor ve sirket bazinda farkli esaslar belirleme
yetkisi verilmigtir,

6102 sayih TTK ile getirilen anonim ortakliklanin kendi paylanm iktisabina iliskin
diizenlemelerin halka agik sirketler igin uygulanmasinda ortaya ¢ikabilecek olasi sorunlan
bertaraf amaciyla tiim halka agik ortakliklar ig¢in Kurul’a pay geri alimlarina iliskin diizenleme
yapma yetkisi verilmistir.

Halka agik ortakliklar i¢in Onemli nitelikteki islemler tammlanarak, bu islemlerde
uyulacak usul ve esaslan belirleme yetkisi Kurul’a verilmis ve bu islemler gergeklestirilirken
Kurulca belirlenen esaslara uyulmamasi durumunda Kurul’a, idari para cezasi tesisinin yam sira
islemin iptali ve bunun diginda telafi edici tedbirler alma yetkileri verilmistir.

Halka agik ortakliklar bakimindan ilk kez, 6nemli kararlarin alindign genel kurullara
katilarak olumsuz oy kullanan pay sahiplerine paylarimi girkete satma hakki veren “ayrilma
hakki1” diizenlenmistir.

Teblig ile diizenlenen pay alim teklifine iliskin esaslar Kanun’a tasinirken, Kurul’un bu
zorunluluga uyulmamasi durumunda uygulayabilecegi yaptinimlar giiglendirilmistir. Yine ilk kez
pay alim teklifi sonrasi belirli bir pay oranina ulagan ortaklara, kalan azinhif “‘ortakliktan ¢ikarma
hakk:™ ile teklif sonrasinda azinlik haline gelen pay sahiplerine paylarimi ortaklia “satma hakks”
getirtlmistir.

Ust iiste bes yil zarar eden ortakliklarda yapilacak ilk genel kurul toplantisinda
imtiyazlarin kaldirilacagi hiikkiim altina alinnmg ve bdylece imtiyaza sahip gruplarin diger
ortaklarin da menfaatine uygun davranmasmin ve verimsiz yonetimlerin degistirilerek sirketi
daha iyi yonetecek kisilerin géreve gelmesinin saglanmasi1 amaglanmstir.

Bor¢lanma araci niteliinde sermaye piyasasi araci ihraglarina iliskin limit belirleme
vetkisinin, halka agik ortakliklar i¢in Kurula, halka agik ortakliklar disinda kalan ihracgilar igin
ise ilgili Bakan’da oldugu diizenlenmistir.

Kamuyu aydinlatma belgeleri ayn bir kavram olarak mevzuatta ilk kez diizenlenmis olup;
genel olarak yanlig, yamltici ve eksik bilgilerin yer aldigi kamuyu aydinlatma belgelerine
dayanarak islem yapan yatinmecilarin tazminat haklan ile sorumlularin kurtulus karineleri
belirienmigtir. Belirlenen esaslar ile yatinmer gliveninin olugturulmas: ile bilgiden dogan
sorumluluklarin belirlenmesi agisindan dengeli bir yaklasim benimsenmeye ¢ahsilmg ve kamuyu
aydinlatma belgeleri ile duyurulan bilginin sermaye piyasalar agisindan énemi vurgulanmstir.

Belirli sartlan tasiyan ortakliklann yam sira, biiytikliik, satis yapilan yatirnmeilar, verilen
garantiler, borsada islem gorme, satis yontemi gibi belirli nitelikleri itibariyle ihraglann da
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kismen veya tamamen Kanun kapsamindaki yiikiimliliiklerden muaf tutulabilecegi hiikme
baglanmustir.

Yoénetim kurulu {iyelerinin sermaye piyasasi mevzuatina aykinn iglemleri sebebiyle
ortaklifin katlanmak zorunda kaldig1 idari para cezalannin, ortakliin sorumlu yénetim kurulu
liyelerine riicu edilmesinin zorunlu oldugu diizenlenerek; ortaklifin ve yatinmcilarnin malvarliksal
haklarinin korunmasi ve karin azaltilmasinin engellenmesi amaglanmustir.

(Cok ortakli sirketlerin yonetim mekanizmalarinda yasanabilecek olasi ¢ikar ¢atismalarim
engellemeyi amaglayan kurumsal ydnetim kavrami, modern ydnetim anlayiginin vazgegilmez bir
pargas1 haline gelmistir. Tiim gelismis ve gelismekte olan sermaye piyasalarinda halka a¢ilma
sart1, kotasyon sart1 gibi gesitli formlar altinda karsimiza ¢ikan kurumsal yonetim diizenlemeleri,
sirketin menfaatlennin yoneticilerin  veya yatinmecir gruplanmin  menfaatled karsisinda
korunmasim saglamay1 hedeflemekte ve bu yonde bir yonetim ve iligkiler altyapisim olugturmaya
¢aligmaktadir. Bu dogrultuda kurumsal yonetim kavrami ve Kurulumuzun bu konudaki
vetkilerine Tasanda yer verilmistir. Kurumsal yénetim konusunda yapilan diizenlemeler ile
getirilen bagimsiz yonetim kurulu iiyeligi gibi koruma mekanizmalarinin ve pay sahipligi haklan
ile kamuyu aydinlatma acisindan yiiksek standartlann, yerli ve yabanci bireysel ve kurumsal
yatinmcilan hisse senedi piyasalanna ¢ekmek suretiyle sirketlerimizin sermaye piyasalarindan
finansman imkanlanim genisletmek i¢in bir tesvik unsuru olmasi beklenmektedir.

Daha o6nce Teblig ile diizenlenen “kira sertifikasi” ve “varlik kiralama sirketleri”
kavramlan ile bunlara iligkin temel esaslara Kanun’da da yer veriimistir.

3. Finansal Raporlama, Bagimsiz Denetim, Derecelendirme ve Degerlemeye iliskin
Olarak

Finansal raporlar, isletmelerin faaliyetleni hakkinda bilgi edinmenin en temel aracidir. Bu
Ozelikleri nedeniyle finansal raporlar, kamuyu aydmnlatma prensibi kapsaminda olmazsa olmaz
bir énemi haizdir. Finansal raporlann uluslararasi standartlara uygun ve kaliteli bir sekilde
hazirlanmas: kadar 6nemli bir diger husus ise, bu raporlann yine uluslararas: standartlara uygun
bir sekilde bagimsiz denetime tabi tutulmasidir.

6102 sayili TTK nun 88 inci maddesinde Tiirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu'na, bu
kanuna tabi tiim gergek ve tiizel kigilerce uygulanmasi1 zorunlu, uluslararasi muhasebe/finansal
raporlama standartlar1 ile uyumlu Tirkiye Muhasebe Standartlar’mi yayimlama yetkisi
verilmistir. Maddede, digerlerinin yaninda, Sermaye Piyasasi Kanunu kapsamindaki tiim
kurumlarin finansal tablolan ile konsolide finansal tablolarina iliskin 6zel hiikiimlerin sakli
oldugu belirtilmigtir. Dolayisiyla, 6102 sayili TTK ¢ercevesinde Kurulun muhasebe standartlar
alaminda, Tirkiye Muhasebe Standartlart ile uyumlu ikincil dizenlemeler yapma imkam
bulunmaktadir. Tasari ile bu konuda diizenleme yapma yetkisi Kurul’a verilmektedir.

Diger taraftan halka agik ortakliklarn ve sermaye piyasasi kurumlarinin bagimsiz
denetimi konusunda da Tasarda diizenlemeler yer almaktadir. Bu alanda, kisa bir siire 6nce
kurulan yeni bir iist kuruldan bahsedilmesi yerinde olacaktir. 2.11.2011 tarihli ve 28103 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan 660 sayili KHK ile kurulan Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlarn Kurumunun Tegkilat ve Gorevleri Hakkinda Kanun Hitkmiinde Kararname ile Tiirk
Ticaret Kanunu’ndakine benzer gekilde diger kurumlann yaminda Kurul’a Denetim Standartlan
Kurulu tarafindan yaynlanan standartlara aykiri olmamak ve Denetim Standartlart Kurulu’nun
onayini almak kaydiyla ikincil dizenleme yapma imkam getirilmisgtir.

Yukanda belirtilen mevzuat ¢ergevesinde, Sermaye Piyasasi Kanunu’na tabi tiim kurum
ve kuruluslann finansal raporlama standartlari, séz konusu raporlann kesinlesmesi, raporlardan
dogan sorumluluk, bunlarin kamuya agiklanmasi ve bafimsiz denetime tabi tutulma esaslar
hakkinda diizenleme yapilmistir.
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Diger taraftan Tasari ile sermaye piyasasinda derecelendirme ve degerleme alanlarinda
diizenleme vyapma yetkisi Kurul’a taminmms, bu kurumlarin sorumluluk esaslar acikca
belirlenmistir.

4. Sermaye Piyasasi Faaliyetleri, Aracilar, (")zdiizenleyici Kuruluslara fliskin Olarak

Kanun degisikligi ile sermaye piyasas: faaliyetleri anlaminda, mevcut Kanunda yer alan
kurum bazli diizenleme yerine faaliyet bazli diizenleme esas1 benimsenmistir. Bu konudaki temel
tetikleyici unsur gerek AB diizenlemelerinde gerekse finansal kriz sonrasinda diinya genelinde
goriilen diizenleme yaklagimindaki yeni egilimlerin bu yénde olmasidir.

Tasar ile sermaye piyasast mevzuatinda ilk kez “borsalar”a iligkin kapsamli hiikiimler
Ongdriilmiis, borsalann tasimalann gereken esaslar yasal diizenleme altina alinmistir. Tasan ile
finansal altyapr kuruluslan olan (financial markets infrastructure) merkezi takas, merkezi
saklama ve veri depolama kuruluslan yasal diizenlemeye kavusturulmustur. Bu yaptlanmada,
kiiresel finansal kriz sonrasinda uluslar arasi otoriteler tarafindan yiiritillen ¢aligmalar sonucunda
benimsenen kriterler temel alinmigtir. Tasann ile finansal alt yapr kuruluslarina iligkin
diizenlemelere yasal zemin hazirlanmig, uluslar arast kurumlara verilen taahhiitlerin yerine
getirilebilmesine imkan saglanmstir.

Tasan ile merkezi karsi taraf (central counterparty) diizenlemeleri Kanuni yapiya
kavusturulmustur. Bilindigi iizere kiiresel kriz sonrasinda yasanan gelismelerin mihenk tasim
merkezi kargt taraf uygulamalanmn ulusal diizenlemelere entegrasyonu olusturmaktadir.
Kurulumuzun da iiyesi oldugu eylem giicii calismalarinda edinilen tecriilbe de olusturulan yasal
altyapida 6nemli bir kaynak saglamustir.

Yukanda ifade edildigi tlizere Kanun ile aym zamanda sermaye piyasalarinda
gerceklestirilen hemen her iglemin veri olarak depolanabilecegi “veri depolama kuruluglan™
(trade repositories) yasal altyapiya kavusturulmustur,

Tasan ile, AB diizenlemelerine paralel olarak sermaye piyasasi faaliyetinde bulunan
kuruluslarin mali agidan sikintiya diismeleri durumunda yatirimeilarin tazminine yénelik olarak
Yatinmcilan Tazmin Merkezi olusturulmustur. S6z konusu yapi, mevcut Kanunda yer alan
“tedrici tasfiye” uygulamasimin bir pargasi iken, tazmin mekanizmalan aynstinlmis, tedrici
tasfiye korunmustur.

Tasar1 ile meveut Tirkiye Sermaye Piyasasit Aract Kuruluglant Birligi’nin yapisi revize
edilerek Birligin sadece araci kurumlarin degil sermaye piyasasinda faaliyet gbsteren tiim
aktorlerin temsiline imkan saglayan bir yapiya doniisiimil saglanmigtir. Geligmis piyasalarda
gorilen bu yapr, mevcut durumdaki parcali yapinin tek bir noktada toplanarak hem Kurulun
iistlenmis oldugu fonksiyonlarin daha efektif bir yapiya kavusturulmasina imkén saglayacak hem
de Birligin 6z diizenleyici fonksiyonunu artiracaktir.

Tasartya eklenen bir diger madde ile, menkul kiymetlerin teminata konu olmasi
islemlenine iligkin mevzuatin gbzden gecirilmesi olup Menkul kiymetlerin teminata konu olmasi
islemlerinin hukuki dayanagi UNIDROIT ve AB diizenlemeleriyle uyumlu hale getirilmesi
hedeflenmistir.

5. Kurumsal Yatirnmeilara Iliskin Olarak

Tasan ile yatinm fonu ve yatinm ortaklifi sektoriine iliskin olarak daha rekabetgi ve AB
diizenlemeleri ile uyumnlu bir yapiya kavusturulmasi: amaglanmaktadir.

AB UCITs Direktifi kapsaminda “Fon yonetim sirketi” adi altinda yeni bir sirket tiirii
tamimlanmakta ve yatirim fonlarimin sadece fon ydnetim sirketlenn tarafindan kurulmasi
diizenlenmektedir. Ayrica mevcut diizenlemedeki, fon katilma paylarinin azami tedaviil sayisim
belirleyen yari agik uglu fon yapisindan, tedaviil limitinin bulunmadigi tam agik uglu fon yapisina
gecilmektedir. Buna ilave olarak, fon ictiizitkklerinin noter onayindan gecirilmesi zorunlulugundan
vazgegilerek fon kuruculan agisindan énemli bir harcama kalemi ortadan kaldmlmaktadlr
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Kolektif yatirim kuruluslarimin portfoylerindeki varhiklara iligkin olarak saklama hizmeti
ilk defa AB Diizenlemelerine uygun olarak Tasanda tammlanmakta ve portféy saklama hizmetini
yiiriitecek kuruluglann sorumluluklar1 belirlenmektedir. Yine portféy saklama hizmetinin bu
konuda uzmanlagmig kuruluslardan alinmasi ile portféy varliklarinin saklanmasina, portféyiin
mevzuata ve esas sOzlesmeye uygun yonetilmesine ve fiyat agiklanmasina iligkin mali
sorumluluk, portfoy saklama kuruluslarina devredilmektedir.

“Degisken Sermayeli Yatinm Ortaklig1” (DSYO) adi altinda Tiirk Hukuku igin yeni olan
bir sirket tiirii ihdas edilmektedir. Bu sirket tiirii AB UCITs Direktifi kapsaminda fon ile yatirim
ortaklig1 modelinin bir bilesimi olarak diizenlenmis olup, ortakligin farkli portféylerden olusacak
sekilde yaplanmasina imkan vermektedir. DSYO’lar, yatinm fonlarinin tizel kisiligi
bulunmamas: nedeniyle yatirnm yapmakta zorlandif1 alanlarda da-6zellikle gayrimenkul- faaliyet
gosterebilecektir. Bu sekilde yabane:r yatinmeilann agina oldugu bir hukuki yapinin iilkemizde de
hayata gecirilmesi saglanacaktir.

Yatinm fonlarinin paylarimin ihra¢ ve itfasimn TCMB tarafindan ginlik alim satim
kurlar ilan edilen yabanci para cinsinden yapilmasina izin verilebilmesi neticesinde yatirnm
fonlarinin degisik yatinimeci profillerinin ihtiyacina cevap verebilmesi saglanacaktir.

Son olarak konut finansman sistemi ile ilgili tamamlayic1 degisiklikler yapilmaktadir.
Konut finansmamna iligkin meveut Kanun hiikiimlerinin birincil piyasaya olumlu yonde etki
yaptig1 gorilmekle birlikte; mevcut diizenlemeler, sistemin, bu kredilere dayali sermaye piyasasi
araci ihraglan vasitasiyla desteklenmesinde yetersiz kalmistir. Bu nedenle, gelismis/gelismekte
olan {ilkelerin konut finansman: sistemlerinin vazgegilmez unsurlanindan olan ve mevcut
Kanun’da sermaye piyasas: araci ihraglarindan elde ettigi kaynaklarla kredi kuruluglarina uzun
vadeli ve ucuz finansman olanagt saglamasi amaciyla tasarlanan ipotek finansmam kuruluglannin
faaliyet kapsamlanmn gemsletilmesine yonelik yeni diizenlemeler yapilmigtir. Buna gore, ipotek
finansmam kuruluslannin konut finansmam kuruluglan tarafindan ihrag edilebilecek tiim sermaye
pivasasi araglarini ihrag etmesi, baska deyisle sermaye piyasasinda kredi kuruluslan ile aym
hareket alanina sahip olmasi saglanmistir. Ayrica, konut finansmam kuruluslarinin konut
finansmani kapsaminda yaptiklan islemlerle ilgili BSMV, har¢lar vb’ne iligkin muafiyetler ipotek
finansmant kuruluglari i¢in de gegerli olacaktir.

6. Denetim ve Tedbirlere iliskin Olarak

Kurul’a denetim faaliyetlerine iliskin Onemlilik ve odncelik ilkeleri ile risk
degerlendirmelerinde dikkate alinacak oOlgiitleri ve uygulama esaslarini belirleme ve denetim
faaliyetinin, énemlilik ve éncelik ilkeleri ile risk degerlendirmeleri kapsaminda olusturulacak
program uyarinca yiriitme yetkisi verilmektedir.

Denetimin kapsami daha detayh olarak tamimlanmakta ve denetimle gérevlendirilenlerin,
denetlenenlerin vergi ile ilgili kayitlan dahil olmak tizere tiim defter ve belgeleri ile elektronik
ortamda tutulanlar dahil tiim kayitlarini ve sair bilgi ihtiva eden vasitalarini, bilgi sistemlerini
incelemeye, bunlara erisimin saglanmasini istemeye ve bunlarin &rneklerini almaya yetkili
oldugu belirtilmektedir.

Denetimin etkinligini saglayabilmek agisindan denetim faaliyetleri sirasinda kendilerinden
bilgi ve belge talep edilenlerin incelemenin igerigi ve talep edilen belgeler hakkinda iiglincii
sahislara bilgi vermelerini engellemek amaciyla bu gahislara sir saklama yikimlilagi
getirilmistir. Buna ek olarak, sermaye piyasast kurumlarina veya bu kurumlarin miisterilerine ait
Ogrendikleri sir mahiyetindeki bilgileri gdrevleri dolayisiyla 6grenenlerden bu  bilgileri
aciklayanlar veya Kkendileri veya bagkalan menfaatine kullananlar i¢in hapis cezasi
Ongoriilmiistiir.

Izinsiz halka arz yoluyla halkta toplamlan paralann iade edilme imkdm mevcut
diizenlemelerde bulunmadigindan, sorumlular hakkinda su¢ duyurusunda bulunulsa da para veren
vatandaglarin magduriyetlerinin giderilmesi miimkiin olamamaktaydi. Yeni diizenleme ile ilk kez

13 «L




Kuruldan izin almaksizin yapilan halka arz ile toplanan paralarin iadesi i¢in usul ve esaslar
Ongoriilmiistur.

Elektronik ortam iizerinden gergeklestirilen izinsiz faaliyetlere iliskin diizenlemeler
yapilmigtir. Teknolojinin gelismesiyle birlikte internet aracilifiyla iglenen sermaye piyasasi
suclaninda bityiik artig gorillmily, izinsiz sermaye piyasast faaliyetlerinin internet aracilifiyla
islendiginin tespit edilmesi durumunda s6z konusu internet sitelerinin faaliyetlerinin
engellenebilmesi i¢in diizenleme yapilmigtir. Bu sekilde internet araciligiyla islenen suglarla daha
etkin miicadele etmek ve yatirmcilarin kot niyetli sahislarca istismar edilmesinin 6niine gegmek
miimkiin olacaktir.

Ortiili kazang aktarrm yaptiklan tespit edilen satuslarin aktardiklan tutan sirkete iade
etmeleri geregi agik olarak diizenlenmigtir.

Teknolojik gelismelere paralel olarak Kurulca istenecek defter ve belgelere elektronik
ortamda saklanan kayitlar da dahil edilmistir. Gergege aykinn bagimsiz denetim raporu
diizenlenmesinin yam1 sira, gergefe aykin degerleme ve derecelendirme raporlarinin
diizenlenmesi de sug kapsamina alinmigtir.

Hukuka aykm faaliyet veya islemlerde sorumlulugu tespit edilen yéneticilerin ve
calisanlarin sahip olduklan lisanslar1 gegici veya stirckli olarak iptal etmeye, haklarinda sug
duyurusunda bulunulmas: kararindan itibaren yargilama sonuglanincaya kadar imza yetkilerini
sinirlandirmaya  veya kaldirmaya, hukuka aykinlikta veya gerceklestirilen iglemlerde
sorumlulugu mahkeme karanyla tespit edilen y6netim kurulu liyelerini gérevden almaya ve
yapilacak ilk genel kurul toplantisina kadar yerlerine yenilerini atamaya Kurulun yetkili olmas
Ongoriilmiistir.

Sermaye piyasasi kurumlari ve meslek birlikleri, 5237 sayih Tirk Ceza Kanunu'nun 244
finci maddesinde tanimlanan sistemi engelleme, bozma, verileri yok etme sucu agisindan banka
veya kredi kurumu sayilmig bdylece uygulanacak yaptirim artinlmugtir.

Ayrica, sermaye piyasast suglariyla ilgili olarak alinacak tedbirler Tasarida sayma usuli
ile belirtilmistir. Burada yeni bazi tedbirler 6ngdriilmiis, bir kisminda ise fiilen uygulanan konular
acikca yasada belirtilmistir. Bunun yamnda, yine bilgi suiistimali (iceriden 6grenenlerin ticareti)
ve piyasa dolandincilifi (manipiilasyon) suglarim tegkil ettigine dair herhangi bir bilgi veya
siipheyi gerektirecek bir hususun bulunmasi halinde, yatinm kuruluslari ile Kurulca belirlenecek
sermaye piyasasi kurumlari bu durumu gecikmeksizin Kurula bildirmekle yikiimli
kilinmisglardir.

Idari para cezalarnmin etkin bir sekilde uygulanmas: konusunda yaklasik 10 yilhk
uygulama deneyimi ile elde edilen tecriibeler bunlarin diizenlendigi maddeye yansitilmmstur.

7. Piyasa Suclari ve Yaptirnmlara iliskin Olarak

Tasarida, AB diizenlemeleri ¢ergevesinde piyasa suglarn ve yaptinmlan ile ilgili
degisiklikler yapilmig ve baz1 yeni suglar Tasarida diizenlenmis, meveut suglarin kapsami ve bu
suglara baglanan cezai yaptinmlar ekonomik suga ekonomik ceza esasina gdre yeniden kaleme
ahnmustir. Bu kapsamda, piyasa suglarn ile ilgili olarak meveut Kanundaki torba diizenlemeler
yerine, somut konulara iligkin hiikkiimler ihdas edilmesi yontemi benimsenmisgtir.

Bilgi suiistimali (igeriden Sgrenenlerin ticareti) sucu ile ilgili olarak Tasanida s6z konusu
su¢ AB diizenlemeleri de dikkate alinarak kapsamli olarak yeniden tammlanmis ve sugun faili
olabilecekler sayilmistir. Ayrica, AB Direktifine uyum ¢ergevesinde, kamuya agiklanmamig bu
bilgileri tiglincii kisilere agiklayan veya tiglincii kisilerin bu bilgilere erigimini saglayanlar veya bu
bilgilere dayanarak igiincii kisilere bu bilginin iligkili olduu sermaye piyasasi aracim elde
etmesi veya elden gikarmasi igin tavsiye yahut telkinde bulunanlar, tiglincii kigilerin bu tavsiye ve
telkinler dogrultusunda islem yaparak menfaat elde etmeleri durumu da bilgi suiistimali sucu
kapsamina alinmistir.
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Bilgi suiistimalinin yaptinminda ise degisiklige gidilmistir. Buna gére, iki yildan bes yila
kadar hapis veya adli para cezas: ile cezalandirma dngériilmiis, ancak bu sugtan dolay: adli para
cezasina hitkkmedilmesi halinde, verilecek ceza elde edilen menfaatin iki katindan az olamayacagi
dngoriilerek, ekonomik sonuglan agirlagtinlmistir. Ayrnica TCK’da Gngdrillen yaptinm sistemi ile
de uyum saglanmstir. Zira, hapis veya adli para cezas: éngoriildigiinden, TCK sistemi uyarinca
oncelikle adli para cezas: uygulanacak, bu para ddenmedigi takdirde veya sugun tekerriirii halinde
hapis cezas1 giindeme gelecektir. Bu suretle, ekonomik suglarda caydiriciligi daha da artiracak bir
yaptirim sistemine gecilmesi hedeflenmistir.

Bunun yamnda, Tasarida, manipiilasyon olarak bilinen sug¢ tipi bu defa "Piyasa
Dolandinicihg,” yine igeriden dgrenenlerin ticareti olarak bilinen sug tipi “Bilgi Suiistimali”
olarak diizenlenmistir. Bu sug tipleri AB direktifi dikkate alinarak yeniden kaleme alinmis, bu
cercevede, sermaye piyasasi araglanmn fiyatlanmin yani sira degerlerini ve yatinm kararlarim
etkileyebilme hususlan ile emir vermenin de ilgilt su¢ kapsaminda oldugu, buna ek olarak,
aciklamakla yiikiimlii olduklan bilgileri agiklamayan ya da zamaninda agiklamayanlarin cezai
sorumluluklar1 Tasanidaki ilgili maddelere eklenmistir.

Ote yandan, piyasa dolandiricilifinda etkin pigmanhk hitkmii 6ngortilerck bu sugla elde
edilen menfaatin yeniden ekonomiye kazandirilmas: da temin edilmigtir. Buna gore, sorusturma
baslamadan 6nce piyasa dolandiricilifi tammina giren fiillerde bulunanlanin elde ettikleri
menfaatin iki katini Hazineye ddemeleri halinde bu sugtan dolayr cezaya hilkkmolunmaz. Bu
tutarin sorusturma bagladiktan sonra Hazineye ddenmesi halinde ise verilecek cezamn yarisi
indirilir. Kovusturma evresinde hiikiim verilinceye kadar 6dedigi takdirde, verilecek ceza Ugte
biri oraminda indirilir. Dikkat edilecegi ilizere, yapilan Odeme, ilgili hakkinda su¢ duyurusu
yapilmamasina degil, yapilan yargilama sonucunda cezaya hilkmolunmamasina yol agmaktadir.
Bu suretle, séz konusu sugla etkin ve caydinci bir sekilde miicadele etmenin yollan genisletilmis
olmaktadir.

Ayrica, sermaye piyasasinda gergeklesen dzellikli bazi islemler ve durumlar da dikkate
ahinarak, bilgi suiistimali (igerden 6grenenlerin ticareti) ve piyasa dolandincilign (manipiilasyon)
sayllmayan haller Tasarida ayn bir madde olarak diizenlenmigtir.

2499 sayili Kanundaki ortiilii kazang aktarimi sugu aynen muhafaza edilmis ve bu alanda
giin gegtikge artan suiistimallerin uygun cezai miieyyideye baglanabilmesi amaciyla sug tegkil
eden fiillerin tanimi genisletilmistir. Esasen Tiirk Ceza Kanununda giiveni kétliye kullanma sugu
olarak mileyyide altina alinan bu fiiller, sermaye piyasasinin dzelliklerine uygun ve daha genig
kapsaml bir bi¢gimde tamimlanarak nitelikli giiveni kotllye kullanma suguna paralel olarak cezaf
miieyyideye baglanmstir.

Son olarak, Tasan ile idari para cezalarina iligkin sistemin de tiimiiyle g6zden gegirildigini
belirtmek gerekir.
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MADDE GEREKCELERI

MADDE 1- Kanunun amacina iliskin bu madde hitkmiinde, uluslararas1 piyasalardaki
gelismeler dikkate alinarak ve lilkemiz sermaye piyasasinin yillar iginde gosterdigi degisim
paralelinde one ¢ikan piyasa isleyis esaslar1 daha anlagihir ve kapsamli bir sekilde sayilmistir.
Diger yandan piyasanin igleyisinin yam sira gelismesinin saglanmasi hususu da Kanunun
amaglan arasma dihil edilerek, ilkemiz sermaye piyasasinin uluslararasi anlamda rekabet
gliciinlin artirllmast amaglanmis ve uluslararas: finans merkezi olma hedefi desteklenmisgtir.
Yatinmcilarin hak ve menfaatlerinin korunmast amaciyla piyasanin  diizenlenmesi ve
denetlenmesi hususu ise temel vizyon olarak korunmustur.

MADDE 2- Madde ile Kanunun kapsami agiklanmaktadir.

MADDE 3- Maddede, Kanunda gegen bazi kavramlann tammlanna ve baz kisaltmalarin
agilimlarina yer verilmektedir. 2499 sayili Kanunda yer alan halka arz, thrag¢i, menkul kiymetler,
sermaye piyasasi araglan gibi temel kavramlarda yeni Kanunun sistematiine, AB mevzuatina ve
piyasanin ihtiyaglarina uyumu teminen dnemli degigiklikler yapilmigtir. Bu kapsamda izahname,
halka arz eden, kamuyu aydinlatma platformu, tlrev araglar gibi kavramlar tamimlar kismina
eklenirken; ihragci, menkul kiymetler gibi kavramlar yeniden tanimlanmistir. Diger taraftan
Ozelhkle AB diizenlemelerine uyum kapsaminda getirilen veya yeniden diizenlenen cesitli
sermaye piyasast kurum ve kuruluslarina iligkin tammlar ve kullamilan kisaltmalar maddeye
eklenmistir.

Maddede sermaye piyasasi araglan ve yatinm kurulugu tanimlari yenilenerek Avrupa
Birligi mevzuatina Ozellikle de Finansal Ara¢ Piyasalan Hakkinda Avrupa Parlamentosu ve
Konseyi Direktifi (MiFID) ile uyum ve aynca IFM Stratejisi ve Eylem Planinda yer alan baz
eylemlerin gergeklestirilmesi i¢in yasal altyapr hazirlanmasi amaglanmigtir. Ozellikle sermaye
pivasasi araglannin tamimi, mevcut durumda muhtemel yetki karmasasinin 6niine gegilmesi
amaciyla, uluslararasi diizenleme yaklasimlarina da paralel olarak tezgah istii tiirev araglar1 da
icerecek gekilde genigletilmigtir.

Tanimlar maddesinde “borsa”lar ifadesi eklenerek, borsalarin anonim girket olarak
kurulmalarina yonelik yaklasim cergevesinde, Kanuna tabi borsalann tanimlanmasi yoluna
gidilmistir.

Benzer sekilde, saklama hizmeti de tamimlanmak suretiyle Kanun kapsaminda yiiriitiilen
saklamacihik faaliyetine aciklik getirilmistir.

MADDE 4- Madde ile izahname hazirlama ylikiimliiliigii diizenlenmektedir. Bu madde ile
getirilen en 6nemli yenilik, 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununda yer alan sermaye piyasasi
araclarinin ihrag veya halka arz igin 6ngérilen Kurul kaydina alinma sisteminin kaldinlarak
yerine izahnamenin Kurulca onaylanmasi uygulamasina gegilmesidir. Yatirimeilann tam, dogru
ve zamaninda bilgilendirilmelerinin artan énemi sebebiyle izahnamenin onaylanmasini esas alan
bu yaklasim ile uluslararas: finansal piyasalar ile entegrasyonun saglanmasi, AB diizenlemelerine
uyum saglanmasi, piyvasanin hizli gelisimine ayak uydurulabilmesini teminen prosedirlerin
hizlandinlmas1 amaglanmig olup; AB uygulamalanna benzer sekilde izahnamenin gercegi dogru
ve diiriist bir sekilde yansitmasi sorumlulugunun ihrag¢i ve izahnameyi hazirlayanlarda oldugu
hususu 6n plana ¢ikarilmagtir.

Izahname ile ilgili AB diizenlemeleri esas alinarak, izahnamenin bir biitiin veya pargah
bigimde diizenlenebilmesine olanak saglanmug ve bu cercevede dzet boliimiiniin her durumda
diizenlenmesi gerektigi ve niteligine iliskin belirlemeler yapilmistir. Aynica ortaklarin ihraggidan
bagimsiz olarak paylarini halka arz etmek istemeleri durumunda ihragginin gerekli kolayligs
saglamasi gerektifi diizenlenmistir.
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MADDE 5- Madde ile izahnamenin igerifine, kapsayacagi belgelere, izahname
hazirlanmas1 ve yaymlanmasimn gerekmeyecegi durumlara iligkin diizenleme yapma yetkisi
Kurula verilmektedir. Bu yetki ile 6zellikle kiigiik ve orta 6lgekli sirketlerin belli tutarin altinda
sermaye piyasasi aract ihrag ve halka arzlarinda kolaylastirici olmas: agisindan yurtdisi
uygulamalarina benzer sgekilde izahname hazirlama ve yaymmlama yilikiimlilligline muafiyet
getirilmesi amaglanmaktadir.

MADDE 6- Maddede, sermaye piyasasi araglarimn Kurul kaydina alinmasi sistemi yerine
getirilen izahnamenin onaylanmast uygulamas: kapsaminda, yapilacak basvurularin Kurul
tarafindan incelenmesinin kapsami ve incelemeye iliskin siireler yeniden diizenlenmektedir. Bu
cergevede Kurulca izahname iizerinde yapilacak incelemenin kapsami, izahnamede yer alan
bilgilerin agik, anlagilir, birbiriyle tutarli olmas: ve Kurulca belirlenen standartlara gore tiim
bashiklar1 kapsadiginin incelenmesi ile smurhi olarak ve izahnamede yer alan bilgilerin
dogrulugunun arastinlmasim icermeyecek sekilde belirlenmis olup, Kanunun diger maddelerinde
izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugundan ihraggilar, halka arz edenler ve Kanunda
sorumlulugu diizenlenen diger gercek ve tiizel kisilerin sorumlu olacag: agik¢a diizenlenmigtir.
Inceleme kapsamimin degismesine paralel olarak Kurulun bagvuru sonuglandirma siireleri de
kisaltilmigtir,

MADDE 7- Madde ile izahmanenin yayimlanmas: diizenlenmektedir. Maddede kayda
alma sistemi yerine getirilen izahname onaylama uygulamasi kapsaminda izahnamenin
onaylanmadan yayimlanamayacag: yaklasimi esas olarak benimsenmis, ancak yatinmcilarin
bilgilendirilmesi ve izahname inceleme siirelerinin uzatilmas: amaciyla yayimlanmadan da ilan
edilebilecegi hususunda Kurula yetki verilmistir. Diger taraftan, izahnamenin tamaminin
TTSG’de yayimlanma zorunlulugu kaldinlarak halka arz maliyetlerinin azaltilmasi ve bdylece
halka agilmalann tegvik edilmesi amaglanmigtir.

MADDE 8- Madde ile izahnamede degisiklikler yapilmasinda uyulacak esaslar
diizenlenmektedir. Yatirimcilarin yatinnm kararlarim etkileyecek tiim bilgilerin izahnamede yer
almasi ilkesi ¢ercevesinde, ortaya ¢ikan degisikliklerin de en seri sekilde Kurula bildirimi, Kurul
tarafindan onaylanmasi ve yayinlanmasi siiregleri bu maddede diizenlenmistir. Bu kapsamda
getirilen en onemli yenilik, yatinmeilarin izahnamede yapilan degigikliklerin yayimlanmasindan
itibaren iki is giinii i¢inde taleplerini geri alma hakkina sahip olmalannin diizenlenmesidir.

MADDE 9- Madde ile izahname gegerlilik siiresi diizenlenmektedir. Izahname onaylama
sisteminin uygulanmasinda AB diizenlemeleri ile uyumlu bir yapiya gecisin saglanmasi
agisindan, izahnameye ek yapilmasi ve izahnamenin degistirilmesi streglerinin yeniden
diizenlenmesine ek olarak getirilen bu madde ile izahnamenin gegerlilik sliresi kavrami tilkemiz
mevzuatina kazandinlmistir. Hizla gelisen sermaye piyasasi ve buna bagl olarak artan ihraglar
nedeniyle, her ihrag¢ O6ncesinde izahname onay, tescil ve ilan siireglerinin tekrarlanmasimin ve her
ara¢ i¢in farkli izahname hazirlanmasinin getirdigi ek maliyetlerin azaltilmas: ve zaman kaybinin
Onlenmesi amaciyla getirilen bu yenilik ile ihrag siire¢lerinin hizlandirilmasi, ihraggilara esneklik
saglanmasi ve piyasanin daha etkin ve verimli ¢aligmas: amaglanmistir.

MADDE 10- Madde ile izahnameden sorumlu kisiler diizenlenmektedir. 2499 sayih
Kanunda yalnmizca ihrag¢inin ve zarar olusmasi durumunda zarann tazmin edilemeyen kismi igin
beklenen 6zeni gdstermeyen aract kuruluslarin sorumlulugu 6ngdriilmiisken, yapilan degisiklik
ile 6102 sayih Kanuna paralel bir uygulama benimsenerck, ihraggilar ile birlikte halka arz
edenlerin, ihragginin yonetim kurulu iiyelerinin, ihraca aracihk eden yatinm kuruluglanmin ve
varsa garantdriin izahnamede yer alan yanlis, yaniltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan .. ..
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zararlardan kusurlarn oramnda ve girket yonetimindeki somut konumlarn ¢ergevesinde sorumlu
olacag; izahnamede yer alan raporlart hazirlayan kuruluglann ise hazirladiklan raporlarda yer
alan yanlig, yaniltict ve eksik bilgilerden bu Kanun ¢ergevesinde sorumlulugunun bulundugu
hususlan diizenlenmistir.

Bunun disinda madde ile bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslan da
izahnamede yer almak iizere hazirladiklar raporlar ile simirli olarak sorumlu tutulmuslardir.

MADDE 11- Madde ile sermaye piyasasi araclannin halka arz edilmeksizin ihraci
diizenlenmektedir. Mevcut sistemde ihra¢ veya halka arz olunacak sermaye piyasasi araglarinin
Kurul’a kaydettirilmesi zorunlu iken yapilan degisiklik ile izahname onay sistemi
benimsenmektedir. S6z konusu onay sisteminde halka arz edilmeksizin yaplan ihraglarda
izahname diizenlenmeyeceginden, bu tiir ihraglarda ilgili sermaye piyasasi aracimin niteligi ve
satts sartlanim igeren ihra¢ belgesinin Kurulumuzca onaylanmasi ongoritlerek, uygulamaya
agiklik getirilmektedir. Thrag belgesinde yer alan bilgilerin dogru olmamasindan kaynaklanan
sorumluluk ise izahname uygulamasina paralel sekilde belirlenmistir.

MADDE 12- Madde ile sermaye piyasas araglarinin satis1 diizenlenmektedir. Thrac edilen
pay bedellerinin tamamen ve nakden 6denmesi sart1 bu Kanunda da korunmus olmakla birlikte,
yeni eklenen hiikiim ile Kurul’a pay bedellerinin nakden ddenmesinin zorunlu olmadig: halleri
belirleme yetkisi verilmistir. Diger yandan ortaklik ve kiigiik ortaklar aleyhine haksiz kazanglar
elde edilmesi ve fiyat dalgalanmalarinin 6nlenmesi amaciyla ihrag olunacak paylarin, piyasa veya
defter degerinin nominal degerin iizerinde olmasi halinde primli fiyattan satilmas1 uygulamasi
korunurken; maddeye eklenen yeni hiikiim ile paylannin piyasa fiyat1 veya defter degeri, nominal
degerinin altinda olan girketlerin nominal degerinin altinda bir fiyatla pay ihra¢ edebilmesine de
Kurulca izin verilmesi imkam getirilmektedir. Bu hiikiimler ile 6zellikle TTK kapsaminda
sermaye artirimi yapmasi mimkiin olmayan paylari nominal degerin altinda islem goren borsa
sirketlerinin yagadig finansal sorunlarin daha da derinlesmesinin 6nlenmesi amaglanmaktadir.

Diger taraftan halka agik sirketlerin bagvurularina iligkin Kurulda gegen inceleme siireleri
dikkate almarak, 6102 sayilh Kanunun 456 nc1 maddesinde yer alan tescil siirelerinin dikkate
alinmayacagi diizenlenmistir. Yine bu kapsamda sirketlerin i¢ kaynaklarim sermayeye
eklemelerinin girkete herhangi bir fon girisi saglamadigi ve girket 6zkaynaklarinda herhangi bir
artisa sebep olmadigi gdzdniinde bulundurularak, bu fonlann sermayeye eklenmesinin nakit
artinma O6n kosul olusturmasimin herhangi bir ekonomik mantigi bulunmamasi sebebiyle 6102
sayill Kanunun 462 nci maddesinin {igiincii fikrasinin halka a¢ik ve halka acilmak iizere Kurula
bagvuran ortakliklara uygulanmayacag: diizenlenmistir.

MADDE 13- Madde ile sermaye piyasas: araglarninin kaydilestirilmesi diizenlenmektedir.
Sermaye piyasast araglarinin kaydilestirilmesine iliskin hilktimler ilk olarak 1999 wyilinda
gerceklestirilen kanun degisikligi ile sermaye piyasasi hukukuna eklenmistir. 28/11/2005
tarihinde hisse senetleri IMKB’de igslem géren sirketlerin hisse senetleri ile baglayan ve yatirim
fonu katilma belgelen, 6zel sektor tahvilleri ve finansman bonolari ile devam eden kaydilestirme
uygulamasinda yasanan tecriibeler 15181nda maddenin mevcut hali yeniden diizenlenmektedir.

MADDE 14- Madde ile finansal raporlama ve bagimsiz denectime iliskin esaslar
belirtilmektedir. 2499 sayil: Kanunun 16 nci maddesindeki hiikiimler ¢ogunlukla korunmakla
beraber finansal tablo ve raporlann Turkiye Muhasebe Standartlar1 g¢ercevesinde Kurulca
belirlenen finansal raporlama standartlarina uygun olarak hazirlanmasindan, sunulmasindan ve
gercege uygunlugu ile dogrulugundan ihrager ile kusurlan oraminda ve sirket ydnetimindeki
somut konumlar1 ¢er¢evesinde yonetim kurulu dyelerinin sorumlu olacagi diizenlenmistir. Bu
diizenleme, 6102 say1th Kanundaki sorumluluk yaklasimina da paraleldir. Bunun disinda, ﬁnanga}“w
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tablo ve raporlann kabuliine ve ilanina iliskin prensipler Kanunda agikga diizenlemistir. Diger
yandan Kurulun bagimsiz denetim yapilmasini gerekli gorebilecegi hususlar, uygulamada ortaya
¢ikan ihtiyaglar ve piyasa ve ilgili difer mevzuattaki gelismeler dikkate ahinarak gozden
gegirilerek yeniden diizenlenmistir.

MADDE 15- Madde ile sermaye piyasasi araglarimin degerini, piyasa fiyatlarimi veya
yatinmcilann yatinm kararlanini etkileyebilecek nitelikteki tiim bilgi, olay ve gelismelerin
ihragcilarca veya ilgili taraflarca kamuya agiklanacag: hiikiim altina alinmmstir. Bu degisiklik ile
¢zel durum agiklamas: yapacak kisilerin ve 6zel durum agiklamasina konu hususlarin kapsami
genisletilmis olup, Kurulun kamunun daha etkin bir sekilde aydinlatilmasimi teminen ve AB
mevzuatina uyum amaciyla tebligler ile belirlemis oldugu esaslarin Kanunda yer almasi
saglanarak hukuki dayanak giliglendirilmistir.

MADDE 16- Madde ile ortakliklannn halka arz olunmus sayilma kriterleri
belirlenmektedir. 2499 sayilh Kanunda pay sahibi sayisi ikiyiizelliyi asan anonim ortakliklarin
hisse senetleni halka arz olunmus sayilirken, bu maddede yapilan degisiklikler ile say1 kriteri
besyiize ¢ikanlmis ve paylan borsalarda islem géren ortakliklar “halka arz olunmus sayilma”
kapsamma dahil edilmistir. Paylan borsalarda iglem goéren ortakliklar kavrams, borsalardaki kot
ici-kot dis1 pazar veya platformlar ile paylann alim satima konu oldugu her tiirli sistemleri
kapsamaktadir.

Getirilen diger bir yenilik ise paylan borsada islem gérmeyen ortakliklar igin olup, bu
sitketlere Kurul kaydina alindiktan sonra en geg iki yil igerisinde paylarmin borsalarda islem
gormesi zorunlulugu getirilmis ve bu zorunluluga uymayan ortakliklarin paylarinin re’sen
borsalarda islem gérmesi veya halka agik ortaklik statiistinden ¢ikmasini teminen, ¢agn yapilarak
ortak sayisinin Kanunda belirtilen simirin altina diigiiriilmesi de dahil olmak Uzere, gerekli
kararlan alma konusunda Kurul’a yetki verilmigtir. Getirilen bu yenilik ile bir yandan sadece
paylar borsada islem goren anonim ortakliklarn halka agik anonim ortaklik olarak diizenlendigi
AB miiktesebatina uyum saglanmasi amaglamrken, diger yandan belirli biiyiiklitkteki ortakliklara
yatinm yapan pay sahiplerinin haklarmin korunmasmin ekonomik olarak daha anlamli oldugu
gdz oninde bulundurulmus ve kamu kaynaklarimin verimli kullanilmasi amaciyla inceleme,
gozetim ve denetimde etkinligin artinlmasi1 ve yatirimeimin etkin olarak korundugu bir yapiya
gecilmesi amaglanmistir.

MADDE 17- Madde ile kurumsal yénetim ilkeleri diizenlenmektedir. 6102 sayih Kanun
ile halka agik anonim sirketlerin kurumsal ydnetim ilkeleri, yénetim kurulunun buna iliskin
agiklamasinin esaslart ve girketlerin bu yonden derecelendirme kural ve sonuglanimin Kurul
tarafindan belirlenecegi hitkkme baglanmigsa da, Kanunda bir adim ileri gidilerek mevcut
mevzuata uygun sekilde Kurul’a kurumsal ydnetim ilkelerini borsada islem goéren sirketler
agisindan kismen veya tamamen zorunlu tutma yetkisi verilmigtir. Paylan borsada islem géren
halka acik ortakliklarin, piyasa biliyikhigii, halka aciklik oram, iginde bulundupu sektériin
finansal istikrar ve stratejik bakimdan 6nemi gibi niteliklerine gore kurumsal ydnetim ilkelerinin
tamaminin veya bir kisminin uygulanmasim zorunlu tutma yetkisi Kurul’a verilmistir. Zorunlu
ilkelere uyulmamas: durumunda Kurul’a, islemlerin hukuka aykiriligimin tespiti veya iptali igin
her tirli teminattan muaf olarak ihtiyati tedbir isteme, dava agma, agilan davada uyum
zorunlulufunun yerine getirilmesi sonucunu doguracak sekilde karar alinmasim isteme
hususlarinda yetki verilmisgtir,

Diger taraftan Ozellikle iligkili taraflarla gergeklestirilecek islemlerde, sirketlerin kisa
dénem yerine uzun dénem menfaatlerini ve ortaklar aras1 menfaat dengesini gdzetecek bir kontrol
unsuru olarak bagimsiz yénetim kurulu tiyelerinin ¢ogunlugunun olumlu oyu aranmigtir.
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Ote yandan halka agik ortaklilarin bu maddede ve 6102 sayilh Kanunun 1524 iincii
maddesinde diizenlenen yiikiimliiliiklerini, MKK tarafindan saglanan elektronik ortam iizerinden
yerine getirmeleri saglanmaktadir.

MADDE 18- Madde ile AB mevzuatina ve 6102 sayilh Kanuna uyum gozetilerek kayitli
sermaye sistemine(KSS) iliskin esaslar yeniden diizenlenmis olup, bu kapsamda yapilan
degisikliklerle;

a) Halka acik ortakhiklardan KSS’ye gegmek isteyenlerin esas s6zlesme degisikligi ile bu
sisteme gegebilecekleri, daha onceden 6102 sayilh TTK kapsaminda KSS’ve ge¢mis olan
sitketlerin ise Kurul izni aranmaksizin bu sistemden faydalanmaya devam edebilecekleri
diizenlenmistir.

b) KSS’de ydnetim kuruluna verilen 5 yillik yetki siiresi Kurul’un alt diizenlemelerine ve
6102 sayilh TTK ya paralel olarak madde metnine eklenmistir.

¢) Righan hakkinin simirlandinlmasi ve kaldinlmas: ile buna iliskin siireler konusunda
ilgili TTK hiiktimlerinin uygulanmayacag belirtilerek, yeni pay haklarinin kisitlanmasina iligkin
hakli sebep aranmas: sart1 bertaraf edilmis olup; getirilen bu istisna ile pay sahipleri arasinda
esitlik ilkesi korunarak disanidan ortak alinmas: suretiyle sirkete yeni kaynak giriginin tesvik
edilmesi amaglanmistir.

¢) Mevecut uygulamada sadece tavan tutan degistiginde tescil ve ilan edilen sermavye
maddesinin, her sermaye artirtnm sonras1 giincellenmesi saglanarak; sermayenin belirliliginin
temin edilmesi, uygulamada karsilasilan sorunlann giderilmesi ve AB mevzuatina tam uyumun
saglanmas1 amaglanmsgtir.

d) Esas sozlesme degisikligi ile kayitli sermaye belirlenirken alinan genel kurul
kararlarimin imtiyazli pay sahipleri 6zel kurulunca onaylanmasi hususu ile kayith sermaye
dahilindeki sermaye artinmlarinda imtiyazli pay sahipleri 6zel kurulu onay1 aranmayacafi
hususlart netlestirilerek meveut uygulamadaki belirsizliklerin giderilmesi hedeflenmistir.

¢) Kayith sermaye sistemini kabul eden sirketlerin pay ile degistirilebilir tahvil veya paya
doniigtiirtilebilir tirev ara¢ ihract ile pay ¢ikarilmasi sonucunu doguracak islemler sonrasi,
ortaklifin gikanlmis sermayesinin kayitli sermayeyi asamayacagi agik¢a dlizenlenmistir.

f) Yonetim kurulunun KSS’de yer alan esaslar ¢ercevesinde aldign kararlanin iptaline ve
sistemden ¢ikmaya iliskin esaslar ile 6102 sayili Kanunun 461 inci maddesinin ikinci ve ti¢lineli
fikralannin bu Kanuna tabi ortakliklar igin sakli tutuldugu hususu diizenlenmistir.

MADDE 19- Madde ile Kurul’un temettii oram belirlemesi ve bu oran ¢er¢evesinde halka
a¢ik anonim ortakliklarin esas sézlesmelerinde birinci temettli oraninin gésterilmesi zorunlulugu
uygulamas: yerine halka agik ortakliklarin genel kurullan tarafindan belirlenccek kar dagitim
politikalan c¢ergevesinde karlann dagitabilecekleri diizenlenmistir. Boylelikle dagitilacak kar
payina iliskin oransal veya asgari tutar seklinde herhangi bir kisitlama getirilmeyerek sirketlere
finansal yapilan ve yatirim planlarina uygun hareket edebilme esnekligi saglanmistir. Bununla
birlikte séz konusu serbestinin kétliye kullammim engellemek ve piyasamin ihtiyaglar
dogrultusunda karar alinabilmesini saglamak amaciyla Kurul’a sektér ve sirket bazinda farkh
esaslar belirleme yetkisi verilmistir.

Halka agik ortakliklar igin bagis ve yardim yapilabilmesi igin esas sozlesmede hikiim
bulunmasi sartit getirilmis olup, sirketlerin yatinmecilarin bilgisi dahilinde badis ve yardim
politikalarim belirlemeleri amaglanmigtir. Diger yandan genel kurulca simni belirlenecek bu
tutara gerektiginde yatinmcilarin ve ortakliklarin malvarliklarimin  korunmast hususlarini
gozeterck Kurul'un iist simir getirme yetkisi oldufu hilkkme baglanmistir. Yatinmeilarn
korunmas1 amaciyla Kurul tarafindan kar payr dagitim uygulamasinda dénem iginde yapilan
bagislarin kar tutarina eklenerek kér payimin bulunmasina iligkin yéntem Kanun hitkkmi héline

getirilmistir. e,
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Getirilen bir diger yenilik ise kir payimn ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin
meveut paylarin tiimiine esit olarak dagitilacaginin hitkme baglanmas: olup, “dénem sonu”
ifadesinin kaldinlmasiyla paylarda eski-yeni ayriminun olugmasmin ve bu durumun neden oldugu
yatirrmer magduriyetlerinin engellenmesi amaglanmugtir.

MADDE 20- Madde ile kar payr avans1 diizenlenmektedir. 6102 sayili Kanunun halka
actk ortakliklara iligkin Kurul diizenlemelerini sakhi tutmasi sebebiyle ayn bir maddede
diizenlenmesi uygun gorillen kar pay1 avansima iliskin hitkiimler biiyiik 6l¢iide korunmus olup,
detay diizenlemeler iceren Kanun maddesi sadelestirilmis ve Kurulca yapilacak alt diizenlemeler
ile detaylann belirlenmesi esast benimsenmistir.

MADDE 21- Madde ile ortiilii kazang aktarimi yasagi diizenlenmektedir. Ozellikle
halihazirda uygulamada tereddiitler olusmasina neden olabilecek hususlara agiklik kazandirilms
ve halka agik ortakliklar ve kolektif yatirnm kuruluglarimin iliskili kisilerle ger¢eklestirdikleri
islemlerde belirli ilkelere uygun hareket edip etmediklerini belgelemeleri zorunlulugu
getirilmigtir. Bu kapsamda;

a) Halka agk ortakbklar ve Kkolektif yatinm kuruluslarinun, iliskili kigiler ile
gergeklestirdikleri islemlerde emsallerine uygunluk ilkesinin yani sira piyasa teamiilleri ve tican
hayatin basiret ve diiriistliik kurallarina da uygun hareket etmeleri gerektigi belirtilmigtir. Yine bu
kuruluglanin yalmzca karlarini veya malvarliklanim azaltarak degil, bunlann artmasini
engelleyerek de kazang aktariminda bulunmalarinin yasak oldugu agikg¢a ifade edilmistir.

b) Halka acik ortakliklar ve kolektif yatinm kuruluglannin kendi aleyhine ve iligkili
olduklann kigiler lehine sonu¢ doguracak sekilde, pasif bir tutum igerisinde kendilerinden
beklenen faaliyetleri yapmamalannin yasak oldugu ozellikle vurgulanmgtir.

¢) Halka ag¢ik ortakliklar ve kolektif yatinm kuruluslanmn iligkili taraflarla
gerceklestirdikleri islemlerde emsallerine, piyasa teamiillerine, ticari hayatin basiret ve diiriistliik
ilkelerine uygun hareket edildigini belgelemeleri ve bu belgeleri sekiz yil siire ile saklamalar
zorunlulugu getirilmistir.

¢) Kurulun &rtiilil kazang aktarimini tespit etmesi halinde, kendilerine ortiilii kazang
aktarimi yapilan taraflarin Kurulca belirlenecek siire igerisinde Ortiilii olarak aktarilan tutan
kanuni faizi ile birlikte 1ade etmek zorunda oldugu ifade edilmistir.

MADDE 22- Madde ile halka agik ortakliklarin kendi paylanm satin ve rehin almasi
diizenlenmektedir. 6102 sayili Kanun ile anonim ortakliklarin kendi paylarimi iktisabina iligkin
diizenlemeler getirilmis olup, Kurul’a yalmzca paylar1 borsada islem géren ortakliklar ile sinirh
olmak iizere paylann iktisabinda geffaflik ilkeleri ve fiyata iligkin kurallar yoniinden gerekli
diizenlemeleri yapma hususlarinda yetki verilmistir. Madde ile borsa sirketi ayrimi yapmadan
Kanuna tébi tiim halka a¢ik ortakliklar ig¢in Kurul’a pay geri alimlarina iligkin diizenleme yapma
yetkisi verilmis ve olasi yetki tartismalarinin énlenmesi amacglanmagtir.

Ayrnica, halka agik ortakhk paylarinin, ortakligin yan sira konsolide bilangosuna dahil
edilen ortakhklar tarafindan satin alinmasi da bu madde hitkiimleri c¢ergevesinde
degerlendirilecektir.

MADDE 23- Maddede, halka agik ortakliklanin 6nemli nitelikteki islemleri sayilmis ve
soz konusu islemlerde uyulacak usil ve esaslart belirleme yetkisi Kurula verilmigtir. Diger
taraftan, dnemli nitelikteki iglemler gergeklestirilirken Kurulca belirlenen esaslara uyulmamast
durumunda Kurul’a idari para cezasinin yani sira iglemin iptalini isteme ve telafi edici tedbirler
alma yetkileri verilmis ve bdylece Kurul’un yaptirim giicli artinnlarak yatinmecilann daha etkin bir
sekilde korunmasi amaglanmistir.
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MADDE 24- Madde ile pay sahiplerinin ortakliktan ayrilma hakki diizenlenmektedir. AB
mevzuatina uyum saglanmasi amaciyla halka agik ortakliklar bakimindan ilk kez diizenlenen
“aynilma hakk1” kavrami, énemli kararlann alindigi genel kurullara katilamayan veya katithp da
olumsuz yénde oy veren pay sahiplerine belirli sartlar dahilinde ve adil bir fiyat {izerinden
paylanm sirkete satma hakki vermekte olup, Ozellikle hakim ortak tarafindan yénetilen
sirketlerde azinlik pay sahiplerinin korunmasi ve paylarini borsada satma imkam olmayan kiigitk
ortaklarin sahip oldugu paylar i¢in likidite saglanmasi bakimindan nemli bir isleve sahiptir.

Diger yandan uygulamanm baslamasiyla birlikte yasanacak olasi ¢ikar ¢atismalan ve
benzeri sorunlarin hizla ¢éziime kavusturulmasi ve degisen piyasa kogullarina uyum saglanarak
uygulamamn saglikhh bir sekilde yonlendirilebilmesi igin Kurul’a adil bedelin belirlenmesi,
Odenmesi, ayriima hakkinin kullanilmasiyla ilgili esaslar ve ayrilma hakkinin dogmadig hallere
iligkin olarak diizenleme yapma yetkisi tanmnmustir.

MADDE 25- Madde ile halka agik ortakliklarda, goniillii ya da dnemli nitelikteki islemler
nedeniyle zorunlu pay alim teklifi yapilmas: ile ilgili usul ve esaslarin Kurulca belirlenecegi ve
pay alim teklifinin Kurul tarafindan yasaklandifn durumlarda, yasaklanan teklife dayamlarak
gerceklestirilen islemlerin gegersiz oldugu hitkme baglanmstir.

MADDE 26- Madde ile pay alim teklifi zorunlulugu diizenlenmektedir. Halka agik
ortakliklarda goniilli ya da zorunlu pay alim teklifine iligkin esaslar 2499 sayili Kanunda yer alan
genel bir yetki maddesi gergevesinde alt diizenlemeler ile belirlenmig olup, bu Kanunun
sistematigine uyum saglanmasi ve hukuki dayanagin giiclendirilmesi amaglanyla ilgili Kurul
tebliginde yer alan temel esas ve kavramlar yeniden dizenlenmistir. Bu gercevede mevcut
uygulama esaslann ¢ofunlukla korunurken, getirilen en biiyikk venilik pay ahm teklifi
zorunlulufuna uyulmamasi durumunda uygulanacak yaptirima iliskin olmustur. Meveut durumda
yalmizca idari para cezas: seklinde olan cezai miieyyidenin, sirketler i¢in ¢ogu zaman daha az
maliyetli olmasi sebebiyle caydiriciliktan uzak olugu, pay sahiplerinin korunmasi anlaminda
farkli bir yaptinm ihtiyacin1 giindeme getirmis olup; bu kapsamda diger tlke uygulamalarina
paralel sekilde ve ihtiyati tedbir niteliginde olmak lizere yiikiimlilerin pay alim zorunlulugunu
yerine getirene kadar sahip oldugu oy haklarinin donacagi hilkkme baglanmistir.

MADDE 27- Madde ile AB mevzuatina uyum saglanabilmesi ve pay sahiplerinin
haklarimin korunmas: amaciyla ilk kez “ortakliktan ¢ikarma hakki” ve “satma hakk:1” kavramlar
diizenlenmigtir. Pek ¢ok iilkede pay alim teklifinin uzantis1 seklinde diizenlenen “ortakliktan
¢ikarma hakki” ile pay alim teklifi sonras: belirli bir pay oranina ulasan kisi ya da grubun,
sirketin yapisim degistirme, halka agiklik statiisiinden ¢ikma gibi niyetlerini kiigiik yatinmcinin
haklarim1 da koruyacak sekilde hayata gecirmesi amaclamirken; devaminda diizenlenen “satma
hakk1” ile teklif sonrasinda azinhik haline gelen pay sahiplerine, ortaklikta kalma tercihlerini bir
kez daha gbzden gecirme imkam verilerek azinlik pay sahiplerinin korunmas: amaglanmistir.

Diger yandan, benzer bir diizenleme 6102 sayih Kanunun 208 inci maddesinde yer
almakta olup, halka agik ortakliklara iliskin 6zel diizenlemelerin yapilmas: ihtiyaci iizerine istisna
hiikmil konmustur.

MADDE 28- Madde ile ilk halka arz agamasinda mevcut olan tiim imtiyazlarn seffaf ve
anlagilir detayda kamuya agiklanmasi hususu hilkme baglanarak, sermaye piyasalarimin etkin ve
seffaf ¢calismasi prensibi ile uyumlu olarak pay sahiplerinin ortak olacaklan sirketlerdeki hak ve
menfaatlerini anlamasinin 6nemi vurgulanmaistir,

Ulkemizde gogunlukla aile sirketlerinin bulunmas: ve bu sirketlerin dzellikle yonetim
hakimiyetini kaybetmeme adina g¢esitli imtiyazlarla halka agilmast sonucu, bu sirketlere sonradan

ortak olan yatinmcilarin yonetime katilma haklari oldukga sinirli olmaktadir. Sirketlerin kotii
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yonetilmesi ve zarar etmesine kargin ydnetim kontroliiniin degismeyeceginin bilinmesi de mevcut
yonetimleri atalete ve rahatliga sevk etmekte, bu da sirketlerin kotii yonetimini stirekli hale
getirmektedir. Bu maddede getirilen yenilik ile 6102 sayilh Kanunda halka agik ortakliklarda
yOnetim imtiyazim sinirlandiran maddenin bir adin 6niine gegilerek, st iiste bes yil zarar eden
ortakliklarda yapilacak ilk genel kurul toplantisinda imtiyazlarn kaldirilacaf hilkiim altma
alinmustir.

SOz konusu diizenleme ile imtiyazsiz pay sahiplerinin korunmas: ilkesi gozetilerek;
imttyaza sahip gruplarin diger ortaklann da menfaatine uygun davranmasimin, belirli pay
gruplannin aday gosterdigi yonetim kurulu iyelerinin gbzetiminin daha etkin bir sekilde
yapilmasiin ve nihayetinde etkinsiz yOnetimlerin degistirilerek sirketi daha iyi yonetecek
kigilerin géreve gelmesinin saglanmasi amaglanmustir.

MADDE 29- Madde ile genel kurulun toplantiya ¢agnilma usulleri, ilgili siireler ve
toplant: nisaplanimin uygulanmas: esaslari yeniden diizenlenmis olup, genel kurul toplantisina
iligkin ilan siresi li¢ haftaya ¢ikanlmustir. Boylelikle yatinnmcilarin daha 6nce genel kurul
glindeminden haberdar olmalan ve genel kurula katilimin artirilmast amaglanmustir.

MADDE 30- Madde ile AB mevzuatina ve 6102 sayilh Kanuna uyum amaciyla ve paylan
borsalarda islem géren sirketlerin pay sahiplerinin MKK nezdinde kayden izlendigi dikkate
alinarak, hamiline yazih paylar i¢in depo etme zorunlulugu kaldirilmistir. Borsa sirketlerinin
ortaklarinin genel kurula katilimini kolaylastiricr hitkkiimler getirilmistir.

Diger taraftan paylan kayden izlenmeyen halka agik ortakliklarin genel kurullanna
katilma hakki olan pay sahiplerinin, uygulamada ortaya ¢ikacak sorunlan dnlemek amaciyla 6102
sayil1 Kanun hiikiimleri ¢ergevesinde tespit edilecegi hususu maddede agikga belirtilmistir.

Ortaklik genel kurullarinda vekaleten oy kullanma hususu ise Kurul alt diizenlemelerine
birakilmig olup, 6102 sayili Kanunun temsile iliskin hiikiimlerinin halka acik ortakliklar igin
uygulanmayaca@ belirtilmistir.

6102 sayili Kanun ile getirilen genel kurula elektronik ortamda katilim uygulamasinin ise
paylar1 kayden izlenen anonim ortakliklar i¢in MKK tarafindan saglanan elektronik ortam
lizerinden gergeklestirilecegi hilkme baglanarak uygulamaya y6n verilmesi amaglanmstir.

MADDE 31- Madde ile bor¢lanma araci nitelifinde sermaye piyasasi araclarnina iliskin
limit belirleme yetkisi, halka agik ortakliklar igin Kurul’a, halka a¢ik ortakliklar disinda kalan
thraggilar icin ise ilgilt Bakan’a verilmistir.

MADDE 32- Madde ile ile sermaye piyasasi araglarimin kayda alinmas: sisteminden
izahname ve kamuyu aydinlatma belgelerinin onay sistemi uygulamasina gecildigi igin izahname
ve diger kamuyu aydinlatma belgelerinden sorumlu olanlar ile bu sorumluluga iliskin tazminat
haklarinmn ve illiyet baginin ¢ok daha detayli bir sekilde belirlenmesi amaglanmustir.

MADDE 33- Madde ile ortakliklarin halka agik statiisiinii kazanmalar sonrasi durumu
Kurul’a bildirmesine iligkin otuz giinliik siire on is giiniine indirilmis olup, bu diizenleme ile
ortakliklarn bir an 6nce Kurul diizenlemelerine tabi olmasi ve yatimmeilarin etkin bir sekilde
korunmasi amaglanmigstir.

MADDE 34- Madde ile sermaye piyasas1 faaliyetleri belirtilmistir.
MADDE 35- Maddede, sermaye piyasas: kurumlar1 sayilmig ve araci kuruluslar ifadesi;

yatinm kuruluslar olarak degistirilmistir. Yeni Kanun uygulamasindaki sistematigin gdzetilmesi
agisindan s6z konusu kurumlar “sermaye piyasasi kurumlari” tantmi altinda toplanmastur.
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MADDE 36- Madde ile sermaye piyasasi kurumlarimin gerek finansal raporlama ve
bagimsiz denetim, gerekse kurumsal yonetim ilkelerine uyumu konusunda, Kanunun halka agik
anonim ortakliklar igin dngdrdiigii sistemin kiyasen uygulanacag diizenlenmistir. Ozellikle son
donemde finansal kuruluslara iliskin olarak kurumsal ydnetim ilkelerinin dnem kazanmasi ile s6z
konusu kurumlarin Kurulca belirlenecek esaslar gergevesinde kurumsal yonetim ilkelerine tabi
olacaklar diizenlenmektedir. Mevcut sistemde, FSB tarafindan belirlenmis olan iicretlendirme
politikalanina iliskin hususlarin kurumsal ydnetim ilkeleri igerisinde degerlendirilerek, bu Kanun
kapsamindaki sermaye piyasasi kurumlar agisindan da uyumun &ngoriilmesi, FSB nezdinde
verilen taahhiitlerin yerine getirilmesi agisindan da 6nem tagimaktadir.

MADDE 37- Maddede yatinm hizmetleni ve faaliyetleri agiklanmistir. Madde, temel
olarak AB diizenlemelerine uyum saglamasi amaciyla diizenlenmistir.

MADDE 38- Madde ile MIFID ¢ uyum kapsaminda, sermaye piyasast faaliyetlerinin yam
sira yan hizmetler tammlanms ve yan hizmetleri sunan yatinm kuruluglarimin bu faaliyetleri
Kurul diizenlemeleri kapsamina alinmistir.

MADDE 39- Madde ile yatinm hizmeti ve faaliyetlerinin, diizenli bir sekilde ticari bir
ugras1 veya mesleki faaliyet olarak icra edilmesi durumunda kamu iznine tabi tutulmustur. S6z
konusu faaliyetlerin anzi olarak veya herhangi bir is ve ya meslegin icras1 sirasinda miinferit
olarak sunulmas izin kapsamina alinmamustir.

MADDE 40- Madde ile yetki belgesine iligkin hususlar diizenlenmektedir

MADDE 41- Madde ile daha énce teblig ile diizenlenen bazi hususlara ek olarak, yetki
belgesi ve faaliyet izninin hangi kosullarda iptal edilebilecegi agikga belirtilmistir.

MADDE 42- Madde ile yatinm kuruluslarimn Ustlenebilecekleri risklere bir limit
getirilmesi ve mevcut durumda yatinm kuruluglarinda gorev alacak personelin belirli bir egitim
ve bilgi seviyesinde olmasimi teminen gergeklestirilen sinavlar ve ihdas edilen lisans belgelerine
iligkin olarak Kurula yetki verilmektedir.

MADDE 43- Madde ile AB diizenlemeleri, sektorde ve piyasada yasanan gelismeler,
ilgili mevzuatta yapilan degigiklikler, yeni getirilen yatirnm hizmetleri ve yan hizmetler tammi ve
pratikte karsilagilan durumlar da géz Onine alinarak araci kurumlarin kurulusuna iliskin
diizenlemeler yapilmistir.

MADDE 44- Madde ile kurucularda aranacak sartlar diizenlenmektedir.

MADDE 45 Madde ile yatirnm kuruluslanimin faaliyette bulunma sartlan
diizenlenmektedir.

MADDE 46- Madde ile teminatlar, vyatinmci wvarliklann ve kullamm esaslan
diizenlenmektedir.

MADDE 47- Madde ile teminat sozlesmelerinin niteligine iliskin diizenlemeler

uluslararas1 6zel hukuka iliskin UNIDROIT diizenlemeleri kapsaminda teminat verenin ve
teminat alanin haklarinin korundugu bir sekilde kaleme alinmistir.
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MADDE 48- Madde ile yatirim ortakliklarinin portfSylinde yer alabilecek varliklarin tek
tek Kanunda belirlenmesi uygulamasina son verilmekte, yatinm yapilabilecek varliklan belirleme
konusunda Kurul yetki almaktadir.

MADDE 49- Maddede yatinm ortakliklarinin kurulug sartlan diizenienmekte olup, 2499
sayili Kanun’dan farkli olarak, Kurulca yetkilendirilmis bir portfoy saklama kurulusunun
belirlenmesi kurulus sart1 olarak ilk defa diizenlenmektedir.

MADDE 50- Madde ile degisken sermayeli yatirim ortakligi diizenlenmektedir.

MADDE 51- Madde ile degisken sermayeli yatinm ortakitklarimn 6102 sayili Kanunda
diizenlenen anonim girket yapisindan farkli olan 6zellikleri dikkate alinarak, anilan Kanunda
diizenlenen baz1 hitklimler igin bu ortakliklara istisna taninmistir.

MADDE 52- Madde ile AB’nin UCITS diizenlemelerine (2009/65/EC sayil1 direktif)
paralel olarak, yatirrm fonlanmn portféy yonetimi alaninda uzman kurumlar tarafindan
yonetilebilmesi ve boylelikle fon sektdriinlin daha rekabetgi bir yapiya kavugmast amaglanmistir.
Bu dogrultuda, 2499 sayili kanunda fon kurucusuna iliskin olarak diizenlenen vetki ve
sorumluluklar, portféy yonetim sirketi igin diizenlenmigtir.

MADDE 53- Madde ile 2499 sayih Kanun’dan farkh olarak, fon portfoyiiniin etkin bir
sekilde yonetilebilmesine yoénelik bazi islemlerde fon malvarlifimin  teminat olarak
gosterilebilecedi veya fon malvarlifi Gzerine rehin konulabilecedi agik olarak diizenlenmistir.
Ayrica, 2499 sayili Kanun’da yer alan fon malvarhiginin ayriligina iligkin hiikiimler veni kanunda
daha detayll ve agik bir sekilde diizenlenmis ve fon malvarlifinin Gglincii kisilerin fona ydnelik
tasarruflan karsisinda koruma altina alinmas1 amaglanmastir,

MADDE 54- Madde ile 2499 sayih Kanun’da yatirim fonlarina iliskin olarak yer alan
yetkilere ilave olarak, fonlarin doniismesine, katilma paylarinin ihracina, fon yonetim ve saklama
ticretlerine, fonlarin izahname ve diger kamuyu aydinlatma yiikiimliliklerine iliskin usul ve
esaslarin belirlenmesi konusunda Kurula yetki verilmistir.

MADDE 55- Madde ile 2009/65/EC AB direktifi ile uyumlu bir sekilde fonlarin, fon
portfoy yoneticilifi alaminda uzman kuruluslar tarafindan yoénetilebilmesi ve boylelikle fon
sektdriiniin daha rekabetci bir yapiya kavusmasi amaglanmaktadir.

MADDE 56- Madde ile kolektif yatirim kuruluslarinin portféylerindeki varhiklara iliskin
olarak saklama hizmeti AB diizenlemelerine uygun olarak tammlanmakta ve portfoy saklama
hizmetini yiiriitecek kuruluglarin sorumluluklan belirlenmektedir.

Portfdy saklama hizmetinin bu konuda uzmanlagmis kuruluslardan alinmas: ile portfoy
varliklarimin saklanmasina, portfoyiin mevzuata ve fon ictiiziifiine uygun yonetilmesine ve fiyat
agiklanmasina iligkin mali sorumluluk, portfdy saklama kuruluslarina devredilmekte oldugundan
portfoy ydnetim sirketlerinin daha diisiik bir sermaye ile kurulmasina imkan saglanmaktadir.
Aym zamanda gerek portfoy yOnetim sirketlerinin gerekse portfoy saklama kuruluslarinin ana
faaliyet alanlarinda uzmanlagmas: tesvik edilmekte ve saklamaya iligkin gérev ve sorumluluklarnn
portfdy yonetim sirketinden ayrigtirilmasi ile fon portfoylindeki varliklarin saklama mekanizmas:
daha giivenli bir yapiya kavusmaktadir. Ayrica, portfdy saklama hizmetini yiiriten kurulus ile
portfdy yOnetim sirketinin birbirinden bagimsiz sekilde faaliyet gostermelerine yonelik
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MADDE 57- Madde ile yalnizca birincil piyasada kredi kullandirilmas: stirecine vurgu
yapan konut finansmam tamm, bu kredilerin teminati altinda yapilan ikincil piyasa iglemlerini de
kapsayacak sekilde genigletilmistir.

MADDE 58- Madde ile benzer yapi ve isleyise sahip ipotek ve konut ve varlik
finansmam kavram, kurulug ve araglarimin birlikte ele alinmasini teminen konut ve varlik
finansmam fonlar1 aym maddeler iginde diizenlenmistir. Bu kapsamda, IDMK’lara iliskin
Kanun'’da yer alan bazi diizenlemeler Kanun’dan ¢ikarilmis, bu konulara iliskin detayl
diizenlemelerin ikincil mevzuatta yapilabilmesi i¢in Kurul’a yetki taninmustir. Ayrica, fon
portféyline sadece gayrimenkul degil, u¢ak ve gemi gibi varliklar ile ilgili krediler de dahil
edilebilir hale getirilmis ve konuya iliskin Alman Kanunu’na paralellik saglanmistir.

MADDE 59- Benzer yap1 ve isleyise sahip ipotek ve konut ve varlik finansmam kavram,
kurulus ve araglannmn birlikte ele alinmasim teminen ipotek ve varlik teminath menkul kiymetler
aym maddeler i¢inde diizenlenmigtir. Bu kapsamda ITMK lara iliskin Kanun’da yer alan bazi
diizenlemeler Kanun’dan ¢ikarilmis, bu konulara iligkin detayli diizenlemelerin ikincil mevzuatta
yapilabilmesi igin Kurul’a yetki taninmuigtir.

MADDE 60- Madde ile ipotek teminath menkul kiymetlerin ipotek finansmani
kuruluglarinin bilangolanna girmeden ihrag edilebilmesine ve ipotek finansmam kuruluglanmmn
fon kurmaksizin ipotege/varliga dayali menkul kiymet ihraci yapmalarina imkan tamnmuistir.
Sonug olarak, ipotek finansmam kuruluslarinin faaliyet alani genisletilmis ve kredi kuruluslarina
ucuz ve uzun vadeli kaynak saglayabilmesini teminen aktif bir ihra¢ mekanizmasiyla donatilmas:
amaglanmistir.

MADDE 61- Madde kapsaminda, 2499 sayih Kanun’da yer almayan “kira sertifikas1” ve
“varhik kiralama sirketleri” kavramlan ilk kez diizenlenmis olup, temel olarak ilgili teblig ile
diizenlenen hiikiim ve esaslar Kanun’a tagimustir.

MADDE 62- Madde ile sermaye piyasasinda derecelendirme, degerleme faaliyetleri ve
kuruluglart yami sira, Kanun’da yer alan sinirlar igerisinde kalmak ve Kamu Gozetimi, Muhasebe
ve Denetim Standartlan Kurulu tarafindan ilan edilen standartlar ve diizenlemelere uygun olmak
kosuluyla bagimsiz denetim faaliyeti ve kuruluglan hakkinda da diizenleme, gozetim ve denetim
yetkisi diizenlenmistir.

MADDE 63- Madde ile mevzuata aykir1 olarak diizenlenen raporu imzalayanlarla birlikte
raporu imzaladiklan sirada gorev aldiklan kuruluslarin da miiteselsilen sorumlu olmalan
Ongoralmistir.

Diger taraftan olasi zararlar nedeniyle dogabilecek sorumluluklarin karsilanmas: amaciyla
mesleki sorumluluk sigortas: yaptinlmasi zorunlulugunun getirilebilecedi belirtilmektedir.

MADDE 64- Madde ile bagimsiz denetgilerin tespit eftikleri bazi bilgileri Kurul’a
bildirim yikiimliiligi diizenlenmektedir.

MADDE 65- Madde ile borsalann anonim sirket olarak kurulmalanna yonelik diizenleme
yapimigtir.

Finans piyasalarinin 6zellikle de bilgi iletisim teknolojilerinde ortaya ¢ikan gelismelere
baglt olarak g¢ok hizh bir sekilde degismesi ve buna bagli olarak ortaya ¢ikan yogun rekabet
ortaminda borsalarin varliklarimi  siirdiirebilmek i¢in organizasyon ve igleyis yapilarinda
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degisikliklere gittikleri gdz6niine alinarak, borsalann s6z konusu rekabet ortaminda daha etkin bir
sekilde ¢aligmalarina imkan saglanmas: amaglanmstir.

Ayrica, piyasa igleticisi kavramn Kanun kapsaminda diizenlenerek, kimi yurtdisi
uygulamalarda gorillen sekilde, borsalanin bir holding catis1 altinda faaliyet gostermeleri
durumunda, sadece borsalarin degil aym zamanda holding yapimin da kamu tarafindan
yetkilendirilmesi amag¢lanmistir.

MADDE 66- Madde ile teskilatlanmis diger pazar yerleri diizenlenmektedir. Finansal
piyasalarda yasanan gelismeler neticesinde islemlerin sadece borsalarda degil, borsa benzeri
yapilarda da gergeklestirildigi goriilmektedir. Ozellikle finansal piyasalarda islem goren araglarin
niteligi ve sayist arttitk¢a s6z konusu araglarin islem gérdigl pazar yerlerinin nitelikleri de
farklilik gdstermektedir. Bu gercevede, farklh finansal enstrimanlarin iglem gdrecegi farklh
yapilanin kamu gdzetim ve denetimi altina alinmasi ihtiyacina binaen s6z konusu madde ihdas
edilmistir.

MADDE 67- Madde ile borsacilik faaliyeti tamim ilk kez Tiirk hukuk sistemine
eklenerek, borsalarin hangi ger¢evede Kurulun gozetim ve denetimine tabi tutulacag
ayrintilandirilmistir.

MADDE 68- Madde ile sermaye piyasas: araglarin ihrag edenlerin kamuyu aydinlatma
yiikiimliiliiklerini yerine getirmelerini saglamaya ve kota aldiklann sermaye piyasas: araglarinin
kotasyon kosullanina uydugunu diizenli olarak gbzden gegirmeye yonelik gerekli diizenlemeleri
yapacaklan hiikkme baglanmigtir.

MADDE 69- Madde ile borsada islemlerin durdurulmasi ve kottan ¢ikarma diizenlenmis,
islemlerin durdurulmas: ve kottan ¢itkarma kararinin kamuya ag¢iklanacagi ve bu konuda Kurulun
bilgilendirilecegi hiikkme baglanmigtir,

MADDE 70- Madde ile borsalarin anonim sirket olarak yapilandinlacagi gbz éniine
alinarak piyasalarin daha etkin ve adil igleyebilmesini teminen, 91 sayih KHK’nin 13 {incii
maddesinde yer alan ihtilaflarin ¢ézimi kanuni alt yapiya kavusturulmus, borsalarin gézetimine
iliskin sistemin esaslan belirlenmistir.

Bu hiiklim 6zellikle uyugmazhklarin kisa stirede etkin bir sekilde ¢oziimlenmesine olanak
tamyan tahkim miiessesesinin borsa uyusmazhiklarimi da kapsayacak sekilde genisletilmesine
olanak saglamigtir. Bu hiikkiim IFM projesi ile de uyumludur.

Diger yandan,  borsalann, goézetim gorevlerini digsaridan hizmet alarak yerine
getirebilecegi, buna kargin hizmet aldiklari gorevleri ile ilgili sorumluluklarinin ortadan
kalkmayacagi diizenlenmistir.

MADDE 71- Madde ile borsalarin borsacilik faaliyetleri ile ilgili olarak yiiriitecekleri
gozetim faaliyeti kapsaminda, ihraggilar, borsa iyeleri ve diger kurumlarla olan isbirligi
diizenlenmektedir.

MADDE 72- Maddede, borsalar ve piyasa isleticilerine ilisgkin Kurul’un gdzetim ve
denetim yetkisi diizenlenmektedir.

MADDE 73- Madde ile 6ncelikle borsalarin kendi piyasalarinda gergeklestirilen islemlere
iligkin olarak diizenleme yapma yetkisi tammrken, s6z konusu diizenlemelere uyumun kontroliinii
yapmak lzere gerekli sistemleri olugturma yikimliiligi getirilmistir.
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MADDE 74 - Madde ile Tiirkiye Sermaye Piyasas1 Aract Kuruluslan Birligi” “Turkiye
Sermaye Piyasalan Birligi” olarak yeniden yapilandinlmis ve sermaye piyasalarimizda faaliyet
gosteren Ozellikle yatinm sirketleri ve kollektif yatinm girketleri olmak {izere Kurulca uygun
goriilen diger sermaye piyasast kurumlarinin da iiye olacag: bir meslek Srgiitii haline getirilmigtir.

MADDE 75- Madde ile meslek o&rgiitii niteligindeki Birligin organian Kanuna
dercedilerek organlarin se¢imine iliskin hukuki alt yapr olusturulmustur.

MADDE 76- Takas uygulamalari, son yasanan finansal kriz sonrasinda uluslararasi
alanda ciddi diizenlemelere tabi tutulan uygulamalar olma niteligini tasimaktadir. Ozellikle takas
kurumlarinin sistem igerisinde giderek artan Slglide Onemli bir fonksiyvon ustlenmeleri, soz
konusu kurumlar finansal piyasalarda sistemik olarak énemli kurulus niteligine tasims ve kamu
otoritelerinin gézetim ve denetim ithtiyaci artmistir.

Benzer bir yaklagim kriz sonrasmna kadar takas-saklama sistemlerinin kamu gézetim ve
denetimine tabi olmas1 hususunda g¢ekimser davranan AB nezdinde de goriilmektedir.

Bu kapsamda, madde ile iilkemizde de merkezi takas uygulamasi konusunda ilk kez bir
hukuki diizenleme getirilerek bu kurumlarin kuruluslanindan islem esaslarina kadar genig bir
yelpazede, finansal piyasalarda {istlenmis olduklari 6nemli gérev nedeniyle, diizenleme, denetim
ve gdzetimine iligkin hukuki alt yap: olugturulmustur.

MADDE 77- Merkezi kars: taraf, finansal piyasalarda gergeklestirilen islemlerin 6zellikle
kredi nskinin bertaraf edilmesi amaciyla son dénemde gerek ulusal gerckse uluslararasi alanda
iizerinde en ¢ok tartisilan konulardan birisi haline gelmistir.

Ozellike FSB tarafindan Pitsburg Zirvesi’de tezgahiistii tiirev ara¢ islemlerinin merkezi
kars1 tarafa konu edilmesi, tilkemiz agisindan da yerine getirilmesi gereken bir karar olarak ortaya
¢gikmastir.

Merkezi kars: taraf, finansal piyasalarda taraflarin iistlenmis olduklan yikimliliklerin
yerine getirtlmesini garanti ederek, kredi riskinin énlenmesi ve dolayisi ile finansal piyasalardaki
sistemik riskin azaltilmasi anlaminda 6nemli bir mekanizma olusturmaktadir.

Bu gergevede, madde ile merkezi takas uygulamasinda oldugu lizere merkezi kars: taraf
hizmeti sunacak kuruluslarin da, Oncelikle merkezi kars: tarafa roliinii Gistlenecekleri sermaye
piyasas1 araglarinin belirlenmesi, kuruluslan, faaliyet esaslan ve tabi olacaklan kurallar
diizenleme, gdzetim ve denetim altina alinmaktadir,

IFM Projesi kapsaminda da yurtdisi uygulamalarla yeknesakhifin saglanabilmesi amaciyla
merkezi karg1 tarafin olusturulmasma iliskin altyapinin tamamlanmas: yéniinde eylem plam
olusturulmustur.

MADDE 78- Finansal piyasalarda gerceklegtirilen iglemlerin takasinin sonlandirilmas,
sistemin mevcudiyeti ve siirdiirilebilirligi anlaminda ciddi bir unsur olarak ortaya ¢ikmaktadir.
Finansal iglemlerde takasin sonlandinlmasi, yatinmeilann piyasalara olan gliveninin sajlanmast
Otesinde ayn1 zamanda sistemik riskin minimize edilmesi anlaminda da énemlidir.

Bu gercevede, madde ile Tiirk hukukunda ilk kez finansal piyasalarda gergeklestirilen
islemlerin takasinin sonlandirilmast garanti altina alinarak buna iliskin hukuki alt yap:
olugturulmaktadir.

Takasin sonlandirilmasinda, o6zellikle takas kurumlanna birakilan teminatlarin
kullamlacag: hususu da dikkate alindifinda, s6z konusu teminatlarin haciz, rehin ve benzeri
hukuki uygulamalara karg1 koruma altina alinmaktadir.
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MADDE 79- Finansal kriz sonrasinda merkezi takas ve kars: tarafin yani sira finansal
araglara iliskin olarak merkezi saklamanin da 6nemi ortaya ¢ikmistir. Bu kapsamda, madde ile
vurtdisi uygulamalara paralel olarak merkezi takas sistemlerinde oldugu gibi merkezi saklama
fonksiyonu da diizenleme, gézetim ve denetim altina alinmaktadir.

MADDE 80- Yeni TTK’daki son degisiklikler ve piyasamn ihtiyaglan gergevesinde s6z
konusu maddede degisiklik yapilmistir. Sermaye piyasasiin bilesenlerinden biri haline gelen
Merkezi Kayit Kurulusu kaydilestirme faaliyetinin 6tesinde bir kurum olarak bu maddede
diizenlenmisgtir.

MADDE 81- Kanun ile tedrici tasfiye dncesinde yatirnmeilarin tazminine iligkin olarak bir
On 6deme asamasi getirilmekte olup yatinm kuruluslarinin mali yapilanimn zayifladiginin tespiti
halinde 3 ay igerisinde Kurul tarafindan alinacak karar ile tazmin siirecinin baslatilacag:
diizenlenmektedir.

Yatinm hizmeti ve faaliyeti sunan bankalar konusunda ise, Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurulu’nun gériisiiniin aranacagi hilkkme baglanmaktadir.

MADDE 82- Madde ile “Yatinnmcilar1 Koruma Fonu” “Yatinmcilan Tazmin Merkezi”
olarak yeniden diizenlenmis, s6z konusu diizenleme yapilirken Tirk Sermaye piyasasinin
ihtiyaglar1 ve Avrupa Birlifi mevzuatina, Yatinmci Tazmin Sistemleri Hakkinda Avrupa
Parlamentosu ve Konseyi Direktifine uyum hedeflenmigtir.

MADDE 83- Madde ile sermaye piyasasinda islem yapan yatinmecilarin korunmasina
yonelik kapsam genisletilerek hisse senedi islemlerinden dogan nakit 6deme ve hisse senedi
teslim yiikiimliililkleri yerine yatinm hizmet ve faaliyetinden kaynaklanan nakit 6deme veya
sermaye piyasas: araglar teslim yiikiimliliikleri kapsama dahil edilerek, sermaye piyasasinda
islem yapan yatinimecilarin daha glivenli bir ortamda islem yapabilme imkam saglanmaya
calisilmustir.

MADDE 84- Madde ile tazmin siirecinin en kisa siirede tamamlanmasi amaciyla gesitli
sitreler 6ngoriilerek yatinmeilarin etkin tazmin suretiyle magduriyetlerinin miimkiin olan en kisa
siirede giderilmesi amag¢lanmistir.

MADDE 85- AB mevzuatina uyum kapsaminda yatirimel tazmin sisteminin yatirim
sirketi ya da bankanin tasfiyesi veya iflasina baglanmasi uygulamasina son verildiginden, tedrici
tasfiyenin tazmin sisteminden bagimsiz olarak diizenlenmesi ihtiyaci ortaya ¢ikmuis olup, buna
paralel olarak madde ile tedrice tasfiyeye iliskin diizenlemelerde de degigiklik yapilmistir.

Tedrici tasfiye, yatinm sirketlerinin malvarlifinin kaynaginin yatirnmecilar oldugu ve bu
malvarhfinin  6ncelikle yatimmer alacaklanni kargilamak {izere tahsis edilmesi gerektigi
anlayigina dayanmaktadir. Bu usul mali gigliige disen yatirim sirketinden alacakli olanlar
arasinda, kanun koyucu tarafindan yatinmcilara oncelik verilmest anlamina gelmektedir. Bu
cergevede, tazmin sisterni kapsamunda kargilanamayan vatinmel alacaklan ile YTM’nin
yatirimcilara halef olmasindan kaynaklanan alacaklannin Gdenmesi igin tedrici tasfiye
mekanizmasi diizenlenmistir.

MADDE 86- Madde ile veri depolama kuruluslan diizenlenmistir.
MADDE 87- Madde ile denetim faaliyeti ve denetim yetkilileri diizenlenmistir.

MADDE 88- Madde ile denetimin kapsam ve icrasi diizenlenmistir.
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MADDE 89- Madde ile gizlilik ve sir saklama konular: diizenlenmistir.
MADDE 90- Madde ile Kanuna aykin ihraglarda uygulanacak tedbirler diizenlenmistir.

MADDE 91- Madde ile ihraggilann hukuka aykin islemleri ile sermayeyi veya
malvarligini azaltici islemlerinde uygulanacak tedbirler diizenlenmistir.

MADDE 92- Madde ile kayitli sermaye sistemini benimseyen ortakliklarda uygulanacak
tedbirler belirlenmistir.

MADDE 93- Madde ile 6rtiilii kazang aktariminda uygulanacak tedbirler belirlenmistir,

MADDE 94- Madde ile Kurulun halka agik ortakhiklarin genel kurullanina gozlemci
gonderebilecegi dngdrilmisgtiir.

Madde 95- Madde ile Sermaye piyasast kurumlarinin hukuka aykin faaliyet veya
islemlerinde uygulanacak tedbirler diizenlenmigtir.

MADDE 96- Madde ile mali durumun bozulmas: halinde uygulanacak tedbirler
belirlenmistir.

MADDE 97- Madde ile tedrici tasfiye ve iflas durumlarinda uygulanacak tedbirler
diizenlenmisgtir.

MADDE 98- Madde ile izin alinmaksizin sermaye piyasasinda faaliyette bulunan kurum,
kurulus ve sahislara karsi her tiirlii tedbiri almaya, gerekli gortildiigin takdirde sorumlulara
yonelik hukuki ve cezai siireci takip etmeye Kurul yetkili kilinmisgtir.

MADDE 99- Madde ile Kanuna aykir ilan reklam ve ag¢iklamalara iliskin tedbirler
diizenlenmistir.

MADDE 100- Madde ile bilgi suiistimali ve piyasa dolandiricilif: incelemelerine iliskin
tedbirler diizenlenmistir.

MADDE 101- Madde ile bildirim yikiimliligi diizenlenmistir.

MADDE 102- Idari para cezalanmn uygulanmasmna iliskin olarak uygulamada
kargilagilan sorunlann agilmasini saglayacak yasal alt yapt olusturulmustur.

MADDE 103- Madde ile Piyasa Bozucu Eylemler kavrami bu hiikiim ile ilk defa
mevzuatimizda yasal bir ¢ergeveye kavusmaktadir.

MADDE 104- Madde ile idari para cezalarinin uygulanmas: diizenlenmistir.

MADDE 105- Bilindigi iizere, sermaye piyasasinin givenilir, seffaf bir sekilde calismasi
ile yatinmeilarin hak ve menfaatlerinin korunmast agisindan igeriden 6grenenlerin ticareti kritik
Onemi haizdir. Sermaye piyasast araglanimin fiyatimin ve degerinin olugmasinda 6zellikle; s6z
konusu sermaye piyasast aract ve ilgili ihrag¢giyla iliskin olarak ortaya ¢ikan bilgiler biiyiik 6nem
tastmaktadir, Bu bilgilerin seffaf ve adil bir yekilde tim yatimmcilara sunulmasi ilkesi géz oniing, s
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alinmistir. Maddede diizenlenen sug esasen 2499 sayihi Kanunun 47/A-1 maddesinde diizenlenen
suc olup, uluslar arasi diizenlemeler ve bu Kanundaki cezai yaptinmlann geneline hakim olan
ekonomik suca ckonomik ceza yaklasimi ve piyasamiz gergekleri de dikkate alinarak yeniden
diizenlenmistir.

Yapilan diizenleme ile; i¢sel bilgilere kamuya duyurulmadan énce sahip bulunan kisilerin,
bilgiye diger yatirimcilardan daha énce sahip olma ve bulunduklan konumun verdigi avantaj ile
haksiz menfaat elde etmeleri dnlenmesi ve caydiricilifin temini amaglanarak, “bilgi suistimali
fiili” cezai mieyyideye baglanmistir.

Madde ile Avrupa Birligi diizenlemelerinden hareketle igsel bilgi tammi yapilmus ve Igsel
bilgileri kullanmak suretiyle menfaat temin edenler sayma suretiyle belirtilmistir. Kanunda
yapilan yeni diizenleme ile, igsel bilgileri tiglinel bir kisiye agiklayan yahut igiincii bir kistnin bu
bilgilere erisimini saglayanlar ile igsel bir bilgiye dayanarak i¢iincii bir sahsa bu bilginin iligkili
oldugu sermaye piyasas1 aracini elde etmesi veya elden ¢ikarmasi igin tavsiye yahut telkinde
bulunan kisilerin stz konusu fiilleri de icerden 6grenenlerin ticareti fiili olarak hikkiim altina
alinmistir. Yeni diizenleme ile igsel bilgilerin kamuya agiklanmadan o6nce gerekli sekilde
korunmas1 ve bu bilgiler cercevesinde iligiincii kigiler lchine haksiz menfaat saglanmasinin
Onlenmesi ve caydiricilik esas alinmstir.

MADDE 106- Madde ile teden beri, giinliik dilde manipiilasyon olarak kullanilan ancak
mevzuatta yer almayan bu sug tipi piyasa dolandiriciligi sugu olarak adlandmlmistir. 2499 sayih
Kanundan farkli olarak isleme ve bilgiye dayali piyasa dolandiricilir suglan ayn bir maddede
diizenlenmistir. Suglarin cezalarinun alt ve iist simrlan tekrar belirlenmis ancak adli para cezasi
menfaatin ile iligkilendirilmigtir.

Bunun disinda maddede etkin pismanlik hiikmii yer almaktadir.

MADDE 107- Madde ile bilgi suiistimali ve piyasa dolandiricihifn sayilmayan haller
diizenlenmigtir.

Madde 108- Bu maddede, Kurul onayli izahname yayimlanmaksizin sermaye piyasasi
araci halka arz eden kisiler ile Kanunda belirtilen sermaye piyasasi faaliyetlerini yetkisiz olarak
yiirliten kisilerin sermaye piyasast lzerindeki olumsuz etkilerini Onlemeye yonelik olarak,
belirtilen fiiller cezai miieyyideye baglanmstir.

MADDE 109- Yatinm kuruluslari, fon kurullar1 ve teminat sorumlulari, giiven ve itibar
milesseseleri olmalan ve yatinmeilara ait sermaye piyasasi araglannin bu kuruluglar tarafindan
suistimalinin yogun olarak giindeme gelmesi nedeniyle; Tiirk Ceza Kanununda giiveni kétlye
kullanma sucu olarak mileyyide altina alinan filler, sermaye piyasasimn 6zelliklerine uygun ve
daha genis kapsamli bir bigimde tammlanarak cezai miieyyideye baglanmigtir.

MADDE 110- Madde ile bilgi ve belge vermeme ve denetimin engellenmesi hallerinde
uygulanacak tedbirler diizenlenmistir.

MADDE 111- Madde ile Yasal defterlerde, muhasebe kayitlarinda ve finansal tablo ve
raporlarda usulsiizlik diizenlenmistir.

MADDE 112- Madde ile sir saklama yiikiimlilugii diizenlenmistir.

MADDE 113- Madde ile tiizel kigiler hakkinda uygulanacak guvenhk tedblrlerl
diizenlenmigtir.
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MADDE 114- Bu Kanuna tabi ortaklik, kurulus ve kurumlarin yetkili ve/veya
sorumlularinin Kanunu ihlal eden fiillerinin cezalandinlmasinda, ortaklik ve kurumlarin her tirli
islem ve faaliyetlerini titizlikle izleyen, inceleyen ve denetleyen Kurulun rolii ve dnemi bilylktiir.
Bu itibarla, Sermaye Piyasast Kanunu’'nda belirtilen cezalar bakimindan “6zel bir kovugturma
usulii” getirilerek; bu Kanunda yer alan suglar bakimindan takibat yapilmasi Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun Cumhuriyet Bassaveilifi’na yazih olarak basvurmasina bagh kilinmistir. Katilan
sifati bakimmindan ise, kural olarak kamu davasina katilma istemi yargilama makaminin olumlu
kararina bagl ise de; Kurul tarafindan yapilacak bagvuru iizerine kamu davasi agilmas: halinde
Kurul’un kendiliginden katilan sifatim kazanacagi dizenlenerek, Kurul’'un bu Kanunda
diizenlenen suglar bakimindan etkinligi arttinlmistir. Maddede diizenlenen 6zel kovusturma usuli
ile, gerek Sermaye Piyasasi Kanununa aykiri hareket edenlerin cezai kovusturmasina hiz
kazandirmak amaclanmis gerek Sermaye Piyasasi Kurulu'nun halka agik sirketler ve diger
sermaye piyasast kurumlari nezdindeki etkinligi pekistirilmistir.

MADDE 115- Madde ile Kanunda tanimlanan veya atifta bulunulan suglardan dolay:
yargllama yapmaya Hakimler ve Savecilar Yiksek Kurulunun ihtisas mahkemesi olarak
gbrevlendirecegi asliye ceza mahkemeleri yetkili kilinmagtir.

MADDE 116- Madde ile Sermaye Piyasasi Kurulunun kurulusu ve bagimsizlifina iligkin
hiikiimler diizenlenmistir. Kurulun merkezi Istanbul olarak belirlenmistir. Kurul, Kurul Karar
Orgam1 ve Bagkanhk tegkilatindan olusmakta olup, bu yapilanma ile gdrev, yetki ve
sorumluluklart paylagtinlmisgtir.

MADDE 117- Madde ile Sermaye Piyasas1 Kurulu karar organi diizenlenmistir.
MADDE 118- Madde ile Kurul Bagkan ve liyeleriyle ilgili esaslar belirlenmistir.
MADDE 119- Madde ile Kurul Bagkan ve tiyelerinin gorev belirlenmistir.

MADDE 120- Madde ile Kurul Baskan ve iyeleri Kurul meslek personeline ydnelik
yasaklar diizenlenmistir.

MADDE 121- Madde ile Kurul Karar Organinin gorev ve yetkileri belirlenmigtir.

MADDE 122- Madde ile Kurul Karar Organinin, en az iki haftada bir defa olmak iizere,
gerekli hallerde toplanacagi, toplantilart Baskan’in yoneteceji ve toplantinin giindeminin Baskan
tarafindan hazirlanarak toplantidan en az bir giin énce Kurul iiyelerine bildirilecegi hiikkiim altina
alimmustir.

MADDE 123- lyi yonetimin temel unsurlarindan biri olarak gorev, yetki ve
sorumluluklarin agik bir sekilde diizenlenmesi gerektiginden hareketle, Bagkanin bu Kanun
uyarinca yerine getirecegi gdrevler ile yetkileri agikliga kavusturulmustur. Bagkan, Kurumun
genel yonetim ve temsilinden sorumlu kilinmustir. Bu sorumluluk, Kurum ¢ahgmalarinin
yuritiilmesi, denetlenmesi, degerlendirilmesi ve gerektiginde kamuya duyurulmasi gbrev ve
yetkilerini kapsamaktadir.

MADDE 124- Baskana gorevlerinde yardimet olmak tizere atanacak Kurum bagkan
yardimeilarinin nitelikleri Kurul Bagkan ve iiyelerinin tasimasi gereken nitelikler ile paralellik
saglanarak diizenlenmistir.
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MADDE 125- Madde ile daha 6nce Kanunda yer verilmeyen Kurulun organizasyonuna

iliskin diizenleme yapilmaktadir. Kurul hizmet birimlerinin en az on iki daire baskanlif olarak
olusturulmas: ongoriillmektedir. Ayrica Kurul bagkanlik damismam gérevine atanacaklarin toplam

sayisi da Kanun hitkmii ile simrlandirlmustar.
MADDE 126- Madde ile Kurul tarafindan Kanunla verilen gbrev ve yetkilerin tam ve

geregi gibi yerine getirilebilmesi igin zorunlu olan Kurul personeli ile ilgili aynntil

diizenlemelere yer verilmistir.
MADDE 127- Sermaye piyasast alamnda diizenleyici denetleyici otorite olarak olan
Sermaye Piyasasi Kurulunun gorev ve yetki alamim belirginlestirmek a¢isindan bu maddenin
ihdasina ihtiya¢ duyulmustur. Anilan madde ile Sermaye Piyasasi Kurulunun bashica gorev ve

yetkileri belirlenmisgtir.
MADDE 128- Hesap verebilirlik ve seffaflik ilkesi ¢ercevesinde, Kurulun sahip oldugu
bilgilerin ilgili taraflarca nasil paylasilacag belirgin héle getirilmistir.
MADDE 129- Bu madde ile Kurulun biitgesi, harcama ve islemlerinin denetimi

diizenlenmistir.
MADDE 130- Madde ile ticret ve diger mali haklar diizenlenmistir.

MADDE 131- Madde ile Kurul Bagkan ve {iyelerinin gérevden aynlmas: diizenlenmistir.

MADDE 132- Madde ile Kurul Bagkan ve iiyeleri ile personelinin hukuki ve cezai

sorumlulugu diizenlenmisgtir.
MADDE 133- Madde ile Kurul kararlanna kars1 yargi yolu diizenlenmistir.

MADDE 134- Madde ile Kurul personelinin sir saklamaya iliskin sorumluluklan

diizenlenmistir.
MADDKE 135- Madde ile sakl tutulan hiikiimler ve istisnalar diizenlenmistir.

MADDE 136- Madde ile Kanunun uygulanmasiyla ilgili gesitli kanunlarda yapilan

diizenlemeler yer almaktadar.
yiriirliikten kaldirilan  hiikiimler

137- Madde ile degistirilen ve

MADDE
diizenlenmektedir.
GECICIi MADDE 1- Madde ile diizenleyici islemlere iliskin gecis hitkiimleri

diizenlenmektedir.
GECICI MADDE 2- Madde ile aract kuruluslar ve vadeli islem aracilik sirketlerine

iliskin gegis hiikkiimleri diizenlenmektedir.
GECICI MADDE 3- Madde ile 18/12/1999 tarihinden 6nce, Kurulca tiim yetki belgeleri

iptal edilen aract kurumlarin yatinmeilanimin  sermaye piyasasi faaliyetlerinden dogan
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alacaklannin kismen &denmesini teminen olusturulan Ozel Fon ile ilgili hikiimler
diizenlenmektedir.

GECICI MADDE 4- Madde ile Yatmmcilan Koruma Fonuna iligkin gegis hiikiimleri
diizenlenmektedir.

GECICI MADDE 5- Madde ile Tiirkiye Sermaye Piyasalan ile Tiirkiye Degerleme
Uzmanlan Birliklerine iliskin gegis hiikkiimleri diizenlenmektedir.

GECICI MADDE 6- Madde ile Kolektif yatirim kuruluslarina iligkin gecis hiikiimleri
diizenlenmektedir.

GECICI MADDE 7- Madde ile Kurul Baskan ve tiyeleri ile Kurul personeline iligkin
gecis hitklimleri diizenlenmektedir.

GECICI MADDE 8- Madde ile Kanunun uygulanmasina iliskin diger gecis hiikiimleri
diizenlenmektedir.

MADDE 138- Yiiriirlik maddesidir.

MADDE 139- Yiirtitme maddesidir.
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SERMAYE PiYASASI KANUNU TASARISI

BIRINCI KISIM
Genel Hiikiimler

BIRINCI BOLUM
Amag, Kapsam ve Tanimlar

Amag

MADDE 1- (1) Bu Kanunun amaci; sermaye piyasasinin giivenilir, seffaf, etkin,
istikrarli, adil ve rekabetgi bir ortamda isleyisinin ve gelismesinin saglanmasi, yatinmcilarin
hak ve menfaatlerinin korunmasi i¢in sermaye piyasasinin diizenlenmesi ve denetlenmesidir.

Kapsam

MADDE 2- (1) Sermaye piyasas: araglan, bu araglarin ihraci, ihragcilar, halka arz
edenler, sermaye piyasas: faaliyetleri, sermaye piyasasi kurumlan, borsalar ile sermaye piyasast
araclarimin iglem gordiigil diger teskilatlanmig piyasalar, piyasa isleticileri, Tiirkiye Sermaye
Piyasalar1 Birligi, merkezi takas kuruluslan, merkezi saklama kuruluslarn, Merkezi Kayit
Kurulusu ve Sermaye Piyasast Kurulu bu Kanun hiikiimlerine tabidir. Halka agik olmayan
anonim ortakliklann halka arz edilmeyen pay ihraglari, bu Kanun kapsami disindadir.

(2) Bu Kanunda ve bu Kanuna dayamlarak yiriirlige konulan ikincil mevzuatta hitkiim
bulunmayan ve diger Kanunlarda bu Kanunun uygulanmayacaginin belirtildigi hallerde genel
hiikiimler uygulanur.

Kisaltmalar ve tammmlar

MADDE 3- (1) Bu Kanunun uygulanmasinda;

a) Araci kurum: 37 nci maddenin birinei fikrasindaki yatinim hizmet ve faaliyetlerinden
(a), (b}, {c), () ve (f) bentlerinde yer alanlari miinhasiran olmak iizere Kurul tarafindan
yetkilendirilen yatinm kurulusunu,

b) Baslangic sermayesi: Kayith sermayeli anonim ortakliklarin sahip olmalart zorunlu
olan asgari ¢ikarilmis sermayelerini,

¢) Birlik: Tiirkiye Sermaye Piyasalari Birligini,

¢) Borsa: Anonim sirket seklinde kurulan, sermaye piyasasi araglar, kambiyo ve
kiymetli madenler ile kiymetli taslarin serbest rekabet gartlar altinda kolay ve giivenli bir
sekilde alinip satilabilmesini saglamak ve olusan fiyatlar tespit ve ilan etmek iizere kendisi
veya piyasa isleticisi tarafindan isletilen ve/veya ybnetilen, alim-satim emirlerini
sonuglandiracak sekilde bir araya getiren veya bu emirlerin bir araya gelmesini kolaylagtiran,
bu Kanuna uygun olarak yetkilendirilen ve diizenli faaliyet gosteren sistemleri ve pazar
yerlerini,

d) Cikanlmig sermaye: Kayitli sermayeli anonim ortakliklann satigi yapilmis paylanm
temsil eden sermayelerini,

¢} Halka agik ortaklik: Paylan halka arz edilmis olan veya halka arz edilmis sayilan
anonim ortakliklan,

f) Halka arz: Sermaye piyasas: araglarmin satn alinmasi igin her tiirlii yoldan yapilan
genel bir ¢agriy1 ve bu ¢agr1 devaminda gergeklestirilen satist,

g) Halka arz eden: Sahip oldugu sermaye piyasas1 araglarim1 halka arz etmek iizere P
Kurula bagvuruda bulunan gergek veya tiizel kisileri, oy LI
g) Ihrag: Sermaye piyasas: araglarinin ihraggilar tarafindan ¢ikarilip, halka arz edilerek é{f & RS
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veya halka arz edilmeksizin satigin,

b




h) Ihrage1: Sermaye piyasasi araglanini ihrag eden, ihrag etmek iizere Kurula bagvuruda
bulunan veya sermaye piyasas: araglari halka arz edilen tiizel kisileri ve bu Kanuna tabi yatirim
fonlarnm,

1) I1gili Bakan: Bagbakan tarafindan gdrevlendirilen Bakan,

i) Ipotekli sermaye piyasast aract: Ipotek teminath menkul kiymetler, ipotege dayal:
menkul kiymetler, ipotek finansmani kuruluglan tarafindan ihrag edilen pay digindaki sermaye
piyasast araglan ve konut finansmanindan kaynaklanan alacaklara dayali olarak veya bu
alacaklarin teminat: altinda ihrag edilen diger sermaye piyasasi araglanni,

j) Izahname: Ihraggimin ve varsa garantériin finansal durum ve performanst ile gelecege
yonelik beklentilerine, faaliyetlerine, ihra¢ edilecek veya borsada islem gdrecek sermaye
piyasasi araglarinin zelliklerine ve bunlara bagl hak ve risklere iliskin olarak yatinmecilann
bilingli bir deZerlendirme yapmasini saglayacak nitelikteki tiim bilgileri iceren kamuyu
aydinlatma belgesini,

k) Kamuyu Aydinlatma Platformu: Mevzuat uyarinca kamuya agiklanmas: gerekli olan
bilgilerin elektronik imzal1 olarak iletildigi ve kamuya duyuruldugu elektronik sistemi,

) Kayitli sermaye: Anonim ortakliklarin, esas sdzlesmelerinde hikiim bulunmak
kaydryla, y6netim kurulu karan ile 13/1/2011 tarihli ve 6102 sayil: Tiirk Ticaret Kanununun
esas sermayenin arhinlmasina dair hitkiimlerine tdbi olmaksizin pay ¢ikarabilecekleri azami
miktar: gdsteren, ticaret sicilinde tescil ve ilan edilmis sermayelerini,

m) Kolektif yatinm kuruluglari: Yatirim fonlar1 ve yatinim ortakliklarin,

n) Kurul: Sermaye Piyasas1 Kurulunu,

0) Menkul kiymetler: Para, ¢ek, polige ve bono hari¢ olmak {lizere;

1) Paylar, pay benzeri diger kiymetler ile s6z konusu paylara iliskin depo sertifikalarini,

2) Borglanma araglart veya menkul kiymetlestirilmis varlik ve gelirlere dayah
borglanma araglar ile s6z konusu kiymetlere iliskin depo sertifikalarni,

6) MKK: Sermaye piyasasi araglarinin kaydilestirilmesine iliskin islemleri
gergeklestirmek, kaydilestirilen bu araglan ve bunlara bagh haklari, elektronik ortamda, iiyeler
ve hak sahipleri itibariyla kayden izlemek, merkezl saklamasim yapmak ve Kurul tarafindan
sermaye piyasasi mevzuati gergevesinde verilen diger gorevleri yerine getirmek iizere kurulmus
bulunan 6zel hukuk tiizel kisiligini haiz Merkezi Kayit Kurulugu Anonim Sirketini,

p) Piyasa isleticisi: Borsay! veya borsanin piyasalarini yoneten ve/veya isleten anonim
ortakliklari,

r) Saklama hizmeti: Sermaye piyasasi faaliyetleri sebebiyle veya emanetgi sifatiyla veya
idare etmek igin veya teminat olarak veya her ne nam altinda olursa olsun, sermaye piyasasi
faaliyetleriyle iliskili olarak kayden veya fiziken tevdi veya teslim edilen sermaye piyasast
aracglanna iligkin hizmetleri,

s) Sermaye piyasas: araglari: Menkul kiymetleri, tirev araglan veya Kurulca bu
kapsamda oldugu belirlenen diger sermaye piyasasi araglarim,

$) Sermaye piyasast kurumlart: 35 inci maddede sayilan kurumlar,

t) Tuarev araglar: Asafida sayilan veya Kurulca bu kapsamda oldugu belirlenen diger
tiirev araglari:

1) Menkul kiymetleri satin alma veya satma veya birbirleri ile degistirme hakkr veren
tlirev araglan,

2) Degeri, bir menkul kiymet fiyatina veya getirisine; bir déviz fiyatina veya fiyat
degisiklifine; faiz oramina veya orandaki degisiklige; bir kiymetli maden veya kiymetli tas
fiyatina veya fiyat degisikligine; bir mal fiyatina veya fiyat degisikligine; Kurulca uygun
gorilen kurumlarca yayinlanan istatistiklere veya bunlardaki degisiklige; kredi riski transferi
saglayan, enerji fiyatlan ve iklim degiskenleri gibi 6lgiim degerleri olan ve bu sayilanlardan
olusturulan bir endeks seviyesine veya seviyedeki degisiklige bagli olan tiirev araclarn, by
araglann tlirevlerini ve sayilan dayanak varliklan birbirleri ile degistirme hakki veren turpﬂe.rl,
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3) Déviz ve kiymetli madenler ile Kurulca belirlenecek diger varliklar iizerine yapilacak
kaldirach islemleri,

u) TCMB: Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Anonim Sirketini,

0) Yatiim kurulugu: Araci kurumlar ile yatirim hizmeti ve faaliyetinde bulunmak iizere
kurulus ve faaliyet esaslan Kurulca belirlenen diger sermaye piyasas: kurumlarim ve bankalari,

v) YTM: Yatinm kuruluslarimin, yatirtm hizmet ve faaliyetinden kaynaklanan nakit
odeme veya sermaye piyasasi araglar teslim yiikiimliliiklerini yerine getirememeleri hélinde,
Kurulca bu Kanun gergevesinde alinan tazmin karanmi yerine getirmek amaciyla kurulmus olan
kamu tiizel kisiligine sahip Yatinmeilari Tazmin Merkezini,

ifade eder.

IKINCi KISIM
Sermaye Piyasas1 Arag¢larinin Thraci, Kamunun Aydinlatilmasi ve
Thraggilara Iliskin Esaslar

BIRINCI BOLUM
Sermaye Piyasasi Araclarinmn Thrac

izahname hazirlama yiikiimliiliigii

MADDE 4- (1) Sermaye piyasasi araglarimmn halka arz edilebilmesi veya borsada islem
gorebilmesi i¢in izahname hazirlanmas: ve hazirlanan bu izahnamenin Kurulca onaylanmas:
zorunludur.

(2) Izahnamede yer alan bilgiler yatinmeilar tarafindan kolaylikla anlasilabilecek ve
degerlendirilebilecek sekilde sunulur.

(3) Izahnameden sorumlu gergek kisilerin isimleri ve gorevleri ile tiizel kisilerin
unvanlar1, merkezleri ve iletisim bilgileri izahnamede agikc¢a belirtilir.

(4) Izahname, ihraggiya ve ihrag edilen sermaye piyasas: araglarma iliskin bilgiler ile bir
6zet bolimii de igermek iizere bir veya birden fazla belge seklinde diizenlenebilir. Ozet bolimi
ihraggiya, varsa garantdre, garantinin niteligine ve ihra¢ edilecek sermaye piyasasi araclarina
iliskin temel ozellik, hak ve riskleri icerecek sekilde kisa, agik ve anlasilir ifadelerden olusur.

(5) Halka arz eden tarafindan izahnamenin diizenlenmesi sirasinda, ihragginm izahname
hazirlanmasinda kolaylagtinci tedbirleri almasi zorunludur.

Kurulun yetkisi

MADDE 5- (1) Kurul, ihragginin ve halka arz edilecek veya borsada islem gérecek
sermaye piyasasi araglarnmin tiirii ve niteligine gore, izahnamede bulunmasi gereken asgari
bilgilere, garantére ve garantinin niteligine, izahnameyi olugturan belgelere, izahnamenin
sekline, kamuya duyurulmasina, yayimlanmasina, ilan ve reklamlara, izahnamede 6nceden
yayimlanmus bilgilere atifta bulunulmasina, satis sartlarina, onaylanan izahnamede degisiklik
yapilmasma ve izahname hazirlama ve yayimlanmasindan kismen veya tamamen muafiyete
iligkin usdl ve esaslan belirler.

Izahnamenin onaylanmasi

MADDE 6- (1) Kurul, izahnamede yer alan bilgilerin tutarl, anlasilabilir ve Kurulca
belirlenen izahname standartlarina gore eksiksiz oldugunun tespiti halinde izahnamenin
onaylanmasina karar verir. Izahnamenin onaylanmas: siirecinde yapilacak incelemeye iliskin
ustil ve esaslar Kurulca belirlenir. izahnamenin ayn belgelerden olusmast halinde, her bir belge
ayrica onaylanir, Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, s6z konusu sermaye piyasasi arag:larma 111$k1n
bir tavsiye olarak da kabil edilemez. =




(2) Izahnamenin onaylanmasina iliskin bagvuru, Kurul diizenlemelerine uygun olarak
hazirlanmig izahname ve gerekli difer bilgi ve belgelerin Kurula sunulmasindan itibaren on is
glinil iginde Kurul tarafindan karara baglanir ve keyfiyet ilgililere bildirilir. Ik halka arzlarda
bu siire yirmi i§ giiniidiir.

(3) Izahnamenin onaylanmasina iliskin bagvuruda sunulan bilgi ve belgelerin eksik
olmas: veya ek bilgi ve belgeye ihtiyag duyulmasi hélinde, basvuru tarihinden itibaren on is
giinil iginde bagvuru sahibi bilgilendirilerek, eksikliklerin Kurulca belirlenecek siire icinde
giderilmesi istenir. Bu takdirde, ikinci fikrada 6ngbriilen siireler, s6z konusu eksik veya ek bilgi
ve belgelerin Kurula sunuldugu tarihten itibaren islemeye baslar.

(4) Bu madde cergevesinde yapilan inceleme neticesinde bagvurularin onaylanmamast
halinde bu durum gerekgesi belirtilerek ilgilisine bildirilir.

Izahnamenin yayimlanmas, ilin ve reklamlar

MADDE 7- (1) Izahname onaylandiktan sonra Kurulca belirlenecek esaslar
¢ergevesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan
edilmez. Ancak, izahnamenin nerede yayimlandig: hususu ticaret siciline tescil ve Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilir.

(2) 1zahnamenin, onaylanmadan énce Kurulca belirlenecek esaslar gercevesinde ilan
edilmesi miimk{indiir,

(3) Thraca iligkin ilan, reklam ve agiklamalar izahname ile tutarli olmals, gergege aykiri,
abartilmis ve yaniltic1 bilgiler igermemelidir.

Izahnamedeki degisiklikler ve yeni hususlarin izahnameye eklenmesi

MADDE 8- (1) Izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa baslamadan nce veya
satig siiresi igerisinde yatinmcilarin yatinm kararim etkileyebilecek degisiklik veya yeni
hususlarn ortaya ¢ikmasi halinde durum ihraggr veya halka arz eden tarafindan en uygun
haberlesme vasitasiyla derhal Kurula bildirilir.

(2) Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, satis siireci
durdurulabilir.

(3) Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giinii
icinde 6 nc1 maddede yer alan esaslar gergevesinde onaylanir ve 7 nci maddede belirtilen
sekilde yayimlanyr.

{4) Degisikhik veya yeni hususlarin yayiunlanmasindan 6nee sermaye piyasast araglarni
satin almak igin talepte bulunmug olan yatiimeilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin
yayimlanmasindan itibaren iki i giinli i¢inde taleplerini geri almak hakkina sahiptirler.

Izahnamenin gecerlilik siiresi

MADDE 9- (1) Ihrage1 veya halka arz edenin, izahnamenin ilk yayimi tarihinden
itibaren oniki ay boyunca gergeklestirecegi ihraglar igin, izahnamedeki ek ve degisikliklerin 6
nc1 maddede belirtilen esaslar gercevesinde onaylanmasi ve 7 nei maddeye uygun sekilde ilan
edilmesi yeterlidir. Bu sirenin ge¢mesinden sonra yapilacak halka arzlarda izahnamenin
tiim{iiniin onaylanmasi gereklidir.

izahnameden sorumlu kisiler

MADDE 10- (1) Izahnamede yer alan yanls, yaniltic1 ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan; ihraggilar ile halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider araci kurum, varsa
garantor miiteselsilen; ihragginin yonetim kurulu dyeleri ise kusurlanna ve durumun
gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi dl¢lide sorumludur.




(2) Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslan gibi izahnamede yer
almak {izere hazirlanan raporlan hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklar raporlarda yer
alan yanlis, yaniltici ve eksik bilgilerden bu Kanun hiikiimleri ¢ergevesinde sorumludur.

Sermaye piyasast araglarinin halka arz edilmeksizin ihrac

MADDE 11- (1) Sermaye piyasasi araglarimn halka arz edilmeksizin ihra¢ edilmesi
i¢in, s6z konusu araglann niteligi ve satis sartlart hakkinda bilgileri igeren ihrag belgesinin
hazirlanmasi ve Kurul tarafindan 6 nci1 maddede yer alan esaslar gergevesinde onaylanmasi
zorunludur.

(2) Kurul, ihra¢ belgesine, bu belgenin onaylanmasina ve gerekli gordiigii hallerde
kamuya duyurulmasina iliskin ustl ve esaslan belirler.

(3) Ihrag belgesinde yer alan bilgilerin yanlis, yamltict ve cksik olmasindan
kaynaklanan sorumluluk hakkinda 32 nci madde uygulanir.

Sermaye piyasasi araclarinin satis1

MADDE 12- (1) lhrag olunan paylann bedellerinin tamamen ve nakden &denmesi
sarttir. Kurul, satig slresi iginde satilamayan paylarin tamamimin satin alinacaginin ve
bedellerinin &deneceginin ortaklifa karg: taahhiit edilmesini isteyebilir. Kurul, birlesme,
béliinme, hisse degisimi ve benzeri girket yapilandirmalarinda yapilacak sermaye artirimlar
gibi pay bedellerinin nakden ddenmesinin zorunlu olmadig1 durumlan belirlemeye yetkilidir.

(2) Kurul, paylann piyasa fiyat1 veya defter degerinin nominal degerinin {izerinde
olmast halinde, ihra¢ olunacak paylann primli fiyattan satilmasini ve yeni pay alma haklarinin
primli fiyattan kullamlmasim isteyebilir. Kurul, paylarin piyasa fiyati veya defter degerinin
nominal degerinin altinda olmasi durumunda, paylarin nominal degerinin altinda bir fiyatla
thra¢ edilmesine izin verebilir. Buna iligkin ustl ve esaslar Kurulca belirlenir.

(3) Sermaye piyasas: araglarinin satig esnasinda aliciya teslimi sarttir. Kurulun, esas
sermaye sisteminde yapilacak ihraglara, sermaye piyasasi araglarimin kaydilestirilmesine ve
takas islemlerine iliskin diizenlemeleri saklidr.

(4) Kurul, sermaye piyasasi araglarinin halka satiginda, yatirrmeilann bunlan almalanim
kolaylastirici, hak ve yararlanm koruyucu tedbirlerin alinmasim ihraggidan, halka arz
edenlerden, satis1 yapanlardan ve ilgili borsalardan isteyebilir.

(5) Sermaye artirimi nedeniyle Kurula yapilan bagvurularda Kurulda gegen inceleme
stiresi, 6102 sayili Kanunun 456 nc1 maddesindeki sermayenin tescil edilmesine iliskin siirenin
hesaplanmasinda dikkate alinmaz.

(6) 6102 sayili Kanunun 346 nc1 maddesi ile 462 nci maddesinin ii¢iincii fikras: halka
actk ve halka agilmak izere Kurula bagvuran ortakliklara uygulanmaz.

Sermaye piyasasi ara¢larinin kaydilestirilmesi

MADDE 13- (1) Sermaye ptyasast araglannin senede baglanmaksizin elektronik
ortamda kayden ihraci esastir. Kurul, kayden ihrag edilecek sermaye piyasasi araglanm ve
kayden izlenecek haklar belirler; tlirleri ve ihraggilan itibanyla kaydilestirmesine, kayitlarin
tutulmasina ve tyelik sartlanm kaybeden ihraggilarin paylanmn kayden izlenmesinin sona
erdirilmesine iligkin usil ve esaslan dizenler.

(2) Kaydi sermaye piyasasi araglari, nima veya hamiline yazili olmalarna
bakilmaksizin isme agilmis hesaplarda izlenir. Kurul, sermaye piyasas: aracinn tiiriine ve
ithraggisimin veya MKK iiyesinin niteligine gére sermaye piyasasi araglarinin hak sahibi ismine
hesap agilmaksizin hesaplarin, toplu olarak tutulmasina karar verebilir.

(3) Kaydi sermaye piyasasi araglarina iligkin haklar, MKK tarafindan izlenir. Kayltlar
MKK tarafindan olusturulan elektronik ortamda, bu kurulusun iiyelerince tutulur. :



(4) Kaydilegtirilmesine karar verilen sermaye piyasasi araglarimi temsil eden senetlerin
Kurulca belirlenen esaslar ¢ergevesinde teslimi zorunludur. Teslim edilen senetler
kendiliginden hiikiimsiiz hile gelir. Teslim edilmeyen senetler ise kaydilestirilme kararindan
sonra borsada islem gdremez, arac1 kurumlarca bu senetlerin ahm satimina aracihik edilemez ve
katilma belgelerinin geri alimi yapilamaz. Kayden izlenmeye bagladifi tarihi izleyen yedinci
yilin sonuna kadar teslim edilmeyen sermaye piyasasi araglan YTM’ye intikal eder, bunlarin
Uzerindeki sinith ayni haklar kendiliginden sona ermis sayilir. Bunlar YTM’nin hesabina
gegmesinden itibaren li¢ ay ic¢inde satilir.

(5) Kayden izlenen sermaye piyasas: araglan tizerindeki haklann tigiincii kisilere kargi
ileri siiriilebilmesinde, MKK’ya yapilan bildirim tarihi esas alinir.

(6) Paylarin devrinin, 6102 sayili Kanunun ilgili hiikiimleri cercevesinde ortakliklar
tarafindan pay defterine kaydinda, ilgililerin bagvurusuna gerek kalmaksizin MKK nezdinde
izlenen kayitlar esas alimr.

(7) Kayden izlenen sermaye piyasas: araglarina iliskin tedbir, haciz ve benzeri her tiirlii
idari ve adH talepler miinhastran MKK’min tiyeleri tarafindan yerine getirilir. Ilgili kanunlar
uyarmnca elektronik ortamda tebligati yapilan alacaklarin takip ve tahsiline iliskin hiikiimler
saklidrr,

iKiNCI BOLUM
Kamunun Aydinlatilmasina Iligkin Esaslar

Finansal raporlama ve bagimsiz denetim

MADDE 14- (1) Ihraggi, kamuya agiklanacak veya gerektiginde Kurulca istenecek
finansal tablo ve raporlari, sekil ve igerik bakimindan Tiirkiye Muhasebe Standartlari
¢ergevesinde Kurulca belirlenen standartlara uygun olarak, zamamnda, tam ve dogru bir sekilde
hazirlamak ve ibraz etmek zorundadur.

{(2) Finansal tablo ve raporlarn birinci fikrada yer aldifn sekilde Kurulca belirlenen
standartlara uygun olarak hazirlanmasindan, sunulmasindan ve gergege uygunlugu ile
dogrulugundan ihrage ile kusurlarina ve durumun gereklerine gore ihraggimn yénetim kurulu
iiyeleri sorumludur. Ydnetim kurulunun, bu maddede belirtilen kapsamda hazirlanacak finansal
tablo ve raporlarin kabiliine dair ayr1 bir karar almas1 gerekir. Ayrica finansal tablo ve
raporlarla ilgili olarak bunlart hazirlayan ortakhk yoneticileri ile birlikte sorumlu ySnetim
kurulu dyelerinin kamuya yapacaklar bildirimlerde finansal tablo ve raporlarin gercege
uygunlugu ve dogrulugu konusundaki beyanlarina yer verilmesi zorunludur.

(3) Ihraggilar diizenleyecekleri finansal tablo ve raporlardan Tiirkiye Muhasebe
Standartlart kapsaminda Kurulca belirlenenleri, bu Kanun uyarinca listeye alinan bagimsiz
denetim kuruluglarina, Tirkiye Denetim Standartlan gergevesinde bilgilerin gercegi dogru ve
diirtist bir bicimde yansitmasi ilkesine uygunlugu bakimindan inceleterek bir bagimsiz denetim
raporu almak zorundadirlar.

{4) Kurul, halka arzda, borsada iglem gorme basvurusunda, 23 iincii maddede
tammlanan Gnemli nitelikte iglemlerde ve ortakligin faaliyetlerini ve finansal durumunu énemli
derecede etkileyen olay ve gelismelerde, islemin tarafi ortakliklardan da bu madde hiikiimlerine
gore hazirlanacak bagimsiz denetim raporu istemeye yetkilidir.

(5) Kurulca diizenlenmesi istenilen finansal tablo ve raporlar ile bagimsiz denetime tabi
olunmasi durumunda bagimsiz denetim raporu, Kurulea belirlenen usil ve esaslar cercevesinde
kamuya duyurulur.



Kamunun aydinlatilmasinda 6zel durumlar

MADDE 15- (1) Sermaye piyasas: araglarinin degerini, fiyatm veya yatirnmeilarin
yatirim kararlanim etkileyebilecek nitelikteki bilgi, olay ve gelismeler, ihraggilarca veya ilgili
taraflarca kamuya agiklamr.

(2) Birinci fikrada belirtilen bilgi, olay ve gelismelerin kamuya agiklanmasi, ilgili
ihraggiya bildirimi, istisnai héllerde agiklamanin ertelenmesi veya agiklama yapilmamasrna
iliskin usil ve esaslar Kurulca belirlenir.

UCUNCU BOLUM
Halka Aqik Ortakhklar

Halka arz olunmus sayilma

MADDE 16- (1) Paylan borsalarda islem goren ortakliklar ile pay sahibi sayisi besyiizii
asan ortakhiklarin paylan halka arz olunmus sayilir. Bu ortakliklar halka acik ortaklik
hiikiimlerine de tibi olurlar,

(2) Paylan borsada islem gormeyen ortakliklar, halka agik ortaklik statiisiine
kavustuktan sonra en gec iki yil icinde paylarinin borsalarda islem gormesi icin borsaya
bagvurmak zorundadirlar. Aksi durumda, Kurul, bu paylarin borsada islem gérmesi veya
ortakligin halka agik ortaklik statiisinden ¢ikaritmast igin, ortakligin talebini aramaksizin
gerekli kararlan alir.

Kurumsal yonetim ilkeleri

MADDE 17- (1) Halka a¢ik ortakliklarda kurumsal yénetim ilkeleri ile kurumsal
yonetim uyum raporlarinin igerifine, yaymmlanmasina, ortakliklanin kurumsal yonetim
ilkelerine uyumlarimin derecelendiriimesine ve bagimsiz yénetim kurulu iiveliklerine iliskin
usil ve esaslar Kurulca belirlenir.

(2) Kurul, borsada islem goren halka agik ortakliklarin, niteliklerine gore, kurumsal
yonetim ilkelerine kismen veya tamamen uymalanm zorunlu tutmaya, buna iliskin usil ve
esaslan belirlemeye, getirilen uyum zorunluluguna aykin islemlerin hukuka aykinliginin tespiti
veya iptali igin her tiirlii teminattan muaf olarak ihtiyati tedbir istemeye, dava agmaya, agilan
davada uyum zorunlulugunun yerine getirilmesi sonucunu doguracak sekilde karar alinmasim
istemeye yetkilidir.

(3) Halka agik ortakliklarin iliskili taraflan ile gergeklestirecekleri veya iliskili taraflan
dogrudan veya dolayh olarak etkileyebilecek, Kurulca belirlenecek nitelikteki islemlere
baglamadan 6nce, yapilacak islemin esaslarim belirleyen bir yonetim kurulu karart almalan
zorunludur. Bu yonetim kurulu kararinda islemin taraflar1 ve bunlarla iliskili kisiler oy
kullanamazlar. 86z konusu yonetim kurulu kararinin uygulanabilmesi i¢in bagimsiz yénetim
kurulu iiyelerinin ¢ogunlugunun onayr aramr. Bu maddenin ydnetim kurulu toplantisinda
gorlsiilmesinde, toplanti nisabi aranmaz, toplanti nisabma iligkin esas sbézlesmede yer alan
aksine hiikiimler gegersizdir. Bagimsiz yonetim kurulu iiyelerinin ¢ogunlugunun soz konusu
iglemi onaylamamas1 halinde, bu durum isleme iligkin yeterli bilgiyi igerecek sekilde kamuyu
aydinlatma diizenlemeleri gercevesinde kamuya duyurulur ve islem genel kurul onayina
sunulur. S6z konusu genel kurul toplantilarinda, islemin taraflan ve bunlarla iliskili kisilerin oy
kullanamayacaklar: bir oylamada karar aliir. Bu maddenin genel kurul toplantisinda
gorligiilmesinde, toplant1 nisab1 aranmaz, oy hakki bulunanlann basit ¢oguniugu ile karar alinir.
Bu fikrada belirtilen esaslara uygun olarak alinmayan yonetim kurulu ve genel kurul kararlar
gecerli sayillmaz,

(4) Halka acik ortakliklar gerek bu maddede gerekse 6102 sayilh Kanunun 1524 {incii
maddesinin birinci fikrasinda diizenlenmis yikiimhiliiklerini MKK taraﬁndan saglanan,,_”
elektronik ortam vasitasiyla da verine getirebilirler. c -
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Kayith sermaye sistemi

MADDE 18- (1) Halka agik ortakliklar ile paylarim halka arz etmek iizere Kurula
bagvurmus olan ortakliklar, Kuruldan izin almak sartiyla kayith sermaye sistemini kabil
edebilirler. Su kadar ki, daha énce 6102 sayili Kanun uyarinca bu sisteme gecmis olan
ortakliklar i¢in ayrica Kurul izni aranmaz.

(2) Kayith sermaye sisteminde, yonetim kurulu, 6102 sayili Kanunun esas sermayenin
artinlmasina iligkin hiikiimlerine bagl kalmaksizin esas sdzlesmelerinde tespit edilen kayith
sermaye tavanina kadar sermayelerini artirmaya yetkilidir. Su kadar ki, bu yetki genel kurul
tarafindan en ¢ok beg yil siire ile verilebilir. Bu yetkinin siiresi azami bes yilik dénemler
itibariyla genel kurul karariyla uzatilabilir,

(3) Kayith sermaye sisteminde, ¢ikarlan paylar tamamen satilarak bedelleri
6denmedikce veya satilamayan paylar iptal edilmedik¢e yeni pay gikarilamaz.

(4) Imtiyazli paylarim varhg héalinde bu madde kapsaminda yapilacak esas sOzlegme
degisikligine iliskin genel kurul kararlari, imtiyazli pay sahipleri $zel kurulunca 6102 sayili
Kanunun 454 tincti maddesindeki esaslara gére onaylamr. Su kadar ki, ortakliklarn kayith
sermaye tavam dahilindeki sermaye artirnmlarinda ayrica imtiyazh pay sahipleri 6zel kurulu
karan aranmaz.

(5) Yonetim kurulunun; imtiyazli veya nominal degerinin iizerinde veya altinda pay
¢ikanlmasi, pay sahiplerinin yeni pay alma haklanmin sinirlandirilmasi konularinda veya
imtiyazl1 pay sahiplerinin haklarini kisitlayict nitelikte karar alabilmesi i¢in esas sézlesme ile
yetkili kilinmasi sarttir. Yeni pay alma hakkimi kisitlama yetkisi, pay sahipleri arasinda
esitsizlife yol agacak sekilde kullanilamaz. 6102 sayili Kanunun 461 inci maddesinin ikinci ve
liglinci fikralan hiikiimleri halka agik ortakliklar igin uygulanmaz.

(6) Yonetim kurulunun bu maddedeki esaslar gergevesinde aldigi kararlar aleyhine,
6102 sayth Kanunun genel kurul kararlarimn iptaline iligskin hiikiimleri gergevesinde yonetim
kurulu liyeleri veya haklan ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilanindan itibaren otuz giin iginde
ortaklik merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davas: agabilirler.

(7) Sermaye artirtmimin bu madde hiikiimlerine uygun olarak ger¢eklestirilmesinden
sonra, ¢ikarilmis sermayeyi gisteren esas sozlesmenin sermayeye iliskin maddesinin yeni sekli
yonetim kurulunca tescil ve ilan ettirilir.

(8) Bu madde uyarinca esas sozlesme ile taninan yetki gergevesinde ydnetim kurulunca
alinan kararlar Kurulca belirlenecek sekilde kamuya duyurulur,

(9) Kayith sermaye sisteminde bulunan halka agik ortakhiklar tarafindan pay ile
degistirilebilir tahvil veya paya doniigtiiriilebilir bir tiirev ara¢ ¢ikanlmas: hélinde degistirme
veya doniistiirme sonucunda verilecek paylar ile ortakh@in ¢ikanlmis sermayesinin toplami
kayith sermayeyi asamaz.,

(10) Halka acgik ortakhklarin kayith sermaye sistemine gegme, sistemden cikma,
Kurulca ¢ikanilma ve garta bagh sermaye artirimm usil ve esaslan Kurulca belirlenir, Daha dnce

6102 sayilh Kanun uyannca bu sisteme ge¢mis olup da sonradan halka agik hile gelen
ortakliklar da bu fikra hiikmiine tabidir.

Kar pay1 ve bedelsiz pay dagitimm ile bagis yapilmasi

MADDE 19- (1) Halka agik ortakliklar, karlarin1 genel kurullari tarafindan belirlenecek
kar dagitim politikalan gergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitiriar.
Kurul halka agik ortakliklann kir dagitim politikalanna iliskin olarak, benzer nitelikteki
ortakliklar bazinda farkl esaslar belirleyebilir.



(2) Kanunen aynlmas: gercken yedek akgeler ve esas sdzlesmede pay sahipleri igin
belirlenen kér payr ayrilmadikga baska yedek akge ayrnilmasina, ertesi yila kér aktanilmasina ve
intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu iiyelerine ve ortaklik calisanlarma kéirdan pay
dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, belirlenen kér payr Gdenmedikge bu kisilere kardan
pay dagitilamaz.

(3) Halka agik ortakliklarda kar payl, dagitim tarihi itibariyla meveut paylann tiimiine,
bunlarn ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

(4) Halka agik ortakliklann sermaye artirimlarinda, bedelsiz paylar artinm tarihindeki
mevceut paylara dagitilir.

(5) Halka acik ortakliklar tarafindan bagis yapilabilmesi veya pay sahibi disindaki
kigilere kardan pay dagitilabilmesi igin esas s6zlesmede hitkiim bulunmasi sarttir. Yapilacak
bagisin siin halka agik ortaklik genel kurulunca belirlenir. Kurul, bags tutarina iist sinir
getirmeye yetkilidir. Ortakliklarm ilgili mali y1l iginde yapmig oldugu bagislar, dagitilabilir kar
matrahina eklenir.

Kar payr avansi

MADDE 20- (1) Bir hesap doneminde verilecek toplam kér pay1 avanst bir dénceki yila
ait dénem kannmn yansim asamaz. Onceki dénemde 6denen kar payr avanslan mahsup
edilmeden ilave kér pay1 avansi verilmesine ve kér pay1 dagitilmasina karar verilemez.

(2) Kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine yikletilebildigi
olglide ybnetim kurulu tyeleri ve hazirladiklart raporlarla sinirh olarak bagimsiz denetimi
yapanlar, ara dénem finansal tablolarimin gergegi diirlist bir sekilde yansitmamasindan veya
mevzuat ile muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle
dagitilan kér payr avansinin dogru olmamasindan dogan zararlar i¢in ortakliga, pay sahiplerine,
ortakhik alacaklilanna ve aynca dogrudan dogruya olmak iizere kar payr avansinin
kararlagtirildigs veya 6dendifi hesap donemi iginde pay iktisap etmig bulunan kisilere kars:
sorumludurlar. Hukuki sorumluluk doguran hallerin varlig1 halinde, pay sahipleri ve yonetim
kurulu iiyeleri tarafindan kararin ildmindan itibaren otuz giin i¢inde, 18 inci maddenin altinci
fikrasina gore iptal davasi acilabilir.

(3) Bu maddenin uygulanmasina iliskin usul ve esaslar Kurul tarafindan diizenlenir.

Ortiilii kazang aktarum yasag

MADDE 21- (1) Halka ag¢ik ortakliklar ve kolektif yatinm kuruluslan ile bunlarin
igtirak ve bagli ortakliklarmn; ydnetim, denetim veya sermaye bakimindan dogrudan veya
dolayli olarak iliskide bulunduklan gergek veya tiizel kisiler ile emsallerine uygunluk, piyasa
teamiilleri, ticari hayatin basiret ve diiriistlik ilkelerine aykirt olarak farkh fivat, iicret, bedel
veya sartlar igeren anlagmalar veya ticari uygulamalar yapmak veya iglem hacmi {iretmek gibi
islemlerde bulunmak suretiyle kdrlannm veya malvarliklarini azaltarak veya karlarinin veya
malvarliklarinin artmasim engelleyerck kazang aktariminda bulunmalan yasaktir.

(2) Halka agik ortakliklar ve kolektif yatinm kuruluslari ile bunlarn istirak ve bagl
ortakliklannin, esas sozlesmeleri veya igtliziikkleri ¢er¢evesinde basiretli ve diiriist bir tacir
olarak veya piyasa teamiilleri uyarinca karlanm ya da malvarliklarini korumak veya artirmak
igin yapmalan beklenen faaliyetleri yapmamalar: yoluyla iligkili olduklan ger¢ek veya tiizel
kigilerin kérlarinin ya da malvarliklarinin artmasim saglamalarn da 6rtiilii kazang aktarmm
sayilir,

(3) Halka agik ortakliklar ve kolektif yatirim kuruluslan, iliskili taraf islemlerinin
emsallerine, piyasa teamiillerine, ticari hayatin basiret ve diiriistliik ilkelerine uygun sartlarda
gergeklestirilmis oldugunu belgelemek ve bu durumu tevsik edici bilgi ve belgeleri en az sekiz

yil stire ile saklamak zorundadirlar. Birinci fikrada belirttilen ilkelere aykirligin tespltmde_

1zlenmesi gereken ustl ve esaslar Kurul tarafindan belirlenir.



(4) Kazang aktaniminin Kurulca tespiti hilinde halka agik ortakliklar, kolektif yatinm
kuruluslari ile bunlann igtirak ve bagli ortakliklari, Kurulca belirlenecek siire i¢inde kendilerine
kazang aktarim yapilan taraflardan, aktanlan tutarn kanuni faizi ile birlikte malvarhigi veya
kéri azaltilan ortakli3a veya kolektif yatinm kuruluguna iadesini talep eder. Kendilerine kazang
aktarim yapilan taraflar Kurulca belirlenecek siire i¢inde aktarilan tutar kanuni faizi ile birlikte
iade etmek zorundadir. Ortiilii kazang aktarimi yasagimn ihlali ile tlgili 93 iinci ve 109 uncu
maddeler ile ilgili mevzuatta dngoriilen hukuki, cezai ve idari yaptirimlar saklidir.

Ortakhbklarin kendi paylarini satin ve rehin almasi

MADDE 22- (1) Halka agik ortaklhiklar, kendi paylanim, Kurul tarafindan belirlenen
sartlar gergevesinde satin alabilir ve rehin olarak kabil edebilirler. Kurul, halka acik
ortakliklarin kendi paylarin1 satin ve rehin almasina iligkin sartlara, islem smirlarina, geri alman
paylarin elden ¢ikarilmasi veya itfasi ve bu hususlarin kamuya agiklanmasina iligkin usil ve
esaslan diizenler.

(2) Halka agik ortaklik paylarinin, sz konusu ortakhifin konsolide bilancosuna dahil
edilen ortakliklar tarafindan satin alinmas: da bu madde hiikiimlerine tabidir.

Ortakhkiarin 6nemli nitelikteki islemleri

MADDE 23- (1) Halka acik ortakhiklarin,

a) Birlesme, boliinme islemlerine taraf olmasi, tiir degistirme veya sona erme karar
almasi,

b) Malvarligimn tiimiinii veya 6nemli bir bslimiinii devretmesi veya iizerinde bir ayni
hak tesis etmesi veya kiralamas,

¢} Faaliyet konusunu timiiyle veya 6nemli dl¢lide degistirmesi,

¢} Imtiyaz 6ngérmesi veya mevcut imtiyazlarin kapsam veya konusunu degistirmesi,

d) Borsa kotundan gikmasi,

gib1 hususlar bu Kanunun uygulanmasinda 6nemli nitelikte islem sayihr. Kurul, énemli
nitelikteki iglemleri, onemlilik 6l¢iisi de dahil olmak tlizere bu nitelikteki islemlierde
bulunulabilmesi veya kararlarin alinabilmesi i¢in uyulmasi zorunlu usil ve esaslari belirlemeye
yetkilidir.

(2) Kurul, birinci fikra g¢ergevesinde diizenlenen =zorunluluklara uyulmaksizin
gergeklestirilen iglemlerin ortadan kaldirlmasina yonelik Kurul kararinin tebligi tarihinden
itibaren otuz giin iginde iglem &ncesi durumun aynen saglanmamasi hilinde idarf para cezasi
verebilir ve bu iglemlerin iptali i¢in 6102 sayili Kanunun genel kurul kararlanmin iptaline
iligskin hitkiimleri ¢ercevesinde dava agabilir.

Aynima hakla

MADDE 24- (1} 23 iincii maddede belirtilen 6nemli nitelikteki iglemlere iligkin genel
kurul toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplanti tutanagina
isleten pay sahipleri, paylanim halka agik ortakliga satarak ayrnlma hakkina sahiptir. Halka agik
ortaklik bu paylan pay sahibinin talebi {izerine, s6z konusu 6nemli nitelikteki islemin kamuya
agiklandig tarihten Onceki otuz giin i¢inde borsada olusan agirlikli ortalama fiyatlarn
ortalamasindan satin almakla ylikiimlidiir.

(2) Pay sahibinin 23 incli maddede belirtilen 6nemli nitelikteki islemlere iliskin genel
kurul toplantisina katilmasina haksiz bir bigimde engel olunmasi, genel kurul toplantisina
uslliine uygun davet yapilmamas: veya glindemin usiliine uygun bir bigimde ilan edilmemesi
héllerinde, genel kurul kararlarina muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga kaydettirme
sart1 aranmaksizin birinci fikra hitkmii uygulanur.
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(3) Birinci fikrada yer alan hususlarin  gorigiilecegi genel kurul toplantisinin
giindeminde, bu kararlara muhalefet oyu kullanacak pay sahiplerinin ortakliktan ayrilma
hakkinin bulundugu hususu ile bu hakkin kullamlmas1 durumunda paylann ortaklik tarafindan
satin alinacagi bedel yer alir,

(4) Aynlma hakkinin dogmadig: héller ile bu hakkin kullamimina ve paylari borsada
islem gbrmeyen ortakliklarda satim fiyatimin hesaplanmasina iliskin usiil ve esaslar Kurul
tarafindan belirlenir.

Pay ahim teklifi

MADDE 25- (1) Halka acik ortakliklarda, goniilli ya da énemli nitelikteki islemler
nedeniyle zorunlu pay alim teklifi yapilmasi ile ilgili usiil ve esaslar Kurulca belirlenir.

(2) Pay alim teklifinin Kurul tarafindan yasaklandig: durumlarda, yasaklanan teklife
dayanilarak gergeklestirilen islemler gegersizdir.

Pay alim teklifi zorunlulugu

MADDE 26- (1) Halka agik ortakliklarda yonetim kontroliinii saglayan paylarin veya
oy haklarimin iktisap edilmesi halinde diger ortaklarin paylanmi satin almak iizere teklif
yapilmas1 zorunludur. Pay alim teklifinde bulunulmasina ve pay alim teklifinde bulunma
zorunlulugundan muafiyete iliskin usiil ve esaslar Kurulca belirlenir.

(2) Ortakligin oy haklarinin yiizde ellisinden fazlasina tek basina veya birlikte hareket
ettikleri kisilerle beraber, dogrudan veya dolayh olarak sahip olunmasi, yénetim kurulu iiye
sayisiun salt cogunlugunu segme veya genel kurulda s6z konusu sayidaki iiyelikler igin aday
gosterme hakkim veren imtiyazli paylara sahip olunmasi, yonetim kontroliiniin clde edilmesi
olarak kabil edilir. Ancak, imtiyazli paylanin mevecudiyeti nedeniyle yonetim kontroliiniin elde
edilemedigi haller bu madde kapsaminda degerlendirilmez.

(3) Ortakligin pay sahipliginde herhangi bir degisiklik olmasa bile, 23 tincii maddenin
birinci fikrasinda Kurulea belirlenmesi 6ngériilen usiil ve esaslar ile 29 uncu maddenin altinc
fikrasindaki usll ve esaslara uyulmadan, bazi ortaklann kendi aralarinda yapacaklari $zel
antlagmalarla ydnetim kontroliinii ele gegirmeleri de bu madde kapsaminda degerlendirilir.

(4) Kurul, faaliyet konusu imtiyaz verilen bir isi gérmek olup da bu imtiyazi kaldirilan
veya 19/10/2005 tarihli ve 5411 sayili Bankacilik Kanunu uyarinca faaliyet izni kaldinlan veya
temettit hari¢ ortaklik haklan ile yonetim ve denetimi Tasarruf Mevduati Sigorta Fonuna
devredilen halka agik ortakhklarin pay sahiplerinin korunmasi amaciyla, imtiyazin geri
alinmasina veya 5411 sayilt Kanunun ilgili hitkiimlerinin uygulanmasina neden olduklan tespit
edilen hikim ortak olan gergek ve tilizel kisilere pay alim teklifi zorunlulugu getirebilir.

(5) Kurul, yatinm ortakliklannin yatirim ortakhg: niteliklerinin degistirilmesine veya
yitirilmesine neden olacak esas sézlesme degisikliklerine izin verilebilmesi igin pay alim teklifi
zorunlulugu getirebilir.

(6) Pay alim tekiifinde bulunma zorunlulugu dogan gergek ve tiizel kisiler ile bunlarla
birlikte hareket edenlerin sahip oldugu oy haklar, Kurulca belirlenecek siire igerisinde bu
zorunlulugun yerine getirilmemesi halinde kendiliginden donar. S8z konusu paylar, genel kurul
toplant: nisabinda dikkate alinmaz.

Ortakliktan ¢ikarma hakki ve satma hakk

MADDE 27- (1) Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak
lizere bagka bir gekilde sahip olunan paylann halka agik ortakligin oy haklannin Kurulca
belirlenen orana veya daha fazlasina ulagmas: durumunda, paya sahip olan bu kisiler agisindan
azinlikta kalan pay sahiplerini ortakliktan ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, Kurulca belirlenen
siire iginde, azinlikta kalan ortaklann paylarimin iptalini ve bunlar karsiligi ¢ikanlacak yeni

paylanin kendilerine satilmasmi ortakliktan talep edebilirler. Satim bedeli, 24 iincii madde . -

gercevesinde belirtenir.
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(2) Birinci fikrada yer alan sartlar gergevesinde ortakliktan ¢tkarma hakkimn dogdugu
durumlarda, azinlikta kalan pay sahipleri agisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri
Kurulca belirlenen siire iginde, paylanmin adil bir bedel karsiliginda satin alinmasim oy
haklarimn Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gercek veya tiizel kisilerden
ve bunlarla birlikte hareket edenlerden talep edebilirler.

(3) 6102 say1hh Kanunun 208 inci maddesi halka agik ortakliklara uygulanmaz.

(4) Bu maddenin uygulanmasina iliskin usil ve esaslar Kurulca belirlenir.

Imtiyazly paylar

MADDE 28- (1) Ortakliklarin sermaye piyasasi araglarinin ilk halka arzinda mevcut
tiim imtiyazlann seffaf ve anlasilir detayda kamuya duyurulmasi zorunludur.

(2) Kurulun belirledigi esaslar gercevesinde, faaliyetlerinin makil ve zorunlu kildig
haller sakli kalmak kaydiyla, mevzuata uygun olarak hazirlanmis finansal tablolanna gore iist
iiste beg y1l donem zaran eden halka agik ortakliklarda, oy hakkina ve yonetim kuruluna aday
gostermeye iligkin imtiyazlar Kurul karan ile kalkar. S6z konusu imtiyazli paylarm kamu
kurum ve kuruluglarina ait olmast hilinde bu hiikiim uygulanmaz.

Genel kurul toplantilarma iliskin esaslar

MADDE 29- (1) Halka agik ortakliklar genel kurullarimi, toplantiya, esas sézlesmede
gosterilen sekilde, ortakligin internet sitesi ve Kamuyu Aydinlatma Platformu ile Kurulca
belirlenen diger yerlerde yayimlanan ilanla ¢agirmak zorundadirlar. Bu ¢agri, ilan ve toplantt
giinleri hari¢ olmak fizere, toplant: tarihinden en az ii¢ hafta 6nce yapilir. Bu fikraya iligkin ustl
ve esaslar Kurulca belirlenir.

(2) Nama yazili ihrag edilmis olup borsada islem gdren paylar hakkinda 6102 sayili
Kanunun 414 iincii maddesinin birinci fikrasi uygulanmaz.

(3) Halka agik ortakliklarin genel kurul toplantilarinda, ortakhik merkezinin yurt disina
taginmas ile bilango zararlanmn kapatilmasi i¢in yikiimliilik ve ikineil yiikiimlilik koyan
kararlar hari¢ olmak lizere, bu Kanunda veya esas sbzlesmelerinde agikca oran belirtilmek
suretiyle daha agir nisaplar 6ngoriilmedigi takdirde, 6102 sayill Kanunun 418 inci maddesi
uygulanir. Esas sozlesmelerde, 6102 sayith Kanundaki hiikmiin igerigi yazilmaksizin yalnizca
6102 sayih Kanuna veya ilgili madde numarasina atif yapilmig olmas: aksine hiikiim sayilmaz.
Altinct fikra hikm saklidir.

(4) Halka agik ortakliklarin genel kurullarinda giindeme baghilik ilkesine uyulmaksizin
Kurulun goriisiilmesini veya ortaklara duyurulmasinu istedigi hususlarin genel kurul giindemine
alinmasi zorunludur.

(5) 6102 sayihh Kanunun 411 inci maddesinde azliga taninmis bulunan giindeme madde
ekletme hakki, halka agik ortakliklarda glindem maddelerine iliskin karar taslaklanmn
goriismeye sunulmasini da kapsar.

(6) Halka acik ortakhklarda yeni pay alma haklarmn kisitlanmasina, kayith sermaye
sisteminde ydnetim kuruluna yeni pay alma haklarin: kisitlama yetkisinin verilmesine, sermaye
azaltimina ve 23 iincli maddenin birinci fikrasina gére belirlenen énemli nitelikteki islemlere
iligkin kararlarin genel kurulca kabiil edilebilmesi igin, esas sdzlesmelerinde acik¢a oran
belirtilmek suretiyle daha agir nisaplar 6ngoriilmedigi takdirde, toplanti nisabi aranmaksizin,
ortaklik genel kuruluna katilan oy hakkim haiz paylarin tgte ikisinin olumlu oy vermesi sarti
aranir. Ancak, toplantida sermayeyi temsil eden oy hakkini haiz paylann en az yanisimn hazir
bulunmasi halinde, esas sozlesmede agikca daha afir nisaplar dngdriilmedikge, toplantiya
katilan oy hakkini haiz paylarin ¢ogunlugu ile karar alintr. Bu iglemlerde, 6102 sayili Kanunun
436 nc1 maddesinin birinci fikrasina gore taraf olan ortaklar bu islemlerin onaylanacag genel

kurul toplantilarinda oy kullanamazlar. Bu fikrada belirtilen nisaplart hafifleten esas sozlesme

hiikiimleri gegersizdir.
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Genel kurul toplantisina katilim ve oy kullanma

MADDE 30- (1) Halka agik ortaklik genel kuruluna katilma ve oy kullanma hakki, pay
sahibinin paylarim herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz.

(2) Paylan kayden izlenen halka acik ortakliklarin genel kurul toplantilarina, yénetim
kurulu tarafindan MKKdan saglanan genel kurul toplanti tarihinden azami iki giin 6nceki tarihi
tagiyan pay sahipleri listesi dikkate alinarak olusturulan hazir bulunanlar listesinde ad1 yer alan
pay sahipleri katilabilir. Bu listede ad1 bulunan hak sahipleri kimliklerinin tespitini saglayacak
bir belgeyi gostererek genel kurula katilirlar.

(3) Paylan kayden izlenmeyen halka agik ortakliklarin genel kurul toplantilarina katilma
hakki olan pay sahiplerinin tespitinde, 6102 sayili Kanun hiikiimleri uygulanir.

(4) Halka agik ortakliklarin genel kurullarinda oy kullanma hakkina sahip olanlar, bu
haklarini vekil tayin ettikleri kisiler araciligiyla da kullanabilirler. Ancak, paylart kayden
izlenmeyen halka agik ortakliklarda hamiline yazilt paylarin zilyetliginin devri veya bunlara
mutasarnf olundugunu gosteren belgelerin temliki yoluyla da, genel hikkiimler gergevesinde oy
kullandirilabilir. Saklama hizmeti sunanlarin, saklama hizmeti sunduklan paylara iliskin oy
haklanm vekil sifatiyla kullanmalart hilinde de bu fikra hitkkmii uygulamr. Cagr1 yoluyla
vekalet toplanmasia ve vekéleten oy kullanmaya iliskin usiil ve esaslar Kurulca belirlenir.
6102 sayili Kanunun 428 inci maddesi bu Kanun kapsaminda uygulanmaz.

(5) Paylan kayden izlenen anonim ortaklik genel kurullarina elektronik ortamda katihim,
MKK tarafindan saglanan elektronik ortam iizerinden gergeklestirilir.

Borg¢lanma araci niteligindeki sermaye piyasas) araglarmin ihrag limiti ve yetkisi

MADDE 31- (1) Ihraggilann ihrag edebilecekleri bor¢lanma aract niteligindeki sermaye
piyasas! araglarimin toplam tutari, Kurulca belirlenecek limiti gegemez. Kurul, ihracin, ihrag
edilen borglanma aracimin ve ihrag¢ilarin niteligine gore farkl limitler belirleyebilir.

(2) 8/6/1984 tarihli ve 233 sayili Kamu iktisadi Tesebbiislei Hakkinda Kanun
Hikmiinde Kararname hiikiimleri sakli kalmak ve 22/2/2005 tarihli ve 5302 sayil: 11 Ozel
Idaresi Kanununun 51 inci maddesi ile 3/7/2005 tarihli ve 5393 sayilh Belediye Kanununun 68
inci maddesinde belirtilen limitler harig¢ olmak {izere diger kanunlarda belirlenen ihra¢ limitleri
uygulanmaz.

(3) Borglanma araci niteligindeki sermaye piyasasi araci ihrag yetkisi, esas s6zlesme ile
yonetim kuruluna siireli veya stiresiz olarak devredilebilir.

Kamuyu aydinlatma belgelerinden dogan sorumluluk

MADDE 32 - (1) 10 uncu madde gergevesinde, ayn1 maddede sorumlu oldugu belirtilen
kisiler ile mevzuat uyarinca izahname, pay alim tekliflerinde hazrlanan bilgi formu, &zel
durum agiklamasi, birlesme ve bélinme islemlerinde hazirlanacak duyuru metinleri, borsada
islem gérme duyurusu ve finansal raporlar gibi Kurulca kamuyu aydinlatma amaci ile
dizenlenmesi 6ngoriilen sair kamuyu aydinlatma belgelerini imzalayanlar veya bu belgeler
kendi adina imzalanan tiizel kisiler bu belgelerde yer alan yanlis, yamltict veya eksik
bilgilerden kaynaklanan zararlardan miiteselsilen sorumludur.

(2) Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslan gibi kamuyu
aydinlatma belgelerinde yer alan veya bu belgelere dayanak olmak iizere hazirlanan raporlan
hazirlayan kisi ve kurumlar da bu Kanun hitkiimleri ¢er¢evesinde sorumludur.

(3) Kamuyu aydinlatma belgelerinde yer alan bilgilerin yanls, yamltict veya eksik
olmas1 konusunda bilgi sahibi olmadigim ve bu bilgi eksikliginin kast veya agir ihmallerinden
kaynaklanmadigini ispatlayan kisiler sorumlu olmaz.
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(4) Yanhs, yaniltic1 veya eksik bilgiler igeren izahnamenin gegerlilik siiresi boyunca;
diger kamuyu aydinlatma belgelerinin ise kamuya agiklandi§1 tarihten hemen sonra, ilk halka
arzdan veya borsada satin alinan veya satilan sermaye piyasasi araglaninin, gergege uygun
bilginin ortaya ciktifn tarihten hemen sonra borsada satilmasi veya satin alinmasi iizerine
yatinmeilann malvarliklarinda zarar meydana gelmesi halinde bu maddeye gére ileri siiriilecek
tazminat talepleri agisindan kamuyu aydinlatma belgesi ile zarar arasinda illiyet bagi kurulmus
sayilir.

(5) Kamuyu aydinlatma belgelerinin yanlis, yamltict veya eksik olmasindan
kaynaklanan tazminat talebi,

a) Sermaye piyasasi araglarimin alim veya satiminin, kamuyu aydinlatma belgesine
dayanmamas,

b) Sermaye piyasas: araglarimin alim veya satimumin kamuyu aydiniatma belgelerinde
yer alan bilgilerin yanli, yaniltict veya eksik oldugu bilinmesine ragmen yapilmasi,

¢) Kamuyu aydinlatma belgelerinde yer alan, yanhs, yamltict veya eksik bilgilere iliskin
diizeltmenin, yatinm kararinin verilmesinden veya bu belgeye dayanarak islem yapilmasindan
Once ilan edilmis olmasa,

¢) Kamuya agiklanan belgede yer alan bilgiler yanlyg, yamltici veya eksik olmasaydi
dahi yatinmailann zarara ugrayacak olmalan

halinde reddedilir.

(6) Kamuyu aydinlatma belgelerinden dogan tazminat talebi, dérdiincii fikradaki zararin
meydana geldigi tarihten itibaren alt ay ig¢inde zamanasimina ugrar.

(7) Kamuyu aydinlatma belgelerinden dogan sorumlulugu hafifleten ya da kaldiran
anlagmalar, hiiklim veya ifadeler gecersizdir.

Diger ortak hiikiimler

MADDE 33- (1) Ortakliklar, sermaye piyasas1 araglarimin herhangi bir sekilde halka
satildifimi veya halka agik ortaklik statlisiiniin kazantldigint 6grendikleri tarihten itibaren on is
giinii i¢cinde Kurula bildirmek zorundadirlar.

(2) Halka acik ortakliklarin esas sozlesmelerinin degistirilmesi i¢in Kurulun uygun
goriigiiniin alinmasi zorunludur.

(3) Kurul, bu Kanun kapsamina giren ihraglar, ihracin biiytkligi, yonelik oldugu
yatinmeilar, verilen garantiler, ihrag ve ihraggiyla ilgili olarak sunulan bilgiler, ilgili sermaye
piyasast araglarnin borsada iglem gérmesi ya da ihrag sirasinda kullamlacak satis yontemi gibi
nitelik ve sartlan gdz Oniinde bulundurarak, bu Kanundan kaynaklanan yiikiimliiliiklerden
kismen veya tamamen muaf tutabilir.

(4) Pay sahibi sayis1 sebebiyle halka acik sayilan ortakliklardan, 16 nc1 madde uyarinca
paylannmn borsada islem gbrmesini istemeyenler, pay sahibi tam sayisimn en az dgte ikisinin
olumlu oyu veya toplam oylarin dértte ligli ile alinacak bir genel kurul karan ile bu Kanun
kapsamindan gikabilir. Bu durumda Kamunun kapsamindan ¢ikma kararma olumlu oy
kullanmayan pay sahiplerine 24 {incli madde uyarinca ayrilma hakk taninir. 16 nc1 maddenin
ikinci fikrasi uyarinca Kurulca resen halka agik ortaklik statiisiinden ¢ikarilacak ortakliklarin
hikim ortaklanna diger paylar i¢in pay alim teklifinde bulunma zorunlulugu getirilebilir. Buna
iliskin ustl ve esaslar Kurul tarafindan belirlenir.

(5) Ihraggilar ve halka agik ortakliklar, 16 nct maddede belirtilen sayidan daha fazla
ortaga sahip olsalar dahi, bilango ve sermaye bilyilkligi, faaliyetlerinin devamliligy, ortak
olmamn belirli 6zellikleri tagiyan kigilerle simirh tutulmasi, sermayenin ortaklar arasindaki
dagilimi gibi sartlann varligi halinde resen veya talep lzerine bu Kanundan kaynaklanan
ylikimliliiklerden kismen veya tamamen muaf tutabilecegi gibi tamamen bu Kanun e
kapsamindan da ¢ikarilabilir.
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UCUNCU KISIM
Sermaye Piyasasi Kurumlar ve Faaliyetleri

BIRINCi BOLUM
Genel Hitkiimler

Sermaye piyasasi faaliyetleri

MADDE 34- (1) Sermaye piyasas1 faaliyetleri, sermaye piyasasi kurumlanmn bu
Kanun kapsamindaki faaliyetleri, bu Kanun kapsamina giren yatinm hizmetleri ve faaliyetleri
ile bunlara ek olarak sunulan yan hizmetlerden olusur.

Sermaye piyasasi kurumlari

MADDE 35- (1) Bu Kanuna gére faaliyette bulunabilecek sermaye piyasasi kurumlar
asagida gosterilmistir:

a) Yatirim kuruluslar.

b) Kolektif yatinm kuruluslan.

¢) Sermaye piyasasinda faaliyette bulunacak bagimsiz denetim, degerleme ve
derecelendirme kuruluslar.

¢) Portfoy yonetim sirketleri.

d) Ipotek finansmani kuruluslar:.

¢) Konut finansmani ve varlik finansmani fonlan.

f) Varlik kiralama sirketleri.

£) Merkezi takas kuruluslari.

g) Merkezi saklama kuruluslari.

h) Veri depolama kuruluslar.

1) Kurulusg ve faaliyet esaslan Kurulca belirlenen dier sermaye piyasast kurumlari.

Ortak hiikiimler

MADDE 36- (1) Sermaye piyasast kurumlarimin finansal tablo ve raporlarinin
hazirlanmasi ile agiklanmasina iliskin olarak 14 tincii madde kiyasen uygulamr.

(2) Kurumsal yonetim ilkelerine iliskin olarak 17 nci maddenin birinci ve ikinci fikralan
sermaye piyasasi kurumlarina kiyasen uygulanr.

IKiNCI BOLUM
Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri

Yatirim hizmetleri ve faaliyetleri

MADDE 37- (1) Bu Kanun kapsamina giren yatinm hizmetleri ve faalivetleri sunlardir:

a) Sermaye piyasasi araglariyla ilgili emirlerin alinmasi ve iletilmesi.

b) Sermaye piyasasi araglariyla ilgili emirlerin misteri adina ve hesabina
gergeklestirilmesi.

¢} Sermaye piyasasi araglarnin kendi adina ve hesabina veya kendi adina ve miisteri
hesabina alim ve satimu.

¢) Portfoy yoneticiligi.

d) Yatirim danigmanlig.

¢) Sermaye piyasasi araglarinin halka arzinda yiiklenimde bulunularak satisa aracilik
edilmesi.

f) Sermaye piyasasi araglarinin halka arzinda yiiklenimde bulunmaksizin satisa aracilik
edilmesi.
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g) Cok tarafli alim-satim sistemlerinin ve borsa dig1 diger teskilatlanmis pazar yerlerinin
isletilmesi.

g) Sermaye piyasasi araglarmin miisteri namuina saklanmast ve yonetimi ile portfdy
saklamasu.

h) Kurulca belirlenecek diger hizmet ve faaliyetlerde bulunulmasi.

Yan hizmetler

MADDE 38- (1) Yatinm kuruluslart ve portfoy ydnetim girketlerinin yapabilecekleri
yan hizmetler sunlardir:

a) Sermaye piyasalan ile ilgili danigmanhk hizmetleri sunulmasi.

b) Yatinm hizmetleri ve faaliyetleri ile simrli olarak kredi ya da &diine verilmesi ve
doviz hizmetleri sunulmasi.

¢} Sermaye piyasast araglanna iliskin iglemlerle ilgili yatinm arastirmasi ve finansal
analiz yapilmasi veya genel tavsiyede bulunulmas:.

¢) Aracihik yiikleniminin yiiriitiilmesi ile ilgili hizmetlerin sunulmast.

d) Bor¢lanma veya baska yollardan finansman saglanmasinda aracilik hizmeti
sunulmasi.

¢) Servet yonetimi ve finansal planlama yapilmasi.

f) Kurulca belirlenecek diger hizmet ve faaliyetlerde bulunulmast.

Faaliyet izni alma zorunlulugu

MADDE 39- (1) Yatinm hizmetlerinin ve faaliyetlerinin diizenli ugras:, ticari veya
mesleki faaliyet olarak icra edilebilmesi icin Kuruldan izin alinmasi zorunludur. Yatinm
hizmetleri ve faaliyetleri ancak yatinm kuruluslan tarafindan yerine getirilebilir. Su kadar ki
vatirim ortakliklan ile portfoy yonetim sirketlerine iliskin hiikiimler saklidr.

(2) Yan hizmetler, yatirm kuruluglan ve portfoy yonetim sirketlerince ayrica bir yetki
belgesine tabi olmaksizin Kurulca belirlenen esaslar gergevesinde yapilir.

(3) Kurul, sermaye piyasasi araci bazinda, bir veya birden fazla yatinm hizmet ve
faaliyet tirl igin de izin verebilir. Kurul, yatirim kuruluglanni yatiim hizmet ve faaliyet tiirleri
ve sermaye yapilari itibariyla gruplandirabilir.

(4) Faaliyet izni bagvurulari, gerekli belgelerin Kurula eksiksiz olarak sunulmasindan
itibaren azamf alt1 ay i¢inde Kurul tarafindan karara baglanir ve keyfiyet ilgililere bildirilir.

(5) Ozel kanunlan ile yetkili kalinmms olsalar dahi bu Kanunda sayilan sartlar tagimayan
ve Kurulca izin verilmeyen kisi ve kuruluglar yatiim hizmetleri ve faaliyetlerinde
bulunamazlar.

(6) Kurul yatnm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerin sunulabilmesi igin
mesleki sorumluluk sigortasi yaptirilmasini zorunlu tutabilir,

(7) Yatinm hzmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerin sunulmasina iligkin usél ve
esaslar Kurulca belirlenir.

Yetki belgesi

MADDE 40- (1) Yatinm hizmetleri ve faaliyetlerinde bulunmak iizere Kurulca izin
verilenlere, icra edecekleri yatinm hizmetleri ve faaliyetlerini gosteren yetki belgesi verilir. Bir
vetki belgesi ile bir veya birden fazla yatirim hizmeti ve faaliyetinde bulunma izni verilebilir.

(2) Yatinm hizmetleri ve faaliyetlerinde bulunmak tizere Kuruldan izin almayanlar ile
aldiklan izinler iptal olanlar, bu hizmet ve faaliyetlerde bulunamayacaklari gibi esas
s6zlesmelerinde, ticaret unvanlarinda veya ilan ve reklamlarinda bu hizmetler ve faaliyetlerde
bulunduklan intibaim uyandiracak higbir kelime veya ibare kullanamazlar.
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Yetki belgesi ve faaliyet izninin iptali

MADDE 41- (1) Kurul, bu Kanun kapsaminda vermis oldugu yetki belgesi ve faaliyet
izinlerini, bu Kanundaki ilgili diger hiikiimler sakli kalmak kaydiyla, asagidaki héallerde iptal
edebilir;

a} Faaliyette bulunma yetkisinden agik¢a feragat edilmesi veya faaliyet izninin verildigi
tarihten itibaren bir yal siireyle ilgili izin kapsaminda herhangi bir faaliyette bulunulmamas:.

b) Faaliyet izninin yanlig veya yamltici beyanlarda bulunularak ya da hukuka aykin
diger yollarla alinmig olmasi.

¢) Faaliyet izninin almmasi sirasinda aranan sartlann kaybedildiginin Kurulca
tespitinden itibaren ii¢ ay i¢inde bu sartlarin yeniden saglanamamast.

(2) Faaliyet izinlerinin tamam iptal edilenlerin, sona erme karari almalar veya en geg
ug ay i¢inde esas sdzlesmelerindeki ticaret unvani ile amag ve faaliyet konular da dahil olmak
tuzere ilgili hilkiimleri yatiim hizmetleri ve faaliyetleri kapsamayacak sekilde degistirmeleri
zorunludur.

Mali sorumluluk simirlarina ve ¢alisanlara iliskin esaslar

MADDE 42- (1) Yatinm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetler itibariyla
yiklenilebilecek mali sorumlulugun azami siun ve yatinm kuruluslanindaki ySneticiler ile bu
hizmetleri ve faaliyetleri yiiriitmekle gorevlendirilecek personelde aranacak asgari sartlar
Kurulca belirlenebilir.

UCUNCU BOLUM
Yatiriom Kuruluslar

Kurulus sarttari

MADDE 43- (1) Araci kurumlann kuruluguna Kurulca izin verilebilmesi icin;

a) Anonim ortaklik seklinde kurulmalari,

b) Paylarinin tamaminin nima yazili olmast,

¢) Paylarimin nakit karsihg1 ¢ikanlmasi,

¢) Sermayelerinin Kurulca belirlenen miktardan az olmamasi,

d) Esas sézlesmelerinin bu Kanun ve ilgili diizenlemelerde yer alan hiikiimlere uygun
olmasi,

¢) Kuruculartnin bu Kanunda ve ilgili diizenlemelerde belirtilen sartlar1 haiz olmas:,

f) Ortaklik yapisinin seffaf ve agik olmasi,

gerekir.

(2) Bankalar digindaki diger yatinm kuruluslari igin de birinci fikradaki sartlar arantr.
Kurul bu kuruluglar i¢in ilave sartlar éngdrebilir.

(3) Bu maddenin uygulanmasina iliskin usfil ve esaslar Kurulca belirlenir.

Kuruculara iliskin sartlar

MADDE 44- (1) Araci kurumlarin kurucu ortaklarinin;

a) 9/6/1932 tarihli ve 2004 sayili Icra ve iflas Kanunu hiikiimlerine gdre miiflis
olmamasi, konkordato ilan etmis olmamas: ya da hakkinda iflasin ertelenmesi karar verilmis
olmamasi,

b) Faaliyet izinlerinden biri Kurulca iptal edilmis kuruluslarda, bu mieyyideyi
gerektiren olayda sorumlulugu bulunan kisilerden olmamasi,

¢) Bu Kanunda yazil1 suglardan kesinlesmis mahkimiyetinin bulunmamas,

¢) 14/1/1982 tarihli ve 35 sayilh Odeme Giigliigii icinde Bulunan Bankerlerin Islemleri
Hakkinda Kanun Hikmiinde Kararname ve eklerine gore kendileri veya ortag oldugu
kuruluglar hakkinda tasfiye karan verilmemis olmas,
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d) 26/9/2004 tarihli ve 5237 say1h Tirk Ceza Kanununun 53 {incli maddesinde belirtilen
stireler gegmis olsa bile; kasten islenen bir sugtan dolay1 bes yil veya daha fazla siireyle hapis
cezasina ya da devletin glivenligine kars: suglar, anayasal diizene ve bu diizenin isleyisine karst
suclar, zimmet, irtikdp, rigvet, huirsizlik, dolandincilik, sahtecilik, giiveni koétiiye kullanma,
hileli iflas, ihaleye fesat karistirma, edimin ifasina fesat karigtirma, bilisim sistemini engelleme,
bozma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi kartlarinin kétiiye kullamlmast,
sugtan kaynaklanan malvarlifn degerlerini aklama, kagakeilik, vergi kagakgihiin veya haksiz
mal edinme suglarindan mahkm olmamasi,

¢) Gerekli mali gii¢ ve igin gerektirdigi diirtistlik ve itibara sahip bulunmasi,

sarttir. (a) bendinde belirtilen sartlar, iflasin kaldirilmasina, kapatilmasina veya
konkordato teklifinin tasdikine iliskin karann, (b) bendinde yer alan sartlar ise buna iligkin
kararin kesinlegsme tarihinden itibaren on yil ge¢mesi hélinde, bu fikramin uygulamasinda
dikkate alinmaz.

(2) Aract kurumlarin tiizel kisi kurucu ortaklarinin da dogrudan veya dolayl olarak
sartlani Kurulca belirlenecek énemli etkiye sahip ortaklanin da birinci fikrada yer alan sartlari
tasimasi zorunludur.

(3) Arac1 kurumlarnn doniisiim iglemleri ile esas sozlesme degisikliklerinde Kurulun
uygun gorlisiiniin, pay devirlerinde Kurul izninin alinmas: zorunludur ve bunlara iliskin usdl ve
esaslar Kurulca belirlenir. Bu fikra uyaninca yapilan diizenlemelere aykin olarak
gergeklestirilen devirler pay defterine kaydolunmaz ve bu hilkkme aykin olarak pay defterine
yapilan kayitlar hitkiimsizdir.

(4) Aract kurumlarin bu Kanun kapsamindaki faaliyetlerini yiirtitmek igin disaridan
hizmet alimina iliskin ustl ve esaslar Kurulca belirlenir.

(5) Bankalar disindaki diger yatinm kuruluglaninin kurucularinda aranacak sartlar
Kurulca belirlenir.

Faaliyette bulunulmasina iliskin sartlar

MADDE 45- (1) Yatiim kuruluglanmin yikiimliiliikleri, yatinm hizmet ve faaliyetleri
ile yan hizmetlerin sunumu sirasinda uyacaklan ilke ve esaslar Kurulca belirlenir.

(2) Yatim kurulusu ydneticilerinin 44 iincii maddenin birinci fikrasindaki mali giic
gartt disindaki sartlar ile Kurulca belirlenecek tecriibe ve egitim sartlarini tasimalan zorunludur.

(3) Borsada islem yapacak yatinm kuruluglarinin, ilgili borsadan islem yapma yetkisi
almalari zorunludur.

(4) Kurul, yatinm kuruluslarinin yatinm hizmetleri ve faaliyetlerinin icrasi esnasinda
yatinmcilara saglanacak korumanin belirlenmesi amaciyla yatimmalan siniflandirmaya
yetkilidir.

(5) Yatinm kuruluglari, faaliyetleri nedeniyle olusabilecek riskleri de dikkate alacak
sekilde sunduklart yatirim hizmet ve faaliyetlerine uygun, yatirnmer hak ve yararlarim gozeten
ve bu hizmet ve faaliyetlerden dogan yatinmer sikayetlerinin takibi ve sonuglanmasim
saglamak {izere gerekli i¢ kontrol birim ve sistemlerini olugturmakla yiikiimliidiirler.

Teminatlar, yatinnme: varhiklarn ve kullamim esaslan

MADDE 46- (1) Kurul, yatinm hizmetleri ve faaliyetlerinde bulunacaklara teminat
yatirma veya bulundurma zorunlulugu getirebilir.

(2) Yatirim kuruluslari, yatirimeilardan kredili sermaye piyasasi araci islemleri, sermaye
piyasasi araglarimin 8diing islemleri veya agiga satig iglemleri ile diger yatmm hizmet ve
faaliyetleri ve yan hizmetler nedeniyle teminat verilmesini isteyebilirler. Borsalar ile takas ve
saklama kuruluglari, yatinm kuruluslan ve yatirimeilardan yatinm hizmetleri ve faaliyetleri
kapsaminda teminat verilmesini isteyebilirler.
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(3) Bu maddede dizenlenen teminatlarin tiirli, miktan, kullanim alam ve sekli ile
yatinlmasi ve serbest birakilmasina iligkin usil ve esaslar Kurulea belirlenir.

(4) Bu maddede diizenlenen teminatlar tevdi amaglari diginda kullamlamaz, dgiincii
kigilere devredilemez, kamu alacaklari i¢in olsa dahi haczedilemez, rehnedilemez, iflas
masasina dihil edilemez ve lizerlerine ihtiyati tedbir konulamaz.

(3) Yatinmcilarin her ne surette olursa olsun yatirim kuruluslan nezdinde bulunan nakit
ve sermaye piyasasi araclarn, yatinm kuruluslarinin malvarliklarindan aym izlenir. 86z konusu
varhklar, yatinmcilann yazili agik izni olmaksizin, tevdi edilen kurumlar tarafindan tevdi
amaci disinda kendilerine veya ligiincii kisilere menfaat saglayacak sekilde kullanilamazlar.

(6) Yatinmcilarin her ne surette olursa olsun yatinm kuruluslar1 nezdinde bulunan nakit
ve sermaye piyasasi araglan yatinm kuruluglannin borglan nedeniyle, yatinm kuruluglarinin
malvarlif1 ise yatinmcilarin borglar nedeniyle kamu alacaklan igin olsa dahi haczedilemez,
yatinmgilann ayrica yazili 6n izni olmaksizin rehnedilemez, iflas masasina dahil edilemez ve
tizerlerine ihtiyati tedbir konulamaz.

Sermaye piyasasi ara¢larini konu alan teminat sézlesmeleri

MADDE 47- (1) MKK nezdinde kayden izlenen sermaye piyasast araglarim konu alan
teminat s6zlesmeleri yazih sekilde yapilir. Bu teminat sézlegmelerine konu sermaye piyasasi
araglarinin  milkiyeti, s6zlesmeye bagh olarak teminat alana kanuni usillere gore
devredilebilecegi gibi teminat verende de kalabilir. Sozlesmede bu konuda bir hiikiim
bulunmamas: hilinde teminat konusu sermaye piyasasi araglannn miilkiyeti teminat alana
gecmemis sayilir, '

(2) Miilkiyetin teminat alana devredildigi teminat sézlesmelerinde; teminat alan, teminat
sdzlesmesinin kuruldugu anda teminat konusu sermaye piyasasi araglarinin miilkiyet hakkina,
kanuni ustllere uyarak devri sonucu sahip olur. Teminat sézlesmesinin sona ermesi ile teminat
alan, teminat konusu sermaye piyasasi araglarinin veya esdegerinin miilkiyetini teminat verene
iade eder.

(3) Miilkiyetin teminat verende kaldigi teminat sdzlesmelerinde; teminat konusu
sermaye piyasasi aracimn satisi da dahil olmak {izere ne kapsamda kullamlabilecegi hususunda
taraflar aralannda anlasirlar. Teminat sozlesmesinin sona ermesi ile teminat alan teminat
konusu sermaye piyasas1 araglarini veya bu araglan kullanmis ise esdegerini teminat verene
1ade eder.

(4) Temerriit hilinde ya da kanun veya sdzlesme hitkiimlerinde 6ngoriilen sebeplerle,
teminattan alacagin karsilanmasi s6z konusu oldugunda; herhangi bir ihbar veya ihtarda
bulunma, siire verme, adli veya idari merciden izin ya da onay alma, teminatin agik artirma ya
da baska bir yol ile nakde gevrilmesi gibi herhangi bir 6n sart1 yerine getirme yiikiimliiliigi
olmaksizmn,

a) Miilkiyetin teminat alana devredildigi sdzlesmelerde; teminat alan, teminat konusu
sermaye piyasasi araglanm, taraflar arasindaki sézlesmede aksinin Sngoriilmemis olmas:
kaydiyla, bunlar borsa veya teskilatlantis diger piyasalarda kote ise bu piyasalardaki
degerlerinden agagi olmamak {izere, satarak satim bedelinden alacagini karsilama veya bu
araglarin degerini bor¢lunun yiikiimliliiklerinden mahsup etme hakkina sahiptir.

b) Miilkiyetin teminat verende kaldig1 teminat sézlesmelerinde; teminat alan, teminat
konusu sermaye piyasas: araglarni, bunlar borsa veya tegkilatlanmis diger piyasalarda kote ise
bu piyasalardaki degerlerinden asagi olmamak {izere, satarak satim bedelinden alacagni
kargilama veya bu araclarn miilkiyetine gegirerck degerini borglunun yiikiimliiliiklerinden
mahsup etme hakkina sahiptir. Teminat alamn bu gekilde teminat konusu sermaye piyasasi
araglanni miilkiyetine gegirebilmesi igin taraflar arasindaki teminat sdzlesmesinde, bu hakkin
kullanilabileceginin ve sermaye piyasasi araci borsa veya teskilatlanmis diger piyasalarda kote
degil ise degerlemenin ne sekilde yapilacaginin agikga ongorillmiis olmas: gerekmektedir.  ,."
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¢) (a) ve (b) bentlerinin uygulanmasinda temerriit hilinde dogan haklann
kullanilmasinda, borsaya veya teskilatlanms diger piyasalara kote olan teminat konusu
sermaye piyasasi araglart bakimindan vade tarihindeki en yiiksek deferi esas alinir. Teminat
alanin haklarin1 kullanmas: ile alacagini karsiladiktan sonra arta kalan deger teminat verene
iade edilir.

(5) Teminat alan ya da veren hakkinda, adli veya idari makamlarca malvarhgminin
yeniden yapilandinimas: veya benzer mahiyette bir karar ya da tasfiye karan verilmesi halinde,
teminat olarak verilen sermaye piyasast araglari ile teminat alan ve verenin haklar, bu karardan
etkilenmez ve ilgili yeniden yapilandirma veya tasfiye makamina kars1 da gegerli olur. Bu
hitkiim, anmilan nitelikteki kararlarn verilmesinden sonra aym giin gerceklesen islemler
bakimindan da teminatin 56z konusu karardan énce verilmis ve teminat alanin iyiniyetli olmasi
kaydiyla gegerlidir.

(6) Bu madde hiikiimleri, hiikkim ve sonu¢lan Ozel kanunlarla diizenlenen teminat
stzlesmeleri ve teminat hitklimleri hakkinda uygulanmaz.

DORDUNCU BOLUM
Kolektif Yatirim Kuruluslar

Yatirim ortakliklar

MADDE 48- (1} Yatinm ortakliklari, sermaye piyasas: araglari, gayrimenkul, girisim
sermayesi yatimlan ile Kurulca belirlenecek diger varlik ve haklardan olusan portfoyleri
isletmek amaciyla, paylann ihrag etmek iizere kurulan sabit veya degisken sermayeli anonim
ortakliklardir,

(2) Yatinm ortakhklarinin; kuruluguna ve kurucularina, anonim ortakliklann yatirim
ortakligina doniisimiine, yatnm ortaklig statiisiinden ¢ikmalanna, asgari halka aciklik
oranina, faaliyet esaslarma, tiirlerine ve pay devirlerine, izahnameye ve izahnamenin
yaymmlanmasina, portfdyiinde bulunan varliklann ve haklann degerlemesine ve varliklarin
saklanmasina, portfdy sinirlamalarna, yonetim ilkelerine, sermaye artinmlarina ve
azaltimlanna, imtiyazli pay ihracina, kar dagitimina ve paylarim geri almalarina, tasfiye ve
sona ermelerine iliskin usil ve esaslar ile tibi olacaklar diger yiikiimliliikler Kurulca
belirlenir.

(3) Yatinm ortakliklarinin esas sézlesme degisikliklerinde Kurulun uygun gériisiiniin
alinmasi zorunludur.

Yatirim ortakhklarinin kurulus ve faaliyet sartlar

MADDE 49- (1) Yatinm ortakliklarina kurulug izni verilebilmesi igin;

a) Kayitl sermayeli anonim ortaklik seklinde kurulmalan,

b) Baslangig sermayelerinin Kuruleca belirtenen miktardan az olmamasi,

¢) Paylarimin nakit karsilig1 ¢ikarilmas: ve pay bedellerinin kurulus sirasinda tam ve
nakden 6denmesi,

¢) Ticaret unvanlarinda “Yatinm Ortaklig1” ibaresinin bulunmast,

d) Esas sdzlesmelerinin bu Kanun ve ilgili diizenlemelerde yer alan hilkiimlere uygun
olmasi,

e} Kurulca yetkilendirilmis bir kurulusun portfdy saklama hizmetini yiiriitmek tizere
belirlenmis olmas,

f) Kurulca belirlenecek diger sartlar: tasimast,

zorunludur. Degisken sermayeli yatirim ortakliklarina iliskin hiikiimler saklidir.

(2) Yatirim ortakliklarmm kurucularina 44 {incii madde; yéneticilerine 45 inci maddenin
ikinci fikrasi; ¢alisanlarina ise 42 nci madde hikiimleri kiyasen uygulanr.
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(3) Yatiim ortakliklarinin kuruluguna iligkin sartlar, yatinm ortakligina doniisiimde de
aranir.

(4) Yatinm ortakhklar, esas sozlesmelerinde hiikkiim bulunmak kaydiyla ve Kurulun
onaymm almak sartiyla bir portfoy yonetim sirketinden hizmet alabilir.

(5) Gayrimenkul yatirtm ortakliklariin kuruluglarinda ve sermaye artirmlannda,
Kurulca portfdye alinmasi uygun gorillen varliklar ayni sermaye olarak konulabilir. Bu
varhklarin degerlemesine iliskin usdl ve esaslar Kurulca belirlenir. Gayrimenkul yatinm
ortakliklari ayni sermaye karsihgi ihra¢ edecekleri paylan Kurulca belirlenen esaslar
gergevesinde halka arz edebilirler.

(6) Gayrimenkul yatinm ortakliklarinin, azami oram Kurulca belirlenecek miktarda
varliklarimin toptan satiginda 6102 sayih Kanunun 408 inci maddesinin ikinci fikrasiin (f)
bendi ile bu Kanunun 23 {incti maddesi hiikkiimleri uygulanmaz.

Degisken sermayeli yatirum ortakhklar

MADDE 50- (1) Degisken sermayeli yatirim ortakliklar, sermayesi her zaman net aktif
degerine esit olan yatinm ortakliklandir. Net aktif deger ise varliklarn toplamindan bor¢larin
toplaminin diiglilmesi suretiyle bulunan tutar ifade eder.

(2) Degisken sermayeli yatinm ortakliginin paylani, yatinme:r paylan ile nima yazili
olmas: zorunlu olan kurucu paylarindan olusur. Degisken sermayeli yatinm ortakliklarinin
paylaninin itibari degeri bulunmaz. Kurucu paylan, sermaye taahhiidiinii verine getirmek
suretiyle degisken sermayeli yatinm ortakligim kuranlara tahsis edilir. Kurucu paylar
kurulugtan sonra da Kurulun izni ve genel kurul karanyla meveut kurucu ortaklara veya tigiincii
kigilere tahsis edilmek iizere ihra¢ edilebilir. Kurucu paylaninmn devri ve itfast Kurulca
belirlenen esaslar gergevesinde Kurul iznine tabidir. Kurul onayr alinmaksizin gergeklestirilen
kurucu pay devirleri pay defterine kaydolunmaz ve bu hilkme aykint olarak pay defterine
yapilan kayitlar hitkiimsiizdiir. Yatirnme paylari, sahibine idari haklar vermez.

(3) Degisken sermayeli yatirnm ortakliklari, bu Kanundaki hiikiimlere uygun olarak, pay
ihrag eder ve ihrag olunan paylan itfa eder. Degisken sermayeli yatinm ortakliklan, pay
sahibinin talebi lzerine paylan itfa etmek ve ortaklik sermayesinde buna karsilik gelen pay
bedelini geri ddemekle yiikiimliidir. Paylarin itfa edilmesine iliskin us@l ve esaslar esas
sOzlesmede gosterilir.

(4) Degisken sermayeli yatiim ortakliklarinin kurucu paylarnnin degerinin Kurulca
belirlenen  tutarlarin  altma  dlsmesi  yahut mali durumlannin  yiikiimliliklerini
kargilayamayacak kadar zayiflamas: halinde, yonetim kurulu, bu durumu gecikmeksizin Kurula
bildirir. Yonetim kurulu, bildirimi takiben, gerekli énlemleri almak {izere genel kurulu derhal
toplantiya cagirir ve en geg otuz giin iginde genel kurul toplanir. Kurucu paylarimn belirlenen
tutara artinlamamasi veya mali durumdaki zayifigin giderilememesi halinde, Kurul, degisken
sermayeli yatinm ortakliklan hakkinda tasfiye déhil her tiir tedbiri almaya yetkilidir.

(5) Yatinm ortakliklari, degisken sermayeli yatinm ortakliklanna dénisebilirler. S6z
konusu déniisiim prosediiriine, doniisiime iliskin genel kurul toplanti ve karar nisaplarina,
doniisiim nedeniyle ortaklara pay alim teklifi yapilmasina ve teklif fiyatinin belirlenmesine,
mevcut ortaklarin hak ve yiikiimliliklerinin korunmasina ve diger hususlara iliskin esaslar
Kurulca belirlenir.

(6) Degisken sermayeli yatinnm ortakhklanmn faaliyet ve yonetim ilkeleri ile
portfoylnde bulunan varliklann ve haklarin degerlemesine, varliklannin saklanmasina, portfoy
sinirlamalarina, izahnameye ve izahnamenin yayimlanmasina, paylanimin ihrag, satis, itfa ve
itfasinin durdurulmasina, tasfiye ve sona ermelerine iliskin usil ve esaslar Kurulca belirlenir.
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Degisken sermayeli yatirnm ortakhiklarinda uygulanmayacak hiikiimler

MADDE 51- (1) Degisken sermayeli yatinm ortakliklarinda, 6102 sayili Kanunun;
anonim sirketlerde esas sermayeye, asgari sermaye miktarina, esas sozlesmenin asgari
igerigine, ayni sermaye taahhiitlerine, nominal degere, ortakligin kendi paylanm iktisap veya
rehin olarak kabil etmesine, sermaye artinm ve azaltum usiliine, pay taahhiidii ve 6denmesine,
pay devrine iligkin kisitlamalarina, kédr-zarar hesabi ve karin dagitimina, yedek akgelere ve
tasfiyeye iligkin hitkktimleri uygulanmaz.

Yatirim fonlan

MADDE 352 - (1) Bu Kanun hiikiimleri uyaninca tasarruf sahiplerinden fon katiima pay
karsilifinda toplanan para ya da diger varliklarla, tasarruf sahipleri hesabina, inangli miilkiyet
esaslanina gore Kurulca belirlenen varlik ve haklardan olugan portfoy veya portfoyleri isletmek
amaciyla portféy ydnetim sirketleri tarafindan fon ictiiziigi ile kurulan ve tiizel kisiligi
bulunmayan malvarlima yatinm fonu adi verilir.

(2) Yatinm fonlarimin kurulus izni alabilmesi i¢in, kurucunun portfdy saklama hizmetini
yuriitmek Uzere Kurulca yetkilendirilmig bir kurulus ile anlagmig olmasi ve fon igtiiziigliniin
Kurulca onaylanmasi gereklidir. Yatinm fonu kurulus bagvurulan, gerekli belgelerin Kurula
eksiksiz olarak sunulmasindan itibaren iki ay iginde Kurul tarafindan karara baglamr ve
keyfiyet ilgililere bildirilir.

(3) Portfoy yonetim sirketi, fonu, yatinm fonu katilma payr sahiplerinin haklarim
koruyacak sekilde temsil eder, yOnetir veya yonetimini denetler. Portféy yonetim sirketi yatirim
fonuna ait varliklar {izerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve fon igtiiziigiine uygun
olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya yetkilidir.

(4) Portfdy yonetim sirketi ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iliskilere bu Kanunda,
ilgili mevzuatta ve fon igtiizligiinde hiikkiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098
sayili Tiirk Borglar Kanununun 502 ila 514 iincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulamr.

(5) Yatinm fonu portfdyiinde bulunan tasinmazlar, tasinmaza dayah haklar ve
taginmaza dayali senetler tapu kitiigiine fon adina tescil edilir. Tapuda fon adina yapilacak
islemler, portfdy yOnetim sirketi ile portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus yetkililerinin
miisterek imzalanyla gergeklestirilir.

(6) Kurul, fon katiilma paylarinin alim-satimmin TCMB tarafindan giinlikk alim satim
kurlar1 ilén edilen yabanci para birimleri {izerinden yapilmasina izin verebilir. Bu kapsamda
yapilacak izin bagvurularimin degerlendirilmesinde TCMB ve Hazine Miistesarhiginin gériisii
ahmr,

Fon malvarhgmin ayrihg

MADDE 53- (1) Fonun malvarhif, portfoy yonetim sirketi ve portfdy saklama
hizmetini yiiriitecek kurulugun malvarhigindan ayridur.

(2) Fon malvarhig, fon hesabina olmasit ve fon igtliziiglinde hitkim bulunmas: sartiyla
kredi almak, tlirev ara¢ islemleri, agifa satis islemleri veya fon adina taraf olunan benzer
nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarlift portfdy yonetim sirketinin ve portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulusun
yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlanna devredilmesi halinde dahi baska bir amacla
tasarruf edilemez, kamu alacaklaninin tahsili amaci da déhil olmak iizere haczedilemez, {izerine
thtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

(3) Fon malvarhfimn tasfiyesi durumunda yalnizca katilma pay sahiplerine 6deme
yapilabilir.

(4) Portfoy ybnetim sirketlerinin {igiincii kigilere olan borglart ve yiikiimliiliikleri ile
yatinm fonlartnin aym iigiinci kisilerden olan alacaklar birbirlerine karst mahsup edilemez.
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Yatirim fonlarmda Kurula taninan diger yetkiler

MADDE 54- (1) Kurul;

a) Fonun kurulusuna, fon tiirleri itibanyla portfoylerde bulundurulabilecek varliklara ve
portfoy sinirlamalarina, degerleme esaslarna, fon kanmn tespiti ve dagitimi ile fonun faaliyet
ve yonetim ilkelerine, birlesmesine, déniismesine, sona ermesine ve tasfiyesine,

b) Fon igtiiziigl ile ydnetim ve saklama sozlesmelerinin diizenlenmesine, kapsamina,
degistirilmesine, tescil ve ildmna, katilma paylarinin degerine, ihrag ve geri abm fiyatlarinin
hesaplanmasina ve ildnina, alim-satim ilkelerine, fon yonetim ve saklama ficretlerine,

¢) Katilma paylarinin ihracina,

¢) Fonlann izahname ve diger kamuyu aydinlatma yiikiimliliklerine,

iliskin usil ve esaslarn belirler.

Portfoy yonetim sirketi

MADDE 55- (1) Portfoy yonetim sirketi, ana faaliyet konusu yatim fonlarimin
kurulmasi ve yonetimi olan anonim ortakliktir. Portféy yonetim sirketinin kurulmasi ve
faaliyete gegmesi icin Kuruldan izin alinmas1 zorunludur. Buna iliskin usil ve esaslar Kurulca
belirlenir. Portfdy yonetim sirketlerinin kurulus bagvurular, gerekli belgelerin Kurula eksiksiz
olarak sunulmasindan itibaren altt ay ig¢inde Kurul tarafindan karara baglamr ve keyfiyet
ilgililere bildirilir.

(2) Portfoy yonetim sirketlerinin kurulusuna 43 tncli madde, kurucularina 44 {incii
madde, yoneticilerine 45 inci maddenin ikinci fikrasi, ¢alisanlarina ise 42 nci madde hitkiimleri
kiyasen uygulanir.

(3) Portfoy yonetim sirketlerinin hizmet verdigi kisi ve kuruluslann portfoylerinde yer
alan saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulca belirlenen esaslar gergevesinde portfoy
saklama hizmeti veren kuruluslar nezdinde saklantr.

(4) Portfdy yonetim sirketlerinin ortaklarina, pay devirlerine, asgari sermayesine ve
sermaye yeterliligine, yatinm fonu kurmalarina ve ydnetmelerine, ana faaliyet konusunun yam
sira portfoy yoneticiligi ve yatinm danigmanhig: faaliyetleri ile bunlarin disinda yapabilecekleri
sermaye piyasas1 faaliyetlerine ve faaliyetleri nedeniyle teminat vatirma zorunluluklarina
iligkin usl ve esaslar Kurul tarafindan belirlenir. Portfoy yonetim sirketleri tarafindan yatirilan
teminatlar rehnedilemez, kamu alacaklar1 i¢in olsa dahi haczedilemez, kullanilma amaclan
disinda tasarruf edilemez, Ug¢lncii kisilere devredilemez, iflas masasina dahil edilemez ve
lizerlerine ihtiyati tedbir konulamaz.

(5) Portfdy yonetim sirketlerinin déniisiim islemleri ile esas sozlesme degisikliklerinde
Kurulun uygun gériisiiniin alinmasi1 zorunludur.

(6) Portfoy yonetim sirketleri, faaliyetlerini yliriitiirken yonetimlerindeki fonlann,
katilma payi sahiplerinin ve diger misterilerinin ¢ikarlarini gdzetmekle yiikiimliidiirler.

Portfoy saklama hizmeti ve bundan dogan sorumluluk

MADDE 56- (1) Portfdy saklama hizmeti;

a) Yatmm fonlar1 hesabina katilma paylannin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin
mevzuat ve fon ictiiziigh hitkkiimlerine uygunlugunun,

b) Degisken sermayeli yatinm ortakliklaninin paylarimn ihra¢ ve itfa edilmesi
islemlerinin mevzuat ve esas s6zlesme hiikiimlerine uygunlugunun,

¢) Yatirim fonu veya degisken sermayeli yatirim ortaklif birim katilma payr veya birim
pay degerinin mevzuat ile fon i¢tiiziii veya esas sizlesme hiikiimleri ¢ergevesinde belirlenen
degerleme esaslarina gore hesaplanmasinin,

¢) Mevzuat ile fon i¢tizligli veya esas sdzlesme hiikiimlerine aykin olmamak sartiyla,
porttdy yonetim sirketi, degisken sermayeli yatirim ortakligi ve yatirim ortakligr talimatlarinin
yerine getirilmesinin,
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d) Kolektif yatinm kuruluglarimin varliklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine
iliskin bedelin uygun siirede aktanilmasinin,

¢) Kolektif yatinm kuruluslarinin gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigli veya esas
sOzlesme hitkiimlerine uygun olarak kullanilmasinin,

f) Kolektif yatinm kuruluslarimin  varhk alim-satimlarimin, portfdy  yapisinn,
iglemlerinin mevzuat, fon i¢tiiziiii veya esas s6zlesme hiikiimlerine uygunlugunun,

saglanmasini igerir.

(2) Bu madde kapsaminda portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliilikklerini
yerine getirmemesi nedeniyle yatinm fonlannda portfoy yonetim sirketi ve katilma payi
sahiplerine, yatinm ortakliklarinda ise ortakliga verdidi zararlardan sorumludur.

(3) Portfdy yonetim sirketi veya yatinm ortakligi, portfoy saklama hizmetini yiiriiten
kurulugtan; saklama hizmetini yiiriiten kurulus da portfdy yonetim sirketi veya yatinm
ortaklifindan, bu Kanun hiikiimlerinin ihldli nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep
etmekle yiikiimliidiir. Pay veya katilma pay1 sahiplerinin dava agma hakki sakhidir.

(4) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, saklamasinda bulunan varliklarin
timini veya bir kismum portféy saklama hizmeti yiirliten diger kuruluslar nezdinde
saklayabilir. Bu halde, portfdy saklama hizmetini veren tiim kuruluslar miiteselsilen
sorumludur.

(5) Kurul, kolektif yatirim kuruluslarinin portfdylerinde yer alan varliklardan uygun
goriilenlerin, merkezi saklama veya merkezi takas kurulusu nezdinde ilgili kolektif yatirim
kurulusu adma agilan hesaplarda izlenmesi zorunlulufunu o6ngorebilir. Portfdy saklama
hizmetini yiiriiten kurulusun yiikiimliilikkleri bu durumda da devam eder.

(6) Porttiy saklama hizmetini yiiriten kurulus ile portféy yonetim sirketi aym tiizel kisi
olamaz. Portfoy saklama hizmetini yliriiten kurulug ve portféy yonetim sirketi gorevlerini
yerine getirirken birbirlerinden bagimsiz ve sadece katilma payi sahiplerinin menfaatleri
dogrultusunda hareket etmekle yiikiimliidiirler.

(7) Portfoy saklama hizmetini ylriiten kurulus ve fon portfdyiine varlik alim-satimina
aracilik hizmeti veren yatinm kurulugunun yoneticileri ile bu kuruluslan temsil ve ilzama
yetkili kisiler, portfdy yonetim sirketinde ortak, yonetici ya da temsilei olamazlar. Portfdy
yonetim sgirketinin ortaklari, yoneticileri ile bu sirketleri temsil ve ilzama yetkili kisiler de
saklama hizmetini yiiriiten kurulusta yonetici ya da temsilci olamaziar.

(8) Kurul, fon portfdylerinde yer alan varliklarin nitelikleri, thraggi, ihracin yénelik
oldugu yatinmeilar, portfoy yonetim sirketlerinin ve yatinm ortakliklarimin sermaye yapilan ve
ihracin niteliklerine gore saklama hizmeti i¢in farkhi esaslar belirleyebilir veya saklama
zorunlulugundan muafiyet getirebilir,

BESINCi BOLUM
Konut ve Varlik Finansmam ile Ipotek Finansmam Kuruluglar:

Konut ve varhk finansmani

MADDE 57- (1) Konut finansmani, konut edinmeleri amaciyla tiketicilere kredi
kullandiriimasi, konutlarin finansal kiralama yoluyla tiiketicilere kiralanmasi, sahip olduklan
konutlanin teminati altinda tiiketicilere kredi kullandirtlmasi ve bu kredilerin yeniden
finansmam amaciyla kredi kullandirilmasidir. Konut finansmani kuruluslan, konut finansmani
fonlar1 ve ipotek finansmam kuruluslarinin bu kredilere ve alacaklara dayali veya bunlarin
teminat1 altindaki iglemleri de bu kapsamdadir.

(2) Konut finansmant kuruluslan, konut finansmam kapsaminda dogrudan tiiketiciye
kredi kullandiran ya da finansal kiralama yapan bankalar ile Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurulu tarafindan konut finansmam faaliyetinde bulunmas1 uygun gériilen ﬁnansal
kiralama sirketleri ve finansman sirketleridir. ;

24




(3) Konut finansmam kuruluglan tarafindan, konut edinme amaciun yeterli bilgi ve
belgeyle tespit edilmesi ve kullandirilan kredinin veya yapilan finansal kiralamanin ipotek veya
Kurulca uygun goériilen teminatlar ile giivence altina alinmasi zorunludur.

(4) Varlik finansmani, konut finansmam kapsamindakiler dhil Kurulca uygun goriilen
varliklara dayali sermaye piyasasi araglarinin ihracidar,

(5) Kurul, konut ve varlik finansmam kapsaminda her asamada Kurulca belirlenen
nitelikleri haiz degerleme kuruluslan tarafindan degerleme yapilmasim zorunlu tutabilir.

(6) Hazine Miistesarh@, konut ve varlik finansmanina iligkin sigorta sézlesmeleri ile
ilgili usal ve esaslan; Giimrikk ve Ticaret Bakanligi ise konut finansmam kapsamindaki
kredilerin veya alacaklarin yeniden finansmanina iliskin usdl ve esaslar1 belirlemeye yetkilidir.

Konut ve varhik finansmani fonlar:

MADDE 58 - (1) Konut finansmam fonu, ipotege dayali menkul kiymetler karsiiginda
toplanan paralarla, ipotege dayali menkul krymet sahipleri hesabina; varlik finansmam fonu,
varlifa dayali menkul kiymetler karsihiginda toplanan paralarla, varliga dayali menkul kiymet
sahipleri hesabina inanglh miilkiyet esaslarina gore fon igtiiziigii ile kurulan ve tiizel kisiligi
olmayan malvarhigidir. Ipotege ve varliga dayali menkul kiymetler, ilgili fonlarin veya ipotek
finansmam kuruluglarinin portfoylindeki varliklar karsihk gosterilerek ihrag edilen sermaye
piyasas! araglandir.

(2) Bu maddede yer alan fonlarin malvarhig, fon hesabina olmasi ve fon igtiiziiglinde
hiikiim bulunmas: gartiyla kredi almak, tiirev arag islemleri, agia satis islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fonun malvarlig, kurucunun, fona hizmet saglayanlarin ve fon portfdyiine
alacaklanm veya varliklanm devredenlerin malvarligindan ayndir. Fon malvarlig, ipotege
veya varhga dayali menkul kiymetler itfa edilinceye kadar; kurucunun, fona hizmet
saflayanlarin ve fon portfoyline alacak veya varliklannm devredenlerin yénetiminin veya
denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi hilinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez,
kamu alacaklannin tahsili amaci1 da déhil olmak iizere haczedilemez, ihtiyati tedbir konulamaz
ve iflas masasina déhil edilemez.

(3) Fon kurulu, ipotege veya varliga dayali menkul kiymetlerin sahiplerinin haklarim
koruyacak sekilde fonu temsil eder ve ybnetir. Fon portfoyiine alinan varliklarin kayitlarinin
dogrulugundan ve bu varliklarin korunmas: ve saklanmasindan fon kurulu sorumludur.

(4) Kurucu, fon kurulu ve ihrag edilen ipotege veya varhga dayali menkul kiymetlerin
sahipleri arasindaki iligkilere bu Kanunda, ilgili mevzuatta ve fon ictiiziigiinde hiikiim
bulunmayan héllerde 6098 sayih Kanunun 502 il 514 incii maddeleri hiikiimleri kiyasen
uygulanir.

(5) Ipotekle teminat altina almmug bir varhgin fon portfdyime alinmas: halinde, bu
varligin fona devredildigi hususu ilgili sicilde beyanlar hanesine kaydedilir. Kurul, bu halde,
ipotegin veya miilkiyetin; fon adina ilgili sicile tescil ettirilmesini zorunlu tutabilir.

(6) Fonun kurulusu, kuruculan, faaliyet sartlan, yonetimi ve sona ermesi ile ipotege
veya varliga dayali menkul kiymet ihracina iliskin usil ve esaslar Kurulca belirlenir.

(7) Ipotek finansmani kuruluslan, konut veya varhk finansmam fonu kurmaksizin
ipotege veya varliga dayal sermaye piyasas: araci ihrag edebilir. Bu ihraglara iliskin usdl ve
esaslar Kurulca belirlenir.

Ipotek ve varhik teminath menkul kiymetler

MADDE 59- (1) Ipotek ve varlik teminath menkul kiymetler, ihrag¢ilarin genel
yukiimliltigi nitelifinde olan ve teminatlar karsilik gdsterilerek ihrag edilen sermaye piyasasi
araclandir.
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(2) Ihraggilar, ipotek ve varlik teminath menkul kiymetlerin teminati olan varliklarn,
difer varhklarindan ayni olarak izlemekle yikiimlidir. Kurul, teminat varhiklara iliskin
kayitlann ihragginin yam sira ayn bir kurulus nezdinde de tutulmasimi zorunlu tutabilir.

(3) Ipotek ve varlik teminatli menkul kiymetler itfa edilinceye kadar; teminat varliklar,
ihraggimin ynetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi teminat
amac: diginda tasarruf edilemez, rehnedilemez, teminat gdsterilemez, kamu alacaklannin tahsili
amact da dahil olmak lizere haczedilemez, iflis masasmna déhil edilemez, aynca bunlar
hakkinda ihtiyati tedbir karar1 verilemez.

(4) Ihrageimn ipotek ve varlik teminath menkul kiymetlerden kaynaklanan
yikumliltklerini vadesinde yerine getirememesi, yonetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi, faaliyet izninin kaldirilmas1 veya iflas1 hilinde teminat varliklardan
elde edilen gelir, Gneelikle ipotek ve varlik teminathh menkul kiymet sahiplerine ve teminat
varliklann riskten korunmas: amaciyla yapilms olan sézlesmelerin kars: taraflarina yaptlacak
odemelerde kullamlir. Alacagi teminat varliklarla kargilanmayan ipotek ve varlik teminath
menkul kiymet sahipleri ve teminat varliklarin riskten korunmasi amaciyla yapilmis olan
sizlesmelerin karsi taraflari, ithraggimin diger malvarligina basvurabilir.

(5) Ipotek ve varhik teminatli menkul kiymetlerin ihraggilari, ihracy, ihrag limiti, ihrag
sartlar, teminat varhklarin tiirleri ve nitelikleri, ipotek ve varlik teminathi menkut kiymetler ile
teminat varliklar arasindaki teminat uyumu, teminat varliklara iliskin kayitlarin tutulmas,
teminat sorumlusunun sahip olmasi gereken nitelikler ve sorumluluklar, YTM’ye hizmetleri
karsiliginda teminat varliklardan ddeme yapilmas: hélinde bu édemenin hesaplanmasma iliskin
usill ve esaslar ile ipotek ve varlik teminatli menkul kiymetlerle ilgili diger hususlar Kurulca
belirlenir,

Ipotek finansmam kuruluslar

MADDE 60- (1) Ipotek finansmam kuruluslan, konut ve varlik finansmam kapsaminda,
tirleri ve nitelikleri Kurulca belirlenen varhiklann devralinmasi, devredilmesi, devralinan
varliklarin ydnetimi ve varliklarnin teminat olarak alinmasi ve Kurulca uygun gorilen diger
faaliyetlerin yerine getirilmesi amaciyla kurulan anonim ortakliklardir.

(2) Ipotek finansman1 kuruluglarinin sermayelerinin nakden ve her tiirlii muvazaadan ari
olarak Odenmig olmasi ve Kurulca belirlenen miktardan az olmamasi; kuruculan ile
sermayelerinin veya oy haklarnin dogrudan veya dolayh olarak yiizde on veya daha fazlasint
tegkil eden paylanin sahiplerinin 5411 sayili Kanunda banka kurucu ortaklar icin aranan sartlart
tastmalan zorunludur.

(3) Binnci fikrada belirtilen varliklarin teminat gdsterilmesi suretiyle ipotek finansmani
kuruluglarindan kaynak temin edilmesi hilinde, kaynak temin edilen kurumun yénetiminin
veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi durumunda dahi teminat gdsterilen varliklar,
baska bir amagla tasarruf edilemez, rehnedilemez, teminat gdsterilemez, kamu alacaklarinin
tahsili amaci da dahil olmak iizere ligiincii sahislar tarafindan haczedilemez, ihtiyati tedbir
karar verilemez ve iflds masasina déhil edilemez. Kurul, teminat gdsterilen varliklara iliskin
kayitlarin ayn bir kurulug nezdinde de tutulmasi zorunlulugu getirebilir.

(4) Birinci fikra kapsaminda teminat olarak alinan varliklar 59 uncu madde kapsaminda
ihrag edilecek ipotek ve varlik teminatli menkul kiymetlerin teminati olarak kabiil edilebilir. Su
kadar ki, ihrag¢ yapisi, ipotek ve varlik teminath menkul kiymetler, kaynak temin edilen
kurumun genel yiikiimliiligiinde kalacak sekilde olusturulur.

(5) Ipotek finansmani kuruluglarinin; kuruluguna, kurucularina, ortaklarina, yonetim ve
organizasyon yapisina, faaliyet ilke ve esaslanna, faaliyet izin esaslarina, ipotekli sermaye
piyasasi araci ihracina ve tabi olacaklari diger yiikiimliiliiklere iliskin usdl ve esaslar Kurul
tarafindan belirlenir.
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Kira sertifikasi ve varhik kiralama sirketleri

MADDE 61- (1) Kira sertifikalan, her tiirlii varlik veya hakkin finansmanim saglamak
amactyla varlik kiralama girketleri tarafindan ihra¢ edilen ve sahiplerinin bu varhk veya
haklardan elde edilen gelirlerden paylarn oraninda hak sahibi olmalarim saglayan, nitelikleri
Kurulca belirlenen sermaye piyasasi araglandir. Kira sertifikalanmin ihrag ve satisina iliskin
us(l ve esaslar Kurulca belirlenir.

(2) Varlik kiralama sirketleri miinhasiran kira sertifikasi ihrag etmek iizere kurulan
anonim ortakliklardir.

(3) Varlik kiralama sirketi, Kurul tarafindan uygun goriis verilen esas s6zlesmesinde
belirtilen faaliyetler disinda herhangi bir ticari faaliyetle ugragamayacagn gibi sahip oldugu
varliklar ve haklar izerinde esas sdzlesmesinde izin verilenler harig olmak iizere, iigiincii kisiler
lehine hi¢bir ayni hak tesis edemez ve bunlan kira sertifikas1 sahiplerinin menfaatlerine aykin
bir sekilde kiralayamaz veya devredemez. Kira sertifikalar itfa edilinceye kadar, varlik
kiralama sirketinin portfoylinde yer alan varliklar ve haklar, ihraggimin yénetiminin veya
denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi teminat amaci disinda tasarruf
edilemez, rehnedilemez, teminat gosterilemez, kamu alacaklarimin tahsili amaci1 da dahil olmak
tizere haczedilemez, iflas masasina dahil edilemez, ayrica bunlar hakkinda ihtiyati tedbir karan
verilemez.

(4) lhragoin kira sertifikalarindan kaynaklanan yitkiimliliklerini vadesinde yerine
getirememesi, yOnetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi, faaliyet izninin
kaldinlmasi veya iflas1 halinde portfdyindeki varliklardan elde edilen gelir dncelikle kira
sertifikas1 sahiplerine yapilacak 6demelerde kullamilir. Bu durumda Kurul kira sertifikas:
sahiplerinin haklarimn korunmasim teminen gerekli her tiirlii tedbiri almaya yetkilidir.

(5) Varlik kiralama girketlerinin kurulusuna, esas sdzlesmelerine, faaliyet esaslarma,
devralabilecekleri varlik ve haklarin tirleri ile niteliklerine, bunlara iliskin kayitlarn
tutulmasina, yonetim ilkelerine, tasfiye ve sona ermelerine, YTM’ye hizmetleri karsiliginda
varlik kiralama sirketinin portfdytindeki varliklardan édeme yapilmas: héalinde bu ddemenin
hesaplanmasina iliskin usill ve esaslar Kurulca belirlenir.

ALTINCI BOLUM
Bagimsiz Denetim, Derecelendirme ve Degerleme Kuruluslan

Faaliyet esaslar

MADDE 62- (1) Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan yetkilendirilmis bagimsiz denetim kuruluslarindan bu Kanun uyarinca bagimsiz
denetim faaliyetinde bulunacaklardan istenilecek ilave sartlar Kurul tarafindan belirlenir ve bu
sartlari haiz bafimsiz denetim kuruluslarina iligkin liste kamuoyuna agiklanir. Kurul, listede yer
alan bagimsiz denetim kuruluslannin bu Kanun kapsamindaki bafimsiz denetim faaliyetlerine
iliskin yapacag: kalite kontrol ve denetim ¢alismalart neticesinde standart ve mevzuata
aykiriliklan tespit edilenleri listeden ¢ikarmaya yetkilidir. Kurul, yapacag1 kalite kontrol ve
denetim ¢alismalanmin  sonuglarim Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan
Kurumuna bildirir.

(2) Kurul, bu Kanun hikiimlerine tibi kuruluslarin bilgi sistemleri denetimi,
derecelendirme ve degerleme faaliyetlerinin giivenli ve bagimsiz sekilde yiiriitiilmesi ve bunu
teminen kalite giivence sistemlerinin olusturulmasi ite kamu yararimi da gbzetmek suretiyle
uluslararas1 standartlara uyumunun saglanmasi amaciyla diizenleme, gozetim ve denetim yapar.
Bu kuruluslann yetkilendirilmesi, yonetici ve ¢alisanlannin lisanslanmas1 ve bu kuruluglar
hakkindaki sicil bilgileri ile bu bilgilerin kamuya agiklanmasina iliskin usil ve esaslar Kurul
tarafindan belirlenir,
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Sorumluluk

MADDE 63- (1) Bagimsiz denetim kuruluslan, gérevlerinin kapsamiyla simirli olmak
iizere, denetledikleri finansal tablo ve raporlarin mevzuata uygun olarak denetlenmemesi
nedeniyle dogabilecek zararlardan raporu imzalayanlarla birlikte sorumludur. Bagimsiz
denetim kuruluglan ile derecelendirme ve degerleme kuruluslan, faaliyetleri neticesinde
diizenledikleri raporlarda yer alan yanlis, yaniltici ve eksik bilgiler dolayisiyla neden olduklan
zararlardan sorumludurlar.

Yiikiimliiliik

MADDE 64- (1) Bir yatinm kurulusunda veya kolektif yatinm kurulusunda finansal
tablo denetimi ya da bu Kanun ve ilgili diizenlemeler gercevesinde belirlenen bagka bir gorevi
ifa eden bagimsiz denetim kuruluglan ve bagimsiz denetgiler, bu sirkette veya bunlarla sermaye
ve yonetim agisindan iligkili olan kuruluslardan biri nezdinde gérevlerini yerine getirirken bilgi
sahibi oldugu sirketle ilgili olarak;

a) Bu Kanun ve ilgili mevzuattaki yetkilendirme ve faaliyet sartlarina iliskin hiikiimleri
ihlal eden,

b) Sirketin faaliyetlerinin siirekli ve dlizenli bir sekilde yiiriitiilmesini engelleyebilecek,

c) Olumsuz gbriis veya goriis bildirmekten kaginma gerektiren,

her tiirli durumu Kurula derhal bildirmekle yiikiimlidir.

(2) Bagimsiz denetim kuruluslarinca bu madde kapsaminda Kurula yapilan bildirimler,
bilginin agiklanmasina iliskin bir kanun ya da sézlesme hitkminiin ihlali anlamina gelmedigi
gibi, bildirim yapan kisiler bakimindan hukuki ve cezai sorumluluk da dogurmaz.

DORDUNCU KISIM
Sermaye Piyasalarinda Borsalar, Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi
ve Diger Kurumlar

BIRINCi BOLUM
Borsalar

Borsalar ve piyasa isleticileri

MADDE 65- (1) Borsalarin ve piyasa isleticilerinin kurulusuna Kurulun uygun goriisii
lizerine Bakanlar Kurulu tarafindan izin verilir. Bu kuruluglann faaliyete gecmesi Kurulun
iznine tabidir.

(2) Kurulus 1zni verilebilmesi igin, Borsalar ve piyasa isleticilerinin;

a) Anonim sirket seklinde kurulmalari,

b) Paylarinin tamamimin nama yazili olmast,

c) Paylarinin nakit karsilig ¢ikanlmasi,

¢) Sermayelerinin Kurulca belirlenen miktardan az olmamasi,

d) Kurucularinin veya borsa veya piyasa isleticisi lizerinde dogrudan veya dolayli olarak
onemlti etkiye sahip olan ortaklarinin 44 iincli maddede yer alan sartlar1 tasimalari,

€) Esas sOzlegmelerinin bu Kanun ve ilgili diizenlemelerde yer alan hilkiimlere uygun
olmas,

gerekir,

(3) Kurulug ve faaliyet izni bagvurular borsa, piyasa igleticisi veya borsa adina piyasa
igleticisi tarafindan yapilabilir. Borsalar ve piyasa isleticilerinin kurulmasina izin verilirken,
yurt i¢i ve yurt dig1 finansal piyasalarin genel durumu ile sistemik risk unsurlar1 géz Sniinde
bulundurulur. s




(4) Kurulusuna izin verilen borsanin kurulus izninin alinmasim takiben en geg bir yil
icinde Kuruldan faaliyet izni almak iizere bagvuruda bulunulmasi sarttir. Faaliyet izin
bagvurulari, bagvuru sirasinda aranan bilgi ve belgelerin eksiksiz olarak Kurula sunulmasindan
itibaren alt1 ay i¢inde Kurul tarafindan karara baglanir ve keyfiyet ilgililere bildirilir. Kurulus
izninden itibaren bir y1l i¢inde Kurula bagvuruda bulunmayan veya basvurusunun sonucunda
kendilerine faaliyet izni verilmesi uygun goriilmeyen kurulusun kurulus izni iptal olur. Bu siire,
zorunlu sartlann varhif veya bagvuruda bulunulmamasinin kurulus izni alan kurulusa
hasredilemeyecek sebeplerin varlign hélinde, Kurul tarafindan bir yil uzatilabilir. Kurulca
verilen faaliyet izninin iptalinde 41 inci madde hiikmii uygulanir.

(5) Borsalar, piyasalann isletilmesi ve/veya yonetilmesi i¢in bir ya da birden fazla
piyasa igleticisi ile anlasma yapabilirler. Bu anlasma Kurul onayt olmaksizin hiikiim ifade
etmez. Kurul onay tizerine piyasa isleticileri borsa ile yapilan anlasma cergevesinde borsanin
sahip oldugu haklari kullanir ve borsa i¢in bu Kanunda ve ilgili mevzuatta dngdriilen
yikiimliiliiklerin yerine getirilmesini temin ederler.

(6) Borsa veya piyasa isleticilerinin yoneticilerinin 44 iinci maddenin birinci
fikrasindaki mali gii¢ sart1 disindaki sartlari ve buna ek olarak Kurulca tespit edilecek tecriibe
ve egitim sartlann tagimalarn zorunludur. Borsa veya piyasa isleticisinin yoneticilerinde
degisiklik meydana gelmesi hélinde, durom derhal Kurula bildirilir. Borsa veya piyasa isleticisi
yoneticilerinin goérevlerinin devami esnasinda bu Kanunda ya da ilgili mevzuatta belirtilen
sartlar1 tasimadiklarinin tespiti ya da anilan sartlart kaybetmeleri durumunda Kurulca gérevden
ayrilmalan talep edilir ve atamaya yetkili borsa organlarn tarafindan bu talep yerine getirilir.

(7) Borsalanin ve piyasa isleticilerinin esas sdzlesme degisiklikleri, pay devirleri veya
pay devri soz konusu olmasa dahi dogrudan veya dolayli kontrol devri sonucunu doguran her
tlirlli islem Kurulun iznine tabidir. Kurulun izin vermedigi esas s6zlesme degisiklikleri, pay
devirleri veya kontrol devri sonucunu doguran iglemler borsa veya pivasa isleticisi lizerinde
idari agidan hiikiim dogurmaz. Bu hikkme aykin pay devirleri ortaklik pay defterine
kaydolunmaz ve bu sekilde yapilan kayitlar hiikkiimslizdiir. Bu fikranin uygulanmasina iliskin
ushl ve esaslar Kurulca belirlenir.

(8) Borsalar, kendi biinyelerindeki piyasalarda faaliyet gOsteren sermaye piyasasi
kurumlaninn, sermaye piyasasi araglan borsada islem goren ihraggilarin ve emir veren veya
islem yapan gergek ya da tiizel kigilerin borsa kurallarina uyumunu diizenli ve etkin olarak
izlemek ve ihlalleri 6nlemek i¢in gerekli usil ve esaslan belirler. Borsalar kendi kurallarimin
agir ihmal ve kasitla ihlil edilmesi hilinde Kurula bildirimde bulunurlar.

(9) Bu Kanunda yer alan hiikiimler sakli kalmak kaydiyla, borsalarin kurulusuna,
sermaye yaptlarina, yonetim organlarinin olugumuna, bu Kanun kapsaminda yiiriitecekleri
borsacilik faaliyetleri ile bu faaliyetlerin denetimine, faaliyetlerinin gegici ve siirekli olarak
durdurulmasina ve piyasa isleticisine iligkin ilke ve esaslar Kurul tarafindan cikarilacak bir
yonetmelikle belirlenir. S6z konusu hususlar, ilgili borsa tarafindan hazirlanarak Kurul
tarafindan onaylanan bir yonetmelikle de belirlenebilir.

(10) Bu Kanunda yer alan hiikiimler sakli kalmak kaydiyla, borsalar 6zel hukuk
hiiktimlerine tibi olup, bu Kanunla verilen gorev ve yetkileri kendi sorumluluklan altinda
bagimsiz olarak yerine getirirler ve kullanirlar. Borsalar, bitgelerini ve personel kadrolarim
esas sdzlesmelerinde belirtilen organlan aracihiyla kendileri belirler. Borsalar, bunlann bagl
oldugu ortaklik ve istirakleri ile piyasa igleticileri, idari ve mali konularda kamu idaresini veya
kamu sermayeli sirket, isletme, tesebbilis ve kuruluslart ilgilendiren mevzuat hiikiimlerine,
kisitlamalarina ve uygulamalarina tabi tutulamaz.

(11) Borsalara kars:1 agilacak davalar adli yargida goértliir. Borsalarn 22/5/2003 tarihli
ve 4857 sayih Is Kanununa gére galisan personel ile ihtilaflarinda is mahkemeleri gorevlidir,, ity

(12) Borsa bagkan: ve yonetim kurulu iiyeleri ve ist ydnetimi hakkinda, bu Kanunﬂé, yer
alan faaliyetleri nedeniyle sorusturma yapilabilmesi Kurulun yazih iznine baghdir. -
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Teskilatlanms difer pazar yerleri

MADDE 66- (1) Borsalar disinda sermaye piyasast araglanmn ahici ve saticilarim bir
araya getiren, alim ve satimina aracilik eden, bunlar igin sistemler ve platformlar olusturan ve
bunlar isleten alternatif islem sistemlerinin, ¢ok tarafli islem platformlarinin ve teskilatlanmis
diger piyasalarin kurulusuna, yetkilendirilmesine, sermayelerine, bunlarda islem gorecek
sermaye piyasasi araglanina, rekabet sartlarina ve bu kuruluglanin ¢aligma ilkelerine iligkin usil
ve esaslar Kurulca c¢ikanlacak ydnetmeliklerle diizenlenir. Kurul, bunlann gozetim ve denetim
merciidir.

Borsacilik faaliyetlerine iliskin esaslar

MADDE 67- (1) Sermaye piyasas1 araglarinin, kambiyo ve kiymetli madenler ile
kiymetli taslarin giivenilir, seffaf, etkin, istikrarli, adil ve rekabetg¢i bir ortamda islem gérmesini
saglamak {izere;

a) Kota alinma, kottan ¢ikanlma ile borsada iglem gbérme ve islem gdrmenin
durdurulmasi,

b) Emirlerin iletilmesi ve eslestirilmesi,

¢) Gergeklestirilen islemlere iliskin yiikiimliiliiklerin zamaninda yerine getirilmesi,

¢) Borsada islem yapma yetkisi verilmesi,

d) Disiplin dlizenlemelerinin yiiritilmesi,

¢) Borsa gelirleri ile bunlarin tahsili,

f) Uyusmazliklarin ¢oziilmesi,

g) Borsa, borsamin pay sahipleri ve/veya piyasa isleticisi arasindaki muhtemel cikar
¢atigmalarimn éniine gegilmesi,

#) Borsalarin igletim, denetim ve gdzetim sistemleri,

h) Piyasa olusturma, isletme ve yonetilmest,

konularina iliskin us@l ve esaslar, ilgili borsa tarafindan hazirlanan ve Kurulca
onaylanan yonetmeliklerle belirlenir.

(2) 1lgili tiirev triinlerin islem gdrdiigii borsalar harig olmak iizere;

a) Kambiyo ve kiymetli madenler ile kiymetli taglarin islem gordiigii borsalarda islem
yapma yetkisi verilmesine iligkin esaslar ile yetki verilenlerin yiikiimlilikklerinin belirlendigi
yonetmelik i¢in Hazine Mustesarhginin,

b) Enerji {iriinlerinin islem gordiigli borsalarda iglem yapma yetkisi verilmesine iliskin
esaslar ile yetki verilenlerin yiikiimliliklerinin belirlendigi yonetmelik igin Enerji ve Tabii
Kaynaklar Bakanlig1 ile Enerji Piyasas: Dlizenleme Kurumunun,

gorusleri ahinir.

(3) Borsalar bu Kanunla ve diger mevzuatla kendilerine verilen yetki ve gorevlerle ilgili
olarak diizenlemeler yapmaya ve bunlan uygulamaya, bu diizenlemelere tidbi kurum ve
kuruluslar nezdinde bunlara uygun hareket edilip edilmedigini ve kendilerine génderilen
bilgilerin dogru olup olmadigimi denetlemeye gorevli ve yetkilidir.

Borsada kotasyon

MADDE 68- (1) Sermaye piyasasi araglan ancak bu Kanuna dayamlarak gikarilan
diizenlemelerde yer alan sartlanin saglanmasi hilinde borsa kotuna alinabilir,

(2) Borsalar, kota alinan sermaye piyasasi araglarini ihra¢ edenlerin kamuyu aydinlatma
yukimliliiklerini yerine getirmelerini saglamaya yonelik diizenlemeler yaparlar, Borsalar,
kamuya agiklanacak bilgilere erisim konusunda Kurulca belirlenen kurallara uymak
zorundadirlar.

(3) Borsalar ve piyasa isleticileri, kotta bulunan sermaye piyasas: araglarimin kotta
kalma sartlarina uydugunu diizenli olarak gézden gegirmeye yonelik gerekli diizenlemeleri
yaparlar,
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(4) Bir borsa kotunda bulunan bir sermaye piyasasi araci, bu Kanun ve ilgili
diizenlemeler gercevesinde baska bir borsada da kota alinabilir.

Islemlerin durdurulmasi ve kottan ¢ikarma

MADDE 69- (1) Borsa veya piyasa isleticisi, kendi diizenlemelerinde Ongoriilen
sartlarin olugmas: hélinde, ilgili sermaye piyasas: aracinin iglem gdrmesini durdurabilecegi gibi
kottan da ¢ikarabilir. Bu durum derhal Kurula bildirilir ve kamuya agiklanir.

(2) Kurulun sermaye piyasas: araglannin borsada islem gormesini durdurma ve borsa
kotundan ¢ikarma yetkisi saklidir,

Uyusmazlhikiarin ¢oziimii ve borsa islemlerinin gozetimi

MADDE 70- (1) Yatinm kuruluglaninin kendi aralarinda veya miisterileriyle 67 nci
maddenin birinci fikrasinin (b) ve (¢) bentlerinde yer alan borsa iglemlerinden dogan
uyusmazliklann ¢éziimlenmesine iligkin usGl ve esaslar borsa yonetim kurullarinca belirlenir.
Amlan ydnetim kurulu kararlanmn iliskin oldugu tutarin 83 {incli maddenin besinci fikrasinda
yer alan tutardan fazla olmas: halinde bu karara karsi Kuvrula itirazda bulunulabilir.

(2) Borsalar iglemlerin giivenilir, seffaf, etkin, istikrarli, adil, diiriist ve rekabetgi bir
sekilde gergeklesmesinin saglanmasi ve bu Kanuna aykinlik olacak sekilde gergeklestirilen
islemlerin tespit edilmesi amaciyla biinyelerinde gerekli gbzetim sistemini kurarlar ve her tlrli
dnleyici tedbirleri alabilirler. Borsalar gézetim konusunda kendilerine Kurulca verilecek diger
gbrevleri de yerine getirirler.

(3) Borsalar ikinci fikra kapsamindaki gorevlerini disanidan hizmet alarak yerine
getirebilir. Hizmet alinacak kurumlarin faaliyet konulan arasinda ikinci fikrada yer alan
hususlar yer alir. Bu kurumlann faaliyet ve denetlenmesine iliskin esaslar Kurulca belirlenir.
Bu kurumlar tek bir borsaya hizmet saglayabilecekleri gibi birden fazla borsaya da bu hizmeti
verebilirler. Borsalarin bu kurumlardan hizmet almalart gorevleri ile ilgili sorumluluklarim
ortadan kaldirmaz.

Isbirligi

MADDE 71- (1) Borsalar, borsacilik faaliyetleri ile ilgili olarak gerekli goérdiikleri
hususlarda biinyelerindeki piyasalarda faaliyette bulunmakla yetkilendiriimis sermaye piyasasi
kurumlar, sermaye piyasas: araglar borsalarda islem géren ihrageilar, kurucular ile emir veren
veya islem yapan gercek ve tiizel kisilerden bilgi ve belge istemeye ve inceleme yapmaya
yetkilidirler. Bilgi ve belge istenen taraflar, borsalarin gorev alanina giren hususlarda 6zel
mevzuatinda yer alan gizlilik ve sir saklamaya iligkin hiikiimlere dayanarak bilgi vermekten
imtina edemezler.

(2) Bu Kanunda diizenlenen suglar ile piyasa bozucu eylemlerin dnlenmesi, gézetimi
veya denetimi ile bu Kanuna dayamilarak yapilan diizenlemelerin etkin bir sekilde uygulanmasi
amactyla, Kurulca belirlenen us(l ve esaslar ¢ercevesinde, borsalar ve diger iliskili kurumlar
gerekli her tirlii teknik destek alip verme, yardim ve bilgi paylasgiminda bulunmakla
yikimlidiirler. Borsalar, gozetim ve denetim faaliyetleri kapsaminda, yabanci borsalar ve
uluslararast kuruluglar ile karsihklibk ilkesi ¢ergevesinde igbirligi ve bilgi paylasgiminda
bulunma yetkisine sahiptirler. Bu kapsamda yapilan islem ve eylemler bu Kanun ve diger
kanunlarda yer alan sir saklama yiikimliligtine ve gizlilik kurallarina aykinlik olusturmaz.

Borsa ve piyasa igleticilerinin mali ve bilgi sistemleri denetimi

MADDE 72- (1) Kurul, borsalarin ve piyasa isleticilerinin borsacilik faaliyetlerinin
diizenleme, gozetim ve denetim merciidir. Kurul, bu kapsamda gerekli gdrdiigii hususlarin
yering getirilmesini, her tlrli bilgi ve belgenin talebi Uzerine veya diizenli olarak
gonderilmesini ve her tiirlii teknik destegin verilmesini borsalar ve piyasa isleticilquj ile i,
diger kurumlardan isteyebilir. RN
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(2) Borsalarin ve piyasa isleticilerinin mali denetimi Kuruica ilan edilen listede yer alan
bagimsiz denetim kuruluslarinca yapuilir.

(3) Borsalann ve piyasa isleticilerinin bilgi sistemleri denetimine ve bu denetimi
vapacak kuruluslara iliskin us@l ve esaslar Kurulca belirlenir.

Diger hususlar

MADDE 73- (1) Borsalar, sistemlerinin giivenli bir gekilde yonetilebilmesi igin gerekli
diizenlemeleri yapar ve Onlemleri alirlar. Borsalar, gerekli i¢ kontrol birim ve sistemlerini
olusturmakla ylkiimlidiirler.

(2) Borsalar ve takas kuruluslart nezdinde Kurulca yapilan diizenlemeler uyaninca takas
risklerinin dnlenmesi amaciyla tutulan teminatlar ile olusturulan garanti fonundaki varliklar,
amaglar1 diginda kullanilamaz, kamu alacaklari igin olsa dahi haczedilemez, rehnedilemez, idari
mercilerin tasfiye kararlanndan ctkilenmez, iflas masasina déhil edilemez ve lizerlerine ihtiyati
tedbir konulamaz

(3) Kurumsal yonetim ilkelerine iligkin olarak 17 nci maddenin birinci ve ikinci
fikralari, borsalara, piyasa igleticilerine ve teskilatlanmig difer pazar yerlerine kiyasen
uygulanir.

IKINCI BOLUM
Tiirkiye Sermaye Piyasalar Birligi, Merkezi Takas Kuruluglari, Merkezi Saklama
Kuruluslar: ve Merkezi Kayit Kurulusu

Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birligi

MADDE 74- (1) Yatirrm kuruluglan, portfoy yonetim sirketleri, kolektif yatirim
kuruluslar1 ve Kurulca uygun goériilen sermaye piyasasi1 kurumlarn, tiizel kisiligi haiz kamu
kurumu niteliginde bir meslek kurulusu olan Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birligine {iye olmak
i¢in bagvurmak zorundadirlar. Ilgili kurulug, sermaye piyasast kurumu niteligini kazandig
andan itibaren ii¢ ay iginde gerekli bagvuruyu yapmakla yiiklimliidiir. Bu yiikiimliiliige
uyulmamas: hélinde, Kurul, bu kurumlar hakkinda faaliyetlerinin durdurulmasi ve yetkilerinin
iptali dahil her tiirlii tedbiri almaya yetkilidir.

(2) Birlik;

a) Sermaye piyasalarinin ve liye kuruluglarin faaliyetlerinin geligsmesini saglamak {izere
arastirmalar yapmak,

b) Birlik lyelerinin dayanisma ve sermaye piyasas: ile meslegin gerektirdigi 6zen ve
disiplin iginde ¢aligmalarina yonelik meslek kurallanini olusturmak,

c) Haksiz rekabeti dnlemek amaciyla gerekli tedbirleri almak,

¢) Kendisine mevzuatla verilen ve Kurulca belirlenen konularda diizenlemeler yapmak,
ylriitmek ve denetlemek,

d) Birlik statiisiinde 6ngdriilen disiplin cezalarim vermek,

e) Uye kuruluglan temsilen ulusal ve uluslararas: kuruluslarla isbirligi yapmak,

f) Ulusal ve uluslararas1 mesleki gelismeleri, kanuni ve idari diizenlemeleri izleyerek bu
konuda liyeleri aydinlatmak,

g) Uyelerinin bu Kanun kapsamindaki faaliyetlerinden kaynaklanan uyusmazliklarin
tahkim yoluyla ¢dzlimiine iliskin gerekli altyapiyr kurmak ve yonetmek,

g) Kurulca belirlenen diger isleri yerine getirmek,

ile gorevli ve yetkilidir.

(3) Birlik, yapacaf diizenlemelerde ve alacagi kararlarda, bu Kanuna ve ilgili mevzuata
uymakla ylklimliidiir.

b T
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Organlar ve statiisii

MADDE 75- (1) Birligin zorunlu organlari, genel kurul, yonetim kurulu ve denetleme
kuruludur.

(2) Birligin organlarinin se¢iminin yapilacagi genel kurul toplantisindan en az onbes
glin once, se¢imlere katilacak Birlik liyelerini ve temsilcilerini belirleyen liste, toplantinin
glindemini, yerini, giiniinii, saatini ve ¢ogunluk olmadig1 takdirde yapilacak ikinci toplantiya
iliskin hususlari belirten bir yaz1 ile birlikte ti¢ niisha olarak Yiiksek Seg¢im Kurulunca
belirlenecek se¢im kurulu bagkan1 hakime tevdi edilir. Hakim gerekli incelemeyi yaparak
listeyi ve diger hususlan onaylar, bir sandik kurulu bagkani ve iki sandik kurulu tiyesi ile buniar
igin birer yedek tliye atar. Oy verme islemi, gizli oy ve agik tasnif esasina gore yapilir. Secim
sliresinin sonunda segim sonuglan tutanakla tespit edilip, sandik kurulu baskam ve tyeleri
tarafindan imzalanir. Tutanagin diizenlenmesinden itibaren iki iggiinii iginde segimlere
yapilacak her tiirlii itiraz hdkim tarafindan ayni giin incelenir ve kesin olarak karara baglanir,
Kurul, bu Kanunun uygulanmas: agisindan itiraz hakkina sahip olup, Kurul tarafindan yapilan
itiraz da aym sekilde incelenir ve karara baglanir,

(3) Birligin organlan, gelirleri, giderleri ve ¢alisma esaslari, liyelige kabdl, iiyelikten
gegici ve siirekli ¢ikarma esaslan, Kurulun 6nerisi ve ilgili Bakanligin uygun goriisi izerine
Bakanlar Kurulu Karan ile yiiriirliige konulan Statiisiinde diizenlenir. Birlik, Statiiniin
yurtrlige girmesiyle tiizel kisilik kazanir. Kurul, Birligin talebi iizerine ya da resen gerekli
goriilen hillerde Statiide degisiklik yapilmasini ilgili Bakanlia teklif edebilir.

(4) 74 {incii maddede belirlenen tiim Birlik {iyelerinin, Birlik yonetim kurulunda temsil
edilmeleri esastir. Bu esas1 teminen izlenmesi gereken aday olma ve aday gosterme usilleri
Birlik Statiistinde belirtilir.

(5) Birlik tyelik aidatlan, Statiide belirlenen siire iginde 6denmedidi takdirde, Birlik
tarafindan icra yoluyla tahsil olunur. Birlik aidatlarinin 6denmesine dair kararlar 2004 sayili
Kanunun 68 inci maddesinde yazili resmi belge niteligindedir.

(6) Uyeler, Birlik Statiisiine ve Birlik¢e alinacak kararlara uymakla yiikiimliidiir.

(7) Birligin her tiirlii islem ve hesaplart Kurul tarafindan denetlenir. Birligin yetkili
organlarinca alinan kararlara kargi, kararin ilgiliye tebligini izleyen on isgiinil iginde Kurul
nezdinde itiraz edilebilir. Itiraza iliskin olarak Kurulca verilecek kararlar kesindir.

Merkezi takas kuruluslan

MADDE 76- (1) Merkezi takas kuruluslari, borsalarda ve teskilatlanmis diger pazar
yerlerinde islem géren sermaye piyasasi araglarinin teslimi, bedellerinin 6denmesi ve bu
islemlere iligkin teminat yikiimliiliiklerinin ifas1 ile ilgili islemleri yliriiten anonim ortaklik
seklindeki Ozel hukuk tiizel kisiligini haiz kurumlardir. Merkezi takas kuruluslarinin
kurulusuna Kurulun teklifi iizerine ilgili Bakan tarafindan izin verilir. Bu kuruluslann faaliyete
gecmesi Kurulun iznine tabidir. Merkezi takas kuruluslarinin sermayesine, yonetim ve teskilat
yapisina, bu Kanun kapsamindaki faaliyetleri ile faaliyetlerinin gecici ve siirekli
durdurulmasina, denetimine, gbzetimine, finansal raporlama standartlarina, finansal tablolarinin
bagimsiz denetimine ve diger kurum ve kuruluslarla isbirligine iliskin usil ve esaslar Kurul
tarafindan belirlenir. Bu Kanuna gore kurulan merkezi takas kuruluslan, ilgili mevzuata gore
yetkilendirilmek kaydiyla, bu fikrada belirtilen islemleri lisansli depolar tarafindan diizenlenen
irtin senetleri konusunda da yiirtitebilir.

(2) Merkezl takas kuruluglaninda iyelik, teminat, takas esaslan, disiplin, sermaye,
yonetim ve teskilat yapisi, gelir ve diger konulardaki diizenlemeler Kurulca veya Kurulun
uygun goérmest halinde ilgili merkezi takas kuruluglan tarafindan hazirlanan ve Kurulca
onaylanan ydnetmeliklerle belirlenir. Takas sistemi, fiyelik, temerriit islemleri, takas
givenligini saglamak amaciyla merkezi takas kurulusuna verilen teminatlar ve merkezi kazg,,
taraf olarak sorumluluk dstlenilen durumlar igin iiyelerin katihm ile olusturulagak gatanti- = -
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fonlannin kurulug, isletim ve kullanimina iliskin usil ve esaslar, merkezi takas kuruluslar:
tarafindan hazirlanan ve Kurulca onaylanan yonetmelikle diizenlenir.

(3) Kurul, merkezi takas kuruluslarinin takas hizmetleri verebilecekleri borsalar ve
tegkilatlanmis difer pazar yerlerini belirler. Merkezi takas kuruluslanmin takas hizmeti
verebilecekleri borsalarin belirlenmesinde borsalarin uygun goriisteri alimr. Kurulun uygun
gormesi hilinde merkezi takas kuruluslari, TCMB tarafindan olusturulanlar hari¢ olmak {izere
sermaye piyasalan disinda kurulmus ve kurulacak diger piyasalarin da takas, 6deme ve teminat
islemlerini yerine getirebilir. Ayrica Kurul, borsalar ve teskilatlanmis diger pazar yerleri
disginda gergeklestirilen sermaye piyasasi araglan ile ilgili islemlerin takasinin merkezi takas
kurulusu nezdinde yerine getirilmesini zorunlu tutabilir.

(4) Kurul, bu madde kapsamindaki merkezi takas kuruluslarinin diizenleme, gdzetim ve
denetim merciidir. Kurul, merkezi takas faaliyetlerine iliskin olarak gerekli gdrdiigii hususlarin
yerine getirilmesini, her tlirli bilgi ve belgenin talebi lizerine veya diizenli olarak
gonderilmesini merkezi takas kuruluslan ile bu kuruluglanin iiyelerinden isteyebilir.

(5) 44 incii madde merkezi takas kurulusglarina da uygulantr.

(6) Merkezi takas kuruluslan, is ve islemleri ile ilgili olarak gerekli gordiikleri
hususlarda {iyelerinden bilgi ve belge istemeye ve inceleme yapmaya yetkilidirler. Uyeler,
merkezi takas kuruluglanmin gérev alamina giren hususlarda 6zel mevzuatinda yer alan
hiikiimlere dayanarak bilgi vermekten imtina edemezler.

Merkezi karsi taraf

MADDE 77- (1) Kurul, merkezi takas kuruluslarinin, aliciya kars: satici, saticiya kars:
da alici roliinii iistlenerek takasin tamamlanmasim taahhiit ettikleri merkezi kars: taraf
uygulamasim, piyasalar veya sermaye piyasasi araglan itibaniyla zorunlu tutabilir. Borsalar
veya teskilatlannmg diger pazar yerleri de nezdinde islem gbren sermaye piyasast araglariyla
ilgili merkezi karg: taraf uygulamasina gegmek iizere Kurula basvurabilirler.

(2) Takas kuruluglarinin merkezi karg: taraf gorevini iistlendigi takas islemlerinde mali
sorumlulugu, tesis edilecek limitler ddhilinde ve iyelerden almacak teminatlar ile diger
garantiler ¢er¢evesinde belirlenir.

(3) Merkezi kars: taraf hizmeti verecek merkezi takas kuruluglannin {iyelerinden alacag:
teminatlar ile bilinyelerinde yer alacak garanti fonuna iliskin esaslar, ilgili takas kurulusunun
Onerisi izerine Kurul tarafindan belirlenir.

(4) Merkezi kars: taraf uygulamasina tabi sermaye piyasasi araglarinda takas {iyeligine
ve iiyelik tirlerine iligkin sartlar, Giyelerin yikkiimliliikleri ile sermaye, i¢ denetim ve risk
yonetim sistemlerine iligkin asgari hususlar1 da igerecek sekilde, Kurulun onayr alinmak
suretiyle ilgili takas kurulugu tarafindan diizenlenir.

(5) Merkezi kars1 taraf hizmeti verecek merkezi takas kuruluglannin ilgili sermaye
piyasasi araglarinda iistlenmis olduklar1 mali riskler ile diger risklere uyumlu olarak yeterti
diizeyde sermaye bulundurmas, bilgi islem altyapis: ile i¢ kontrol, risk yénetimi ve i¢ denetim
sistemlerini kurmas1 ve idame ettirmesi zorunludur. Bu kuruluglann i¢ denetim birimleri, risk
yonetim ve bilgi islem altyapilarinin giivenilirligini ve yeterliligini asgari alti aylik dénemler
itibartyla kontrol etmek ve sonuglarini Kurula bitdirmekle yiikiimlidiirler. Kurul, sz konusu
kontroliin daha siklikla yapilmasma karar verebilir ve s6z konusu hususlara iliskin bagimsiz
denetim yapilmasim isteyebilir. Aynca Kurul, merkezi karsi taraf hizmeti verecek kurulusun
mali yeterliliginin stres testleri de dahil olmak iizere Ongorecegi yontemlerle
degerlendirilmesini istemeye, gerekli gormesi halinde kredi derecelendirmesi yapilmasini talep
etmeye yetkilidir,

(6) Kurul, finansal istikrarin korunmasini teminen sistemik oneme sahip olan bu
kuruluslara ve iiyelerine iligkin sermaye de déhil olmak tizere ek yiikiimliliikler getirebilir, .
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(7) Merkezi karst taraf hizmeti verecek kurulug tarafindan alinan teminatlar ile hesap
sahiplerinin malvarliklarinin bu kurulusun malvarligindan ayri izlenmesi esastir. Takasin yerine
getirilmesine iliskin islemler hari¢ olmak iizere merkezi karg1 taraf hizmeti veren kurulus séz
konusu teminat veya varliklan tevdi amaglan diginda kullanamaz. Merkezi kars: taraf hizmeti
verecek kurulug bu fikraya uyumun saglanmasini teminen gerekli nlemleri alir.

(8) Merkezi karsi taraf hizmeti verecek kuruluglarin, her islemde islemin taraflari ile
ayrn ayn sozlesme yapmasi zorunlu degildir.

Takas kesinligi ve rehin hakki

MADDE 78- (1) Sermaye piyasas: araglarimin takas talimat ve islemleri ile 6deme
iglemleri, merkezi takas kuruluslarimin tyelerinin faaliyetlerinin gegici ya da siirekli olarak
durdurulmas, idari ve adli merciler nezdinde tasfiye iglemlerine baslanmasi durumu da dahil
olmak iizere, yargi mercilerinin kararlar diginda geri alimamaz ve iptal edilemez.

(2) Uye kuruluslarin gerek kendilerine, gerek miisterilerine ve gerekse ligiincii kisilere
ait malvarligi degerlerini teminat gosterdigi héllerde, 22/11/2001 tarihli ve 4721 sayil Tiirk
Medeni Kanununun 988 ila 991 inci maddeleri teminat konusu kaydi sermaye piyasas: araglart
tizerindeki miilkiyet veya simrli ayni hak iktisabina da uygulamir. Teminat konusu malvarlig
degerleri lizerinde yatinm kuruluglarinin herhangi bir sebeple tasarruf yetkisinin bulunmamasi
merkezi takas kurulugunun iyi niyetle ayni hak iktisabina engel olmaz. Teminat konusu
malvarhg degerleri Gizerinde {iglincii kisilerin istihkak ya da sinirh ayni hak iddialart merkezi
takas kurulusuna karst ileri siiriilemez.

(3) Merkezi takas kurulusunun, takas ve merkezi kars1 taraf olarak yerine getirdigi
iglemleri nedeni ile teminat olarak aldig1 malvarligi degerleri tizerindeki hak ve yetkileri higbir
sekilde sinirlandinlamaz. Uye kurulusa veya teminati tesis eden kisiye konkordato miihleti
taninmasi, konkordatosunun tasdiki, iflastan sonra konkordato veya malvarhgnin terki
suretiyle konkordato siireci igine girmesi, uzlagma yoluyla yeniden yapilandinlmasi, iflas,
iflastmin ertelenmesi veya 2004 sayili Kanun ¢ergevesindeki diger takip prosediirleri ya da bu
Kanunun tedrici tasfiye ile ilgili hitkkimleri merkezi takas kurulusunun séz konusu teminatlar
tzerindeki hak ve yetkileri kullanmasin: higbir sekilde simrlandiramaz.

Merkezi saklama kuruluslar

MADDE 79- (1) Merkezi saklama kuruluslari, sermaye piyasasi araglarimn merkezi
saklanmasi ve bunlara iligkin haklarin kullanimi hizmetlerini veren anonim ortaklik seklindeki
6zel hukuk tiizel kisiligini haiz kurumlardir. Merkezi saklama kuruluslanmin kurulusuna
Kurulun uygun gériigii lizerine ilgili Bakan tarafindan izin verilir, bu kuruluglanimn faaliyete
geemesi ise Kurul iznine tdbidir. Bu kuruluglann sermayesine, kir dagitimina, yonetim ve
teskilat yapisina, bu Kanun kapsamindaki faaliyetleri ile faaliyetlerinin gecici ve siirekli
durdurulmasina, denetimine, gbzetimine, finansal raporlama standartlanina, finansal
raporlannin bagimsiz denetimine ve diger kurum ve kuruluslarla isbirligine iliskin usil ve
esaslar Kurul tarafindan belirlenir.

(2) Merkezi saklama kuruluslarinda iiyelik, teminat, saklama esaslari, disiplin, gelir ve
diger konulardaki diizenlemeler Kurulca veya Kurulun uygun gormesi halinde ilgili merkezi
saklama kuruluglar tarafindan hazirlanan ve Kurulun onayladig yénetmeliklerle belirlenir.

(3) Kurul, merkezi saklama kuruluslarinin, merkezi saklamaci olarak faaliyet
gosterebilecekleri sermaye piyasast araglan tiirlerini belirler. Kurul, belirli sermaye piyasasi
araglarinin bir veya birden fazla merkezi saklama kurulusunda saklanmasini zorunlu tutabilir.
Kurulun uygun gérmesi hélinde merkezi saklama kuruluslari, sermaye piyasalarn diginda
kurulmus ve kurulacak diger piyasalarin da saklama islemlerini yerine getirebilir.
Kaydilestirilen sermaye piyasasi ara¢lanmin merkezi saklama kurulusu MKK dir.
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(4) Kurul, bu madde kapsamindaki merkezi saklama kuruluglarimin denetim ve gdzetim
merciidir. Kurul, merkezi saklama faaliyetlerine iliskin olarak gerekli gdrdiigii hususlarin
yerine getirilmesini, her tiirlii bilgi ve belgenin talebi iizerine veya diizenli olarak
gonderilmesini merkezi saklama kuruluslar ite bu kuruluglarin iiyelerinden isteyebilir.

(5) 44 tincli madde merkezi saklama kuruluglarina da uygulanr.

Merkezi Kayit Kurulusu

MADDE 80- (1) Merkezi Kayit Kurulusu, sermaye piyasas1 araglarimin
kaydilestirilmesine iliskin islemleri gerceklestirmek, kaydilestirilen bu araglari ve bunlara bagh
haklan, elektronik ortamda, iiyeler ve hak sahipleri itibariyla kayden izlemek, bu araglarin
merkezi saklamasini yapmak iizere kurulmus, 6zel hukuk tiizel kisiligini haiz anonim sirkettir.

(2) MKK’mun kurulus, faaliyet, liyelik, ¢alisma ve denetim esaslari, gelirleri ve kar pay1
dagitim esaslar1 Kurul tarafindan gikanlacak bir yénetmelikle diizenlenir.

(3) MKK, birinci fikrada yer alan gbrevlerin yani sira asafida sayilan faaliyetleri de
yerine getirir:

a) 6102 sayil: Kanun ve ilgili diger mevzuatta yer alan kurumsal ydnetim ilkelerine
sirketlerin uyumunu saglamaya yonelik olarak sirketler ile ortaklarinin ve yatirimcilarimn
iletisiminin saglanabilecegi elektronik bir platform olusturmak.

b) Sermaye piyasalarina iliskin verilerin tek bir noktada toplanmasim saglamaya yonelik
elektronik bir veri bankasi olusturmak, Kurulun belirleyecegi ilkeler cercevesinde verilerin
kullammin saglamak.

¢) Kurul tarafindan sermaye piyasasi ve ilgili mevzuat gergevesinde verilen diger
gorevleri ve diizenlemelerin gerektirdigi islemleri yapmak.

¢) Ilgili mevzuata gore yetkilendirilmek kaydiyla, lisansh depolar tarafindan diizenlenen
urlin senetlerinin kaydilestirilmesine, bunlarin ve bunlara bagli haklarin elektronik ortamda
kayden izlenmesine iliskin islemleri yiirlitmek ve bunlara iliskin platform olusturmak.

(4) Kurul tarafindan ¢ikanlan diizenlemeler ¢ergevesinde MKK, is ve islemleri ile ilgili
olarak gerekli gordiigii hususlarda iiyelerinden b11g1 ve belge istemeye ve inceleme yapmaya
yetkilidir. Uyeler, MKK’mn gérev alanina giren hususlarda 6zel mevzuatinda yer alan
hiiklimlere dayanarak bilgi vermekten imtina edemezler.

(5) MKX ve iiyeleri, kayitlann yanhs tutulmasindan dolayr hak sahiplerinin ugrayacag
zararlardan kusurlar oraminda sorumludur.

(6) Kurul, MKK'nin gbzetim ve denetim merciidir. Kurul, sermaye piyasas: araglarimn
kayden izlenmesi ile gerekli gordiigii diger hususlarin yerine getirilmesini, her tiirlii bilgi ve
belgenin yazili ya da elektronik ortamda, talebi iizerine veya diizenli olarak gdnderilmesini
MKXK ile bu kurulugun iiyelerinden isteyebilir.

UCUNCU BOLUM
Diger Kurumlar

Yatirnmcilarin tazmini

MADDE 81- (1) Kurul, yatmm kuruluglarninin sermaye piyasas1 faaliyetinden
kaynaklanan nakit 6deme veya sermaye piyasasi araglan teslim yiikiimliiliiklerini yerine
getiremediginin veya kisa siirede yerine getiremeyeceginin tespit edilmesi hélinde yatinmeilan
tazmin karan alir. Bu karar, durumun tespitinden itibaren {i¢ ay icinde alimr. Kurulun, bu
Kanun kapsamindaki tedbir yetkileri saklidir.

(2) Kurulca bankalar hakkinda birinci fikra uyarinca tazmin karan verilebilmesi icin
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumunun gériisii alimr. Bankacilik mevzuati uyarinca
mevduat veya katthm fonu olarak kabil edilen nakit deme yiikiimliiliiklerine, bu Kanunun
yatirimcilarin tazminine iliskin hitkiimleri uygulanmaz. - i
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Yatinmeilarn Tazmin Merkezi

MADDE 82- (1) Yatinmecilarin bu Kanundaki gartlar ¢ercevesinde tazmini amaciyla
kamu tiizel kisiligini haiz, YTM kurulmugtur. YTM, Kurul tarafindan ¢ikanlacak bir
yonetmelik gergevesinde Kurul tarafindan idare ve temsil olunur. YTM tarafindan yuritilecek
is ve islemlerin Kurul personeli ve bu is igin istihdam edilecek personel tarafindan yerine
getirilmesi esastir. Buna iligskin ustil ve esaslar Kurul tarafindan ¢ikanlacak bir yonetmelikle
belirlenir.

(2) Yatmm kuruluglannin YTM’ye katilmasi zorunludur. Yatinm kuruluslarinin
YTM’ye katimlarina, bunlarin giris aidati, yillik aidat ve ek aidat 6deme zorunluluklarina
iliskin usfl ve esaslar Kurulca ¢ikarilacak bir ydnetmelikle belirlenir. Bu ydnetmelikte, aidat
tutarimin  belirlenmesinde, kuruluglarin tir ve risk durumlarna gore farkhh esaslar da
ongorilebilir.

(3) YTM tarafindan gerekli goriilmesi hilinde, Kurulca hakkinda yatinmecilar tazmin
karan verilen kurulusun 6demelerinin durmasina ve tiim mal varlhi lizerinde sadece YTM
tarafindan tasarruf edilebilmesine karar verilebilir. Bu hiikkiim bankalar agisindan, sermaye
piyasasi1 faaliyetlerinden kaynaklanan nakit Gdeme ve sermaye piyasast araci teslim
yiukiimliliikler agisindan uygulanir.

(4) Yatinm hizmetleri ve faaliyetlerinden kaynaklanan her tiirlii emanet ve alacaklar,
hesap sahibinin yaptig1 en son talep, islem veya herhangi bir sekilde verdifi yazili talimat
tarihinden, yatinm fonu ve degisken sermayeli yatirum ortakliklan icin ise tasfiye tarihinden
baslayarak on yil i¢inde talep ve tahsil edilmemesi halinde YTM’ye gelir kaydedilir. Bununla
ilgili usil ve esaslar Kurulca belirlenir.

(5 YTM’nin mal varlig, amac diginda kullanilamaz, teminat gdsterilemez, kamu
alacaklan i¢in olsa dahi haczedilemez, rehnedilemez, iflas masasina dahil edilemez ve lizerine
ihtivati tedbir konulamaz.

(6) YTM’nin bu Kanun kapsaminda yapacag: islemler harctan, diizenleyecegi kagitlar
damga vergisinden miistesnadir. YTM’'nin bu Kanun kapsamindaki faaliyetleri dolayisiyla
13/6/2006 tarihli 5520 sayili Kurumlar Vergisi kanunu agisindan iktisadi igletme olusmug
sayllmaz.

Tazminin kapsam

MADDE 83- (1) Tazminin kapsamini, yatinmcilara ait olan ve yatinm hizmeti ve
faaliyeti veya yan hizmetler ile baglantili olarak yatinm kurulusu tarafindan yatirimer adina
saklanan veya yonetilen nakit Odeme veya sermaye piyasas1 araglarinin teslim
yitkiimtiilitklerinin yerine getirilmemesinden kaynaklanan talepler olusturur.

(2) Yatinmcilart tazmin karar1 verilen kuruluslann yatinmecilari, bu madde kapsaminda
tazmin talep etme hakkma sahiptir. Yatirimeilann yatinm damsmanlifi veya piyasadaki fiyat
hareketlerinden kaynaklanan zararlan tazmin kapsaminda degildir.

(3) 105 inci ve 106 nc1 maddelerde yer alan suglardan veya sugtan kaynaklanan
malvarhig degerlerini aklama sugundan mahkGm olan yatinmeilara ait talepler, s6z konusu
eylemlerle ilgili alacaklarla simirh olmak {izere, tazmin kapsami digindadir. S6z konusu
suclardan dolayr hakkinda su¢ duyurusunda bulunulan kisilere yapilacak odemeler amilan
suclara iliskin sorusturmamn baslamasindan mahkeme kararinin kesinlesmesine kadar durur.

(4) Asagida savilan kisi ve kurumlar tazmin edilmez:

a) Yatmmetlarn tazmin karart verilen yatinm kuruluglanmn yénetim kurulu liyeleri,
ybneticileri ve sahsen sorumlu ortaklan, yiizde bes veya daha fazla paya sahip ortaklan,
denetim kurulu iiyeleri veya ilgili yatinnm kuruluslan ile aym grup icinde yer alan difer
sirketlerde benzer konumda olan kisiler ile bu kisilerin es ve ikinci dereceye kadar kan ve kaymn

hisimlari ile bu kisiler adina hareket eden ligtincii kisiler. et ‘““?
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b) Yatinmcilar: tazmin karan verilen yatirim kuruluslan ile aymi grupta yer alan diger
sirketler.

¢} Bu fikramn (a) bendinde sayilan gergek ve tiizel kisilerin yiizde yirmibes veya daha
fazla paya sahip oldugu sirketler.

¢) Yatinm kuruluslannin mali sikintiya diigmesine neden olan veya finansal durumunun
bozulmasmna énemli etkileri olan olaylarda sorumlulugu bulunan veya bu olaylardan menfaat
saglayan kisiler.

(5) Hak sahibi her bir yatinmciya édenecek azami tazmin tutan yiizbin Tirk Lirasidir.
Kurulun teklifi iizerine Bakanlar Kurulu tarafindan bu tutar degistirilebilir. Bu sinir, hesap
sayist, tlirli ve para birimine bakilmaksizin, bir yatinmecinmin ayn: kurulustan olan taleplerinin
timinid kapsar. YTM tarafindan &denecek azami tutarin iizerinde kalan tutarin bagka bir
yatinmciya 6denmesi amaciyla devredilmis olmast halinde devralana YTM tarafindan Gdeme
yapilmaz.

Tazmin siireci

MADDE 84- (1) Yatinmecilar tazmin taleplerini YTM’ye yazili olarak yaparlar. Tazmin
talebinde bulunma hakki, tazmin kararinin ildnindan itibaren bir y1l sonra zamanagimina ugrar.

(2) YTM, tazmine hak kazanan yatinmcilart miimkiin olan en kisa siirede tazmin etmek
tizere gerekli hazirliklart yapmak ve hak sahiplerini ve tazmin tutarlarim belirledikten sonra {i¢
ay i¢inde ddemeleri gergeklestirmekle ylikiimlidiir. Zorunlu hallerde bu siire, Kurulun onayiyla
en fazla ii¢ ay daha uzatilabilir.

(3) Yatinmcilann tazmin talepleri, yatinm kurulugunca karsilanmayan nakit 6deme ve
sermaye piyasas1 araglannin tade yiikiimliiliikleri iizerinden hesaplanir. Yatirtmcilar adina
saklanan sermaye piyasasi araclari hak sahiplerine oncelikle dagitilir. Bu sermaye piyasasi
araglan, bulunduklar1 her bir hesap bazinda ve o6zellikle yerine getirilmemis takas
yikiimliliikleri i¢in mahsup edilir. Tazmin tutari, kanuni ve akdi sartlar uyarinca yatinm
kurulusunun mahsup ve benzen talepleri de dikkate alinarak belirlenir. Yatinmae alacaklanmn
hesaplanmasina iligkin usil ve esaslar Kurulca belirlenir.

(4) Kurul, tazmin sirecimin tamamlanmasindan sonra, YTM’nin bildirimi &zerine
tazmin siirecini kapatma karan verir. YTM, tazmin sirecinin sonuglarini, yatinmcilan tazmin
karan alinanlarin tedrici tasfiyesinin veya iflasinin istenmesinin yararli olup olmayacagina
iligkin gerekgeli Onerisiyle birlikte Kurula sunar. Tedrici tasfiye veya iflas karari, tazmin
strecinin 1sleyisini engellemez. YTM, yatinmcilann haklarina, 6dedigi tazmin tutan kadar
halef olur.

(5) Yatinmcilar: kismen veya tamamen tazmin edilenlerin yeniden yatinm hizmetleri ve
faaliyetlerinde bulunabilmeleri i¢in, mevzuatta aranan diger sartlar sakli kalmak izere,
tazminden dogan ve YTM tarafindan yapilan tiim 6deme ve giderlerini, anapara ve kanuni faizi
de dahil olmak iizere 6demeleni zorunludur.

(6) Bu Kanunun diger maddelerinde diizenlenen hususlar sakli kalmak kaydiyla, tazmin
kararimin bildirimi ve ilani, tazmin siirecinin isletilme usali, haklarinda tazmin karari alinan
kuruluslarin YTM’ye karsi olan yikiimlilikleri, bu ylklmliiliiklerin yerine getirilmemesi
halinde uygulanacak yaptinmlar, yurti¢i ve yurtdisinda bulunan subelerdeki yatinmecilara
saglanacak korumaya iliskin esaslar, haklarinda tazmin karar alinanlarin yatinmcilan
bilgilendirme yiikiimliliikleri, YTM’nin hak ve yikimlilikleri, YTM varligmin
degerlendirilmesine iligkin hususlar, YTM’nin mali tablo, defter ve raporlan ile diger hususlara
iligkin ustl ve esaslar genel hiikkiimler gergevesinde Kurulca ¢ikarilacak bir yonetmelik ile
belirlenir.



Tedrici tasfiye

MADDE 85- (1) 81 inci madde uyannca yatinmeilarn tazmin karan verilenler hakkinda
Kurul, bankalar hari¢ olmak iizere, tazmin stirecinin kapanmasina iliskin karan ile birlikte
tedrici tasfiye karann da verebilir. Bu durumda tedrici tasfiye islemleri YTM tarafindan
yiiriitiilir.

(2) Tedrici tasfiyenin amaci, tedrici tasfiyesine karar verilenlerin mal varlifim aynen
veya nakde ¢evirmek suretiyle elde edilen bedeli tahsis ederek, 84 lincii maddede diizenlenmis
olan tazmin siireci kapsaminda yatinmeilarin tazmin edilmeyen bakiye alacaklari ile YTM nin
yatirimcilara halef olmasindan kaynaklanan alacaklarinin 6denmesidir. Tedrici tasfiye karar ve
islemlerinde; 6102 sayilh Kanun, 2004 sayil Kanun ve diger mevzuatin tasfiye ile ilgili
hilkimleri uygulanmaz. Tedrici tasfiyeye iliskin usil ve esaslar Kurulca hazirlanan bir
yonetmelikle belirlenir.

(3) Kurulca haklarinda tedrici tasfiye karart verilenlerin kanuni organlanimn gorev ve
yetkileri, tedrici tasfiye kararindan tasfiye sonuglamincaya kadar, YTM tarafindan yerine
getirilir. Yapilan iglemlerden tescili gerekli olanlar, YTM’nin talebi {izerine harca tabi
olmaksizin tescil ve 1lan olunur. Tedrici tasfivenin sonuglandifinin ilan edildigi tarihte baskaca
bir isleme gerek kalmaksizin, tedrici tasfiye karar tarihinden 6nceki kanuni organlan gérev ve
yetkilerini yeniden Ustlenirler.

(4) Hakkinda tedrici tasfiye karan verilenlerin 6demeleri durur ve tiim mal varhifi
tizerinde, sadece Y'TM tarafindan tasarruf edilebilir. YTM, tedrici tasfiyeye tabi ilgililerin aktif
ve pasifini tespit eder. Ilgililerin tedrici tasfiye kararmin verilmesinden sonra vadesi gelen
sozlegsmelerinden dogan hak ve borglari da, vadeleri itibanyla belirlenir. Mevzuat uyarinca
verilmis teminatlar da aktifin hesabinda dikkate alimir. Tazmin ile tasfiye siireci arasindaki
sliregte uygulanacak temerriit faizi Kurulca belirlenir. Tedrici tasfiye karar1 verilmesi hélinde,
bu tasfiyenin kapatilmasi karanna kadar iflas karan verilemez. Tedrici tasfiye karart verilenler
hakkinda 2004 sayili Kanun ve 21/7/1953 tarihli ve 6183 sayili Amme Alacaklannmin Tahsil
Usulii Hakkinda Kanun kapsaminda takip yapilmaz, evvelce baglamig takipler durur; bir takip
muamelesi ile kesilebilen zamanasimi ve hak diisiiren miiddetler islemez.

(5) YTM, tasfiye kapsaminda yer alan ger¢ek hak sahiplerini ve bunlann alacak ve borg
tutarlarin1 tazmin siirecinde elde edilen bilgi ve belgelere dayanarak tespit eder. YTM’nin
yatinmeilara halef olmasindan kaynaklanan alacaklan ile tasfiye giderleri de YTM alacag:
olarak dikkate alimir. Haklaninda tedrici tasfiye karart verilenlerin aktiflerinden nakit olanlar
dogrudan dogruya, olmayanlar ise paraya gevrilmek suretiyle, bu alacaklarin 6denmesinde
kullamlir. Aktiflerden 6ncelikle musteri alacaklan 6denir, Miisteri alacaklarinin tamaminin
kargilanamamast hilinde garameten 6deme yapilir. Bu alacaklar tamamen karsilandiktan sonra
artan kisimdan, oncelikle garameten kamu alacaklar ve kalandan YTM’nin 84 tincii madde
kapsaminda yaptig1 6demeler ve tasfiye giderleri nedeniyle dogan alacagi Gdenir. Bakiye, diger
alacaklilara tahsis edilir. Haklarninda tedrici tasfiye karan verilenlerin nakit disindaki
malvarhifinin paraya gevrilmesine ve garamaten yapilacak Odeme usll ve esaslarina iliskin
diger hususiar Kurulca ¢ikanilacak yonetmelikle belirlenir.

(6) Haklarinda tedrici tasfiye karan verilenlerin yonettigi portféylerin yonetiminin, bir
baska kurulusa devrine Kurulca karar verilebilir.

(7) YTM, gecikmeksizin, tazmin karan ile birlikte hakkinda tedrici tasfiye karan
verilenlerin yénetim ve denetimini dogrudan veya dolayli olarak, tek basina veya birlikte elinde
bulunduran ortaklan ile tiizel kisi ortaklarinin sermayesinin yiizde besinden fazlasma sahip
gergek kisi pay sahiplerinin kendilerine, eslerine ve velayet altindaki ¢ocuklarina ait tasinmaz
mal ve istiraklerini, haczi caiz olan tagimir mal, hak ve alacaklarini ve menkul kiymetlerini ve
her tiirlii kazang ve gelirlerini; ayrica, tedrici tasfiye kararnnm ilanindan 6nceki iki yil iginde
ivazli veya ivazsiz olarak iktisap ettikleri veya devrettikleri tasmnmaz mal, haczi caiz tasiur
mal, hak, alacak ve menkul degerleri gosterir birer mal beyannamesi vermelerini istersBu fikra .
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hiikiimlerine gore istenen mal beyannamesinin en ge¢ yedi gln icinde YTM’ye verilmesi
zorunludur. YTM, yénetim ve denetimini dogrudan veya dolaylt olarak, tek basina veya birlikte
elinde bulunduran ortaklarinin malvarhiklann fizerine teminat aranmaksizin ihtiyati tedbir,
ihtiyati haciz kararlan ile ilgililerin yurt disina ¢ikis yasagi dahil olmak iizere alacakhilarin
menfaati i¢in zorunlu olan her tlirli muhafaza tedbirinin alinmasimi ilgili mahkemeden
istemeye yetkilidir. Bu mal beyaninin hiikiim ve sonuglarn hakkinda 2004 sayili Kanunun ilgili
hiikiimleri gegerlidir. Bu fikra hiikkiimleri ¢er¢evesinde alinan tedbir ve haciz kararlarindan
itibaren alt1 ay i¢inde dava agilmamasi veya icra veya iflas takibinde bulunulmamasi halinde bu
kararlar kendiliginden ortadan kalkar.

(8) Kurul, YTM’nin basvurusu lizerine tedrici tasfiyenin kapatilmasina karar verir.
Haklannda tedrici tasfiye karar1 verilenlerin aktiflerinin, tasfiyenin amaci kapsamindaki hak
sahiplerinin alacaklanimi, tazmin kapsaminda yapilan &demeleri ve tasfiye giderlerini
karsilamaya yetmediginin tespiti halinde, YTM, Kurulun uygun gériistyle ilgililerin iflasim da
isteyebilir.

(9) Tedrici tasfiye smrasindaki gorevierinin ifas1 sebebiyle YTM kanuni temsilci,
yOnetici ve personeli aleyhine agilan ve agilacak her tirlii tazminat ve alacak davalan YTM
aleyhine agilir. YTM personeli hakkinda agilacak ceza davalarinda ise 132 nci madde hitkmi
uygulamir. YTM personeli tedrici tasfiye islemleri sirasinda tedrici tasfiyesini yiriittikleri
sitketlerin dofmus ve dogacak kamu borglarindan, sosyal giivenlik kurumlarina olan
borglarmdan ve diger mali yukilimliliiklerinden sorumlu tutulamaz. YTM personelinin tedrici
tasfiyesine karar verilen sermaye piyasasi kurumlannin sermayesini kaybetmesinden ve/veya
borca batik olmasindan dolayt mahkemeye bildirimde bulunma yiikiimlilikleri yoktur.
Bildirimde bulunmamaktan dolay1 bu sahislar hakkinda 2004 sayili Kanunun 179 uncu, 277 nci
ve devam maddeleri ile 345/a maddeleri hiikiimleri uygulanmaz; haklarinda 6102 sayih
Kanunun 341 inci maddesi uyarinca sahsi sorumluluk davasi agilamaz. YTM’nin, agir ihmali
veya kasti bulunan personeline riic hakli saklidur.

(10) YTM’nin, hakkinda tedrici tasfiye karart verilenler nedeniyle sahip oldugu dava
hakk: genel zamanasim siiresine tibidir. 2004 sayihh Kanunun 278 inci, 279 uncu ve 280 inci
maddelerinde belirtilen héllerin varhif hélinde, aciz vesikas1 ibrazina gerek olmaksizin YTM
tarafindan iptal davasi agilabilir. YTM, bu maddeden kaynaklanan gorevlerinin ifas1 sirasinda
her tiirlit teminattan muaf olarak ihtiyati tedbir ve ihtiyati haciz istemeye yetkilidir.

Veri depolama kuruluglar:

MADDE 86- (1) Sistemik niskin gbzetimi ve finansal istikrarin korunmasi amaciyla,
Kurul, sermaye piyasasinda gerceklestirilen islemlere iliskin olarak, bu islemleri
gerceklestirenlerden, bu iglemlere iligkin bilgilerin, belirleyecegi sekil ve igerikte, dogrudan
kendisine veya yetkilendirecegi bir veri depolama kurulusuna bildirilmesini isteyebilir. Bu
madde kapsaminda, bildirim yapmakla yikimli olanlar, 6zel mevzuatindaki gizlilik ve sir
saklama yikiimliliklerini ileri siirerek talep edilen bilgileri vermekten imtina edemez.

(2) Bildirimin Kurul tarafindan yetkilendirilen bir veri depolama kurulusuna yapilmasi
durumunda, ilgili veri depolama kurulusunun yikimliliigi, bilgilerin hangi sekil ve ortamda
tutulacagt ile bu madde kapsamindaki goérevlerine yonelik faaliyet usil ve esaslan Kurulca
yapilacak diizenleme ile belirlenir.

(3) Veri depolama kuruluglart nezdindeki bilgilerin kamu tiizel kisileri dahil Gglincii
kigiler ile paylasimi Kurulun onayma tabidir. Bu fikranin uygulanmasinda kisisel verilerin
kullaniimasina iligkin mevzuata riayet edilir.

(4) Kurul, veni depolamada etkinligin artirilmasi1 amaciyla, Tiirkiye’de finansal islem
gerceklestiren gergek ve tlizel kisilerin, Kurulca belirlenecek bir kurumdan tanimlayicr bir kod
veya numara almalarimi zorunlu tutabilir. Bu fikranin uygulanmasina iligkin ustl ve esaslar
Kurulca dizenlenir. P
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BESINCI KISIM
Sermaye Piyasalarinda Denetim ve Tedbirler

BIRINCI BOLUM
Denetim, Arama ve El Koyma

Denetim faaliyeti ve denetim yetkilileri

MADDE 87- (1) Bu Kanun ve diger kanunlarin sermaye piyasas: ile ilgili hitkkimlerinin
uygulanmasinin ve her tlrlii sermaye piyasas1 faaliyet ve islemlerinin denetimine meslek
personeli yetkilidir. Bu yetki, Kurul Bagkam tarafindan goérevlendirilen meslek personeli
tarafindan kullanilir.

(2) Kurul, denetim faaliyetlerine iliskin Onemlilik ve oOncelik ilkeleri ile risk
degerlendirmelerinde dikkate alinacak Olgiitleri ve uygulama esaslanm belirler. Denetim
faaliyeti, 6nemlilik ve dncelik ilkeleri ile risk degerlendirmeleri kapsaminda Kurul Bagkant
tarafindan olusturulacak program uyarinca yiritiliir. Kurul Baskani, olusturulan program
disinda incelenmesini gerekli gordiigii hususlarda program dis1 denetim yaptirabilir.

Denetim faaliyetinin icras

MADDE 88- (1) Denctim, bu Kanun kapsamindaki tiim kurum ve kurulus ile ilgili
diger gergek ve tiizel kisilerin bu Kanun ve ilgili diger mevzuatin sermaye piyasasina iliskin
hiikiimleriyle ilgili faaliyet ve iglemlerini kapsar. Denetimle gérevlendirilen personel, ilgili
gercek ve tlzel kisilerden bu Kanun ve ilgili difer mevzuatin sermaye piyasasina iligkin
hiikiimleriyle ilgili gorecekleri bilgi ve belgeleri istemeye, bunlarin vergi ile ilgili kayitlan
déhil olmak lizere tiim defter ve belgeleri ile elektronik ortamda tutulanlar dahil tiim kayitlar ve
sair bilgi ihtiva eden vasitalar, bilgi sistemlerini incelemeye, bunlara erisimin saglanmasini
istemeye ve bunlann Orneklerini almaya, islem ve hesaplarint denetlemeye, ilgililerden yazili
ve sOzli bilgi almaya, gerekli tutanaklan diizenlemeye yetkilidir,

(2) Ilgililer, denetim ile gdrevlendirilenlerin birinci fikrada sayilan isteklerini yerine
getirmekle ve tutanaklan imzalamakla yiikiimliidiirler. Imzadan imtina edilmesi halinde bunun
sebepleri tutanakta agtkga belirtilir.

(3) Kurul Bagkamimin talepte bulunmasi ve sulh ceza hakiminin karan {izerine gerekli
yerlerde kolluk yardimi ile arama yapilabilir. Aramada bulunan ve incelenmesine liizum
gorillen defterler ve belgeler ayrintili bir tutanakla tespit olunur ve yerinde incelemenin
miimkiin olmadig1 hallerde, muhafaza altina alinarak inceleme yapanin g¢alistifn yere sevk
edilir.

Gizlilik ve sir saklama

MADDE 89- (1) 88 inci maddenin birinci ve ikinci fikralan ¢er¢evesinde kendilerinden
bilgi istenilen gergek ve tlizel kisiler, bu Kanun ve 6zel kanunlardaki gizlilik ve sir saklama
hiikiimlerini ileri siirerek bilgi vermekten imtina edemezler.

(2) Incelemeye konu olan kisiler ile olay ve konu hakkinda bilgi ve belge talep edilen
kamu kurumlan dihil gercek ve tiizel kisilerin, incelemenin varligimi ve niteligini sir olarak
saklamalan zorunludur.
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IKiNCi BOLUM
Tedbirler

Kanuna aykin ihraclarda

MADDE 90- (1) Bu Kanuna aykin sekilde sermaye piyasasi araci ihrag ettigi veya buna
tesebblis ettigi tespit edilenler hakkinda, her tiirlii hukuki ve cezai sorumluluk sakl kalmak
kaydiyla, Kurul, her tiirlii har¢ ve teminattan muaf olarak gerekli tiim tedbirleri almaya, satilan
kismin karsilifn ve satigi yapilacak sermaye piyasasi arac igin her tirlii harg ve teminattan
muaf olarak ihtiyati tedbir ve ihtiyati haciz istemeye yetkilidir.

(2) Kurul, Kanuna aykir1 thracin dogurdugu sonuglann ortadan kaldirilmas: ve nakit ve
diger varliklarn hak sahiplerine iadesi igin tespit tarihinden itibaren otuz giin iginde ilgili ihrac
yapan kisiye yazih ihbarda bulunur. Muhatap, ihbar tarihinden itibaren en ge¢ otuz giin iginde
para topladig1 gergek ve tilizel kisilere ve toplanan tutara iligkin aynntih bilgileri Kurulca
belirlenecek vasitalarla ilan eder ve Kurula iletir. Bu ildm takip eden {i¢ ay i¢inde kendisinden
para toplanan gergek ve tiizel kisiler ortakligin bulundugu yer asliye hukuk mahkemesine itiraz
edebilir. S6z konusu listenin kesinlesmesi lizerine, ilgili ihraci gergeklestiren kisi tarafindan
hak sahiplerine iade yapilir. Bu iade islemi tamamlanmadan birinci fikra uyarinca konulan
ihtiyati tedbir ve ihtiyati haciz kaldinlamaz,

(3) Kurulca yapilan yazih ihbar tarihinden itibaren bir yil iginde bu Kanuna aykin
ihracin dogurdugu sonuglar tamamen ortadan kaldirilmazsa, Kurul, nakit ve diger varliklann
hak sahiplerine iadesi veya ortakligin tasfiyesi i¢in dava agmaya yetkilidir.

(4) Kendilerinden para toplanan kigilerin genel hiikiimlerden kaynaklanan haklan
saklidur.

Ihracgilarm hukuka aykin iglemleri ile sermayeyi veya malvarhgmm azaltica
islemlerinde

MADDE 91- (1) Bu Kanuna tabi ihraggilarin, kanuna, sermaye piyasasi mevzuatina,
esas sozlesme ve fon igtlizigi hilkiimlerine veya isletme maksat ve mevzuuna aykin goriilen
durum ve iglemleri sebebiyle sermayenin veya malvarhfimin azalmasina veya kaybina yol
actifinin Kurulca tespit edilmesi hélinde, Kurul;

a) 6102 sayilh Kanun hiikkimleri sakli kalmak kaydiyla ilgililerden aykimliklann
giderilmesi i¢in tedbir almasim ve 6ngoriilen islemleri yapmasini istemeye ve gerektiginde
durumu ilgili mercilere intikal ettirmeye,

b) Bu durum ve iglemlerin hukuka aykiriliginin Kurulca tespiti tarihinden itibaren g ay
ve her hilde durum ve iglemin vukuu tarihinden itibaren ili¢ yil iginde iptal davas1 ve beg yil
icinde butlan veya yoklugun tespiti davasi agmaya,

¢} Bu durum ve islemlerin mevcudiyetinin ilk derece mahkeme karan ile tespit edilmesi
veya bu karar beklenmeksizin Kurulun talebi iizerine mahkeme tarafindan karar verilmesi
hélinde bu islemlerde sorumlulugu bulunanlarin imza yetkilerini kaldirmaya, ilgililer hakkinda
su¢ duyurusunda bulunulmas: héilinde, yargilama sonuglamincaya kadar ilgilileri gorevden
almaya ve yapilacak ilk genel kurul toplantisina kadar gérevden alinan yonetim kurulu
{iyelerinin yerine yenilerini atamaya yetkilidir.

(2) Halka agik bankalar hakkinda bu maddeye gore islem tesis edilmeden oOnce
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumunun goriisii alinur.

Kayith sermaye sistemini benimseyen ortakhklarda

MADDE 92- (1) Kurul, 18 inci maddedeki esaslar gergevesinde alinan yGnetim kurulu
kararlar1 aleyhine, bu kararlarin kamuya duyuruldugu tarihten itibaren otuz giin i¢inde ortakhik
merkezinin bulundugu yer asliye ticaret mahkemesinde iptal davasi agmaya ve teminatsiz
olarak bu kararlarin icrasinin geri birakilmasim istemeye vetkilidir. e L,

42



Ortiilii kazang aktarnmnda

MADDE 93- (1) Kurul, 21 inct maddede belirtilen islemlerde bulunduklan tespit edilen
halka agik ortakliklar, kolektif yatinm kuruluglan ve bunlarin bagl ortakliklan ile
istiraklerinden denetleme sonuglarinin Kurul tarafindan belirlenecek usil ve esaslar dahilinde
ortaklara duyurulmasini istemeye, Kurulca belirlenen tutarin tayin edilen siire i¢inde iadesi igin
dava agmaya yetkilidir.

(2) 91 inci maddenin birinci fikrasi bu madde bakimindan da uygulanir.

Genel kurul toplantilarinda
MADDE 94- (1) Kurul, gerekli gordiigii héllerde, halka agik ortakliklarin genel
kurullanina, oy hakk: bulunmaksizin gzlemciler génderebilir.

Sermaye piyasas) kurumlarimin hukuka ayker: faaliyet veya islemlerinde

MADDE 95- (1) Kurul, sermaye piyasast kurumlanmn mevzuat, Kurulca belirlenen
standartlar, esas sdzlesme ve fon igtiiziigi hiikkiimlerine aykirt faaliyetlerinin tespit edilmesi
hélinde; ilgililerden aykirhiklann Kurulca belirlenen bir siirede giderilmesini ve kanuna,
isletme amag¢ ve ilkelerine uygunlugun saglanmasini istemeye ya da dogrudan bu kurumlarin
faaliyetlerinin kapsamim simrlandirmaya veya gegici olarak durdurmaya, tamamen veya belirli
sermaye piyasasi faaliyetleri itibariyla yetkilerini iptal etmeye ya da Ongorecegi diger her tiirli
tedbiri almaya yetkilidir.

(2) Kurul, hukuka aykin faaliyet veya islemlerde sorumlulugu tespit edilen yoneticilerin
ve ¢alisanlarm sahip olduklan lisanslan gegici veya siirekli olarak iptal etmeye, hakiannda sug
duyurusunda bulunulmas1 kararindan itibaren yargilama sonuglanincaya kadar imza yetkilerini
simrlandirmaya veya kaldirmaya, hukuka aykinlikta veya gerceklestirilen islemlerde
sorumlulugu mahkeme karariyla tespit edilen yonetim kurulu iiyelerini gorevden almaya ve
yapilacak ilk genel kurul toplantisina kadar yerlerine yenilerini atamaya yetkilidir. Banka
yonetim kurulu iiyelerinin gérevden alinmasi yoniinde islem tesis edilmeden 6nce Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumunun goriisii alinir,

Mali durumun bozulmasi hilinde

MADDE 96- (1) Kurul, sermaye piyasast kurumlarinin sermaye yeterliligi
yiukiimliliiklerini saglayamadigi, sermaye piyasas1 faaliyetlerinden kaynaklanan nakit édeme
ve finansal ara¢ teslim yilikiimliiliiklerini yerine getiremedigi veya kisa siirede yerine
getiremeyecegi ya da bunlardan bagimsiz olarak mali yaptlanmin ciddi surette zayiflamakta
oldugu ya da mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamis oldugunun
tespiti hélinde, {i¢ ay1 gegmemek {lizere verilecek uygun sire igerisinde mali yapilanmin
giiclendirilmesini istemeye ya da herhangi bir siire vermeksizin dogrudan bu kurumlarn
faaliyetlerini gecici olarak durdurmaya; tamamen veya belirli sermaye piyasas: faaliyetleri
itibariyla yetkilerini kaldirmaya; yatinmeilan tazmin karan vermeye; sorumlulugu tespit edilen
yoneticilerin ve galiganlarin sahip olduklan lisanslar1 gegici veya siirekli olarak iptal etmeye,
imza yetkilerini sirrlandirmaya veya kaldirmaya ve gerektiginde yonetim kurulunun tiyelerini
gorevden almaya ve yapilacak ilk genel kurul toplantisina kadar yerlerine yenilerini atamaya;
bu kurumiarin tedrici tasfiyelerine karar vermeye ve tasfiyenin bitmesini takiben gerektiginde
veya tedrici tasfiyeye gitmeksizin dogrudan iflaslarini istemeye veya gerekli gordigii diger
tedbirleri almaya yetkilidir.

(2) Yetkileri siirekli olarak kaldinlan sermaye piyasasi kurumlarnin malvarliklar,
yetkinin kaldinlmasina iliskin Kurul karammin alindigi tarihten itibaren tedrici tasfiye
islemlerinin tamamlandif1 ildn edilinceye; tedrici tasfiyeyi takiben veya dogrudan iflas
talebinde bulunulmas: hélinde, iflas talebinin mahkemece esastan karara baglanmasina kadar,
Kurul ve tedrici tasfiye gergevesinde YTM tarafindan yapilacak islemler harig, devredilemez,
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rehnedilemez, teminat gosterilemez, tedbir konulamaz, haczedilemez. Bunlar hakkinda
yapilmig olan tiim hacizler ve uygulanmig tiim ihtiyati tedbirler diiser ve tiim icra ve iflas
takipleri kendiliginden durur bir takip muamelesi ile kesilebilen zamanasumi ve hak diigiiren
miiddetler iglemez. iflas karari alinmasi hilinde, YTM nin yapmis oldugu ddemelerden dogan
alacaklar1 Devletin ve sosyal giivenlik kuruluglarimin 6183 sayili Kanun kapsamindaki
alacaklanndan sonra gelmek lizere, imtiyazh alacak olarak dncelikle tahsil olunur. Bu alacaklar
masanin nakit durumuna gore 2004 sayili Kanunun 232 nci maddesinde gosterilen sira
cetvelinin kesinlesmesi beklenmeksizin 6denir. 5411 sayili Kanuna tdbi kurumlann
tasfiyesinde, YITM’nin alacaklan, Tasarruf Mevduati Sigorta Fonunun alacaklanindan sonra
gelir.

(3) Birinci fikra uyarninca faaliyetleri gecici olarak durdurulan sermaye piyasasi
kurumlariin malvarhiklart da gecici durdurma karan verildigi tarihten, tekrar faalivete gegcme
izni verildigi tarihe kadar, Kurul tarafindan yapilacak islemler hari¢, devredilemez,
rehnedilemez, teminat gdsterilemez, tedbir konulamaz, haczedilemez, bu kurumlar hakkinda
yapilmis olan tiim hacizler ve uygulanmis tiim ihtiyati tedbirler ve tlim icra ve iflas takipleri
kendiliginden durur. Bir takip muamelesi ile kesilebilen zamanagimi ve hak diisiiren miiddetler
islemez. Kurul tarafindan faaliyetlerinin devamina karar verilen sermaye piyasas1 kurumlar
hakkinda, faaliyetlerin durdurulmasi &ncesinde mevcut olup, bu fikranmin birinci climlesi
kapsaminda duran tiim iglemlere kaldiklar yerden devam olunur.

(4) Bu Kanun uyarinca faaliyetleri Kurulca veya kendi talepleri dogrultusunda gegici
olarak durdurulan sermaye piyasasi kurumlannin gegici kapalilik siiresi iki yili gegemez.

(5) Sermaye piyasasi mevzuatina aykirihfin giderilmesi veya sermaye piyasasi
faaliyetinin yiiriitilmesine yonelik tedbirler hari¢ olmak {izere, bankalar hakkinda birinci fikrada
belirlenen tedbirlerin uygulanmasina Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumunca karar
verilir. S6z konusu tedbirlerin, 5411 sayili Kanunun ilgili hilkiimleri uyannca ybnetim veya
denetimi Tasarruf Mevduati Sigorta Fonuna devredilen bankalar hakkinda uygulanmasina ise
Tasarruf Mevduat: Sigorta Fonu tarafindan karar verilir,

Tedrici tasfiye ve iflas durumlarinda

MADDE 97- (1) Kurul, sermaye piyasasi kurumlarimin iflast veya 85 inci madde
uyarinca tedrici tasfiyeye girmesi durumlarninda, 96 nc1 madde uyarinca sorumluluklan tespit
edilmis bulunmak kaydiyla; dogrudan veya dolayl yiizde onundan fazla paya sahip
ortaklarinin, gérevden ayrilms olan veya gdrevde bulunan, ydnetim kurulu {iyelerinin ve
imzaya yetkili yéneticilerinin, portfdy yonetim sirketi yoneticilerinin ve konut finansmani
fonlar1 ile varlik finansmam fonlanmin fon kurulu idyelerinin sahsen iflaslanim istemeye
yetkilidir.

Izinsiz sermaye piyasas faaliyetinde

MADDE 98- (1) Kurul, izinsiz sermaye piyasast faaliyetlerinin durdurulmasi igin
gerekli her tiirlli tedbiri almaya, her tiirlii hukuki ve cezal sorumluluk sakh kalmak kaydiyla,
izinsiz sermaye piyasasi faaliyet ve islemlerinin dogurdugu sonuglarin iptali ve nakit ya da
sermaye piyasasi araglarinin hak sahiplerine iadesi igin tespit tarihlerinden itibaren bir yil ve
her hélde vukuu tarihlerinden itibaren bes y1l i¢cinde dava agmaya yetkilidir.

(2) [zinsiz sermaye piyasasi faaliyetinde bulunan gergek ve tiizel kisiler ile Kurulca bu
konuda sorumlulugu tespit edilen ortak ve yoneticiler hakkinda, s6z konusu faaliyetlerden
dogan zararin kesinlesmis olmas: sart1 aranmaksizin, 95 inci maddenin ikinci fikrasi kiyasen
uygulanur.
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(3) lIzinsiz sermaye piyasasi faaliyetlerinin, internet aracihg ile yiiriitildiigi tespit
edildiginde; igerik ve yer saglayicilarinin yurtiginde olmasi halinde, erisimin engellenmesine
ilgili mevzuat uyannca Kurul tarafindan yapilan bagvuru lizerine mahkemelerce karar verilir.
Igerik ve yer saglayicilarinmn yurtdisinda bulunmasi halinde, Kurulun basvurusu iizerine Bilgi
Teknolojileri ve iletisim Kurumu erisimi engeller.

Kanuna aykiri ilan reklam ve agiklamalarda

MADDE 99- (1) Sermaye piyasasinda izinsiz olarak faaliyette bulundugu, vetki
belgeleri iptal olundugu, faaliyetleri durduruldugu veya merkez digt orgiitieri kapatildig1 halde
ticaret unvanlarinda, ilin ve reklamlaninda, sermaye piyasasinda faaliyette bulunduklan
intibamnt uyandiracak kelime veya ibare kullamldiginin tespiti halinde, sorumlular hakkinda
cezal kovusturma yapilmakla birlikte, gecikmesinde sakinca bulunan héllerde, sorumlularnn
ilgili mevzuat uyarinca ilan ve reklamlari durdurulabilir, kanuna aykin belgeleriyle, ildn ve
reklamlan toplatilabilir ve Kurulun talebi {izerine ilgili yer en biiyilk miilki amirince bunlarin
isyerleri gegici olarak kapatilabilir,

(2) Kurul, 7 nci maddenin ii¢lincii fikrasina aykin oldugu tespit edilen ilan, reklam ve
agiklamalarin durdurulmasim ve kaldirilmasin isteyebilir.

Bilgi suiistimali ve piyasa dolandiricih@ incelemelerinde

MADDE 100- (1) Kurul, 105 inci ve 106 nct maddelerde sayilan fiilleni isledigine dair
makil siiphe bulunan gercek veya tiizel kigiler ile tiizel kigilerin yetkililed ile ilgili sermaye
piyasasi araglarina iligkin olarak;

a) Borsalarda gegici veya siirekli olarak islem yapilmasinin yasaklanmasi,

b) Takas yontemlerinin degistirilmesi,

¢} Kredili alim, a¢ifa satis, 6diing alma ve verme islemlerine iliskin siirlamalar
getirilmesi,

¢) Teminat yukimliiliigl getirilmesi veya yikimliliidlinlin degistirilmest,

d) Farkli pazar veya piyasalarda islem gérmesi veya farkli iglem esaslarinin
belirlenmesi,

¢) Piyasa verilerinin dagitim kapsamimin sinirlanmasi,

f) Islem veya pozisyon limiti getirilmesi,

dahil piyasanin etkin ve saghkl: igleyiginmi teminen gerekli her tiirli tedbiri almaya ve bu
tedbirlerin uygulanmasina iliskin usil ve esaslan belirlemeye vetkilidir.

(2) Kurul, 22 nci madde uyarinca kendi paylarini satin almak iizere bir programin
uygulamaya konulmast hilinde, ilgili halka ag¢ik ortakliklann yénetim, denetim veya sermaye
bakimindan dogrudan veya dolayli olarak iliskide bulunduklart gercek veya tiizel kisiler ile
diger ilgili kisilerin s6z konusu halka agik ortaklifin paylannda islem yapmasina sinirlama
getirebilir,

Bildirim yilikiimlialigii

MADDE 101- (1) Bir islemin 105 inci ve 106 nct maddelerde sayilan suglar teskil
ettigine dair herhangi bir bilgi veya siipheyi gerektirecek bir hususun bulunmasi héilinde,
yatinim kuruluslan ile Kurulea belirlenecek sermaye piyasasi kurumlarn bu durumu Kurula veya
Kurulca belirlenecek diger kurum ve kuruluslara bildirmekle yikiimliidirler. Kurul, bildirim
yikimliliigiiniin usil ve esaslarini belirler.

(2) Kurula bildirimde bulunanlar, 6zel kanunlarda hiikim bulunsa dahi, bu madde
¢ergevesinde yapilan bildirimler ve bildirimde butunulaniar hakkinda, mahkeme dlsmda 1sleme
taraf olanlar dahil, iiglincii kisiler ile kurum ve kuruluslara bilgi veremez. : ;
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. ALTINCI KISTM
Idari Para Cezas1 Gerektiren Fiiller ve Sermaye Piyasas1 Suclar:

_ BIRINCI BOLUM
Idari Para Cezasi Gerektiren Fiiller

Genel esaslar

MADDE 102- (1} Bu Kanuna dayanilarak yapilan diizenlemelere, belirlenen standart ve
formlara ve Kurulca alinan genel ve 6zel nitelikteki kararlara aykin hareket eden kisilere Kurul
tarafindan yirmibin Tiirk Lirasindan ikiyiizellibin Tiirk Lirasina kadar idari para cezasi verilir.
Ancak, yikimliilige aykirilik dolayisiyla menfaat temin edilmis olmasi hilinde verilecek idari
para cezasimin miktar1 bu mentfaatin iki katindan az olamaz.

(2) Birinci fikradaki yiikiimliiliiklere aykin hareket eden kisinin bir 6zel hukuk tiizel
kisisinin organ veya temsilcisi olmasi veya organ veya temsilcisi olmamakla birlikte bu tiizel
kisinin faaliyeti ¢cergevesinde gorev iistlenen bir kisi olmas: hilinde, ayrica tiizel kisi hakkinda
da birinci fikra hitkmiine gore idari para cezasi verilir. Aykinligin, temsilcisi olunan veya adina
hareket edilen tiizel kiginin zararina bir sonu¢ dogurmast hélinde, tiizel kisiye idari para cezas
verilmez,

(3) 26 nct madde uyarinca ve gerekirse Kurulca verilebilecek ek siire zarfinda pay ahm
teklifi zorunlulugunu yerine getirmeyen gercek ve tiizel kisiler hakkinda, Kurul tarafindan pay
alim teklifine konu paylarin toplam bedeline kadar idari para cezasi verilir.

(4) 105 inct maddede belirtilen nitelikte bir bilginin varligt aranmaksizin, Kurulca izin
verilen hiller hari¢ olmak lizere ve Kurulca belirlenen zaman dilimi ig¢inde tlgili sermaye
piyasasi araglanmin ahm satimindan kazang elde eden ihraggilanin yonetim kurulu iyeleri ve
yoneticileri elde ettikleri net kazanci ihraggiya vermekle yiikiimliidiirler. Bu yiikiimliligi otuz
glin iginde yerine getirmeyenler hakkinda Kurul tarafindan elde ettikleri menfaatin iki kat1 idari
para cezasi verilir.

(5) 75 inci maddenin altinci fikrasindaki yikiimliliige uymayan iyelere, Tirkiye
Sermaye Piyasalan Birligi tarafindan besbin Turk Lirasindan ellibin Tiirk Lirasina kadar idari
para cezasi venlir.

{6) Halka agik ortakliklar ve kolektif yatinm kuruluglan ile bunlann igtirak ve bagh
ortakliklarimin, esas sbzlesmeleri veya igtliziikleri ¢ergevesinde basiretli ve diriist bir tacir
olarak veya piyasa teamiilleri uyarinca kérlarini ya da malvarhiklarim korumak veya artirmak
igin yapmalan bekienen faaliyetleri yapmamalari yoluyla iligkili olduklan gergek veya tiizel
kisilerin karlarinin ya da malvarliklarinin artmasinin saglamas: hélinde ilgili tiizel kisiye Kurul
tarafindan yirmibin Tirk Lirasindan ikiyilizellibin Tirk Lirasina kadar idari para cezas: verilir.
Ancak, verilecek idari para cezasinin miktan elde edilen menfaatin iki katindan az olamaz.

(7) Bu Kanuna gore verilen idari para cezalan tebliginden itibaren bir ay iginde 6denir.

Piyasa bozucu eylemler

MADDE 103- (1) Makil bir ekonomik veya finansal gerekgeyle agiklanamayan, borsa
ve teskilatlanmug diger piyasalarin gliven, agiklik ve istikrar iginde g¢alismasini bozacak
nitelikteki eylem ve islemler, bir su¢ olusturmadig: takdirde, piyasa bozucu nitelikte eylem
sayilir. Kurulca belirlenen piyasa bozucu eylemleri gergeklestiren kisilere Kurul tarafindan
yirmibin Tiirk Lirasindan besylizbin Tiirk Lirasina kadar idari para cezasi verilir. Ancak, bu
suretle menfaat temin edilmis olmas:1 héalinde wverilecek idari para cezasinin miktan bu
menfaatin iki katindan az olamaz.
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Idari para cezalarimin uygulanmasi

MADDE 104- (1) Idari para cezalanmn uygulanmasindan &nce ilgilinin savunmasi
alimir. Savunma istendigine iliskin yazinm teblig tarihinden itibaren otuz giin i¢inde savunma
verilmemesi halinde, ilgilinin savunma hakkindan feragat ettigi kabdl edilir.

(2) Bu Kanunda tanimlanan kabahatlerden birinin idari yaptinim karar1 verilinceye kadar
birden cok islenmesi halinde, ilgili gergek veya tiizel kisiye bir idari para cezast verilir ve ilgili
hiikme gore verilecek ceza iki kat artirilir. Ancak, bu kabahatin islenmesi suretiyle bir menfaat
temin edilmesi veya zarara sebebiyet verilmesi halinde verilecek idari para cezasinin miktari bu
menfaat veya zararn ¢ katindan az olamaz.

(3) Tahsil edilen idari para cezalannin yiizde ellisi genel biitgeye gelir kaydedilir, ylizde
ellisi gelir kaydedilmek iizere YTM’ye aktarlir.

(4) Bu Kanun uyarmca verilen idari para cezasi kararlarina kargi idari yarg yoluna
bagvurulur.

IKINCi BOLUM
Sermaye Piyasasi Suglan

Bilgi suiistimali

MADDE 105- (1) Dogrudan ya da dolayh olarak sermaye piyasast araglari ya da
ihraggilar hakkinda, ilgili sermaye piyasast araglanmn fiyatlarin, degerlerini veya
yatirimetlarin kararlarnim etkileyebilecek nitelikteki ve hentiz kamuya duyurulmams bilgilere
dayali olarak ilgili sermaye piyasast araglari igin alm ya da satim emri veren veya verdigi emri
degistiren veya iptal eden ve bu suretle kendisine veya bir bagkasina menfaat temin eden;

a) [hraggilarin veya bunlarin bagh veya hékim ortakliklarinin yoneticileri,

b) Ihraggilarin veya bunlarin baglh veya hakim ortakhiklarinda pay sahibi olmalan
nedeniyle bu bilgilere sahip olan kisiler,

c) Is, meslek ve gorevlerinin icrasi nedeniyle bu bilgilere sahip olan kisiler,

¢) Bu bilgileri sug islemek surctiyle elde eden kigsiler,

iki yildan bes yila kadar hapis veya adli para cezas: ile cezalandinhirlar. Ancak, bu
sugtan dolay: adli para cezasina hitkmedilmesi halinde, verilecek ceza elde edilen menfaatin iki
katindan az olamaz.

Piyasa dolandiricihg

MADDE 106- (1) Sermaye piyasasi araglanun fiyatlarina, fiyat degisimlerine, arz ve
taleplerine iliskin olarak yanls veya yamltict izlenim uyandirmak amaciyla alim veya satim
yapanlar, emir verenler, emir iptal edenler, emir degistirenler veya hesap hareketleri
gerceklestirenler iki yildan bes yila kadar hapis ve besbin giinden onbin giine kadar adii para
cezasi ile cezalandirilirlar. Ancak bu suctan dolayr verilecek olan adli para cezasiin miktari,
sucun islenmesi ile elde edilen menfaatten az olamaz.

(2) Sermaye piyasast araglarmin fiyatlarini, degerlerini veya yatinmcilarin kararlanm
etkilemek amaciyla yalan, yanhis veya yaniltict bilgi veren, sOylenti gikaran, haber veren,
yorum yapan veya rapor hazirlayan ya da bunlart yayanlar iki yildan bes yila kadar hapis ve
besbin giine kadar adli para cezasi ile cezalandirilirlar.

(3) Birinci fikrada tanimlanan sugu isleyen kisi pismanlik gostererek, besylizbin Turk
Lirasindan az olmamak iizere, elde ettigi veya elde edilmesine sebep oldugu menfaatin iki kati
miktan kadar paray1, Hazineye;

a) Heniiz sorusturma baglamadan &nce Odedigi takdirde, hakkinda cezaya
hiikmolunmaz.

b) Sorusturma evresinde ddedigi takdirde, verilecek ceza yarisi oraninda indirilir.

¢) Kovusturma evresinde hitkiim verilinceye kadar 6dedigi takdirde, verilecek ceza ligte
biri oraninda indinlir. PR
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Bilgi suiistimali ve piyasa dolandirieih sayilmayan hiller

MADDE 107- (1) Asafidaki héaller bilgi suiistimali veya piyasa dolandincihg
saylimaz:

a) TCMB veya ilgili kamu kurumlan ya da bu kurumlar tarafindan verlen yetkiye
dayali olarak hareket eden kisiler tarafindan para, déviz kuru veya kamu bor¢ yonetim
politikalanmn uygulanmasi amaciyla islem yapiimasi.

b) Kurul diizenlemelerine gore uygulanan geri alim programlari, ¢aliganlara pay
edindirme programlan ya da ihragg1 veya bagl ortakhigimin ¢aliganlanna yonelik diger pay
tahsis edilmesi.

¢) Kurulun bu Kanun kapsamindaki fiyat istikrarim saglayici islemlere ve piyasa
yapicihgina iliskin diizenlemelerine uygun olarak icra edilmeleri kaydiyla, miinhasiran bu
araclarn piyasa fiyatimun nceden belirlenmis bir siire icin desteklenmesi amaciyla sermaye
piyasasi araglarimin alim veya satimimn yapilmasi yahut emir verilmesi veya emir iptal
edilmesi.

Usiilsiiz halka arz ve izinsiz sermaye piyasasi faaliyeti

MADDE 108- (1) Onayh izahname yayimlama yiikiimliiliglini yerine getirmeksizin
sermaye piyasasi araglarini halka arz edenler ya da onayl ihrag belgesi olmaksizin sermaye
piyasast araglanmt satanlar iki yildan bes yila kadar hapis ve besbin giinden onbin giine kadar
adli para cezast ile cezalandirlirlar.

(2) Sermaye piyasasinda izinsiz olarak faaliyette bulunanlar iki yildan bes yila kadar
hapis ve besbin giinden onbin giine kadar adli para cezasi ile cezalandirilirlar. Bu kisiler, bu
sucun icras) kapsaminda ayni zamanda birinci fikrada tamimlanan sucu da isledikleri takdirde,
sadece bu fikrada tanimlanan suctan dolay1 cezaya hitkmedilir ve ceza yan oraninda artirtr.

Giiveni kotiiye kullanma ve sahtecilik

MADDE 109- (1) Asagidaki fiiller giiveni kétilye kullanma sugunun nitelikli halini
olusturur; ancak bu durumda Tiirk Ceza Kanununun 155 inci maddesinin ikinci fikrasina gore
hitkmolunacak ceza {i¢ yildan az olamaz:

a) Yatinm kurulusuna, 58 inci madde kapsamindaki fon kuruluna ve 59 uncu madde
kapsamindaki teminat sorumlularina; sermaye piyasas: faaliyetleri sebebiyle veya emanet¢i
sifatiyla veya idare etmek igin veya teminat olarak veya her ne nam altinda olursa olsun,
kayden veya fiziken tevdi veya teslim edilen sermaye piyasas: araclan, nakit ve diger her tiirla
kiymeti kendisinin veya bagkasinin menfaatine satmak, kullanmak, rehnetmek, gizlemek veya
inkar eylemek.

b) Yénetim, denetim veya sermaye bakimindan dolayli veya dolaysiz olarak iligkili
bulundugu diger bir tesebbiis veya sahisla emsallerine gdre bariz sekilde farkh fiyat, ticret ve
bedel uygulamak gibi Ortiili islemlerde bulunarak halka agik ortakliklann kérm veya
malvarligini azaltmak.

¢) Halka agik ortakliklar ve kolektif yatirim kuruluglan ile bunlann istirak ve bagh
ortakhiklarinin, ydnetim, denetim veya sermaye bakimindan dogrudan veya dolayh olarak
iliskide bulunduklan gercek veya tiizel kisiler ile emsallerine uygunluk, piyasa teamiilleri, ticari
hayatin basiret ve diiriistliik ilkelerine aykin olarak farkl fiyat, Gcret, bedel, gartlar iceren
anlasmalar veya ticari uygulamalar yapmak veya islem hacmi iiretmek gibi islemlerde
bulunarak karlarin1 veya malvarliklanm azaltmak veya kéarlanmn veya malvarliklarinin
artmasim engellemek.

(2) Yatirim kurulusu, 58 inci madde kapsamindaki fon kurulu ve 59 uncu madde
kapsamindaki teminat sorumlulart binyesinde tutulan kayitlan bozan, yok eden, degistiren
veya erisilmez kilan kigiler, iki yildan bes yila kadar hapis ve besbin giinden onbin giine kadar
adli para cezasi ile cezalandinlirlar. Ancak 5237 sayilli Kanunun belgede sahtecilik suguna.
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iliskin hiikiimlerinden mahkimiyete baglanan kanuni sonuglar, bu sugtan mahkim olanlar
hakkinda da uygulanir.

(3) Birinci fikranin (b) ve (c) bentleri kapsamina giren giiveni kotiiye kullanma sugunu
isleyen kisinin, etkin pismanlk gostererek 21 inci maddenin dordiincii fikrasinda yer alan
Oddemenin yam sira bunun iki kat1 paray1 Hazineye;

a) Heniiz sorusturma baslamadan o&nce oOdedigi takdirde, hakkinda cezaya
hitkmolunmaz,

b) Sorusturma evresinde 6dedigi takdirde, verilecek ceza yansi oraninda indirilir,

¢) Kovusturma evresinde hilkiim verilinceye kadar 6dedigi takdirde, verilecek ceza iicte
biri oraninda indirlir.

Bilgi ve belge vermeme, denetimin engellenmesi

MADDE 110- (1) Kurul veya bu Kanuna gére gorevlendirilenler tarafindan istenen
bilgi, belge ve elektronik ortamda tutulanlar dahil kayitlan hi¢ veya istenen sekliyle vermeyen
kisi bir yildan {i¢ y1la kadar hapis cezas ile cezalandirlir.

(2) Kurul veya bu Kanuna goére gorevlendirilen kisilerin goérevlerini yapmalarim
engelleyen kisi alti aydan iki yila kadar hapis cezas: ile cezalandinlir. Bu engelleme sirasinda
gorevli kigilere karg1 cebir veya tehdit kullamlmig olmasi halinde ayrica 5237 sayilh Kanunun
ilgili maddelerine gore cezaya hitkmolunur.

Yasal defterlerde, muhasebe kayitlarinda ve finansal tablo ve raporlarda usilsiizliik

MADDE 111- (1) Kasith olarak;

a) Kanunen tutmakla yikiimli olduklan defter ve kayitlari us@liine uygun tutmayanlar,

b) Saklamakla yiikiimli olduklari defter ve belgeleri kanuni siiresince saklamayanlar,

alt1 aydan iki yila kadar hapis ve besbin giine kadar adli para cezasi ile cezalandirhirlar,

(2) Kasith olarak;

a) Finansal tablo ve raporlan gercegi yansitmayan sekilde diizenleyenler,

b) Gergege aykin hesap aganlar,

¢) Kayitlarda her tiirlit muhasebe hilesi yapanlar,

¢) Yanhs veya yaniltici bagimsiz denetim ve degerleme raporu diizenleyenler ile
diizenlenmesini saglayan ihraggilanin sorumlu yonetim kurulu {yeleri veya sorumlu
yOneticileri,

5237 sayih Kanunun ilgili hitkiimlerine gore cezalandinlir. Ancak, o6zel belgede
sahtecilik sucundan dolay1 cezaya hitkkmedebilmek i¢in, sahte belgenin kullamlmis olmasi sartt
aranmaz.

(3) Yatinm kuruluslart ile bu Kanunun Ugiincli Kisminin Dérdiincii Boliimiinde yer
alan kurumlar, 5237 sayili Kanunun 244 iincii maddesinde tamimlanan sistemi engelleme,
bozma, verileri yok etme veya degistirme sugu agisindan banka veya kredi kurumu sayilir,

Sir saklama yiikiimliiliigii

MADDE 112- (1) Kurul tarafindan icra edilen inceleme veya denetim faaliyeti
kapsaminda istenen bilgi veya belgelere iligkin olarak bagkalarina agiklamada bulunanlar bir
yildan ii¢ y1la kadar hapis ve besbin giine kadar adli para cezasi ile cezalandinlir,

Tiizel kisiler hakkinda gitvenlik tedbirleri
MADDE 113- (1) 105 inci ve 106 nc1 maddelerde tanimlanan suglarin bir tlizel kisinin

yararina olarak iglenmesi halinde ilgili tiizel kisi hakkinda tiizel kisilere Ozgii guvenhk-z- .

tedbirlerine hitkmolunur. g ¥
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Yazili bagvuru ve 6zel sorusturma usiilleri

MADDE 114- (1) Bu Kanunda tammlanan veya atifta bulunulan suglardan dolay:
sorugturma yapilmasi, Kurul tarafindan Cumhuriyet Bagsavciligina yazili basvuruda
bulunulmasina baghdir. Bu bagvuru muhakeme sart: niteligindedir.

(2) Bagvuru iizerine kamu davas1 agilmas: halinde iddianamenin kabuli ile birlikte, bir
ormegi Kurula teblig edilir ve Kurul aym zamanda katilan sifatin1 kazamr.

(3) Bu Kanunda tamimlanan veya atifta bulunulan suglardan dolayr yapilan
sorusturmada Cumhuriyet savcisi, Kurul meslek personelinden yararlanabilir. Bu suglardan
dolay1 stipheli veya tamk sifatiyla kigilerin ifadesinin alinmasi sirasinda Kurul mestek
personelinin de hazir bulunmasi saglanabilir.

(4) Bu Kanunda tanmimmlanan veya atifta bulunulan suglardan dolay1 yapilan
sorusturmada kovusturmaya yer olmadifn karanmn verilmesi hilinde, Kurul bu karara karst
itiraza yetkilidir.

(5) 4/5/2007 tarihli ve 5651 sayih Internet Ortaminda Yapilan Yayinlarin Diizenlenmesi
ve Bu Yaymlar Yoluyla Islenen Suglarla Miicadele Edilmesi Hakkinda Kanunun 8 inci
maddesi, 108 inci maddede yer alan suglar bakimindan da uygulanir.

Gorev ve yetki ile yargilama usitlii

MADDE 115- (1) Bu Kanunda tanimlanan veya atifta bulunulan suglardan dolayi
yargilama yapmaya Hakimler ve Savcilar Yiiksek Kurulunun ihtisas mahkemesi olarak
gorevlendirecegi asliye ceza mahkemelen yetkilidir.

YEDINCI KISIM
Sermaye Piyasasi Kuruluna lliskin Esaslar

Kurulug ve bagimsizhk

Madde 116- (1) Bu Kanunla ve ilgili mevzuatla verilen girevleri yapmak ve yetkileri
kullanmak tizere kamu tiizel kisiligini haiz, idari ve mali 6zerklige sahip Sermaye Piyasasi
Kurulu kurulmustur. Kurulun merkezi Istanbul’dadir. Kurul, Kurul Karar Orgam ve Bagkanlik
teskilatindan olusur.

(2) Kurul, bu Kanunla ve mevzuatla kendisine venlen gorev ve yetkilern kendi
sorumlulugu altinda bagimsiz olarak yerine getirir ve kullanir. Kurulun kararlan yerindelik
denetimine tabi tutulamaz. Hi¢bir organ, makam, merci veya kisi Kurulun kararlanm etkilemek
amactyla emir ve talimat veremez.

(3) Kurul, bu Kanun ve ilgili mevzuat ¢ergevesinde sahip oldugu mali kaynaklarin
gorev ve yetkilerinin gerektirdigi 6lgiide, kendi biitgesinde belirlenen usiil ve esaslar dahilinde
serbestee kullanir.

(4) Kurul, bu Kanunla ve ilgili mevzuatla verilen gorevleri yapmak ve yetkileri
kullanmak amaciyla yeterli say1 ve nitelikte personeli istihdam eder.

(5) Kurulun para, evrak ve her tiirlii mallart Devlet mali hitkmiindedir, haczedilemez ve
rehnedilemez.

Kurul Karar Orgam

MADDE 117- (1) Kurul Karar Orgam, biri bagkan, biri ikinei bagkan olmak tizere yedi
iyeden olusur. Kurul Baskani, Baskanlik teskilatinin da bagidir.

(2) Baskamin izin, hastalik, yurt i¢i ve yurt dis1 gorevlendirme ve gérevde bulunmadigi
diger haller ile gérevden alinmasi veya iiyeligin dlismesi durumlaninda ikinci bagkan, onun da
bulunmadig hillerde baskan vekili Bagkana vekalet eder.
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Kurul Bagkam ve liyeleri ile ilgili esaslar

MADDE 118- (1) Kurul Bagkan ve {iyelerinin asagidaki sartlan tasimalan zorunludur:

a) 14/7/1965 tarihli ve 657 sayili Devlet Memurlart Kanununun 48 inci maddesinin (A)
bendinin (1), (4), (5), (6) ve (7) numaral alt bentlerinde belirtilen sartlar1 tasimak.

b) En az lisans diizeyinde 6grenim gérmiis olmak.

(2) Uyeler, yiiksekdgrenim sonrasi mali piyasalar, ckonomi, maliye, isletme, sermaye
piyasalari, bankacilik veya finans alaninda veya bu alanlarla ilgili hukuk dallarinda en az on yil
deneyim sahibi veya yukanda sayilan 6grenim dallarinda en az on y1l 6gretim {iyeligi yapan
kisiler arasindan Bakanlar Kurulunca atanir. Uyelerden en az birinin hukuk fakiiltesi mezunu,
en az birinin bu fikrada belirtilen on yillik deneyimi 6zel sektér sermaye piyasasi kurumlaninda
kazanmis olmasi, en az birinin de Kurulda asgari on yil ¢alismis olmasi sarttir. Bakanlar
Kurulu, iyelerden birimi Bagkan olarak gorevlendirir. Atama kararn Resmi Gazete’de
yayimlanir. Kurul Karar Organi, Kurul Bagkaninin teklifi ile iiyelerden birini ikinci bagkan ve
birini bagkan vekili olarak seger.

(3) Kurul Bagkan ve iiyeleri, gorevlerinin devamu siiresince gorevlerini tam bir dikkat,
diiriistliik ve tarafsizlik ile yiiriiteceklerine, kanun hiikiimlerine aykm hareket etmeyeceklerine
ve ettirmeyeceklerine dair Yargitay Birinci Bagkanlik Kurulu huzurunda yemin ederler. Yemin
i¢in yapilan bagvuru Yargitay tarafindan acele iglerden sayihr. Kurul Bagkan ve liyeleri, yemin
etmedikge goreve baglamig sayilmazlar.

Kurul Baskan ve iiyelerinin girev siireleri

MADDE 119- (1) Kurul bagkan ve liyelerinin gorev siiresi bes yildir. Siireleri biten
bagkan ve iyeler bir defalifina tekrar atanabilir. Baskanligin ve tiyeligin herhangi bir sebeple
bosalmas1 hélinde, bosalan tiyelige, 118 inci maddede belirtilen esaslar dahilinde en gec iki ay
icinde atama yapalir.

(2) Kurul baskan ve iiyelerinin gorev siireleri dolmadan herhangi bir nedenle
gérevlerine son verilemez. Ancak, agir hastalik veya sakathik nedeniyle alti aydan daha uzun
bir siire i goremeyecekleri, atanmalan i¢in gerekli sartlan kaybettikleri veya durumlarinin 120
nct maddeye aykin oldugu tespit edilen veya gorevleri ile ilgili olarak isledikleri suglardan
dolay1 haklarinda verilen mahkmiyet karann kesinlesen Kurul Baskan ve iiyeleri, siireleri
dolmadan Bagbakamin onay: ile gbrevden alinirlar. Ayrica, gegici is goremezlik hélinin alt1
aydan fazla slirmesi hélinde, bu durumda olan iiyelerin tiyelikleri diiger.

Yasaklar

MADDE 120- (1) Kurul Baskan ve liyeleri, asli gorevlerini aksatmayan bilimsel amagh
yayin yapabilir, ders ve konferans verebilir ve bunlardan dogacak telif haklan ile ders ve
konferans f{icretlerini alabilirler. Ancak, 6zel bir kanuna dayanmadik¢a, Kuruldaki resmi
gorevlerinin yiiriitilmesi disginda kalan resmi veya 6zel hicbir gorev alamaz, dernek, vakif,
kooperatif ve benzeri yerlerde yoneticilik yapamaz, ticaretle ugrasamaz, serbest meslek
faaliyetinde bulunamaz, Kurulun diizenlemek ve denetlemekle yetkili oldugu ortakliklarda ve
kuruluglarda pay sahibi olamaz, hakemlik ve bilirkisilik yapamazlar.

(2} Kurul Bagkan ve iiyeleri goreve bagladiklan tarihten itibaren, kendilerinin veya es ve
velayeti altindaki g¢ocuklarinin sahibi bulunduklann sermaye piyasast araglarindan, Hazine
Miistesarhign tarafindan ¢ikanlan borglanmaya iligkin olan araglar ve emeklilik fon paylan
hari¢, Kurulun diizenlemek ve denetlemekle sorumlu oldugu kuruluslarin her tiirlii sermaye
piyasas: araglarini es, evlatlik, liclincii dereceye kadar kan ve ikinci dereceye kadar kayin
hisimlar1 disindakilere, otuz giin iginde satmak suretiyle elden ¢ikarmak zorundadir. Goreve
baslama tarihinden itibaren otuz giin i¢inde bu fikraya uygun hareket etmeyen lye; fiyelikten
cekilmis sayilir. LI
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(3) Kurul Baskan ve fiyeleri ile Kurul personeli, Kuruldaki gorevleri sebebiyle
ogrendikleri gizlilik tagiyan bilgileri ve ticarl sirlan, gorevlerinden aynlmis olsalar bile
kanunen yetkili kiliman mercilerden baskasina a¢iklayamazlar, kendilerinin veya bagkalannin
menfaatine kullanamazlar.

(4) Kurul Baskan ve lyeleri, gérevden ayrilmalanm izleyen iki yil iginde yatinm
kuruluslarinda gorev alamaz. Bu fikra hitkmiine uymayanlara 2/10/1981 tarthli ve 2531 sayili
Kamu Goérevlerinden Apyrilanlarin  Yapamayacaklann Isler Hakkinda Kanunun 4 {incii
maddesinde belirtilen cezalar verilir.

(5) Kurul Baskan ve lyeleri 19/4/1990 tarihli ve 3628 sayilh Mal Bildiriminde
Bulunulmasi, Riisvet ve Yolsuzluklarla Miicadele Kanununa téabidir.

(6) Kurul meslek personeli, gérevden aynildiktan sonra, son iki yilda incelemis veya
denetlemis olduklari halka agik ortakliklarda ve sermaye piyasast kurumlarinda iki y1l boyunca
gdrev alamazlar.

Karar Organinin girev ve yetkileri

MADDE 121- (1) Kurul Bagkan ve {iyelerinden olugan Karar organi, bu Kanun ve diger
mevzuatta belirtilenler yanu sira asagidaki gorevleri yapar ve yetkileri kullanir:

a) Kurulun diizenlemek ve denetlemekle gérevli oldugu alan ve Kurulla ilgili
yonetmelik ve teblig taslaklarini, bagvuru dosyalarimi, Kurul personelince hazirlanan inceleme
ve denetleme raporlarim gérisiip karara baglamak.

b) Kurulun biitgesini, kesin hesabim ve wyillik faaliyet raporunu goriisiip karara
baglamak.

¢) Baskanin onerisi lizerine, Kurul bagkan yardimcilan ve daire bagkanlarini atamak.

¢) Yurti¢i veya yurtdist temsilcilik agilmasi, gayrimenkul alimi, satimi, yapimi veya
kiralanmasi hususundaki 6nerileri goriisiip karara baglamak.

d) Kurulun tglincii kisilerle olan alacak, hak ve borglarn hakkinda her tiirli isleme,
gerektiginde sulhe, ibraya ve tahkime karar vermek.

¢) Ilgili mevzuati gercevesinde Kurulun girev alamyla ilgili uluslararast kuruluslara
iiyelik, bu kuruluglara yapilacak 6demeler ile bu kuruluglar ve liyesi oldugumuz uluslararasi
kuruluslarin Kurulun gérev alamiyla ilgili projelerine katkida bulunulmas: konulaninda karar
vermek.

(2) Kurul Karar Orgam, 127 nci maddesinin birinci fikrasinda yer alan Kurulun gérev
ve yetkilerinden (d), (e), (1), bentlerinde belirtilenleri kapsamim agik¢a belirtmek ve yazili
olmak kaydiyla Kurul Baskanina devredebilir.

Kurul Karar Organinin ¢alisma esaslari

MADDE 122- (1) Kurul Karar Orgamnin, en az iki haftada bir defa olmak iizere,
gerekli hillerde toplanmas: esastir. Toplantiyr Bagkan yonetir. Toplantimin giindemi, Bagkan
tarafindan hazirlanarak toplantidan en az bir giin dnce Kurul {iyelerine bildirilir.

(2) Goérev, izin ve hastalik gibi gegerli mazereti olmaksizin bir takvim yilinda toplam
bes toplantiya katilmayan veya bir toplantiya katildig: halde Kurul kararlarim stiresi iginde
imzalamayan veya kars1 oy gerekcesini siiresi i¢inde yazili olarak bildirmeyen Kurul iiyesi
iyelikten ¢ekilmig sayilir. Bu durum, Kurul karan ile tespit edilir ve ilgili Bakana bildirilir.

(3) Kurul Karar Organi, en az bes {iyc ile toplanir ve en az dort liyenin aym yondeki
oyuyla karar alir. Uyeler ¢ekimser oy kullanamaz. Oylann esitligi halinde Bagkamn, Bagkanin
yoklugunda Ikinci Bagkanin oyu dogrultusunda karar alinmus sayilir. Kurul kararlan tutanakla
tespit edilir ve karar tutanag: toplanti esnasinda veya en ge¢ toplantiyr izleyen iggiini,
toplantiya katilan tiim tUyeler tarafindan imzalanir. Kurul karan, alindifr toplant: tarihinden
itibaren en geg onbes giin i¢inde gerekgeleri, varsa kars1 oy gerekgeleri ve imzalan ile birlikte
tekemmil ettirilir.




(4) Kurul Bagkan ve iiyeleri kendisi, esi, evlathiklan ve iigiincii derece dahil kan ve
ikinci derece dahil kayin histmlariyla ilgili konularda miizakere ve oylamaya katilamazlar. Bu
durum karar metninde ayrica belirtilir.

(5) Kurul Karar Organimin toplantilarinin gizliligi esastir. [htiyag duyulmas: hélinde
gorislerinden yararlanmak tizere Kurul personeli ve Kurul Karar Organ tarafindan toplantiya
katilmasinda fayda gériillen Kurul digindan kisiler Kurul Karar Orgam toplantisina davet
edilebilir. Ancak Kurul kararlan toplantiya disaridan katilanlanin yaninda alinamaz.

(6) Bu Kanunda oOngorilen hiikiimler sakli kalmak tzere, Kurul Karar Organi,
yayimlanmas: Ulke ekonomisi ve kamu diizeni agisindan sakincali goriilenler disindaki
kararlarini internet ortami basta olmak tizere uygun vasitalarta kamuoyuna duyurur.

(7) Kurul iiyeleri ile Kurul personelinin uyacaklart mesleki ve etik ilkeler ile Kurul
Karar Organinin ¢alisma usil ve esaslanna iliskin diger hususlar Kurul tarafindan ¢ikarilacak
yonetmelikle diizenlenir.

Baskan

MADDE 123- (1) Kurulun en iist yoneticisi olan Baskan, Kurulun genel yonetim ve
temsilinden sorumludur.

(2) Bagkanin gérev ve yetkileri sunlardir:

a) Kurul Karar Orgam toplantilarimin giindemini, giin ve saatini belirlemek, toplantilan
yonetmek.

b) Hizmet birimlerinden gelen onerilere son seklini vererck Kurul Karar Organina
sunmak.

¢) Kurul Karar Organi kararlarinin yayimlanmasim saglamak, bu kararlarin gereginin
yerine getirilmesini temin etmek ve uygulanmasini izlemek.

¢) Kurulun strateji ve hedeflerine uygun olarak hazirlanan yilhik biitgesini, mali
tablolanni, faaliyet raporlanm ve performans raporiart hazirlanmasini saglamak ve Kurul Karar
Organina sunmak.

d) Hizmet birimlerinin, verimli ve uyumlu ¢alismalarini saglamak, Kurul hizmet
birimleri arasindaki gorev ve yetki sorunlanm ¢dzmek, gerektifinde hizmet birimlerine ek
gbrev ve sorumluluklar vermek.

e) Kurulun faaliyet gosterdigi alanda strateji, politikalar ve ilgili mevzuat ile
Baskanligin ve galisanlarin performans élgiitleri hakkinda degeriendirme yapmak.

f) Kurulun diger kuruluslarla iligkilerini yiiriitmek.

g) Kurul Karar Orgam tarafindan atanmasi1 ongoriilenler disindaki Kurul personelini
atamak.

&) Kurul adina basin ve yayin organlarina beyan ve agiklamalarda bulunmak.

h) Kurul biitgesinin uygulanmasini, gelirlerinin toplanmasini ve Kurul Karar Orgam
yetkisi dahilinde bulunmayan harcamalarnin yapilmasim saglamak.

1) 127 nci maddenin birinci fikrasimin (1) bendinde diizenlenen bilimsel arastirmalar
yapilmasim saglamak iizere gerekli i¢ tegkilatin kurulmas: ve isleyisine iliskin esaslar
belirlemek.

1) Kurulun ydnetim ve igleyisine iliskin diger gorevleni yerine getirmek.

(3) Bagkan, Kurul Karar Organina iliskin olmayan gorev ve yetkilerinden bir bdliimiinii,
sinirlanim agikga belirlemek ve yazili olmak kaydiyla alt kademelere devredebilir.

Kurul Baskan yardimcilar

MADDE 124- (1) Baskana, bagkanliga iliskin gérevlerinde yardimeir olmak iizere Kurul
karanyla bes Kurul baskan yardimets1 atanir. Kurul baskan yardimcilanmin 118 inci maddenin
ikinci fikrasinda belirtilen gartlan tasimasi zorunludur.
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Hizmet birimleri

MADDE 125- (1) Kurulun hizmet birimleri, daire baskanliklar1 geklinde teskilatlanmsg
ontki hizmet biriminden olugur. Kurul Karar Orgaminin teklifi ve ilgili Bakamn onay ile bu
saymin yarisini geememek kaydiyla yeni daire bagkanliklan olusturulabilir, sayis1 onikinin
altina diismemek kaydiyla meveut daire bagkanliklar kapatilabilir, birlestirilebilir veya gorev
ve yetkilerinin bir kismu yeni kurulacak daire baskanliklarina verilebilir. Hizmet birimleri, bu
Kanunda belirtilen faaliyet alam, gdrev ve yetkilere uygun olarak Kurul Karar Organinin teklifi
ve Bakanlar Kurulu karariyla yiiriirliige konulan ydnetmelikle belirlenir.

(2) Kurul Karar Organi yurtiginde gerekli gordigii yerlerde ve sermaye piyasalan
agisindan yogun iliski i¢inde bulunulan iilkelerde Bakanlar Kurulu karanyla temsilcilik
acabilir. Yurtdis1 temsilciliklerin agilacag: yerler ve siiresi ile temsilciliklerin galisma usill ve
esaslar1, bu temsilciliklerde gbrev yapacak personelin niteligi, sayisi, gérev siiresi ve bunlara
odenecek iicretlerin belirlenmesi, personele yapilacak Gdemeler disinda kalan diger
harcamalarin neler olacagi ve harcamaya iligkin usiil ve esaslar Bakanlar Kurulunca belitlenir.

(3) Kurul Karar Orgamt 127 nci maddenin birinci fikrasimin (1) bendinde diizenlenen
bilimsel aragtirmalar yapilmasim saglamak lizere Arastirma Merkezi Midiirligli kurabilir.

(4) Bagkan, Kurulun bu Kanunla belirlenen gérevleriyle ilgili alanlarda ihtiyaca gére
sayilar onbesi gegmemek tizere Kurul baskanlik damgman gérevlendirebilir.

Kurul personeli

MADDE 126- (1) Bu Kanun ve ilgili mevzuat ile Kurula verilen gorevlerin gerektirdigi
slirekli gérev ve hizmetler, meslek personeli, Kurul bagkanlik damigmanlari ile ekli (1) sayili
cetvelde yer alan diger kadrolarda gbrev yapan personelden olusan Kurul personeli eliyle
yiiriitiiliir. Meslek personeli Kurul baskan yardimcisi, daire bagkan, daire bagkan yardimeisi,
sermaye piyasasi bagsuzman, uzman ve uzman yardimeist, baguzman hukukgu, uzman hukukg¢u
ve nzman hukuke¢u yardimcisi ile bilisim uzmani ve uzman yardimcilanindan olusur. Meslek
personeli sifaim daha 6nce kazanms bulunan Kurul bagkanlik danigmam, grup baskam ve
miidiir de meslek personeli sayilir.

(2) Kurul personeli bu Kanunla diizenlenen hususlar disinda 657 sayili Kanuna tabidir.

(3) Kurulun kadrolar1 ekli (1) sayill cetvelde gosterilmistir. S6z konusu cetveldeki
toplam kadro sayis1 gegilmemek ve mevcut kadro unvanlar1 veya 190 sayili Genel Kadro Usulii
Hakkinda Kanun Hikmiinde Kararname eki cetvellerde yer alan kadro unvanlanyla simirh
olmak iizere, kadro, unvan ve derecelerinin degistirilmesi ile bu kadrolarin kullamlmasina
iliskin usiil ve esaslan belirlemeye Kurul Karar Organ yetkilidir.

(4) Meslek personeli digindaki Kurul personeli bagka kamu kurum ve kuruluslarinda,
gegcici olarak gérevlendirilemez.

(5) Sermaye piyasasi uzman yardimcilifi ile uzman hukuk¢u yardimeilifi ve bilisim
uzman yardimcihgina atanacaklar hakkinda 657 sayili Kanunun ek 41 inci maddesi hiikiimleri
uygulanr,

(6) Kurul personelinin ¢alisma usGl ve esaslan Kurul tarafindan g¢tkarilacak
yonetmelikle diizenlenir.

Kurulun gérev, yetki ve sorumluluklar:

MADDE 127- (1) Kurulun gorev ve vetkileri sunlardir:

a) Bu Kanun ile verilen gorevler ile bu Kanunun emrettigi uygulamalarin yerine
getirilmesini ve Ongodriillen neticelerin saglanmasini teminen gerekli olan is ve islemleri
yapmak.

b) Kamunun zamaninda, yeterli ve dogru olarak aydinlatilmasim saglamak amamyla
genel ve 0zel nitelikte kararlar almak.
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c¢) Bu Kanun kapsamina giren kurum ve ortakliklarin bagimsiz denetim, derecelendirme,
degerleme ve bilgi sistemleri denetimi faaliyetine iliskin sartlart ve ¢alisma esaslarim
belirlemek ve bu sartlar tagiyanlar listeler halinde ilan etmek.

¢) Finansal istikrar ve ulusal veya uluslararasi mevzuatin gereklerinin saglanmasi
amaciyla diger finansal diizenleyici ve denetleyici kurumlarla her tiirli isbirligini yapmak ve
bilgi alisverisinde bulunmak.

d) Ilgili mevzuat gergevesinde, sermaye piyasalannda diizenleme ve denetimle yetkili
muadili yabanci kurumlar ile sermaye piyasalanyla ilgili olarak karsihklilik ve mesleki sirrin
korunmasi ilkeleri g¢ercevesinde karsilikli bilgi aligverisinde bulunulmasma ve belge
taleplerinin kargilanmasina, yabanci ilkelerindeki sermaye piyasalarinda faaliyet gosteren
kuruluglarin Tirkiye'deki merkez, sube veya ortakliklan ile yazih bir sézlesme gergevesinde
disaridan hizmet aldiklan kurumlarda denetim yapilmasina ve gerekli idari tedbirlerin
alinmasina, bu kapsamda ytirtitiilecek faaliyetlere iliskin masraflarin paylasimina yénelik ikili
veya ¢ok tarafli mutabakat zabitlan imzalamak ve sermaye piyasalanyla ilgili her tiirlii
isbirligini yapmak.

e) Sermaye piyasasinin gelismesini teminen yeni sermaye piyasasi kurumlarma ve
araclarna iligkin usil ve esaslar diizenlemek ve bunlar denetlemek.

) Halka acik ortakliklarda gbrev alacaklar, sermaye piyasast kurumlannin ydnetici ve
diger ¢alisanlarinin mesleki egitimi, mesleki yeterliligi ve mesleki ehliyetlerini gosterir sertifika
verilmesine iligkin esaslan belirlemek, bu amaclarla merkez veya sirket kurmak ve bunlarin
faaliyet usil ve esaslarim belirlemek.

g) Sermaye piyasasinda yatinmer ve tasarruf sahiplerine ydnelik olarak yatinm
tavsiyesinde bulunacak kisiler ve kuruluslarin uyacaklari ilke ve esaslan belirlemek.

g) Kamuyu Aydinlatma Platformunun isletim ve ¢alisma esaslan ile bu Kanun
kapsaminda Kurula yapilacak bildirim ve bagvurularin usil ve esaslanm belirlemek.

h) Sermaye piyasasi kurumlarinin, halka agik sirketlerin, borsalarin ve 6z diizenleyici
kuruluglann bilgi sistemlerinin igletimine ve bu Kanun ¢er¢evesindeki denetimine iligkin usiil
ve esaslan belirlemek.

1) Yerli veya yabanci akademisyen veya uygulamacilardan olusan ¢alisma gruplarina
veya kigilere, meveut veya gelecekteki dilzenleme tercihlerinde esas teskil etmek lizere sermaye
piyasalarina iligkin ulusal veya uluslararasi nitelikli bilimsel arastirmalar yaptirmak.

i) llgili mevzuat ¢ergevesinde, Kurulun iiyesi bulundugu uluslararas: kuruluglar, mali,
iktisadi ve mesleki tegekkiiller ile Tirkiye'nin dogrudan tyesi bulundugu uluslararas:
kuruluslarin galigmalarina katilmak, bu kuruluslarla ortak projeler gelistirmek ve projelerine
katkida bulunmak.

j) llgili mevzuat gergevesinde Kurulun gérev alam ile ilgili uluslararasi kuruluslara,
mali, iktisadi ve mesleki tesekkiillere iiye olmak.

(2) Kurul yetkilerini, diizenleyici islemler tesis ederek ve 6zel nitelikli kararlar alarak
kullanir. Kurul, kararlaninin Resmi Gazete’de veya internet ortami dahil uygun vasitalarla
yayimlanmasina karar verebilir. Diizenleyici islem niteligindeki yonetmelik ve tebligler Resmi
Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige konulur,

(3) Kurul, yabana iilkelerin sermaye piyasalarinda dlizenleme ve denetime yetkili
muadili kuruluglardan aidig1 bilgi ve belgeleri, yarg: organlarinin talebi veya diger sug teskil
eden konularnn kovusturulmasi halleri harig, bu kuruluglarla ilgili mevzuata gore imzalanacak
mutabakat zapti ¢ergevesinde ilgili mercilere intikal ettirebilir ve kullanabilir,
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Seffaflik ve hesap verilebilirlik

MADDE 128- (1) Yillik faaliyet raporu, raporun ait oldugu dénemi izleyen yilin
Haziran ay1 sonuna kadar Kurulun internet sitesinde yayinlanir ve ilgili Bakana gonderilir.
Kurul, faaliyetleri ile tlgili olarak blitge gériismeleri sirasinda Tirkiye Biyikk Millet Meclisi
Plan ve Biitce Komisyonuna bilgi verir.

(2) Kurul, ilgili Bakanligin gerekli gordiigii hallerde Bakanlar Kuruluna bilgi verir.

(3) Kurul tarafindan yapilan diizenlemeler, degisiklikleri de igerecek sekilde siirekli
olarak giincellenmek suretiyle Kurulun internet sayfasinda yayinlanir.

{4) Kurulca hazirlanacak siireli raporlarin bigim ve igerikleri ile usiil ve esaslan Kurulca
belirlenir.

Kurulun biitgesi, harcama ve islemlerinin denetimi

MADDE 129- (1) Kurulun gelirlerinin, giderlerini karsilamasi esastir. Kurul biitcesi,
10/12/2003 tarihli ve 5018 sayili Kamu Mali YOnetimi ve Kontrol Kanununun ilgili
hiikiimlerinde belirlenen usil ve esaslara gore hazirlamr ve kabiil edilir.

(2) Kurul gelirleri Kurulun giderlerini kargilamaya yetmedigi takdirde, agik, Maliye
Bakanlig: Biitgesinden verilecek yardimlarla karsilamr.

(3) Thraggilar veya halka arz edenler, Kurul biitgesine gelir kaydedilmek iizere, satist
yapilacak sermaye piyasas: araglarinin varsa nominal degerinden agadi olmamak {izere ihrac
degerinin binde U¢ii tutarinda iicret yatrmak zorundadir. Yatiim fonlarimin ve degisken
sermayeli yatinm ortakliklarinin liger aylik dénemlerin son isgliniinde, net varlik degerlerinin
yiizbinde besi tutanindaki licret, izleyen on isgiinii iginde Kurul hesabina yatirilir. Bu fikrada
belirtilen oranlan asmamak kaydiyla, sermaye piyasas: aracinn niteligi, vadesi veya ihraggisi
dikkate alinmak suretiyle Kurul Karar Organ: tarafindan farkli oranlar belirlenebilir. Bakanlar
Kurulu alinacak iicretleri kanuni oranlarinin iki katim1 asmamak {izere arttirmaya veva kanuni
oranlanna indirmeye yetkilidir.

(4) Kurul tarafindan diizenlenen ve denetlenen borsalarin ve diger tegkilatlanmsg
piyasalann, merkezi takas kurumlarnin, merkezi saklama kurumlannin ve MKK’min faiz
gelirleri harig tim gelirlerinin azami yiizde onu Kurul biitgesine Kurul tarafindan gelir olarak
kaydedilebilir. Ancak, bu maddeye gore yapilacak 6demelerin zamani ve tutarlari, gelirin elde
edildigi yil1 izleyen takvim yilinda Kurulun nakit durumu dikkate alinarak Kurul tarafindan en
az otuz giin 6ncesinden ilgili kurumlara bildirilir. Bir takvim yil1 i¢inde talep edilmeyen tutarlar
izleyen yillarda 6denecek tutara eklenir ve Kurul tarafindan aym usil ile talep edilebilir. Bu
gelirlerin hangi kurumdan ne oranda tahsil edilecegi her takvim yili igin Kurul tarafindan
belirlenir.

(5) Kurul, faaliyetlerine iligkin olarak her yilin Haziran ay1 sonuna kadar bir 6nceki yila
ait kararlari, yaptigt ikincil dlizenlemeler ile bunlann ekonomik ve sosyal etkilerini analiz eden
bir faaliyet raporu hazirlar. Faaliyet raporu, ayrica Kurulun performans hedefleri ile uygulama
sonuglarimn karsilagtinlmasinmi ve degerlendirilmesini de igerir.

(6) Kurulun satis ve benzeri islemlerine iliskin esaslar ile Kurulun i¢ denetim usil ve
esaslan Kurul tarafindan ¢ikarilacak bir yonetmelik ile belirlenir.

Ucretler, mali ve sosyal haklar

MADDE 130- (1) Kurul Bagkan ve iiyeleri ile Kurul personeline 27/6/1989 tarihli ve
375 sayih Kanun Hiikmiinde Karamamenin ek 11 inci maddesi uyarinca belirlenmis emsali
personele mali ve sosyal haklar kapsaminda yapilan 6demeler ayni usil ve esaslar ¢ergevesinde
odenir. Kurul Bagkan ve iyeleri ile Kurul personeli emeklilik haklar1 bakimindan da emsali

olarak belirlenen personel ile denk kabil edilir. Emsali personele yapilan 6demelerden vergi ve.
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Kurul Bagkan ve iiyelerinin gérevden ayrilmasi

MADDE 131- (1) Kurul Baskan ve iyeliklerine atananlann Kurulda gérev yaptiklari
stirece Onceki gorevleri ile olan iligkileri kesilir. Ancak, kamu goérevlisi iken iiyelige atananlar,
memuriyete giris sartlann: kaybetmemeleri kaydiyla, gérev sirelerinin sona ermesi veya
gérevden aynlma isteginde bulunmalar1 ve otuz giin i¢inde eski kurumlarnna bagvurmalan
durumunda atamaya yetkili makam tarafindan bir ay i¢ginde miikteseplerine uygun bir kadroya
atanir. Atama gergeklesinceye kadar bunlarin almakta olduklan her tiirlii 6demelerin Kurul
tarafindan yapilmasina devam olunur. Bir kamu kurumunda ¢aligmayanlardan Kurul Bagkan ve
iiyeligine segilip yukanda belirtilen sekilde gdrevi sona erenlere herhangi bir gorev veya ise
baglayincaya kadar, almakta olduklart her tiirli 6demeler Kurul tarafindan verilmeye devam
edilir. Bu maddede belirtilen nedenlerle iiyeligi sona erenlere Kurul tarafindan yapilacak 6deme
iki y1li gecemez.

(2) Kurul Bagkan ve tiyelerinin bu gérevlerinde gegirdikleri siireler, tibi olduklari kanun
hiikiimlerine gére hizmetlerinde degerlendirilir. Bu hilkiim, akademik unvanlarin kazanilmasi
igin gerekli sartlar sakli kalmak iizere, liniversite akademik kadrolarindan gelen Kurul Bagkan
ve liyeleri hakkinda da uygulanir.

Kurul Bagkan ve iiyeleri ile personelinin hukuki ve cezai sorumlulugua

MADDE 132- (1) Kurul Bagkan ve tiyeleri ile Kurul personelinin gérevleriyle baglantili
olarak igledikleri iddia edilen suglara iligkin sorusturmalar, Kurul Bagkan ve iiyeleri igin ilgili
Bakamin, Kurul personeli i¢in ise Bagkanin izin vermesi kaydiyla genel hiikiimlere gore yapilir.
Kurul iyeleri ile Kurul personelinin istirak hélinde isledikleri iddia edilen suglara iligkin
sorusturmalarda Kurul personeli hakkinda sorusturma izni verme yetkisi ilgili Bakana aittir.

(2) Kurul Baskan ve iiyeleri ile Kurul personeli hakkinda gorevleriyle baglantili olarak
isledikieri iddia edilen suglardan dolay1 sorusturma izni verilmesi igin, bu kisilerin kendilerine
veya Uglincli kigilere ¢ikar saglamak veya Kurula ya da iglincii kisilere zarar vermek kastiyla
hareket ederek bu iglemler sonucunda kendilerine veya tigiinei kisilere gikar saglamig olmalar
hususunda agik ve yeterli emarelerin olmasi gerekir. Sorusturma izni verilmesi hilinde bu
durum ilgililere teblig olunur. Sorusturmaya izin verilmesine ya da verilmemesine dair kararlar
aleyhine, teblig tarihinden itibaren onbes giin ig¢inde Danistay nezdinde itiraz yoluna
bagvurulabilir. Izin verilmis olsa dahi, itiraz siiresi gegene kadar veya Danistaya yapilan itiraz
sonucunda hiik{im tesis olunana kadar sorugturma baslatilamaz.

(3) Kurul Bagkan ve liyeleri ile Kurul personelinin, gérevden ayrilmmg olsalar dahi,
gorevleriyle baglantil1 olarak igledikleri iddia edilen suglardan dolayr baglatilan sorugturma ve
kovusturmalar, ilgili Giye veya personelin talebi hélinde, bunlarla vekélet akdi yapmak suretiyle
gorevlendirilecek bir avukat tarafindan takip edilir. 86z konusu davalara iligkin dava giderleri
ve Tlrkiye Barolar Birlifince agiklanan asgari {icret tarifesinde belirlenen avukatlik licretinin
onbes katim agsmamak lizere avukatlik licreti, Kurul biitgesinden karsilanir.

(4) Kurul Basgkan ve liyeleri ile Kurul personeli aleyhine, Kurulun bu Kanunda belirtilen
gorevlere iliskin karar, eylem ve islemleri sebebiyle, gerek gorevlerinin ifas1 sirasinda gerek
gorevden ayrilmalarindan sonra, agilmis veya agilacak her tirlii tazminat ve alacak davasi,
Kurul aleyhine agilmis sayilir. Bu davalarda husumet Kurula yoneltilir. Avukathik ticreti ve
dava giderine iligkin tigiincii fikra hiikmi bu hukuk davalar i¢in de aynen gegerlidir. Yargilama
sonucunda Kurul aleyhine karar verilmesi ve kararin kesinlesmesi nedeniyle Kurulun édeme
yapmasi halinde, Kurul bu meblagi, ilgililerinden talep eder. Kurulun, yaptii &demeleri
ilgililerinden talep edebilmesi i¢in, bu kisiler hakkinda kusurlu olduklanna iliskin mahkeme
kararimin kesinlesmesi gerekir.




Kurul kararlarina kars: yarg: yolu
MADDE 133- (1) Kurul kararlarina kars1 agilacak idari davalar idare mahkemelerinde
gorilir, Kurul kararlanina kars1 yapilan bagvurular acele islerden sayilir.

Sirlarin saklanmasi ve agiklanmasi

MADDE 134- (1) Kurul Baskan ve iiyeleri ile Kurul personeli, gérevleni sirasinda
Ogrendikleri sirlan bu Kanuna ve o6zel kanunlarina gore yetkili olanlardan baskasina
agiklayamaz ve kendilerinin veya baskalarinin yararlarina kullanamazlar. Kurulun disaridan
destek hizmeti aldid kisi ve kuruluslar ile bunlarin galisanlart da bu hiikme tabidir. Bu
yikiimliililkk gorevden aynldiktan sonra da devam eder.

(2) Bu Kanun hiikiimleri uyarinca Kurulun, yurt digindaki muadili denetim mercilen ile
diizenleyecegi mutabakat zabitlan ger¢evesinde verecegi bilgi ve belgeler birinci fikradaki sir
kapsaminda degildir. Kurul diizenleyecegi mutabakat zabitlari veya zabitlar disinda elde
edecegi sirlann korunmasint saglamakla gorevlidir. Kurulun elde edecegi sir niteligindeki bilgi
ve belgeler, halka arzda, kurulus ve faaliyet izni verilmesinde, faaliyetlerin denetiminde,
diizenlemelere uyulup uyulmadigimin izlenmesinde ve Kurul kararlarina karsi agilacak idari
davalarin gorilmesinde kullanilabilir. Kurulun bu fikra kapsaminda elde edecegi sir
niteligindeki bilgi ve belgeler ceza sorusturmasi ve kovusturmas: kapsaminda savciliklar ile
ceza mahkemeleri, gérevden aynlmis olsalar dahi, gérevleriyle baglantili olarak isledikleri
iddia edilen suglardan dolayr baglatilan sorusturma ve kovusturmalar ile baglantili olarak
talepte bulunacak Kurul Bagkam ve iiyeleri ile Kurum personeli diginda higbir kisi, kurum ve
kurulusa verilemez. Mahkeme karanna baglanmis sir kapsamina giren bilgilerin verilmesinden
Kurul sorumlu tutulamaz.

(3) Ikinci fikrada bahsedilen mutabakat zapti simirlar1 agik¢a tanimlanan bir paylasma
yetkisi veriyorsa veya mutabakat zaptinda karsiliklihk esasi yoksa veya karsi taraf aym
derecede sir saklama yiikiimliiligiine tdbi degilse, fikrada bahsedilen sir saklama ile ilgili
hitkkiimler kiyasen uygulanir.

SEKIZINCI KISIM
Sakh Tutulan, Degistirilen, Gegici ve Son Hiikiimler

Sakl tutulan hiikiimler ve istisnalar
MADDE 135- (1) 47 nci madde hari¢ olmak i{izere bu Kanun hiikiimleri, TCMB’ye,

TCMB islemlerine, TCMB biinyesindeki piyasalara ve TCMB nezdinde kurulan édeme ve
menkul kiymet transferi ve mutabakat sistemlerine uygulanmaz.

(2) TCMB ve Hazine Miistesarl1f1 tarafindan ihra¢ edilen sermaye piyasas: araglanna
13 {incli madde hari¢ bu Kanunun ikinci kisminin, birinci ve ikinci boliim hikiGmler
uygulanmaz.

(3) 14/1/1970 tarihli ve 1211 sayilh Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 Kanunu ile
diger kanunlann TCMB’ye gorev ve yetki veren hitklimleri saklidir.

(4) TCMB’nin bu Kanun kapsamindaki kurumlara liyeliginde uygulanacak 6zel statii ile
bu kurumlar nezdindeki islemlerine uygulanacak esaslar TCMB’nin goriisli alinarak Kurul
tarafindan ilgili dizenlemelerde belirlenir.

{5) Kendi sermaye piyasas: araglarini halka arz ederek veya halka arz etmeksizin satan
bankalar ile bu Kanunda tanim yapilan yatirrm hizmetleri ve faaliyetlerinde bulunan bankalar,
bu faaliyetleri ile sinirl olarak, bu Kanun hiikiimlerine tabi olurlar. Bu Kanun hiikiimleri ortak
sayist bakimindan bankalar hakkinda uygulanmaz.5411 sayili Kanuna tabi bankalar ile sigorta
sirketleri kurulug, gézetim, muhasebe ve bagimsiz denetim standartlari konulan ile paylan

halka arz yoluyla satilan bankalann dagitacaklan temettii ve yeniden degerleme artiy fonunun . o
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dzkaynaklarinin kullanimina iligkin esaslar 6zel mevzuatina tabidir.
(6) TCMB ve Hazine Miistesarlig1 71 inci maddenin birinci fikras1 hilkkmiinden muaftir.
(7) Uriin senetleri ve alivre sdzlesmelerin Uriin ihtisas borsalarinda alim satimina
aracilik edilmesine ve bu sOzlesmeler ile ilgili aracilik hizmetlerinin yiiriitiilmesine iligkin
18/5/2004 tarihli ve 5174 sayih Tirkiye Odalar ve Borsalar Birlii ile Odalar ve Borsalar
Kanununun 53 {incii maddesinin oniiglincii fikrasi saklidir.

Ceyitli Hiikiimler

MADDE 136- (1) 47 nci madde, Bakanlar Kurulu karan ile MKK nezdinde kayden
izlenmeyen tiim veya bazi sermaye piyasast araglanm konu alan teminat sdzlesmelerine de
uygulanabilir.

(2) 5411 sayili Kanunun 71 inci maddesi veya 134 {incii maddesi uyarinca faaliyet 1zm
kaldirilan veya temettii hari¢ ortaklik haklan ile yonetim ve denetimi Tasarruf Mevduat
Sigorta Fonuna devredilen halka agik ortakhiklarda, 5411 sayili Kanunun ortaklik haklarinin
kisitlanmasina veya devrine iliskin hiikiimleri;

a) 5411 sayih Kanunun 71 inci maddesi uyarinca sorumlulugu tespit edilen hakim
ortaklar veya yoneticiler ve bunlarla iliskili kisiler,

b) 5411 sayih Kanunun 134 incii maddesinde sayilan ve sorumlulugu tespit edilen
gercek ve tiizel kigiler ve bunlarla iligkili kigiler,

disindaki pay sahipleri igin uygulanmaz. Kurul, gerekli gordiigii durumlarda veya talep
iizerine, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumunun goriisiinil de almak suretiyle, bu
fikrada yer alan istisna hiikmiinlin uygulanmamasina veya uygulama alaninin pay sahipleri
veya ortaklik haklan bazinda daraltilmasina karar vermeye yetkilidir.

(3) 5411 sayili Kanunun 71 inci maddesi veya 134 iincii maddesi uyaninca temettili hari¢
ortaklik haklan ile yonetim ve denetimi Tasarruf Mevduati Sigorta Fonuna devredilen veya
Bankacihik Kanununun 134 iincli maddesi kapsaminda tasfiyesi oOngodrillen halka acik
ortakliklarda, Bankacilik Kanununun ilgili hikkiimlerinin ve diger ilgili mevzuat hiikiimlerinin
uygulanmasinda, Kurulun uygun goriigliniin alinmasit zorunludur. Kurul bu kapsamdaki
gorisint,

a) Halka agik ortakliklann, devraliacak veya devredilecek varlik, ylikiimliiliik, zarar ve
hisselerinin kapsamimin sorumlulugu tespit edilen ortaklann paylan ile simrli tutulmas:,

b) Halka agik ortakliklarin, devrolunacak ve/veya ticari ve iktisadi biitiinlikk olusturdugu
sonucuna varilarak satisa konu edilecek hak ve varliklan ile anilan madde cergevesinde banka
kaynag1 kullaniimak suretiyle edindigi ve/veya edindirildigi kabdl edilen para, her tiirlii mal,
hak ve alacaklarimin kapsamunin, sorumlulugu tespit edilen ortaklanin paylan ile simirl
tutulmasi,

c) (a) ve (b) bentlerinde sayilan iglemlerde sorumtulugu tespit edilemeyen ortaklarin
sahip oldugu paylarin uygun bir bedelle devralinmas: sonrasi gergeklestirilmesi,

sartlanina baglayabilecegi gibi, s6z konusu sirketlerin halka agiklik oramm ve bu
maddede sayilan hak ve varliklann ayri ayn satisa konu edilebilmesi imkanim gz &niinde
bulundurarak olumsuz yonde de verebilir. Kurulun goriisii alinmadan veya goriiste verilen
sartlara uyulmadan veya verilen olumsuz gorlise ragmen gerceklestirilen her tirlii iglem
gegersizdir.

(4) 5411 sayih Kanunun 134 iinci maddesi kapsaminda, aymi Kanunun 71 inci
maddesinin birinci fikrasinin (€) bendi hiikmii uyarinca faaliyet izni kaldirilan veya Tasarruf
Mevduatt Sigorta Fonuna devredilen bankanin hakim ortaklan, ydnetim kurulu iiyeleri, denetim
kurulu {iyeleri, genel miidiir, genel miidiir yardimcilari ve bunlarin es ve gocuklan ile
evlatliklarinin, bunlarin diger kan ve kayin hisimlariin ve imzaya yetkili banka mensuplarinin,
sorumlu oldugu tespit edilemeyen iigiinci kigilerle yaptiklan halka agik sirketlerin hisselerine
iliskin hisse devir sézlesmeleri gegersiz saytlamaz.
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(5) Bu Kanun uyannca kurulan ve faaliyet gosteren borsalar ve teskilatlanmis diger
pazar yerleri, merkezi takas kuruluslani, merkezi saklama kuruluslan ile MKK tarafindan
yuritilen hizmetlerde grev ve lokavt yapilamaz.

Degistirilen ve yiiriirliikten kaldirilan hiikiimler

MADDE 137- (1) 28/7/1981 tarihli ve 2499 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu
yuriirlikten kaldinlmigtir. Mevzuatta 2499 sayih Kanun hiikiimlerine yapilan atiflar, bu
Kanunun ilgili hitkiimlerine yapilmig sayilir.

(2) 10/2/2005 tarihli ve 5300 sayili Tanim Uriinleri Lisansh Depoculuk Kanununun 15
inci maddesinin ikinei fikras: yiiriirlikten kaldirilmagtir,

(3) 18/05/2004 tarihli ve 5174 sayilh Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birligi ile Odalar ve
Borsalar Kanununun 53 incii maddesinin birinci fikrasi asagidaki sekilde degistirilmis,
dokuzuncu fikras1 yiirlirlikten kaldinlmis ve ayni maddeye onbirinci fikradan sonra gelmek
lizere asagidaki fikralar eklenmistir.

“Ekonomik gereklilikler gozetilerek giiven, serbest rekabet ve istikrar iginde,
kotasyonundaki bir veya birden ¢ok irlinlin arz ve talebini bulusturan; yiiriirlitkteki riin
standartlarina gore tasnif edilmis iriinlerin, kendilerince organize edilen fiziki veya elektronik
mekanlarda alim satimina aracilik eden; iriinlerin gerek fiziki, gerekse {iriinii temsilen lisansh
depo isletmelerince ¢ikanlan Urin senetleri ve alivre sdzlesmelerin ticaretini viiriitebilen;
islemlere iligkin glivenilir kayit ve saklama imkénlari bulunan; olusan fiyatlan, irettigi
bilgileri, diger benzer ve alternatif piyasalan izleyebilecek ve duyurabilecek bilgi islem, teknik
ve elektronik donamim, kurumsal ve mali alt yapiya sahip olan; faaliyet alani ulusal veya
uluslararas1 olabilen anonim sirket statiisiinde irilin ihtisas borsalan Bakanhk ve Sermaye
Piyasasi Kurulunun teklifi iizerine, Bakanlar Kurulu karan ile kurulur. Uriin ihtisas borsalar
kendilerinin ya da biinyelerindeki piyasalarin isletilmesi ve/veya yonetilmesi igin Sermaye
Piyasas1 Kanunu hiikiimlerine tdbi olan bir ya da birden fazla piyasa isleticisi ile anlasma
yapabilirler. Bu anlagma, Bakanhk ve Sermaye Piyasasi Kurulu onay1 olmaksizin hiikiim ifade
etmez. Verilen onay iizerine piyasa isleticileri borsa ile yapilan anlasma gergevesinde iiriin
ihtisas borsasimin sahip oldugu haklan kullamr ve Sermaye Piyasas: Kanunu ve ilgili mevzuatta
dngoriilen ylikiimliliklerinin yerine getirilmesini temin ederler.”

*“Makil bir ekonomik veya finansal gerek¢eyle agiklanamayan, iriin ihtisas borsalarinn
giiven, agiklik ve istikrar iginde g¢alismasini bozacak nitelikteki eylemler bir sug olusturmadig
takdirde piyasa bozucu eylem sayilir. Piyasa bozucu eylemleri ger¢eklestirenler hakkinda
Sermaye Piyasasi Kanunu uyarninca idari para cezas1 uygulanir,

Uriin senetleri ve alivre sézlesmelerin iiriin ihtisas borsalarinda alim satimina aracihk
edilmesine, aracilarin yetkilendirilmesi ile bu yetkinin askiya alinmas: ve iptaline, aracilarin
gozetim ve denetimine ve iirtin senetleri ve alivre s6zlesmeler lizerindeki aracilik hizmetlerine
dair diger islemlere iligkin usll ve esastar Bakanlik ve Sermaye Piyasas1 Kurulunun birlikte
cikaracagi yonetmeliklerle diizenlenir.

Uriin senetleri ve alivre sézlesmeler iizerinde gergeklestirilen islemler iizerindeki
gbzetim ve denetim faaliyetleri Bakanhk ve Sermaye Piyasasi Kurulunun miistereken
¢ikaracagi bir yonetmelikle diizenlenir. Bu faaliyetler neticesinde ortaya ¢ikan hususlara iliskin
olarak alinacak tedbirler ve yapilacak islemler, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuata
tabidir.”
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(4) 19/10/2005 tarihli ve 5411 sayili Bankacilik Kanununun;

a) 33 lincil maddesinin birinci fikras: agsagidaki sekilde degistirilmstir.

“Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlarn Kurumu tarafindan
yetkilendirilmis bagimsiz denetim kuruluslanndan, 15 inci madde kapsaminda istenilecek ilave
sartlar Merkez Bankas1 ve kurulus birliklerinin gériisli alinarak Kurul tarafindan belirlenir ve
bu sartlan haiz bagimsiz denetim kuruluslarina iligkin liste kamuoyuna agikiamir. Kurul, listede
yer alan bagimsiz denetim kuruluglanmin bu Kanun kapsamindaki bagimsiz denetim
faaliyetlerine iliskin yapaca@ kalite kontrol ve denetim ¢aligmalar neticesinde standart ve
mevzuata aykirliklan tespit edilenleri gegici veya siirekli olarak listeden gikarmaya yetkilidir.
Kurul, yapacagi kalite kontrol ve denetim c¢alismalanmn sonuc¢larini Kamu Goézetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumuna bildirir. Bagimsiz denetim kuruluslar, bu Kanun
uyannca yaptiklan faaliyetler dolayisiyla iiglincii kisilere verdikleri zararlardan sorumludurlar.”

b) 5411 sayili Kanunun 37 nci maddesinin birinci fikrast asagidaki  sekilde
degistirilmigtir.

“Bankalar, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumunun ve kurulug
birliklerinin goriigii alinmak suretiyle Kurulca belirlenecek usiil ve esaslara uygun olarak
muhasebe sistemlerinde tek diizeni uygulamak; Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlari Kurumunca yayimlanan muhasebe ve finansal raporlama standartlanina uygun
olarak tiim islemlerini ger¢cek mahiyetlerine uygun surette muhasebelestirmek ve finansal
raporlarim bilgi edinme ihtiyacim karsilayabilecek bigim ve igerikte, anlagilir, giivenilir ve
kargilagtirilabilir, denetime, analize ve yorumlamaya elverigli, zamaninda ve dogru sekilde
diizenlemek zorundadir.”

¢} 72 nci maddesi yiriirliikten kaldinlmistir.

(5) 9/12/1994 tarihli ve 4059 sayilh Hazine Miistesarlifimin Teskilat ve Gérevleri
Hakkinda Kanunun ¢k 4 lincii maddesine asagidaki fikra eklenmistir.

“Finansal sistemin biitiiniine sirayet edebilecek dl¢lide olumsuz bir gelismenin ortaya
¢ikmast ve bu durumun Finansal Istikrar Komitesi tarafindan tespiti halinde, alinacak tedbirleri
belirlemeye Bakanlar Kurulu yetkili olup, ilgili biitiin kurum ve kuruluslar belirlenen bu
tedbirleri derhal uygulamakla yetkili ve sorumludur.”

Diizenleyici islemler

GECICi MADDE 1- (1) Bu Kanunun uygulanmasma iliskin diizenlemeler, bu
Kanunun yayrmi tarihinden itibaren bir yil iginde yiiriirlige konulur. Bu Kanuna gére ylirlirliige
konulacak dizenlemeler yiirirliife girinceye kadar, mevcut diizenlemelerin bu Kanuna aykin
olmayan hiikiimlerinin uygulanmasina devam olunur.

(2) Bu Kanunun yayimi tarihinde Kurul Karar Organi tarafindan goriisiilip karara
baglanmamis mevcut bagvurular, bu Kanun hiikiimlerine gore sonuglandirilir.

Araci kuruluslar ve vadeli islem aracilik sirketlerine iliskin gecis hiikiimleri

GECICI MADDE 2- (1) Yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerin
sunuimasina iliskin usdl ve esaslar, bu Kanunun yayimi tarihinden itibaren alt1 ay i¢inde Kurul
tarafindan belirlenir. Bu usidl ve esaslara, arac1 kuruluglar ve vadeli islem aracilik sirketlerine
yeni yetki belgelerinin diizenlenip verilmesi sirasinda, verilecek uygun bir siire iginde ilgili
kurumlarca uyum saglanir. Aksi hdlde ilgili kurum s6z konusu yatirim hizmet ve faaliyeti ile
yan hizmette bulunamaz.

(2) Birinci fikra gergevesinde gerekli diizenlemeler yiirirliige girinceye kadar araci
kuruluslar ve vadeli islem aracilik sirketleri mevcut yetkileri cercevesinde faaliyet gosterirler.

(3) Bu Kanunun yayim tarihinde Kurul tarafindan daha 6nce faaliyet izni verilmis olan
arac1 kuruluslar ve vadeli aracilik sirketleri, bu Kanunun yayim tarihinden onceki Kanuna
uygun olarak yapmakta olduklian faaliyetlerine, birinci fikrada belirtilen siirenin sonuna kadar
devam ederler. '
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Ozel Fon

GECICI MADDE 3- (1) 18/12/1999 tarihinden dnce, Kurulca tiim yetki belgeleri iptal
edilen araci kurumlann yatirnmcilarinin sermaye piyasasi faaliyetlerinden dogan alacaklarinin
bu maddedeki esaslar gergevesinde kismen $denmesini teminen Ozel Fon kurulmugtur. Ozel
Fonun idare ve temsili, YTM tarafindan ylrttiilir.

(2) S6z konusu aract kurum alacaklilarina Ozel Fondan, Fonun imkanlan da dikkate
alinarak, ddeme yapilabilmesi igin, 18/12/1999 tarihinden 6nce veya sonra haklarinda iflas
davas1 agilmas1 ve iflas tasfiyesinde alacaklarin bor¢ ddemeden aciz belgesine baglanmig
olmasi1 zorunludur. Bu Kanunun yaymm tarihinden itibaren iki vil icinde iflas masasina
alacagin yazdirmak igin bagvuruda bulunmayan alacaklilara Ozel Fondan deme yapilmaz.

(3) Iflas tasfiyesi sirasinda iflas idaresi tarafindan yapilacak hesaplamada yetki belgesi
iptal tarihindeki nakit ve menkul kiymet alacak tutari, aract kurumlann yetki belgelerinin iptal
edildigi tarihte gegerli TCMB doviz alis kuru lizerinden Amerikan Dolarina gevrilir. Bu aract
kurumlann iflasinin agtlmasindan sonra iflas tasfiyesi sirasinda yapilan 6demeler, 6demenin
vapildig: tarihte gecerli TCMB déviz ahis kuru {izerinden Amerikan Dolarina ¢evrilerek, dolar
bazinda asil alacaktan mahsup edilir. Bu suretle bulunan bakiye, bor¢ 6demeden aciz belgesine
baglandif tarihte gegerli TCMB déviz alig kuru {izerinden Tiirk Lirasina gevrilir ve dérdiincii
fikradaki esaslara gore hak sahiplerine édenir.

(4) 31/12/2012 tarihine kadar bir alacak sahibine yapilacak édeme tutan, 18.729 Tiirk
Lirasim agamaz. Bu tutar, 1/1/2013 tarihinden sonra her yil ilan edilen yeniden degerleme
katsayis1 oraminda artinlir. Ancak Ugiincii fikra uyarnnca, Amerikan Dolar1 bazinda asil
alacaktan mahsup edilen ara 6demeler tutan, yetki belgesinin iptal tarihi itibaniyla TCMB doviz
alis kuru iizerinden Tiirk Lirasina ¢evrilir ve bu fikrada belirtilen azami 6deme tutarindan
indirilerek, hak sahiplerine yapilacak azami tutar belirlenir.

(5) Ozel Fonun malvarhfinin ydnetimi ve nemalandinlmasina iliskin esaslar YTM
tarafindan hazirlanacak ve Kurul tarafindan onaylanacak bir yonetmelikle belirlenir. Ozel Fon,
bu madde geregince yapilacak &demeler diginda bir amagla kullanilamaz. Ozel Fonun,
yapilacak édemeleri karsilamaya yetmemesi hilinde, Bakanlar Kurulu karanyla belirlenecek ek
kaynak, Hazine tarafindan karsilamr. Bu Kanunun yayim tarihinde IMKB biinyesinde bulunan
Ozel Fon malvarlif, alacak, borglar ve haklann Yatirimeilan Koruma Fonundan YTM’ye
intikal ettifi tarihten itibaren ii¢ ay i¢inde devredilir.

(6) Iflas idarelerinin ibraz ettigi bor¢ 6demeden aciz belgelerine baglanmis olan
alacaklar i¢in yapilacak ddemeler, lglincii ve dordiincil fikralarda yer alan hesaplama yontemi
ile belirlenerek, Ozel Fon tarafindan iflas idarelerine yapilir. Ozel Fon, 6demelerin bu madde
hitkkiimlerine uygun yapilmasini teminen, kesinlesmis sira cetveling, iflas dosyasindaki
belgelere, iflas idaresi ve iflas dairesinden talep edebilecedi belgelere dayanarak karsihikl
mceleme yapma ve bu madde ile diger ilgili mevzuat hitkiimlerine aykiri 6deme taleplerini
reddetme hakkini haizdir.

(7) Hak sahiplerine 6deme, iflas idarelerince gergeklestirilir. Miiflis araci kurumdan
alacaklr goriinen ortaklan, ydnetim kurulu ve denetleme kurulu iiyeleri, personeli ile bunlarin
eslerine ve ii¢iinch derece dahil kan ve sihri isimlarina ve sermaye piyasast kurumlarina bu
madde kapsaminda ddeme yapilmaz. Alacakhilarin, bu madde uyarinca yapilan édemeleri asan
alacaklan i¢in genel hiikiimlerden dogan haklari saklidur.

(8) Bu maddenin uygulanmas: ile ilgili usil ve esaslari belirlemeye ve gerekli
diizenlemeleri yapmaya Kurul yetkilidir.

Yatirinmellar: Koruma Fonuna iligkin gegis hiikiimleri

GECICI MADDE 4- (1) Bu Kanunun yayim tarihinden itibaren alti ay icinde
Yatinmcilan Koruma Fonuna ait hak ve alacaklar ile borglar YTM ye geger.
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(2) Bu Kanunun yayim tarihinden once tedrici tasfiyesine baslanmis olan kurumlara
iligkin dava ve bu kurumlarin tasfiyelerine iliskin is ve islemler MKK tarafindan tamamlanir,
YTM, bu is ve iglemlere iliskin olarak gerekli 6demeleri MKK’ya yapar.

(3) Miilga 2499 sayth Kanunun 46/B maddesi ¢ergevesinde tedrici tasfiyesi devam eden
aract kurumlar hakkinda 83 iincli madde uygulanmaz. Bu kurumlann sermaye piyasasi
faaliyetleri ve iglemleri nedeniyle miisterilerine karst hisse senedi islemlerinden dogan
nemalandirilanlar dahil nakit ddeme ve hisse senedi teslim yiikiimliiliikleri karsilanir.

Tiirkiye Sermaye Piyasalarn ile Turklye Degerleme Uzmanlar Birliklerine iligkin gecis hiikiimleri

GECICI MADDE 5- (1) 75 inci maddenin ticlincli fikrasinda diizenlenen statiiniin
yiirirliige girdigi tarihte Tiirkiye Sermaye Piyasasi Aract Kuruluslar Birligine ait her tiirli
varliklar, borg ve alacaklar, yazil1 ve elektronik ortamdaki kayitlar, diger dokiimanlar, nakit ve
benzeri malvarliklar her tiirlii hak ve yiikiimliiliikleriyle birlikte herhangi bir isleme gerek
kalmaksizin Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birliine devredilmig sayilir.

(2) Tirkiye Sermaye Piyasasi Aract Kuruluslan Birliginin mevcut iiyeleri disindaki
Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birligine tiye olmas: gereken kuruluglar, statiiniin yiiriirlige girdigi
tarihten itibaren bir ay i¢inde Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birlifine bagvurmakla
yikiimliidiirler. Bu siireyi izleyen iki ay iginde yeni statliye uygun olarak organlarinin segimini
vapmak {izere, Birlik, Giyelerini genel kurul toplantisina gaginr.

(3) Tirkiye Degerleme Uzmanlan Birliginin her tiirlii varliklar, bor¢ ve alacaklart,
yazili ve elektronik ortamdaki kayitlari, diger dokiimantan, nakit ve benzerleri malvarliklan
Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birligi statistintin yiiriirlige girmesini takiben herhangi bir isleme
gerek kalmaksizin Tirkiye Sermaye Piyasalan Birligine devredilmis sayilir. Tiirkiye
Degerleme Uzmanlan Birligine ddenmis olan girig icretleri ile yillik aidat, basvurmalan
halinde Tirkiye Sermaye Piyasalan Birligi tarafindan ilgililere 6denir.

(4) Tirkiye Degerleme Uzmanlan Birli§i’'nin sona ermesine iliskin diger islemler
Tirkiye Sermaye Piyasalann Birligi tarafindan yerine getirilir, masraflar Tiirkiye Sermaye
Piyasalan Birligi tarafindan karstlanir.

(5) Bu maddenin uygulanmasinda ortaya ¢ikabilecek tereddiitleri gidermeye Kurul
yetkilidir.

Kolektif yatirim kuruluslarma iligkin gecis hiikiimleri

GECIiCi MADDE 6- (1) 48 ila 56 nc1 maddelerde yer alan diizenlemelere iliskin us{l
ve esaslar bu Kanunun yayimi tarihinden itibaren alt1 ay i¢inde Kurul tarafindan belirlenir

(2) Birinci fikra gergevesinde gerekli diizenlemeler yiirirlige girinceye kadar 2499
sayilh Kanuna dayanlarak yapilan diizenlemeler uygulanmaya devam edilir ve basvurular bu
diizenlemeler ¢ergevesinde sonuglandinlir.

(3) Bu Kanunun yaymm tarihinden dnce kurulmus olan yatinm fonlani ve yatiim
ortakliklan, birinci fikrada belirtilen ikincil mevzuatin yiirlirlige giris tarihinden itibaren bir yil
icinde, igtiiziiklerini veya esas sOzlesmelerini, yap1 ve organizasyonlanm ilgili diizenlemelere
uygun hale getirmek fizere Kurula bagvurmak zorundadir. Aksi takdirde Kurul, yatinm
fonlannin  devri veya tasfiyesine karar verir. Yatiim ortakliklar ise, yatinm ortaklig
statiisinden ¢tkmig sayilir, bu durumda, 26 nc1 maddenin besinci fikrasi kiyasen uygulamr.

(4) Bu Kanunun yayim tarihinden dnce kurulmus olan portfdy yonetim sirketleri,
birinci fikrada belirtilen ikincil mevzuatin yiiriirliige girig tarihinden itibaren bir yil icinde esas
sOzlesmeleri ile yap1 ve organizasyonlarim ilgili diizenlemelere uygun hale getirirler. Aksi
takdirde, ana faaliyet konularim ve ticaret unvanlarinda yer alan portfoy yonetim su:ketl,.,__

ifadesini degistirmek lizere Kurula bagvurmak zorundadiriar. &
(5) Kurul bu maddede belirtilen siireleri iki katina kadar uzatmaya yetkilidir "5
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Kurul Baskan ve iiyeleri ile Kurul personeline iliskin gecis hiikiimleri

GECIiCi MADDE 7- (1) Bu Kanunun yayim tarihinde gérev yapmakta olan Kurul
Bagkan ve iyelerinin iiyelikleri, atandiklar1 mevzuata gore kalan gorev siirelerinin sonuna
kadar devam eder.

(2) 15/1/2012 tarihinde Kurulda gorev yapan Kurul Bagkan ve fiyeleri ile Kurul
kadrolarinda bulunan personel hakkinda, anilan tarihten 6nce yiirirlikkte bulunan mevzuat
hiikiimlerinin 375 sayili Kanun Hikmiinde Kararnamenin gegici 10 uncu maddesi hiikiimleri de
dikkate alinmak suretiyle uygulanmasina devam olunur. Uygulanmasina devam olunan
hitkiimlere gore hesaplanan toplam ddemenin bu Kanun hilkiimlerine gore hesaplanan toplam
O0demeden diisiik oldugu durumda ilgililerin 6demeleri bu Kanun hiikiimlerine gére yapihr. Bu
maddenin yirirliige girdigi tarihte Sosyal Giivenlik Kurumu disindaki sosyal giivenlik
kurumlarina tabi olanltarin iligkileri devam eder.

(3) Bu Kanun ile yapilan diizenleme sebebiyle Kurulda kadro unvanlan degismeyen
personel ayni unvanh kadrolarina atanmg sayilir. Kadro unvanlan degisen veya kaldirilanlar
Kurulda, bu maddenin yiirtirliige girdigi tarihten itibaren bir y1l iginde durumlarina uygun yeni
bir kadroya atamir; atama iglemi yapilincaya kadar Kurulca ihtiyag duyulan islerde
gorevlendirilebilir. Bunlar yeni bir kadroya atanincaya kadar ikinci fikra hiikiimleri dikkate
alinmak suretiyle eski kadro unvanlarina ait ayhik {icret, ikramiye ve benzeri adlarla yapiian
O6demeleri almaya devam ederler.

(4) Bu maddenin yiiriirliige girdigi tarih itibariyla 2499 sayili Kanun ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine gore Kurulda sdzlesmeli olarak istihdam edilmekte olan personelin mali ve sosyal
haklan ile istihdamina iligkin diger hususlar hakkinda bu Kanunun yayimi tarihinden 6nce
yiriirlikkte bulunan mevzuat hiikiimlerinin uygulanmasina devam olunur.

(5) Kurul merkezinin Istanbul’a tasinmasina iliskin is ve islemler tamamlanincaya kadar
Kurulun merkezi Ankara’dir.

(6) 120 nci maddenin dordiincli ve altinct fikra hiikiimleri bu maddenin yayirm
tarihinden énce Kuruldan ayrilmig olan Kurul Bagkan ve iyeleri ile Kurul meslek personeli
hakkinda uygulanmaz.

Diger gecis hiikiimleri

GECICI MADDE 8- (1) Bu Kanunun yayimmu tarihinde IMKB Takas ve Saklama
Bankast A.S. yiritmekte oldufu sermaye pivasasi faaliyetleri ile ilgili is ve islemleri, herhangi
bir izne ve yetkiye gerek olmaksizin merkezi takas kurulusu sifattyla yiirlitmeye devam eder.

(2) Bu Kanunun yayinu tarihinden Once kaydilestirilen ve teslim edilen sermaye
piyasast araglan ile kaydilestirme kararinin alinmasina ragmen heniiz teslim edilmemis
sermaye piyasas! araglan hakkinda 13 iincii maddenin dérdiincii fikras: hitkmi uygulanir.

(3) Bu Kanunun yaymm tarihinde, bu Kanuna gore halka acik ortaklik olup da paylan
borsada islem goérmeyen ortakliklar i¢in 16 nci1 maddede yer alan iki yillik siire, bu Kanunun
yayim tarihinden itibaren baslar.

(4) Bu Kanunun yaymu tarihinde, ortak sayisit 250 il 500 arasinda oldugu igin 2499
sayili Kanuna gore halka acik ortaklik sayilan, ancak bu Kanuna goére halka agik ortaklik
niteligini tasimayan ortakhiklara 33 tncii maddenin dordiincii fikrasinin iiglincii climlesi
uygulanir.

(5) 26 nc1 maddenin altiner fikrasinda belirtilen sinirlama bu Kanunun yayimi tarihinden
itibaren uygulanmaya baslar.

(6) 28 inci maddenin ikinci fikrasinda belirtilen bes yillik siire, bu Kanunun yayimi
tarihinden itibaren baslar.

{7) 32 nci madde hitkmii, bu Kanunun yaymm tarihinden sonra kamuya agiklanacak olan
kamuyu aydinlatma belgelerinden dogacak sorumluluk hakkinda uygulamr.

Yiiriirliik

MADDE 138- (1) Bu Kanun yayimi tarihinde yiiriirlige girer.

64

B

.ﬂ;;jfi.l, .

et



Ek1
SERMAYE PiYASASI KURULU

KADRO CETVELI

SINIFI UNVANI DERECE ADET
GIiH Kurul Bagkan Yardimcisi 5
GIH Kurul Bagkanhk Danismam 15
GIH Daire Bagkam 12
GiH Kurul Yurtdisi Temsilcisi 5
GIH Kurul il Temsilcisi 3
GIH Daire Baskan Yardimcisi 16
GIH Basuzman 70
AH Basuzman Hukukc¢u 10
GIH Bilisim Baguzman 2
TH Sistem Cozlimleyicisi 5
TH Sistem Programcisi 1
GIH Bagkanlik Ozel Kalem Midiiri 1
GIH Miidiir 15
GIH Basuzman 50
AH Baguzman Hukukg¢u 13
GIH Bilisim Baguzman
TH Sistem (6zlimleyicisi
TH Istatistikci
SH Tabip

GIH Miidiir

GIiH Miidiir Yardimcist
GIH Uzman

AH Uzman Hukukcu

AH Avukat

GIH Bilisim Uzmam

TH Sistem Cozimleyicisi
TH Sistem Programcisi
TH Miihendis

GIH Uygulama Programcist
SH Saglik Memuru

GIH Sivil Savunma Uzmam

GIH Basin Miisaviri

TH Kiittiphaneci

TH Tekniker

TH Teknisyen

TH Arsivei

GIH Miidiir

GiH Miidiir Yardimeist

TH Istatistikei

W [ R W W [ W W W W W [ W | WL L [ [ W W B [B [B | B DI DI [ B | D | [ bt | b [t |t [t | o [ | st | { ot | et (et

GIH Bilgisayar Operatérii
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GIH Halkla Iliskiler Uzmam 3 4
GIH Koruma ve Giivenlik Amiri 3 1
GIH Koruma ve Giivenlik Grup Sefi 3 1
GIH Koruma ve Giivenlik Memuru 3 2
GIH Ayniyat Saymani 3 1
GIH Sef 3 11
GIH Sef Yardimcisi 3 25
GIH Veri Hazirlama ve Kontrol Isletmeni 3 20
GIH Memur 3 7
GiH Sofor 3 4
GIH Uzman 4 35
AH Uzman Hukukgu 4 15
GIH Bilisim Uzmam 4 5
TH Sistem Coziimleyicisi 4 5
GIH Sef 4 3
GIH Uzman 5 90
AH Uzman Hukuk¢u 5 20
GIH Bilisim Uzmam 5 10
TH Sistem Cozlimleyicisi 5 6
TH Sistem Programcisi 5 1
TH Miihendis 5 2
GIH Halkla [liskiler Uzman 5 7
TH Tekniker 5 3
TH Teknisyen 5 1
SH Tabip 5 1
TH Kiitiiphaneci 5 1
TH Arsivci 5 1
GIH Sef 5 5
GIH Sef Yardimcisi 5 3
GIH Miitercim 5 2
GIH Veri Hazirlama ve Kontrol [sletmeni 5 13
GIH Memur 5 19
GIH Koruma ve Giivenlik Memuru 5 1
GIH Sofor 5 2
TH Miihendis 6 4
TH Sistem Cézlimleyicisi 6 9
TH Sistem Programcis: 6 3
TH Istatistikgi 6 2
GIH Uygulama Programecisi 6 3
GIH Halkla iligkiler Uzmam 6 6
GIH Sef Yardimcis 6 2
GIH Memur 6 10
GIH Koruma ve Giivenlik Memuru 6 1
GIH Sofor 6 4
TH Sistem Cozlimleyicisi 7 1
TH Sistem Programcisi 7 2
TH Teknisyen 7 1
GIiH Bilgisayar Operatérii 7 3
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GIH Memur 7 12
YH Hizmetli 7 2
GIH Uzman Yardimcisi 3 90
AH Uzman Hukukc¢u Yardimcisi 8 25
GIH Bilisim Uzman Yardimcisi 8 10
TH Sistem Coziimleyicisi 8 3
TH Teknisyen 8 2
GIH Memur 8 10
GIH Koruma ve Glivenlik Memuru 8 2
GIH Sofor 8 1
YH Asci 8 1
YH Hizmetli 8 1
TH Teknisyen 9 9
GIH Veri Hazirlama ve Kontrol Isletmeni 9 5
GIH Memur 9 4
GIH Koruma ve Giivenlik Memuru 9 3
GIH Sofor 9 5
YH Hizmetli 9 1
TOPLAM 920
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MADDE 139- (1) Bu Kanun hikiimlerini Bakanlar Kurulu yiiriitiir.
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