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TEKIRDAG MILLETVEKILI FAIK OZTRAK’IN
7/2487 ESAS NUMARALI YAZILI SORU ONERGESINE iLISKIN
TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASININ DEGERLENDIRMESI

Kiiresel kriz sonrasi gelismis tilkelerin uyguladin olaganiistii gevsek para
politikalarimn bir sonucu olarak ortaya cikan bol ve ucuz likidite 2010 yilindan itibaren
gelismekte olan ilkelere yonelik kisa vadeli sermaye akimlarmi artirmugtir. Saglam finansal
sektorii ve gliclil biiylime potansiyeli ile tilkemiz de bu girislerden 6nemli bir pay almastir.
Artan sermaye girisleri sonucu Tirk lirasinda gdzlenen degerlenme ve izl kredi biiyiimesi

cari dengede belirgin bir bozulmaya yol agmustir.

Asir1 degerlenen Tiirk liras1 ve hizl1 kredi genislemesinin orta vadede makroekonomik
dengelerin stirdiirtilebilirligini tehdit edecegini ongdren Merkez Bankas1 2010 yili Kasim
ayindan itibaren politika stratejisinde onemli degisiklikler yaparak finansal istikrara verdigi
agirhig artirmisgtir. Bu dénemde enflasyonun hedefin altinda seyretmesi ve diisiis egiliminde
olmast Merkez Bankasi’'nin finansal istikrara odaklanabilmesine olanak tammstir. Bu
gergevede 2010 yilmm sonlarindan itibaren Merkez Bankas1 birden fazla politika aracini ayni
* anda kullanmaya baglamis ve uyguladigs politikalarla (i) kredi geniglemesini daha makul
oranlara indirmeyi (ii) gelismis iilkelerin uyguladigi olaganiistii gevsek para politikalar1
sonucu Tirk lirast tizerinde olusan iktisadi temellerden kopuk degerlenme baskisini
simrlamay1 amaglamustir. Merkez Bankast'nin her iki alanda da amacina bilyik dlgtide
ulastign  goriilmektedir. Bu noktada, Agustos aymdan itibaren kiiresel risk istahmin
bozulmastyla birlikte, doviz kurundaki deger kaybimn Ongoriilen boyutlart - agarak

enflasyonun beklenenden hizli artmasina katkida bulundugu belirtilmelidir.

Merkez Bankast 2011 yil sonu enflasyonunun  yiizde 10'un biraz {izerinde
gerceklesmesini beklediginden, ikincil etkileri sinirlamak amaciyla 29 Aralik 2011 giiniinden

itibaren ek parasal sikilagtirmaya gitmistir.

Ek parasal sikilagtirma asil olarak acik piyasa islemleri yoluyla saglanmaktadir.
Politika faizinden yapilan fonlama miktar1 gegici bir stire igin azaltilarak normal giinler i¢in

ilan edilen alt sinirin altina diistirilebilmektedir.

_ Gerekmesi halinde bu islemleri destekleyici yénde, sterilize edilmemis (etkili) doviz
satiglarmm ve dogrudan miidahalelerin kullanilmasi da sdz konusu olabilmektedir. Burada
amaglanan, déviz kurundaki iktisadi temellerden kopuk hareketlerin enflasyon beklentilerini

bozmasina izin vermemektir.
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Ek parasal sikilagtirmanin giiclii, etkili ve gegici olmasi esastir. Uygulamanin stiresi
enﬂasyon goriintimiinii  etkileyen ana unsurlardaki diizelmenin hizina bagli olarak
degisebilmektedir. Nitekim 29 Aralik 2011 tarihinde baslatilan ek parasal sikilagtirma 8 is

giinii sirmiis ve amacina ulagmigtr.

Merkez Bankasi, enflasyon goriiniimiine dair geligmeleri yakindan izleyerek temel

amaci olan fiyat istikrar1 dogrultusunda gereken tedbirleri almaya devam edecektir.
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