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EK 1

ISTANBUL MIiLLETVEKILI MUSTAFA SEZGIN TANRIKULU’NUN
7/32442 ESAS NUMARALI YAZILI SORU ONERGESINE ILiSKIN
TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI DEGERLENDIRMESI

Mayis ayindan bu yana, ABD Merkez Bankasi’nin nicel genisleme politikasindan ¢ikisina
iligkin belirsizligin devam etmesi nedeniyle gelismekte olan iilkelerin para birimlerinde
dalgali bir seyir gbzlenmistir. Tiirk liras1 da gelismekte olan tilkelerin para birimlerine paralel
bir egilim izlemigstir (Grafik 1). 2012 yilinin son ¢eyreginden itibaren zayif seyreden kur
sepeti ve risk primi arasindaki iligki son donemde yeniden giiclenmis ve risk primindeki

belirgin artiga paralel olarak sepet kur da yiikselmistir.

Grafik 1.
Nominal Déviz Kurlar: 22.05.2013-21.11.2013 arasi yiizde degisim
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*Pozitif degisim ABD dolarina karsi deger kaybimi gostermektedir.

Kaynak: Bloomberg, TCMB
Uluslararas1 déviz piyasalarindaki bu dalgalanma, opsiyonlarin ima ettigi doviz kuru
oynakliklarina da yansimig ve bu doénemde Tiirkiye’nin ima edilen kur oynaklifinin
yiikseldigi goriilmistiir. Buna ragmen, Tiirkiye’deki. kur oynaklig: diger lilkelere gore diisiik
seviyelerde seyretmistir (Grafik 2a, 2b).



Grafik 2b

Grafik 2a
Opsiyonlarin Ima Ettigi Kur Oynakligi (1 ay Opsiyonlarin ima Ettigi Kur Oynaklig: (12 ay
vadeli) vadeli)
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Gelismekte olan uilkeler Brezilya, G. Afrika, Endonezya, Hindistan ve Tarkiye’yi igermektedir.
Kaynak: TCMB

Kiiresel finans krizi sonrast dénemde, gelismis iilke merkez bankalarinin faizleri sifira yakin
seviyelere ¢ekmeleri ve biiyiik olgekli parasal genigleme programlari uygulamalari sonucu
kiiresel sermaye akimlarindaki dalgalanmalar 6nemli 6lgiide artmugtir. Kriz sonrasi dsnemde
Tiirkiye gibi gelismekte olan iilkelere yiiksek miktarlarda sermaye girigi yagsanirken, Mayis

aymndan itibaren bilyiik 6l¢iide ABD para politikas: belirsizligine bagh olarak girislerde
onemli bir yavaglama gézlenmistir.

Ote yandan Tiirkiye icin reel doviz kuru hareketleri tarihsel olarak incelendiginde, ani deger

kayiplarni yasanan donemleri takiben reel kurun deger kazanma egilimine girdigi géze

carpmaktadir (Grafik 3).



Grafik 3.
Reel Efektif Déviz Kuru (REDK, 2003=100), Y1llik %2 arti§ egiliminden sapma
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* Kaynak: Bloomberg, TCMB.
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