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EK 1

ISTANBUL MIiLLETVEKILI MUSTAFA SEZGIN TANRIKULU’NUN
7/30763 ESAS NUMARALI YAZILI SORU ONERGESINE iLiSKIN
TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI DEGERLENDIRMESI

Sermaye akimlarindaki artis ve hizli kredi biiyiimesinin de etkisiyle kiiresel kriz
sonrasi dénemde kaydedilen yiiksek biiyiime hizlar ile birlikte cari islemler agigindaki artis
ve finansal istikrara iliskin olusan riskler karsisinda ¢esitli makro-ihtiyati tedbirler
uygulanmaya konulmustur. I¢ ve dis talebi dengelemeye yénelik alinan tedbirler sonucunda
ekonomideki biiylime hiz1 2012 yilinda yavaslarken, net ihracatin biiylimeye katkist artmustir.

2013 yilinda ise iktisadi faaliyet giiclenmeye baglamustir. Nitekim Tirkiye Istatistik
Kurumu (TUIK) tarafindan yayimlanan milli gelir verilerine gdre, Gayri Safi Yurt I¢i Hasila
(GSYIH) yihin ilk iki geyreginde yillik bazda sirasiyla yiizde 2,9 ve yiizde 4,4 oranlarinda
artis kaydetmistir (Sekil 1). Boylece, ilk yaridaki biiyiime, bir 6nceki yilin ayni dénemine
gore, yiizde 3,7 olarak gergeklesmigti. TUIK tarafindan agiklanan mevsim ve takvim
etkilerinden armdilmig GSYIH verilerine gore ise yilin ilk iki ¢eyreginde iktisadi faaliyetin

donemlik bazda da giic kazandigr goriilmektedir (Sekil 2).

Sekil 1. Gayri Safi Yurt ici Hasila Blyiimesi Sekil 2. Gayri Safi Yurt ici Hasila Biylimesi
(Bir Onceki Yilin Ayni Dénemine Gére Yiizde Degisim) (Mevsimsellikten Arindiriimis Verilerle Bir Onceki
Ceyrege Gore Ylzde Degisim)
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Kaynak: TUIK. Kaynak: TUIK.

Yakin donemde kiiresel para politikalarina iliskin belirsizliklerin artmast yurt igi
iktisadi faaliyeti olumsuz etkileme potansiyeline sahiptir. Bununla birlikte, bu durumun
ekonomi tizerinde etkilerini en aza indirmek i¢in ¢esitli tedbirler alinmaktadir. Nitekim, Eyliil
ay1 Para Politikast Kurulu (PPK) toplanti 6zetinde 12. Maddede asagidaki ifadelere yer

verilmistir:

"




“Kurul, kiiresel para politikalarina dair belirsizliklerin yurt igine yansimalarim
strlamak agisindan Tiirk lirast likidite politikasindaki ongoriilebilirligin artirdmasinin
onemli  oldugunu  degerlendirmistir. Bu dinemde finansal piyasalarda  gozlenen
dalgalanmalarin daha ¢ok “yeniden fiyatlama” etkisini yansittigina dikkat cekilmistir. Bu
sebeple faiz  belirsizligini azaltma  stratejisinin, ekonominin iktisadi temellerden
kaynaklanmayan olumsuz bir dongiiye siiriiklenmesini engelleme konusunda onemli katk
yaptg ifade edilmistir. Nitekim, para politikasina dair daha net bir sinyal verilmesinin
ardindan kiiresel faiz oranlari ile yurt i¢i faiz oranlart arasindaki iliskinin biiyiik ol¢iide
zayifladigr ve piyasa faizlerinin olmast gerektigi gibi daha c¢ok yurt ici makroekonomik
gelismelere duyarli hale geldigi belirtilmistir. “

2014-2016 yillanm1  kapsayan Orta Vadeli Ekonomik Program’in (OVP)
60. Maddesinde ise asagidaki ifadelere yer verilmistir:

“Programin makroekonomik gercevesi; uluslararasi finans piyasalarinda 2013
Mayis ayindan itibaren baslayan dalgalanmalar, kiiresel likidite kosullarinda beklenen
gelismeler ve komsu iilkelerdeki siyasi gelismelerin getirdigi belirsizlik ortami goz éniinde
bulundurularak hazirlanmigstir. OVP donemi hedefleri belirlenirken kiiresel biiyiimenin tedrici
olarak artacag:, ticaret ortaklarimizin ise 1iml biiyiiyecegi, biiyiimenin finansmannda
yabanci sermaye girisinin yeterli katkiyi saglayacagi ve ticaret hadlerinde kismi bir iyilesme
gergeklesecegi varsayilmistir.”

Yukaridaki sunulan cergevede, OVP’de 2013 ve 2014 yillar1 biiyiime tahminleri
sirastyla yiizde 3,6 ve 4,0 olarak belirtilmistir (Sekil 3).

Sekil 3. Gayri Safi Yurt i¢i Hasila Biylimesi
{(Yillik Yiizde Degisim)
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*Qrta Vadeli Program (OVP) Tahminleridir.
Kaynak: TUIK, Kalkinma Bakanlig1.




Sonug olarak, 2010 ve 2011 yillarinda cari agikta belirgin artisa neden olan biiyiime
kompozisyonuna kars1 alinan tedbirlerin etkisiyle 2012 yilinda biiyiime yavaslarken, talep
unsurlarinda dengelenme gériilmistiir. Yakin dénemde agiklanan veriler, 2013 yilimn ilk
yarisinda giiglenen biiylimenin yilin ikinci yarisinda ilimh ve daha dengeli seyredecegine
isaret etmektedir. Bu ¢ercevede, OVP tahminleri bilylimede tedrici biri iyilesmeye isaret

etmektedir.



