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GENEL GEREKCE

Sermaye piyasasinda piyasa dolandiricihig (manipiilasyon), 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu (SPK)nun 107'nci maddesinin birinci ve ikinci fikrasinda birer sug tipi olarak
diizenlenmistir. Pivasa dolandiricilig, ¢ok farkli yontemlerin kullanilmasi suretiyle
yapilabilir. Ancak gerek teorik olarak {izerinde uzlagilan, gerek uygulamada sik sik ortaya
¢ikan bazi iglem kaliplarimi, piyvasa dolandirict islem 6rnekleri olarak ortaya koymak
miimkiindiir.

Piyasalar tizerindeki olumsuz etkileri nedeniyle, piyasa dolandiriciligina iliskin olarak ceza
hukukunda yer alan dolandiricilik hiikiimlerinden ayri bir sug olarak diizenleme yapilmasi ve
bu konuda belirli islem tlirlerine yasaklamalar getirilmesi ihtiyaci dogmustur.

1. Islem Bazli Piyasa Dolandiricilign (SPKn md. 107/1)

Islem bazl: piyasa dolandiricilign SPKn'nun 107 nci maddesinin birinci fikrasinda (107/1)
diizenlenmigtir. Anilan diizenleme uyarinca, "Sermaye piyasas araglarinin fivatlarina, fiyat
degisimlerine, arz ve taleplerine iliskin olarak yanlis veya yaniltic1 izlenim uyandirmak
amaciyla alim veya satim yapanlar, emir verenler, emir iptal edenler, emir degistirenler veya
hesap hareketleri gerceklestirenler”" hakkinda iki yildan bes yila kadar hapis ve beg bin glinden
on bin giine kadar adli para cezasi verilecegi hilkme baglanmistir,

2. Bilgi Bazh Piyasa Dolandiriciligi (SPKn md. 107/2)

SPKn'nun 107 nci maddesinin ikinci fikrasinda (107/2), aym1 maddenin birinci fikrasinda
(107/1) dngoriilen islem bazli piyasa dolandiricihigina paralel olarak, sermaye piyasasi
araglarinin fiyatlarim, degerini ve yatinnmeilarin kararlarin etkileyebilecek bilgiye dayanan
bazi fiiller cezai miieyyideye baglanmistir. Amlan diizenleme, "sermaye piyasasi araglarinin
fiyatlarim, degerlerini veya yatirimeilarin kararlarim etkilemek amaciyla yalan, yanhs veya
yamltic: bilgi veren, séylenti ¢ikaran, haber veren, yorum yapan veya rapor hazirlayan ya da
bunlan yayan" kisilerin iki yildan bes yila kadar hapis ve bes bin giine kadar adli para cezasi
ile cezalandirilacagini hitkme baglamistir. :

Etkin bir sermaye piyvasasinin olusumunun temelinde giiven ve firsat esitligi ilkeleri yer
almaktadir. Ancak zaman zaman piyasalarda bu ilkelere ters diisen islem ve davranislar
oldugu gozlemlenmektedir. Baz1 piyasa katilimeilarinin rasyonel olmayan davranislarla hisse
senedi fiyatlarinda dayanag: olmayan, beklenmedik dalgalanmalar yaratarak yatirimeilari
yanlis yonlendirmeleri ve bundan haksiz kazang saglamaya ¢aligmalari manipiilasyon olarak
nitelendirilmektedir. Ozellikle bireysel yatirrmeinin korunmasi agisindan, manipiilasyon yasal
diizenlemelerle 6nlenmeye ¢aligilmaktadir, '

Manipiilasyonun olmadigy, fiyatin arz ve talep dogrultusunda olustugu, tam rekabet ortamm
sartlarina sahip bir sermaye piyasasi, lilke ekonomisinin kalkinmasinda énemli rol
oynamaktadir, Bilisim teknolojilerinin gelismesi ile piyasa bozucu nitelikte islemlerin de
say1si giin gectikge artmaktadir. Piyasalarda bir glinde binlerce iglem yapil- maktadir,
Sermaye ve bilginin dolastmi, aktarimi teknoloji sayesinde daha da kolaylagmistir. Tiim bu
yenilikler, sermaye piyasasim bozmaya yonelik davranigta bulunan veya bulunacaklari yeni
ve yaratict yontemlere sevk etmektedir. Bu da sugla miicadeleyi zorlastirarak yeni dnlemlerin
alinmasi ihtiyacim giindeme getirmektedir. Dolayisiyla manipiilasyon sugunun cezasinin
caydirici olacak sekilde arttirllmasi gerekmektedir.




MADDE GEREKCELERI

MADDE 1- Manipiilasyon sugunun cezasinin arttirilarak caydiriciliginin saglanmasi
amaglanmaktadir.

MADDE 2- Yiiriirlikk maddesidir.

MADDE 3- Yiirtitme maddesidir.
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6362 SAYILI SERMAYE PiYASASI KANUNU’NDA DEGISIKLIK YAPILMASINA
ILISKIN KANUN TEKLIFI

MADDE 1- 06/12/2012 tarihli ve 6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 107 nci
maddesinin 1. ve 2. fikrast agagidaki sekilde degistirilmistir. '

“(1) Sermaye pivasasi araglarimn fiyatlarina, fiyat degisimlerine, arz ve taleplerine iligkin
olarak yanlis veya yaniltic1 izlenim uyandirmak amaciyla alim veya satim yapanlar, emir
verenler, emir iptal edenler, emir degistirenler veya hesap hareketleri gergeklestirenler li¢
yildan on yila kadar hapis ve on bin glinden yirmi bin giine kadar adli para cezas: ile
cezalandirilirlar, Ancak, bu sugtan dolay: verilecek olan adli para cezasinin miktari, sugun
igslenmesi ile clde edilen menfaatten az olamaz.

(2) Sermaye piyasasi araglarinin fiyatlarini, degerlerini veya yatirimeilarin kararlarim
etkilemek amaciyla yalan, yanlig veya yaniltici bilgi veren, sdylenti ¢ikaran, haber veren,’
yorum yapan veya rapor hazirlayan ya da bunlar yayanlar bes yildan on yila kadar hapis ve
on bin giine kadar adli para cezas! ile cezalandinlirlar.”

MADDE 2- Bu Kanun yayimi tarihinde yiirtirlige girer.

MADDE 3- Bu Kanunun hiiktimlerini Bakanlar Kurulu ytirtitiir.




