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SAMSUN MILLETVEKILI ERHAN USTA’NIN
7/19868 ESAS NUMARALI YAZILI SORU ONERGESINE ILISKIN
TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI DEGERLENDIRMESI

Soru 1: TCMB, Tiirkiye ekonomisinin potansiyel biiyiime hizim yiizde kac olarak
hesaplamaktadir?

Potansiyel iretim, bir ekonomide mevcut iiretim girdileri (emek, sermaye ve teknoloji)
kullanilarak ulasilabilecek en yiiksek iiretim diizeyi olarak tanimlanmaktadir. Merkez Bankalar1
agisindan ise potansiyel iiretim tanimi farklilagmakta ve “enflasyonda bir artis veya diisiis
yaratmaksizin ulasilabilecek en yiiksek iiretim diizeyi” seklinde ele alinmaktadir. Yaklagim
farkina bagl olarak, “enflasyon yaratmayan biiyiime” ile “mevcut kaynaklarla ulasilabilecek
en yiiksek biiyiime” rakamlari birbirinden farklilasabilmektedir. TCMB biinyesinde potansiyel
tretime dair her iki yontemi de dikkate alan ve farkli yontemlerle ¢ikt1 agigi (iiretimin

potansiyel iiretimden sapmasi) hesaplayan ¢alismalar bulunmaktadir.

Cikt1 agigina iliskin durus, tek bir gosterge ve yontem yerine ekonomideki atil kapasiteye dair
birgok gostergenin (kapasite kullanim orani, kayith siparigler, ofis bosluk orani, talep
yetersizligi, kredi agi181, issizlik agig1, vb.) bir arada degerlendirilmesiyle olusturulmaktadir.
Nitekim TCMB biinyesinde, ¢ikt1 agigmin tahminine ydnelik arz yonlii ve enflasyon odakli
modellerin yaninda milli gelir verilerine dayanmayan alternatif gostergeler de takip

edilmektedir.

Yakin donemde TCMB’nin bu konuya yaklagimini ozetleyen bazi iletisim metinleri
yaymlanmigtir. 2016 yilmin Aralik ay1 baginda yayinlanan blog yazismin yaninda 2017 Ocak
Enflasyon Raporu’nun 4. boliimiinde yer alan teknik kutuda alternatif géstergelere dayali temel

yaklasim 6zetlenmektedir.



Soru 2: Cikti agigimn (veya fazlasinin) potansiyel GSYH’ye oranlarimn yillar ve
donemler itibariyla gelisimi nasildir?

Cikt1 agigina yonelik tahminler, kiiresel kriz dncesinde ekonomideki 1sinma sinyallerinin giiglii
olduguna isaret etmektedir. 2008 yilinin son g¢eyreginde baslayan ve takip eden donemde
derinlesen kiiresel krizle birlikte iktisadi faaliyet sert bir diisiis kaydetmis ve 2009 yili ikinci
ceyreginde baslayan hizh toparlanma siirecine ragmen iki y1l boyunca potansiyel diizeyinin
altinda seyretmistir. Yurt igi talebin giiclii seyrine bagli olarak 2011 yilinin baslarinda 1sinma
sinyalleri artarken es anli olarak dis talepte gozlenen zayif seyre istinaden biiyiime
kompozisyonunda dengelenmeye yonelik politika adimlari atilmistir. Bu siiregte iktisadi
faaliyet yavaglayarak 2012 yili sonlarinda yeniden potansiyel diizeyine yakinsamustir. 2013
yilinda gii¢ kazanan iktisadi faaliyet, 2014 yili baslarindan itibaren kademeli bir yavaslama
egilimine girmis ve ekonomi 2016 yil1 baglarinda potansiyel diizeyinin altina gerilemistir. 2016
yilinin iigilincii ¢eyreginde yasanan olumsuzluklarin da etkisiyle ekonomideki yavaslama
derinlesmis ve akabinde bir dizi destekleyici tedbir ve tesvik hayata gecirilmistir. 2016 yilinin
son ¢eyreginden itibaren toparlanma egilimine giren iktisadi faaliyet, destekleyici politikalarin
da etkisiyle 2017 yilinin ikinci geyregi itibariyla potansiyel diizeyinin bir miktar lizerine ¢ikmig
ve iigiincii ceyrekte de giiglii seyrini siirdiirmiistiir. Kisa doneme iliskin bu goriiniim 15181inda
2017 Ekim Enflasyon Raporu’nda yapilan orta vadeli tahminler, takip eden ddnemde
ekonominin kademeli bir bicimde yavaglayarak potansiyel diizeyine yakinsayacagi bir gerceve

esas almaktadir.
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