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iZMiR MILLETVEKILI SAYIN DOC. DR. SELIN SAYEK BOKE’NIN
‘ BASBAKAN YARDIMCISI SAYIN MEHMET SIMSEK’E TEVCIiH ETTIGI
7118845 ESAS NUMARALI SORU ONERGESI ILISKIN HAZIRLANAN CEVAP METNi

Bilindigi uzere, 1 Kasim 2017 tarihinde Plan ve Bitge Komisyonu'nda gérusilen Hazine
Mustesarligi 2018 Mali Yili Butgesine iligkin yapilan sunumda 2017 yilinda TL'deki deger kaybi
nedeniyle bor¢ servisinde yasanan artis, ekonominin desteklenmesi amaciyla alinan bltcesel
tedbirlerin etkisi ve yillara sari bitce emanetlerinin édenmesinin yarattigi nakit talebinin
yonetilmesi icin 2017 yil baginda éngérilenin 40,4 milyar TL (zerinde net borglanma ihtiyaci

dogdugu belirtilmistir.

Hazine Mustesarligi nakit yoénetimini, 2002 yilindan bu yana Bor¢ ve Risk Yonetimi

Komitesinin belirledigi stratejik dlgutler cergevesinde yiritmektedir.

Bu kapsamda stratejik olgitlerle uyumlu gugli rezerv politikasi Hazine’nin borg ve nakit
yénetiminde karsi karsiya kalabilecegi refinansman, likidite, kur ve faiz risklerinin etkin yénetimi
acisindan son derece 6énem arz etmektedir. Ayrica, bu politikanin 6zellikle piyasalarda oynakligin
arttigi dénemlerde borglanma tutari ve dolayisi ile faiz baskisini azaltmakta oldukga énemli bir

roli olmustur.

Hazine Mustesarligi'nin belli bir andaki nakit rezervine bakarak nakit seviyesinin diizeyine
(yeterlilyetersiz) iligkin bir ¢ikarimda bulunmak mumkin degildir. Zira yikla vergi girisleri,
borglanma hasilati, 6zellestirme gelirleri gibi yukli nakit girislerinin oldugu dénemlerde Hazine
nakit rezervi yukari yoénlii hareket etmekte, maas 6demeleri, borg servisi, Sosyal Guvenlik
Kurumuna yapilan transferler gibi yilksek buytklukteki 6demelerin gerceklestirildigi giinlerde ise

Hazine nakit rezervi ciddi azalislar gésterebilmektedir.

Bu ylzden Hazine nakit yénetimine yonelik planlamalar yapilirken yalnizca kisa vadeli nakit
giris ve ¢ikislar degil, cok daha uzun doénemli bir perspektifle izleyen dénemlere iliskin borg servisi,
borglanma ve bitce gelir/gider projeksiyonlari da géz éninde bulundurulmakta, nakit
dalgalanmalarinin ve olasi nakit akim risklerinin en makul risk kosullarinda etkin bir bicimde

y6netilmesi hedeflenmektedir.

Bu kapsamda, 2017 Ocak — Kasim doneminde bitge acgigi 26,5 milyar TL olarak
gergeklesmis olup, 2018 — 2020 Orta Vadeli Program’da (OVP) 2017 yili biitge aci§i 61,7 milyar
TL olarak tahmin edilmistir. Dolayisiyla, sadece Aralik ayinda yaklagik 35 milyar TL tutarinda bir
butce agiginin finanse edilmesi gerekebilecektir. Diger taraftan 2018 yilinin ilk 3 ayindaki borg

servisi tutari yaklasik 58 milyar TL seviyesindedir.

Hazine Mustesarligr'nin yil icerisinde yaptigi borglanma islemlerine ve kasa bakiyesine iliskin

olarak yapilacak degerlendirmelerde bu hususlarin g6z éniine alinmasi gerekmektedir.



TCMB déviz ve altin rezervleri yillik olarak hazirlanan yatinm stratejileri cercevesinde
yonetilmektedir. Kuresel kriz sonrasi dénemde menkul kiymet getirilerinin tarihsel dusik
duzeylere, hatta negatif seviyelera gerilemesi rezerv yénetiminde cgesitlendirmenin énéniini daha
da artirmistir. Altin, 6zellikle diger varlik siniflari ile sahip oldugu distuk korelasyon nedeniyle
rezerv gesitlendirmesi agisindan 6n plana ¢ikmaktadir.

Bu gercevede, Bankalarin TCMB nezdinde zorunlu karsilik yuktumlaltkleri igin tuttuklar altin
hari¢ net altin rezervinin toplam rezerv icindeki goreli disiuk payr da dikkate alinarak rezerv
yatirimlarinin gesitlendiriimesi amaciyla sinirli miktarda altin alimi yapilmistir.



