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TURKIYE BUYUK MILLET MECLISI BASKANLIGINA,

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan aciklanan verilere gére, 2020 Mart
sonu itibariyla, Turkiye'nin kisa vadeli (vadesi 1 yildan kisa olan) dig borg stoku,
168,9 milyar ABD dolari diizeyinde olup bunun da 121,6 milyar dolari ézel sektére,
47,3 milyar dolari kamuya ait bulunmaktadir.

Hi¢ kusku yok ki, Tiirkiye ekonomisi bu borcu cevirecek kapasitedir. Ancak Tirkiye
ekonomisinin yapisal sorunlar yaninda i¢ ve disg konjonktirel olumsuzluklar
nedeniyle borglanma maliyetinin giderek yiikselmesi gercegi ile kars! karsiyayiz;
Tirkiye giderek daha kisa vadeli borglar daha yiiksek faizlerle almaktadir. Bu konu
elbette lilke ve dinya ekonomi ve siyasi gevrelerince takip edilmektedir. Iste son
gunlerde yodun bir sekilde Tirkiye’nin gindemini isgal eden “swap anlasmalari” bu
¢erceveden bulunan bir yéntem oldugu, Tarkiye'nin borglanma sorununu asmak icin
maliyetinin normal borglanmanin ¢ok Uzerinde olmasina ragmen bu yonteme bas
vurmak zorunda kaldi§i iddialari mevcuttur.

Turkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi tarafindan 20 Mayis 2020 tarihinde yayimlanan
basin duyurusunda; “Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi ve Katar Merkez Bankas!
arasinda 17 Agustos 2018 tarihinde imzalanan ikili para takasi (swap) anlagmasi tadil
edilmistir. Yapilan degisiklikle swap anlagmasinin tutari 5 milyar ABD dolari karsihigi
Tirk lirasi ve Katar riyalinden 15 milyar ABD dolari karsiligi Tiirk lirasi ve Katar
riyaline yiikseltilmigtir. Para takasi anlagmasinin temel hedefi yerel para birimleri
zerinden gergeklestirilen ticareti kolaylagtirmak ve iki iilkenin finansal istikrarina -
destek saglamaktir.” denilmistir.

Finansal piyasalarda para swapi, “iki tarafin belirli bir vade ile farkli para birimlerini
belirlenmig bir faiz ile degis tokus yapmalarr’ seklinde tanimlanmaktadir. Vade
sonunda islem tersine gevrilerek paralar ait olduklar tlkelerin merkez bankalarina
iade edilecektir. |
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1- 86z konusu swap isleminin vadesi ne kadardir?

2- Buiglem sirasinda uygulanan faiz oranlari nedir?

3- Dis bor¢ 6demelerinde dolar ihtiyaci bulunmasina ragmen TL riyal swap
isleminin yapiimasinin nedeni nedir?

4- Tarkiye gibi geligmekte olan ulkelerin déviz gelirlerinin corona viriisti salgin
nedeniyle dustugi bu nedenle dig borg Gdemelerini yapabilmek igin dis
finansman ihtiyacinin arttigi dikkate alindi§inda Katar riyali cinsinden olsa da
bir swap anlamasi yapilmis olmasi énemlidir. Ancak bu borglanmanin mevcut
ihtiyact kargilamak agisindan yeterli bulunmadigi hususundaki iddialar
kargisinda ne dusiniyorsunuz?

5- Katar Riyali’'nin konvertibilitesinin digtik oldugu ve Tirkiye'nin Riyal verip dolar
almasinin zor oldugu, bu nedenle bu swap igleminin getirisinin gérece az
olacag! ydénundeki iddialar karsisinda ne dusiniyorsunuz?

6- Turkiye ile Katar arasindaki dis ticaret hacminin sadece 1,6 milyar dolar
civarinda bulunmasina karsin TCMB agiklamasinda, para takasi anlasmasinin
temel hedeflerinden birisinin yerel para birimleri tzerinden gerceklestirilen
ticareti kolaylagtirmak olarak ifade edilmesini ne élgiide inandirici
buluyorsunuz?

7- Katar'a swap ile verilen TL'nin bu ulke tarafindan dolara c¢evrilmesinin TL
uzerinde baski yaratmasi olasili§i var midir?

8- Uluslararas| Para Fonundan ve ABD Merkez Bankasindan dolayl yéntemlerle
kaynak arayiginda oldugunuz yoéniindeki iddialar dogru mudur?

9- Dis borglanma faizlerinin yiikselisinde olumsuz bir faktér olarak algilanan tlke
risk priminin 20 Mayis 2020 itibariyla 569.94 seviyesine ulasmasini sadece
corano virlis salgininda olusan ekonomik sartlara mi bagliyorsunuz?

10-Merkez Bankasindan 2020 yili iginde 6nceden kullanilan kar payi avansi
6demesi ve birikmig ihtiyat akgesi toplami olan 40.5 Milyar TL.lik tutara
ragmen, 2020 Yili Merkezi Yénetim Butgesinin Nisan 2020 sonu itibariyla 72.8
Milyar TL agik verdigi, faiz harcamalarinin 55.296 Milyar TL'ye ulastigi bir
dénemde kisa vadeli borglarn daha yiksek faizlerle alinan borglarla cevirme
stratejisinin ne kadar dogru oldugunu dustintyorsunuz? Béylesi bir borg
stratejisinin surdaralebilirligi mimkin mudr?

11-Borg 6teleme segenedi glindeminizde bulunmakta midir?

12-Daha iki giin 6énce "Turk Lirasina koronavirlis nedeniyle getirilen likidite
kisitlamalar" nedeniyle artik elverigli kosullarda takas edilemeyeceginden
bahisle Tirk lirasi iglemlerini gegici olarak durdurdugunu agiklayan Avrupa
merkezli takas sirketleri Euroclear  Bank ve Clearstream  Banking’in,
20.05.2020 tarihli ve 9031 sayili Kurul Karari ile; Bankacilik Dizenleme ve
Denetleme Kurumunun bankalarin yurt disiyla swap islemlerinin 6z
kaynaklarinin yizde 0.5’iyle sinirlandiriimasi uygulamasindan bilahare muaf
tutulmasinin nedeni nedir? Dig kaynakli spekulatif ataklar kargisinda milli ve
yerli adim atiimasi konsepti kapsaminda BDDK'nin bu tutumunu nasil
degerlendiriyorsunuz?



