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Mugla Milletvekili

- Diinyada varlik fonlar iilkelerin olusan bitge fazlalklarini gesitli ulusal ve yabanc finansal
varliklara yatirnm yaparak gelirlerini artirmaya ve olusan zenginligi ileriki nesillere aktarmaya
yonelik olarak ilgili devletin kontroliinde olusturulmaktadir. Bu anlamda baktigimizda Tiirkiye
Varlik Fonu diinyadaki érneklere benzememektedir. Tiirkiye Varlik Fonu, iilkemizdeki kamu
sermayeli sirketleri kendi portféyline alarak bunlarin gelirlerini teminat géstermek suretiyle
yurt disindan kredi bulmak amaciyla faaliyet géstermektedir.

Tirkiye Varhk Fonu’nun 2021 yili denetimine ait raporiarda, HSBC Bank liderliginde 16 Mart
2021 tarihinde 14 yabanci bankanin katilimiyla saglanan 1 milyar 250 milyon euro tutarindaki
kredi (konsolide borg bilangoda da uzun vadeli borglarin kisa vadeli kisminda gésterilmis) yer
aliyor. Bu agidan, Tiirkiye Varlik Fonu’na "varlik fonu" demek ¢ok iddial olacaktir ve diinyada
6rnegi bulunmayan bir uygulamadir.

Diger bir unsur, Tirkiye Varlik Fonu biinyesine alinan sirketlerin kamuyla aralarindaki sermaye
gegiskenliginin ¢ok fazla olmasidir. Tiirkiye Varlik Fonu kar etmedigi gibi temin edilen kredilerin
nerelere, ne sekilde aktanldigi, ne kadarinin Hazineye, ne kadarinin Merkez Bankasi
kullanimina veya ne kadarinin i¢ veya dis hangi gelir getirici yatirim araglarinin degerlendirildigi
konusunda tam bir muamma vardir. Bu konularda raporlarda da aciklayici bilgiler
bulunmamaktadir. Bu bilgiler olmayinca Tiirkiye Varlik Fonu ve kurdugu alt sirketlerin finansal
operasyonlarinin verimlilik analizini yapmak da miimkiin degildir.

Denetim raporlari, Tiirkiye Varlk Fonu ve kurdugu sirketler ile portféyiinde bulunan sirketlerin
konsolide gerceklesmis bilango rakamlarini analiz etmektedir. Bilango rakamiari finansal
faaliyetin sadece sonucunu gosterir. Bu faaliyetlere dair detayh analiz igin detayh bilgi
gereklidir.

Ana ortakliga ait 6z kaynaklarda 2020 yilinda devlet katkisi 12 milyar 874 milyon TL artirilarak
151 milyar 138 milyon TL artinlmistir. Raporda bu katkinin Tiirkiye Seker ve Kayseri Seker
Fabrikasi sermaye artirm payi olarak aktarldig belirtiliyor. Bu katki miktarini konsolide
bilancodan cikarip alsak donem sonu goriinen karin olusmayacagini sdyleyebiliriz. Tirkiye
Varlik Fonu bu haliyle basaril bir bilangoya sahip degildir.
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Yine, konsolide gelir tablosunda, kar-zarar tablosunda vergi kar dagitim 6ncesi bir nevi briit
donem kan gibi de yorumlanabilecek kar 11 milyar 123 milyon TL olarak verilmistir. Bahse
konu olan kar rakaminin hesaplanmasinda gider unsuru olan “genel yonetim giderleri” adi
altinda gosterilen 28 milyar 173 milyon TL oldukga yiiksek gériinmektedir. Bir diger bakisla
briit karin neredeyse 2,5 kati personel ve yénetim gideri séz konusudur. Buradaki rakamin
biyiikligi énemlidir. Rakami olusturan 6demelerin kimlere ne kadar maas, hakki huzur veya
yonetim organlarina yapilan harcama oldugu raporlarda yer almiyor.

Ayrica raporlarda topluca verilen portféydeki sirketlere ait denetim raporlarinda da belirtilen
hatal bulgular gésterilmistir. Sadece bunlar bile Tiirkiye Varlik Fonunun ne kadar boliik péreiik
bir yapida oldugunu, portféyiinde bulunan bircok kamu kurumunun da ciddi mali risklerle
cahstigini gbstermektedir. Konuya raporlarda hig girilmemistir ama Tirkiye Varlik Fonu
portféyiinde bulunan bircok kamu sirketinin teknik anlamda iflas noktasinda olabilecegi
aslinda Hazine’den zaman zaman aktarilan kaynaklar olmasa 6z kaynaklarini bile yitirmis
olabileceklerini séyleyebiliriz.

Ayrica raporda "ciddi riskli" ve "yliksek riskli" olarak not edilen duruma, bu kamu sirketlerinin
neden gelmis oldugunun raporlarda belirtilmesi gerekirken bu konulara hi¢ girilmemistir.
Raporda Tiirkiye Varlik Fonu bilinyesinde bulunan 25 sirketten Ziraat Bankasi, Halkbank,
Tiirkiye Varlik Fonu Finansal Yatinmlar AS Tiirkiye Petrolleri Anonim Ortakhigi, BOTAS hakkinda
denetim raporlan sinirh olumlu, Turkish Energy Company raporu bilgi belge verilmedigi icin
diizenlenemedigi belirtilmektedir. Portféydeki bu firmalarin raporlarindaki sakathk Tiirkiye
Varlik Fonu konsolide bilangosunu da sakatlayacagindan konsolide bilangoya dayanan Tiirkiye
Varlik Fonu denetim raporu da sakatlanmis olmaktadir.

Raporda, Tiirkiye Varlik Fonu’nun portféyiinden 53 milyar 93 milyon TL ikraz 2 ve ikraz 3 islemi
olarak gériilen konu portfoydeki kamu bankalarina sermaye artisi icin aktarilan meblaglar
ifade etmektedir. Eger portfoyde bulunan kamu bankalan normal faaliyetlerinden fon
yaratarak karliliklarini siirdiremeyip sermaye destegi ihtiyaci hissediyorlarsa bunun
nedenlerinin bilinmesi gerekir. Tiirkiye Varlik Fonu -adi lizerinde- Varlik Fonu ve finansal
istikrar saglamak ve fonlari etkin degerlendirmek icin kurulmustur. Eger portfoydeki sirketler
srekli sermaye destegiyle faaliyetlerini yuritebiliyorlarsa fonun biiyiimesi ¢ok kirilgan
demektir veya portféydeki sirketlerin faaliyetlerinde bir sakathk séz konusudur demektir.
Ancak bilinen bir gergeklik de Tirkiye Varlik Fonu biinyesinde olan sirketlerden kamu
bankalarina bankacilik uygulamalarina aykirt gérevler ve isler yaptinimaktadir ki bu bankalar
verilen gérevlerden ettikleri zararlar dolayisiyla sermaye yeterlilik rasyolari diistigiinden 6z
kaynak katkisi almak zorunda kalmaktadirlar.

Raporda, Tiirkiye Varlik Fonu portfoy sirketlerinin PWC bagimsiz denetim sirketinin yaptig
denetim raporlarinda sinirli olumlu goériis bildirilen yani sarth olumlu goériis olarak da
nitelenebilecek sonuglarda Ziraat Bankasi, Halk Bankasi, BOTAS, Turkish Energy Company ve
PTT bilangolarindaki maddi hatalar detayl olarak verilmistir. Burada 6zellikle Ziraat Bankasinin
bilangosunda ayirdigi karsihigin 3 milyar 505 milyon TL ¢ok yetersiz oldugu vurgusu dikkat
gekicidir. Bunun anlami Ziraat Bankas’'nin portféyiinde bulunan sorunlu kredilerin
gosterilenden daha yiiksek oldugudur. Ziraat Bankasi da Tiirkiye Varlik Fonu icin de aktif
blyikligl itibariyla en bulyik sirketlerden oldugundan esasen Tiirkiye Varlik Fonu
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portféyiiniin de kirlgan oldugunu géstermektedir. Risklerin neden kaynaklandigl, sonuglarinin
neler olabilecegi Tiirkiye Varlik Fonu Denetim Raporu'nda hi¢ deginilmemistir. Diinyada yer
alan 6rneklerine benzemeyen Tirkiye Varlik Fonu Denetim Raporu da portfoy sirketlerinin
denetim raporlarinin konsolide edilmesinden ve ilgili raporlarda tespiti yapilan hususlarin
ifade edilmesinden ibarettir. Tiirkiye Varlik Fonu’nun kurulus amacinda belirtilen konularda
gosterdigi performansin dlgtilmesinden finansal piyasalar, dis kaynak temini ve yatinm iklimine
ne tiir katkilarinin oldugunun bilinmesinden ¢ok uzak bir rapor hazirlanmistir.

Bu baglamda;

1-Tiirkiye Varlik Fonu elde ettigi kredileri nerelere ne sekilde aktarmistir? Ne kadarn Hazineye,
ne kadart Merkez Bankasi tarafindan kullanilmistir? Ne kadari i veya dis hangi gelir getirici
yatirim araglarinda degerlendirilmigtir?

2-Tiirkiye Varlik Fonu amacinda belirtildigi gibi, sermaye piyasalarinda arag derinligi saglamak
icin hangi faaliyetleri yiiritmiistir? Bu faaliyetlerin sonuglari ne olmustur?

3-Tiirkiye Varlik Fonu yurt igcinde kamuya ait olup da atil olan hangi kaynag ekonomiye
kazandirmistir? Hangi stratejik yatinma istirak etmigtir? Ettiyse sonuglari ne olmustur?

4- Tiirkiye Varlik Fonu’nun ucuza bularak maliyet avantaji yarattigs dis kaynakl kredi miktan
nedir? Buldugu kaynagin vadesi, faiz orani, sartlari nedir?

5-Briit karin neredeyse 2,5 kati olan personel ve yonetim gideri ( 28 milyar 173 milyon TL)
vardir. Bu rakami olusturan ddemeler kimlere ne kadar maas, hakki huzur veya yonetim gideri
olarak yapilmistir? Hangi referansa dayandiriimigtir?

6-601.4 milyon TL bagis ve sponsorluk gideri vardir. Kimlere ne kadar bagis yapiimis, kimlere
ne kadar sponsorluk yapilmistir?

7-Eger portféyde bulunan kamu bankalari normal faaliyetlerinden fon yaratarak karliliklarini
siirdiiremeyip sermaye destegi ihtiyaci hissediyorlarsa bunun gerekceleri nelerdir?




