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Tiirkiye sermaye piyasalarinda yasanan sorunlann, Sermaye Piyasasi Kurulunun
denetim ve gozetim faaliyetlerinin, yatirim fonlarinda iglemlerin durdurulmas: ve tasfiye
siireglerinin, yatirmetlarin kargilastift magduriyetlerin ve Borsa Istanbul’da yaganan sert
piyasa dalgalanmalarinin biitiin yénleriyle aragtirilmasi; meveut sorunlann tespit edilmesi,
yatirimer haklarinm korunmasi ve sermaye piyasalarinda giiven ve istikrarin saglanmas: igin
alinmasi gereken dnlemlerin belirlenmesi amaciyla, Anayasamun 98. ve I¢ Tiiztigiin 104. ve 105.
maddeleri geregince ekte sunulan gerekge gergevesinde Meclis Arastirmast agilmasim arz ve

teklif ederiz.

Karabiik Milletvekili
Plan ve Biit¢e Komisyonu Uyesi



GEREKCE

Sermaye piyasalars; vatandaglarin tasarruflanim degerlendirdigi, sirketlerin finansman
safladif1 ve ekonomik kaynaklarin yénlendirildigi 8nemli bir alandir. Bu piyasalarda giivenin
saglanmasi yalmzca yatirimceilann korunmas agisindan degil, tilke ekonomisinin istikran ve
stirdiiriilebilir biiyiime bakimindan da biiyiik 6nem tagimaktadr.

Ancak son dénemde Borsa Istanbul’da yaganan sert dalgalanmalar, yatinm fonlarinda
islemlerin durdurulmasi ve bazi fonlar hakkinda tasfiye kararlari alinmasi, sermaye
piyasalanindaki denetim mekanizmalarinin yeterliligi konusunda ciddi soru isaretleri ortaya
¢ikarmistir,

16 Eyliil 2026 tarihinde BIST 100 endeksi yiizde 5,54 oranmda gerileyerek 13.122,58
puandan kapanmus, hafta ierisinde 12.817,01 ile 14.355,46 puan arasinda dalgalanan endekste
haftalik kayip yiizde 8,18°¢ ulagmistir. Seans sirasinda yaganan sert diigiig nedeniyle devre
kesici uygulamas: da devreye girmistir.

Bu gelismelerin ardindan, 17 Eyliil 2026 tarihli Sermaye Piyasasi Kurulu biiltenlerinde yer alan
kararlar kapsamunda Tera, Pusula, Hedef, Atlas, Al, Pardus ve Bulls portfy yonetim
sirketlerinin TEFAS ta iglem géren yatim fonlartyla ilgili gesitli tedbirler alinmig, toplam 130
yatum fonunun tasfiye siirecine alinacag bildirilmistir.

Sirketler bazinda tasfiye kapsamina alinan fon sayllarr; Tera Portfoy igin 5, Pusula
PortfSy i¢in 12, Hedef PortfSy i¢in 31, Atlas Portfoy igin 16, A1 Portfoy igin 9, Bulls Portfoy
igin 15 ve Pardus Portf6y igin 42 olarak belirtilmigtir. Basina yansiyan bilgilere gore soz konusu
fonlarm toplam biiyiikliigii yaklasik 826 milyar liraya, etkilenen yatirime: sayisi ise 514 binin
lizerine ulagmaktadir.

Bu rakamlar, yaganan gelismelerin yalnzca belirli portfy ybnetim sirketlerinin faaliyetleriyle
simrh olmadifim géstermektedir. Yiiz milyarlarca lirahik fon biiyiikligi ve yiiz binlerce
yatwrimer dikkate ahndiginda, konu dogrudan sermaye piyasalarmin igleyigini, yatinme:
gitvenini ve finansal istikrar: ilgilendirmektedir.

17 Eylill 2026 tarihli SPK kararlari sonrasinda yatirimeilar; sahip olduklar1 fon
paylarimn hangi esaslara gore degerlendirilecedi, gergeklesmemis emirlerinin nasil
sonuglandirlacag, uygulanacak fiyat ve valér tarihlerinin ne olacag1 ve 6demelerin hangi
takvim ¢ergevesinde yapilacagi konusunda agiklama beklemektedir. Tasfiye stirecinin
yatirimeilar iizerindeki etkilerinin agik bigimde ortaya konulmasi ve hak kayiplarinin énlenmesi
gerekmektedir.

Burada iizerinde durulmast gereken temel konu, belirli bir portféy yonetim sirketinin
faaliyetleriyle smirl degildir. Asil mesele; sermaye piyasalarinda risklerin ne 6lgiide 6nceden
tespit edildigi, denetim mekanizmalarimn nasil isletildigi ve yatirimeilarin kargilagabilecegi
zararlann 6nlenmesi i¢in gerekli tedbirlerin zamaninda almip alinmadsgidur.

Sermaye Piyasas1 Kurulunun gérevi, yalnizca sorunlar ortaya giktiktan sonra miidahale
etmek degildir. Kurulun; piyasalardaki riskleri siirekli izlernek, yatiime: haklarim korumak,
gerekli denetimleri gergeklestirmek ve sermaye piyasalarmn giivenilir, seffaf ve istikrarls
bigimde islemesini sajlamak yoniinde sorumluluklar bulunmaktadir.




Bu nedenle, son dénemde yaganan gelismeler tizerinden SPK’min denetim anlayiginin, risk
izleme kapasitesinin ve miidahale siire¢lerinin kapsamli bigimde incelenmesi gerekmektedir.
Denetim mekanizmalarnin, ortaya ¢ikan sorunlan énceden tespit edip edemedigi ve gerekli
tedbirlerin neden daha erken alinmadigh agikhifa kavusturulmalidir.

Yatinm fonlarmin likidite yapilan, portfy yogunlagmalan, varlik degerleme
yéntemleri ve yattnmeilanin geri deme taleplerinin karsilanabilmesi, denetim faaliyetlerinin
temel unsurlart arasinda yer almaktadir. Bu alanlarda ortaya gikabilecek risklerin zamamnda
tespit edilememesi, yatinmcilar agisindan ciddi sonuglar dogurabilecepi gibi sermaye
piyasalarina duyulan giiveni de zedeleyebilecektir.

Borsa Istanbul’da yaganan sert piyasa hareketleri de bu cercevede degerlendirilmelidir.
Piyasalardaki dalgalanmalarm nedenleri, yatirrm fonlarmn likidite kogullar, piyasa gbzetim
sistemleri ve diizenleyici kurumlarm miidahale siiregleri birbirinden bagimsiz ele
almmamalidir. Yaganan geligmelerin piyasa biitiinliigii ve yatirime: giiveni izerindeki etkileri
somut veriler iizerinden ortaya konulmalidir,

Ote yandan, SPK tarafindan kredili sermaye piyasasi aract iglemlerinde uygulanan asgari
Ozkaynak koruma orammin yiizde 35°ten yiizde 20°ye kadar diigiiriilmesine yonelik karar
almmgtir. $6z konusu diizenlemenin hangi risk degerlendirmesine dayandif, piyasalardaki
dalgalanma ve yatmumectlann karsi kargiya oldupu zarar ihtimali dikkate almarak hangi
gerekgelerle uygulamaya konuldugu aragtiriimalidir.

Yatitm fonlannda islemlerin durduruimas: veya tasfiye siirecine girilmesi hilinde
yatinmeilarin hangi haklara sahip oldugu ve bu haklarmi nasil kullanacag: agik bigimde ortaya
konulmahdir. Gergeklesmemis emirlerin degerlendirilmesi, fon paylarmin fiyatlandinimasi,
valdr ve ddeme tarihlerinin belirlenmesi ve tasfiye kapsamm diginda kalan fonlara iligkin
uygulamalar konusunda geffaflik saglanmalidir.

Yatirimeilarin kendi birikimleriyle ilgili stiregleri yeterince anlayamadip: veya gerekli bilgilere
zamaninda ulagamadif: bir ortamda piyasa giiveninin korunmasi miimkiin degildir. Bunedenle,
diizenleyici kurumlann bilgilendirme sorumlulugu ve tasfiye siireclerinin denetlenebilirligi de
aragtirmanin 6nemli baghiklar1 arasinda yer almalidr.

Sermaye Piyasasi Kurulunun ilgili fonlar ve portfdy yonetim sirketleri tizerindeki
denetim faaliyetleri, risklerin tespit edilme zamam, alnan tedbitlerin gerekeeleri, kurumlar
arast koordinasyon siitegleri ve yatimeilarin korunmasina yonelik uygulamalar
incelenmelidir. Ayrica mevcut mevzuatin yatiimeilarn koruma bakimindan yeterli olup
olmadif: degerlendirilerek gerekli yasal ve idari diizenlemeler belirlenmelidir. SPK’nim insan
kaynag, teknik kapasitesi, denetim araglan ve piyasa gozetim sistemleri bakimindan ihtiyaglari
da ortaya konulmalidir.

Sermaye piyasalarinda giivenin saglanmasi, tim yatinmeilarn esit ve seffaf kurallar
¢ergevesinde korunmasma baglidir. Bu nedenle yasanan geligmelerin miinferit olaylar olarak
degerlendirilmesi yerine, sermaye piyasalarinin igleyisini etkileyen yapisal sorunlar
bakimindan ele almmas: gerekmektedir. Meclis tarafindan yiiriitillecek kapsaml bir aragtirma
ile yatinmeilarin yagadit sorunlarn tespit edilmesi, varsa denetim eksikliklerinin ortaya
¢ikartlmast, sorumluluklarin belirlenmesi ve benzer gelismelerin tekrar yaganmamas: igin
almmas1 gereken 6nlemlerin ortaya konulmasi miimkiin olacaktir.




Bu gergevede; Tiirkiye sermaye piyasalarinda yaganan sorunlarn, Sermaye Piyasasi
Kurulunun denetim ve gozetim faaliyetlerinin, yatinm fonlarinda islemlerin durdurulmas: ve
tasfiye stireglerinin, yatinmeilann kargilaghg: risk ve magduriyetlerin, Borsa Istanbul’da
yasanan sert piyasa dalgalanmalarimin ve piyasa gozetim mekanizmalarimn biitiin ybnleriyle
aragtinilmasy; mevcut sorunlarm tespit edilmesi, yatrme: haklannin korunmasi, sermaye
piyasalarinda giiven ve istikrarin saglanmasi ve benzer magduriyetlerin nlenmesine yénelik
almmas: gereken Snlemlerin belirlenmesi amactyla Meclis Aragtirmasi agilmasi bityitk 6nem

tagimaktadir.




Say1lt Meclis Arastirmast Onerisinin Imza Cizelgesi
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