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TURKIYE BUYUK MIiLLET MECLiSi BASKANLIGINA

Tiirkiye Varlik Fonu’nun (TVF) 2024 Entegre Faaliyet Raporu; fonun likidite
yeterliligi, borgluluk diizeyi, kérlilik performanst ve kamu maliyesi lizerindeki olas1 yiikleri
bakimindan dikkatle incelenmesi gereken bulgular igermektedir. Cari oramin 1’in altinda
kalmas1 ve yiiksek kisa vadeli yiikiimliiliikkler, fonun likidite yapisma iligkin kirilganlik
isaretleri ortaya koyarken; finansal kaldira¢ oranmmin yiiksek seviyesi ile karlilik
gostergelerindeki gerileme, biiyliyen bilango biiyikliigiine ragmen stirdiiriilebilirlik ve
verimlilik a¢isindan soru isaretleri dogurmaktadir. Ote yandan kamu bankalarina yonelik
sermaye benzeri desteklerin Hazine borglanmasi yoluyla saglanmasi, s6z konusu risklerin
dolayli bigimde merkezi yOnetim biitcesi ve kamu bor¢ dengeleri iizerinde baski
olusturabilecegine igaret etmektedir. Bu gelismeler, TVF’nin mali yapisinin, kamu maliyesiyle
iligkilerinin ve denetim mekanizmalarinin biitlinciil biqimdé degerlendirilmesini zorunlu
kilmaktadir.

Bu nedenlerle; Tiirkiye Varlik Fonu’nun mali stirdiiriilebilirliginin, bor¢luluk yapisinn,

- kérhlik performansinin, kamu bankalarina saglanan desteklerin biitge ve kamu borcu tizerindeki

etkilerinin, seffaflik ve hesap \;erebilirlik diizeyinin tiim yonleriyle aragtirilarak alinmasi

gereken tedbirlerin belirlenmesi amaciyla Anayasa’nin 98’inci ve TBMM Ietiiziigii’niin ilgili
hiikiimleri uyarinca bir Meclis Arastirmasi agilmasin arz ve teklif ederim. 04.03.2026
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GEREKCE

Tiirkiye Varlik Fonu’nun 2024 yil1 Entegre Faaliyet Raporu’nda yer alan mali veriler ve
finansal gostergeler; fonun likidite yeterliligi, borgluluk diizeyi, karlilik performansi ve kamu
maliyesi ile olan ¢ok boyutlu iligkileri bakimindan kapsaml ve derinlikli bir degerlendirmeyi
zorunlu kilmaktadir. Ozellikle cari oramn 1’in altinda seyretmesi ve kisa vadeli
yiikiimliiliiklerin toplam yiikiimliiliikkler igerisindeki yiiksek payi, fonun kisa vadeli 6deme
kapasitesi agisindan kirilgan bir gériiniim sergileyebilecegine isaret etmektedir. Bu durum,
kiiresel finansal kosullardaki dalgalanmalar, faiz oranlarindaki artiglar veya likiditeye erisimde
yaganabilecek olasi daralmalar karsisinda fonun mali esnekligini smirlayabilecek riskler
barindirmaktadir.

Bunun yaninda, finansal kaldira¢ oranimn yiiksek seviyelerde bulunmast; borg¢lanma
yoluyla bilyiimenin siirdiiriilebilirligi, bor¢ servis kapasitesi ve uzun vadeli mali denge
acisindan dikkatle izlenmesi gereken bir tablo ortaya koymaktadir. Karhilik gostergelerinde
gbzlenen zayiflama ise fonun sahip oldugu varlik biiyiikliigine ragmen kaynak kullanim
etkinligi, yatinm tercihleri ve getirilerin siirdiiriilebilirligi konusunda soru isaretleri
dogurmaktadir. S6z konusu geligmeler, bilango biiyiikliigiindeki artisin tek basina mali giig
gostergesi olarak degerlendirilemeyecegini; aksine risk, getiri ve borgluluk dengesinin biitiinciil
bigimde analiz edilmesi gerektigini ortaya koymaktadir.

Diger taraftan, kamu bankalarina saglanan sermaye benzeri desteklerin Hazine
borglanmas: yoluyla finanse edilmesi, fon faaliyetleri ile merkezi yonetim biitgesi arasindaki
dolayli mali bagin giiclendigini gostermektedir. Bu gergevede olusabilecek ylikiimliilitklerin,
kamu borg stokunun seviyesi, borglanma maliyetleri ve biitce dengeleri tizerinde orta ve uzun
vadede bask: yaratma potansiyeli bulunmaktadir. Dolayisiyla fonun finansal yapisinda ortaya
cikabilecek risklerin yalmzca kurumsal bilango ile sinirli kalmayip kamu maliyesinin geneline
sirayet edebilecegi ihtimali, konunun makro mali disiplin perspektifiyle ele alinmasim gerekli
kilmaktadir.

Ayrica, kamuya ait stratejik varliklarin yonetimini tistlenen bir yapimn seffaflik, hesap
verebilirlik ve etkin denetim ilkeleri gercevesinde faaliyet gdstermesi; kamu kaynaklarinin
korunmas1 ve toplum nezdinde giivenin tesis edilmesi bakimindan temel bir gerekliliktir. Bu
baglamda, raporlama standartlarimin yeterliligi, risk ySnetimi uygulamalarinin etkinligi,
bor¢lanma politikalarmin siirdiiriilebilirligi ve yonetisim mekanizmalarmn uluslararast iyi

uygulamalarla uyumu gibi hususlarin ayrintili bigimde incelenmesi nem arz etmektedir. Aynr-.,
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Tiim bu nedenlerle; fonun mali siirdiiriilebilirliginin, bor¢luluk yapisinin, Karlilik
performansinin, kamu bankalarina saglanan desteklerin biitge ve kamu borcu iizerindeki
etkilerinin, risk yonetimi ve kurumsal y6netigim siireglerinin, seffaflik ve hesap verebilirlik
diizeyinin kapsamli bi¢imde ortaya konulmasi; mevcut ve muhtemel risklere karsi alinmast .

gereken tedbirlerin belirlenmesi; kamu maliyesi tizerindeki olas: yiiklerin 6nlenmesi ve politika

~ yapum siireglerine saglikli veri temini amaciyla konunun Tiirkiye Biiyiik Millet Meclisi

tarafindan biitiin y6nleriyle aragtirilmasi zaruri gériilmektedir.
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