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YAZILI SORU ONERGESINE ILiSKIN CEVAP

14/1/1970 tarihli ve 1211 sayili Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Kanunu ve
uygulanan "Enflasyon Hedeflemesi Rejimi" ¢ergevesinde enflasyon hedefleri, Hiiklimet ile
birlikte 3’er yilhik donemler hélinde belirlenmekte ve hedef degisken olarak Tiiketici Fiyat
Endeksi'nin (TUFE) yilsonu degisim oranlari esas alinmaktadir. Fiyat istikrarina yonelik resmi
hedefin kararhilikla siirdiiriilmesi, giiglii bir "taahhiit" ve "sinyal" niteligindedir.

Rejim geregi "enflasyon hedefi" ile "enflasyon tahminleri”nin birbirine karigtirnlmamasi
biiyiik 5nem arz etmektedir. Buradaki hedef, ulasilmak istenen nihai noktay: ve fiyat istikrart
cipasimi temsil ederken; Merkez Bankas: tarafindan yilda dort kez yayimlanan Enflasyon
Raporlari ile paylagilan "enflasyon tahminleri", mevcut veri seti ve makroekonomik kosullar
altinda bu hedefe giden patikay: gosteren dinamik bir iletisim aracidir. Aym sekilde ekonomi
yonetimi de giincel tahminlerini paylasarak beklenti yonetimine katkida bulunmaktadir.
Dolayisiyla, degisen kosullara gore giincellenen tahminler ile sabit bir politika ¢ipasi olan
hedefin ayrimi, para politikasinin ongdriilebilirligi agisindan kritiktir.

2020 yilindan itibaren kiiresel ve bolgesel diizeyde olaganiistii digsal soklarin es zamanh
yasandigi bir donem olmugtur. Kiiresel salginin sebep oldugu tedarik zinciri kirilmalar,
jeopolitik gerilimler ve bolgemizde yasanan savaslarin enerji ve gida fiyatlarinda olusturdugu
maliyet baskilari ile iilkemizi derinden etkileyen deprem felaketinin arz ve talep lizerindeki
olumsuz etkileri, enflasyonist baskilari tarihi diizeylere tagimistir.

Kiiresel 6lgekte enflasyonist baskilarin siirdiigii zorlu konjonktiire, kuraklik ve zirai don
gibi gida fiyatlarima yansiyan olumsuzluklara ragmen enflasyonla miicadelede belirgin bir

basar saglanmis; uygulanan kararlt dezenflasyon programi neticesinde, 2024 yili Haziran
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ayindan itibaren yillik enflasyonda 40 puanin iizerinde bir diigiis gergeklesmistir. Elde edilen
bu performans, program’da ortaya konulan "tek hane" hedefinin ulagilabilirligini
gostermektedir.

Bu cercevede, enflasyondaki ataletin ve oOzellikle tiim diinyada benzer sekilde
gozlemlenen hizmetler sektoriindeki fiyat katiligi gibi unsurlarin kademeli olarak ortadan
kaldirilmastyla 2027 yihi itibariyla tek haneli enflasyon hedefine ulagilmast hedefi
korunmaktadir. Giiglii makroekonomik politika esgiidiimiiniin devami, arz yonlii politikalarin
etkinliginin artirilmas: ve Ongoriilebilirligi giiclendiren iletisim stratejisinin siirdiiriilmesi
dezenflasyon siirecinin temel dayanaklar1 olmaya devam edecektir.

Diger taraftan, enflasyon, fiyatlar genel seviyesindeki artis1 ifade eden nominal bir
gosterge iken satin alma giicii ise gelirlerin bu fiyat artiglann karsisindaki reel durumunu
yansitmaktadir. Bu dogrultuda, fiyatlardaki artisin refah iizerindeki etkisi, {icret ve diger gelir
unsurlarindaki degisimle birlikte degerlendirilmelidir. Enflasyonla miicadele siirecinde ticret
politikalarinda “galiganlar1 enflasyona ezdirmeme” ilkesi esas alinmakta; 6zellikle sabit ve dar
gelirli kesimlerin alim giiciiniin korunmasina yonelik diizenlemeler hayata gecirilmektedir. Bu
cercevede, iicret ayarlamalan yapilirken enflasyon gelismeleri dikkate alinarak reel gelirlerin

korunmasi gozetilmektedir.
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