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Uluslararası kredi derecelendirme kuruluşu Fitch Ratings, yayımladığı son analize göre
Türkiye’nin borç sermaye piyasası büyüklüğünün 2026’da 540 milyar dolardan fazla olmasının

beklendiğini açıklamıştır. Kuruluş bu artışta yüksek dış finansman ihtiyacı, yaklaşan büyük
vadeli borç ödemeleri ve finansman kaynaklarını çeşitlendirme stratejilerinin belirleyici
olacağını vurgulamıştır. Ayrıca dijital tahviller ve varlık temelli sukuk gibi fmansal araçların
çeşitlendirmesinin de piyasa hacmini destekleyebileceği ifade edilmektedir.

Fitch’in değerlendirmesinde Türkiye’nin 2025’te Çin dışı gelişmekte olan ülkeler
arasında ABD doları cinsinden borçlanma hacminde dördüncü sıraya yükseldiği; sukuk

piyasasında da önemli bir yer edindiği belirtilmiştir. Ancak rapor, piyasanın faiz ve kur
oynaklığı, jeopolitik riskler, 5^sek enflasyon ve ticaret politikalarına ilişkin risklere karşı hâlâ

hassasiyetini koruduğunu vurgulamıştır.

Bu öngörüler, Türkiye’nin finansman yapısını, dış borç sürdürülebilirliğini, kamu borç

yönetiminin etkinliğini ve uluslararası piyasalarla ilişkisini doğrudan etkileyen önemli

göstergelerdir. Özellikle dış finansman ihtiyacı ve yaklaşan borç vadeleri bağlamında, ülke

mâliyesinin risklerini ve fırsatlarını kamuoyunun ve yatırımcı çevrelerinin anlayabilmesi için
şeffaf bilgiye ihtiyaç bulunmaktadır.

Bu nedenle, Fitch Ratings’in değerlendirmeleri ışığında Hazine ve Maliye Bakanlığı’nm

borçlanma stratejisi, risk yönetimi, enstrüman dağılımı, sürdürülebilirlik politikası ve
uluslararası piyasa ilişkileri konusundaki analizlerini ve planlarını açıklaması kamu yararı
açısından önem arz etmektedir.

Bu bağlamda;

1. Fitch Ratings’in 2026 yılı için Türkiye’nin borç sermaye piyasasının 540 milyar
dolardan fazla olacağı öngörüsüne Bakanlığınızın değerlendirmesi nedir? Bu

rakamın GSYH’ye oranı, kamu/özel sektör dağılımı ve döviz/TL kompozisyonu ne

şekilde öngörülmektedir?
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2. Türkiye’nin 2025 yılı sonunda borç sermaye stoku 503 milyar dolardan fazla
seviyeye çıkmış; toplam ihraçlar da yaklaşık 140 milyar dolara yaklaşmıştır.
Bakanlığınız bu büyüme trendini nasıl yorumlamaktadır? Bu trendin

sürdürülebilirliği açısından ne tür risk ve fırsatlar değerlendirilmiştir?

3. Uluslararası borçlanma piyasalarında Türkiye’nin sukuk ve ESG temalı tahvil

ihracatları gibi yeni enstrümanların önemli bir paya sahip olduğu ifade edilmektedir.
Bu enstrümanların piyasa likiditesi, yatırımcı tabanı ve risk profili üzerindeki
etkileri hakkında Bakanlığınızın bir analizi var mıdır?

4. Borçlanma piyasasının faiz ve kur oynaklığına, jeopolitik risklere ve yüksek
enflasyona maruz kalma durumu hem Fitch hem diğer kuruluşlar tarafından

vurgulanmaktadır. Bakanlığınız tarafından bu tür makro riskleri azaltmaya yönelik
hedging politikaları, vade yapılandırma stratejileri ve yatmmcı iletişim politikaları
hazırlanmış mıdır? Hazırlanmışsa detayları nelerdir?

5. Türkiye’nin dış finansman ihtiyacı ve yaklaşan borç vadeleri dikkate alındığında,
borç yönetimi stratejisinin kısa, orta ve uzun vadeli hedefleri nelerdir? Bu strateji
çerçevesinde hangi risk azaltıcı mekanizmalar kullamimaktadır?

6. Fitch gibi uluslararası derecelendirme kuruluşlarının raporları, ülkemizin kredi notu
görünümü üzerinde doğrudan etkiye sahip olabilmektedir. Bakanlığınızın, kredi

notu iyileştirme veya sürdürme politikalan kapsamında yürüttüğü çalışmalar
nelerdir? Bu çalışmalarla ilgili somut hedefler ve takvim var mıdır?

7. Bankalar ve şirketlerin borçlanma piyasasında artan rolü kamu mâliyesi açısından
nasıl değerlendirilmektedir? Özellikle özel sektör borçlanmasının sistemik riskler

üzerindeki etkileri ile ilgili Bakanlığınızın bir değerlendirmes i bulunmakta mıdır?

8. Fitch tarafından bildirildiği üzere yabancı yatırımcı payının azalması söz konusu
olduğu belirtilmektedir. Bakanlığınız bu eğilimi hangi nedenlerle

ilişkilendirmektedir ve yabancı yatmmcı ilgisini artırmak için ne tür politika
adımları planlanmaktadır?

9. 2026 yılı için borçlanma projeksiyonları hazırlanırken mali disiplin, kamu bütçesi

dengesi, borç servis maliyetleri ve borç sürdürülebilirliği temelinde yapılan analizler

nelerdir? Bu analizlerin varsayımları kamuoyuyla paylaşılabilir mi?


