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Asagidaki sorularimin Hazine ve Maliye Bakan1 Sayin Mehmet Simsek tarafindan
Anayasa’nin 98’inci ve TBMM l¢tiiziigii’niin 96’nc1 ve 99’uncu maddeleri uyarinca yazilt
olarak yanitlanmasini arz ederim.

Giiliistan KILIC KOCYIGIT
DEM Parti Grup Baskanvekili

Kars Milletvekili

Tlirkiye sermaye piyasalari son donemde yatinm fonlari, diisiik fiili dolasima sahip
halka ac¢ik sirketler ve bu sirketlerle iligkili oldugu iddia edilen fonlar tizerinden gergeklesen
olagandis: fiyat ve miktar hareketleri nedeniyle ciddi bir giiven ve denetim sorunu ile karsi
karstyadir. Buradaki temel mesele yalnizca belirli hisse senetlerinin fiyatlarinin ytikselip
diismesi degildir. Asil mesele yurttaglarin birikimlerinin emanet edildigi yatinm fonlarinin,
sermaye piyasalarmin saglikli fiyat olusumu islevini bozacak bigimde kullanilip kullanilmadig,
diizenleyici kurumlarin bilinen risklere zamaninda miidahale edip etmedigi ve kiigiik
yatirimeilarin sistematik bi¢cimde yiiksek riskin son alicisi haline getirilip getirilmedigidir.

Nitekim Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (SPK) 18 Eyliil 2026 tarihli agiklamasinda 2025
yilinin son ¢eyreginde 6zellikle serbest yatirim fonlar1 ve para piyasas: fonlarr araciligtyla bazi
portféy yonetim sirketlerine ait fonlarin, fiili dolasim orani diisiik paylarda sirketlerin temel
finansal buyiikliikleriyle aciklanamayacak fiyat hareketlerine neden oldugunun gézlemlendigi
belirtilmistir. SPK ayrica bu konunun Hazine ve Maliye Bakam baskanliindaki 2 Aralik 2025
tarihli Finansal Istikrar Komitesi toplantisinda giindeme geldigini agiklamistir. Buna ragmen
2026 yili Eyliil ayinda yasanan gelismeler sonrasinda Tera Portféy Yonetimi A.S. ile birlikte
toplam yedi portf6y yonetim sirketinin TEFAS’ta islem goren yatirim fonlarina yonelik
kapsamli tedbirler alinmis, baz1 fonlarin tasfiyesine karar verilmistir. Ayrica Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan piyasa dolandiriciligi stiphesi kapsaminda bazi kisiler hakkinda sug
duyurular ve islem yasaklart uygulanirken, Tera Grubu ile baglantili oldugu belirtilen fonlarin
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ve sirketlerin belirli pay piyasalarindaki yogun pozisyonlar1 da kamuoyunun dikkatine
gelmistir. :

Kamuoyuna yansiyan bilgi ve iddialar halka arz siire¢lerinde olusmasi gereken gergek
yatirimel talebinin bazi fonlar tizerinden desteklenmis olabilecegi, sonrasinda diisiik fiili
dolagima sahip paylarda yogun alimlar gergeklestirilerek fiyat ve islem hacimlerinin olagandisi
bigimde yiikseltilmis olabilecegi ve s6z konusu varliklarin daha sonra yatirim fonlan
araciligiyla daha genis yatirimer kitlelerine devredilmis olabilecegi yoniindedir.

Bu iddialarin dogru olup olmadigi, ancak bagimsiz ve kapsamli bir inceleme sonucunda
ortaya konulabilir. Ancak ortada cevaplanmasi gereken agik bir kamu sorumlulugu
bulunmaktadir. Sermaye piyasalarinin glivenilirligi, yalmizca borsa endekslerinin
yiikselmesiyle degil, fiyatlarin gergek arz ve talep kosullar igerisinde olusmasi, yatirimeilarin
esit bilgiye sahip olmasi ve kamu otoritelerinin piyasa bozucu faaliyetlere karsi zamaninda ve
esit bicimde miidahale etmesiyle miimkiindiir.

Bu baglamda;

1. SPK tarafindan 16-17 Eyliil 2026 tarihlerinde alinan tedbir ve tasfiye kararlarinin dayanagini
olusturan denetim raporlar1 hangi tarihlerde hazirlanmis, hangi tarihlerde tamamlanmis ve
Kurul karar organinin glindemine hangi tarihlerde sunulmustur? S6z konusu raporlarda tespit
edilen riskler daha 6nce neden kamuoyuna agiklanmamigstir?

2. Bakanhigimzin koordinasyonundaki Finansal Istikrar Komitesi tarafindan 2 Aralik 2025
tarthinde glindeme alinan risklerin, 16-17 Eyliil 2026 tarihindeki piyasa krizine kadar gegen
yaklasik dokuz aylik stirede neden daha erken ve daha kapsamli tedbirlerle engellenemedigi
konusunda Bakanliginizca hazirlanmig bir degerlendirme veya etki analizi bulunmakta midir?

3. SPK tarafindan 17 Eyliil 2026 tarihinde Tera Portfoy, Pusula Portféy, Hedef Portfoy, Atlas
Portfoy, Al Portfoy, Pardus Portfoy ve Bulls Portf6y tarafindan kurulan fonlara yonelik alinan
tedbirlerin kapsamu itibariyla toplam kag¢ yatirimer etkilenmistir ve bu fonlarin toplam portf6y
biiy{ikliigii ne kadardir?

4, Faaliyetleri durdurulan veya tasfiye siirecine alinan fonlarda yer alan varliklarin gergek
piyasa degerlerinin, fonlarin kamuya agiklanmig net varlik degerleriyle uyumiu olup olmadig:
bagimsiz bigimde yeniden degerlemeye tabi tutulacak midir?

5. Fon portféylerinde bulunan diistik likiditeli veya fiyatinin saglikli bicimde olusmadigindan
stiphe edilen paylarin tasfiye edilmesi sirasinda kii¢lik yatirnmeilarin ugrayabilecegi zararlarin
Onlenmesi amaciyla Bakanliginiz tarafindan hangi mekanizmalar olusturulmustur?

6. Fon yoneticileri veya iliskili aktodrler tarafindan yatinim fonlarmin gercek ekonomik
degerinin {izerinde fiyatlandirilmis varliklarla biiytitiilerek yeni yatirimeilarin fona ¢ekildiginin
tespit edilmesi halinde, bu yontemle elde edilen haksiz kazancin geri alinmasi ve magdur
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* yatirimeilarin zararlarinin giderilmesine yonelik mevzuat kapsaminda hangi mekanizmalar
bulunmaktadir?

7. Tera Holding, Tera Yatirim, Tera Portf6y ve bunlarla iliskili oldugu iddia edilen sirket, fon
ve gercek kisiler hakkinda ytiriitilen idari ve adli incelemelerin toplam sayisi1 kagtir? Bunlardan
ka¢1 hakkinda islem yasagy, idari para cezasl, lisans iptali, su¢ duyurusu veya diger yaptirnmlar
uygulanmagtir?

8. S6z konusu sirket ve fonlarin yonetim kademelerinde gegmiste veya halen kamu gorevinde
bulunan, diizenleyici ve denetleyici kurumlarda gérev yapmus kisiler bulunmakta midir? Varsa
bu kisilerin gorevleri, gorev yaptiklart donemler ve ilgili finansal kuruluslarla iliskileri
kamuoyuna agiklanacak midir?

9. SPK, Borsa Istanbul, Hazine ve Maliye Bakanlig1, MASAK, TCMB ve diger ilgili kurumlar
arasinda bu stiregte gergeklestirilen bilgi ve veri paylagiminin kapsami nedir? Siipheli fon ve
hesaplara iliskin ortak bir risk analizi yapilmis midir?

10. Sermaye piyasalarinda gerceklesen islemlerin yalnizca tek tek hesaplar tizerinden degil,
ayn1 gergek veya tiizel kisiyle baglantili olabilecek hesaplar, fonlar, portféy yonetim sirketleri
ve araci kurumlar arasindaki ekonomik baglar {izerinden izlenmesini saglayacak bir “nihai
faydalanici” analiz sistemi bulunmakta midir? Bulunmuyorsa kurulmasi planlanmakta midir?

11. Bakanhiginiz, SPK ve Borsa Istanbul tarafindan 2025 yilindan itibaren tespit edilen veya
sliphelenilen piyasa bozucu islemler sonucunda yatirimecilardan el degistiren toplam ekonomik
deger ne kadardir? Bu islemlerden saglandifi degerlendirilen haksiz kazancin toplam
biiytikliigit hesaplanmis midir?

12. Sermaye piyasalarinda denetim mekanizmasinin ancak ciddi fiyat dustisleri, fonlardan
yogun para c¢ikisi ve kiiglik yatirimecilarin magduriyetinden sonra harekete gegmesini
engellemek amaciyla Bakanligimiz tarafindan yeni bir erken uyarit ve miidahale sistemi
kurulacak midir?

13. Bakanliginiz, SPK ve Borsa Istanbul’un bu siirecteki karar, denetim ve miidahale zincirinin
bagimsiz bi¢imde incelenmesini hangi kurumun hangi tarihte hangi riski bildiginin ve hangi
tedbiri alip almadiginin kamuoyuna agik bir kronoloji halinde yayimlanmasini saglayacak
muidir?



