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Yatirim fonlarmmn biiyiikliigii son yilarda hizli bigimde artmus; yatinm fonlarinin
finansal sistem i¢indeki pay1 2021°de yiizde 2,6 iken 2024°te ylizde 10’a yiikselmis ve portfoy
degeri yaklasik 5 trilyon TL’ye ulagmigtir. Buna kargin, bazi fonlarda distik likiditeli paylarin
yogunlagmas, yatinmcilarin satis taleplerinin kargilanamamast, fon varhiklarinin gergege aykir
veya asir1 degerlenmis olabilecegi iddialar1 ve fonlarn tasfiyeye alinmasi, sermaye
piyasalarinda giiven sorunu olusturmustur.

Kamuoyuna yansiyan agiklamalara gére bazi riskler 2025 yilinin son ¢eyreginde tespit
edilmis ve 2 Aralik 2025 tarihinde Finansal Istikrar Komitesi giindemine alinmistir. Ancak
kapsamli dnlemlerin Eyliil 2026°daki piyasa sarsintisindan sonra agiklanmasi, erken uyari
mekanizmalarinin ve kurumlar arasi koordinasyonun yeterliliginin sorgulanmasina neden
olmustur.

Bu baglamda;
1. 2025 yilinin son ¢eyreginde yatirim fonlarinda tespit edilen olagandisi fiyat ve
miktar hareketlerinin kapsami nedir?

2. Finansal Istikrar Komitesi’nin 2 Aralik 2025 tarihli toplantisinda fon
piyasalarina iligskin hangi riskler ele alinmigtir?

3. Bu toplantida hangi kararlar alinmis, hangi kurumlara hangi gérevler verilmigtir?

4. 3 Aralik 2025 tarihinde SPK biinyesinde kurulan ¢alisma grubunun gorev, yetki
ve sorumluluklar nelerdir?

5. Calisma grubu tarafindan hazirlanan rapor veya risk degerlendirmesi
Bakanliginiza sunulmus mudur?

6. Risklerin tespit edildigi tarih ile Eyliil 2026°daki kriz arasinda neden daha erken
ve kapsamli tedbirler alinmamigtir?

7. Bakanligimiz tarafindan bu siiregte bir etki analizi, risk raporu veya kriz
senaryosu hazirlanmis midir?

8. Yatinm fonlarmin diisiik islem hacimli hisselerde yogunlagsmasina hangi
mevzuat hitkkiimleri izin vermigtir? '
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Fonlarin tek bir hisse, sirket grubu veya iligkili varlik tizerinde yogunlagsmasini
sinirlayan mevcut diizenlemeler yeterli midir?

Fon portféylerinde likidite riski i¢in zorunlu asgari nakit veya kolay nakde
cevrilebilir varlik oran1 uygulanmakta midir?

Uygulaniyorsa bu oranlar kriz yasayan fonlar bakimindan yeterli olmus mudur?

Fonlarin giinliikk pay geri alim taahhiitleri ile portfoylerinin gercek likiditesi
arasinda uyumsuzluk olup olmadigi incelenmis midir?

Fonlarin varlik degerlemelerinde bagimsiz degerleme, ikinci fiyat dogrulamasi
veya stres testi zorunlulugu getirilecek midir?

Fon portféylerinde islem hacmi diisiik hisselerin gergek piyasa degerinden
yiiksek gosterilmesini dnlemek amaciyla hangi teknik tedbirler alinacaktir?

Fon yoneticilerinin iligkili taraf islemleri ve ¢apraz fon islemleri daha siki
bi¢imde denetlenecek midir?

Fon yo6netim sirketleri, araci kurumlar, bankalar, Takasbank, Merkezi Kayit
Kurulusu, SPK, MASAK ve Borsa Istanbul arasinda ger¢ek zamanli veri
paylasimi yapilmakta midir?

Bakanligimzin koordinasyonundaki Finansal Istikrar Komitesi, kriz &ncesi
riskleri hangi gostergeler tizerinden takip etmektedir?

Fon bazinda yogunlasma, yatirimer ¢ikiglari, glinliik likidite agig1 ve temerrlit
riski i¢in erken uyar1 sistemi bulunmakta madir?

Bulunuyorsa bu sistem neden krizden dénce kamuoyuna veya ilgili yatirimcilara
uyar1 liretmemigtir?

Krizden etkilenen fonlarda toplam yatirimer sayisi ve toplam portf6y biiytikligi
ne kadardir?

Bu fonlarda bireysel yatirnmcilarin toplam payr ve kurumsal yatirimcilarin
toplam pay1 nedir?

Yatinmcilarin satig taleplerinin karsilanamamasi nedeniyle olusan tahmini zarar
tutar1 ne kadardir?

Tasfiye kapsamina alman fonlarin varliklarinin hangi yontemle ve hangi
takvimle satilmasi planlanmaktadir?

Tasfiye stirecinde varliklarin zorunlu satis nedeniyle gergek degerinin altinda
elden ¢ikarilmasini 6nlemek i¢in hangi tedbirler alinacaktir?

SPK tarafindan tasfiye konusu fonlara iliskin siirenin {i¢ aydan alt1 aya
cikarilmasinin yatirimeilar agisindan beklenen etkisi nedir?
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Tasfiye siirecinde yatirimcilarin alacak siralamasi nasil belirlenecektir?

Fon yatinmecilarinin zararlarimi kargilamak tizere kamu kaynaklarindan,
yatinme:r tazmin mekanizmalarindan veya sektér katki paylarindan
yararlanilmasi planlanmakta midir?

Yatirimeilarin mevduat sahipleri gibi belirli bir giivence kapsamina alinmasina
yonelik bir ¢alisma yiirttiilmekte midir?

Kamu kaynaklarindan herhangi bir 6deme yapilacaksa bunun hukuki dayanag:
ve maliyeti nedir?

Fon krizi nedeniyle haksiz kazang elde eden kisi veya kuruluglardan kamuya
veya yatirimcilara kaynak aktarilmasi i¢in hangi mekanizmalar kullamilacaktir?

MASAK tarafindan siipheli islem bildirimleri, fonlar aras: para transferleri ve
iliskili kisi hareketleri incelenmis midir?

Fon krizi kapsaminda malvarlig1 dondurma, tedbir koyma veya stipheli varlik
transferlerini 6nleme islemi yapilmig midir?

Fon yOneticileri ve portfdy yonetim sirketlerinin sermaye yeterliligt, risk
yonetimi ve i¢ kontrol sistemleri denetlenmis midir?

Fon yatirnmcilarina sunulan izahname, yatirimer bilgi formlart ve risk
bildirimlerinin yeterli olup olmadig incelenmis midir?

Bankalar ve yatirim kuruluslarimin yatirimcilara fonlarin gergek risklerini
aciklama yiikiimliiliikklerini yerine getirip getirmedigi denetlenmis midir?

Yatirimcilarin yalmzca gegmis getiriler lizerinden yonlendirilmesini énlemek
amaciyla reklam ve tanitim kurallar1 sikilagtirtlacak madir?

Fon yoneticilerinin kisisel veya iligkili hesaplar tizerinden fon performansini
etkileyen islemler yapip yapmadig1 denetlenmis midir?

Fon yoneticilerinin lcret ve performans primlerinin, ger¢ek ve siirdiiriilebilir
getiriler yerine kisa vadeli fiyat artiglarimi tesvik etmesini 6nlemek amaciyla
diizenleme yapilacak midir?

Sermaye piyasalarinda benzer krizlerin yeniden yasanmamasi igin
Bakanliginizca hazirlanan mevzuat degisikligi taslagi bulunmakta midir?

Bakanligimz, SPK ve diger ilgili kurumlarin kriz 6ncesi ve kriz sonrasi
islemlerini incelemek {izere bagimsiz bir arastirma veya denetim komisyonu
kurulmasini degerlendirmekte midir?

Yasanan siiregte kamu kurumlarinin gérev ve sorumluluklarini yerine getirip
getirmedigine iligkin idari inceleme baglatilmis midir?

Goyos
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Denetim zaafi veya gecikmis miidahale tespit edilmesi halinde sorumlular
hakkinda hangi idari ve mali yaptirimlar uygulanacaktir?

Fon piyasasina iligkin diizenlemelerin hazirlanmasinda portfoy yonetim
sirketleri, bankalar ve yatirimci temsilcileriyle yapilan toplantilarin tutanaklari
kamuoyuna ag¢iklanacak midir?

Kiigiik ve orta 6lgekli yatirimeilarin haklarini korumak amaciyla bagimsiz bir
yatirimci ombudsmani veya 6zel bagvuru mekanizmasi kurulacak midir?

Fon krizine iligkin tiim kurumlarin tespit, karar, yazisma ve denetim kayitlar
kamuoyuna ve TBMM’ye sunulacak midir?



