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Sermaye Piyasası Kurulu tarafından 17 Eylül 2026 tarihinde 7 portföy yönetim şirketinin
kurucusu olduğu 131 yatırım fonunun tasfiyesine karar verilmiştir. Söz konusu fonlarda yüz binlerce

yatırımcının tasarrufları bulunmakta; bazı fonların geçmiş dönemlerde olağanüstü yüksek getiriler
sağlaması, düşük fiili dolaşıma sahip paylarda yoğunlaşması ve fonlara erken dönemde giren
yatırımcılarla daha sonra giren yatırımcılann karşı karşıya kaldıkları sonuçlar kamuoyunda ciddi soru

işaretleri yaratmaktadır.

Sermaye piyasalarının temel şartı güven ve şeffaflıktır. Bu nedenle yalnızca fonların bugünkü

varlıklarının tasfiye edilmesi değil, bu yapının nasıl oluştuğunun, olağanüstü getirilerin ekonomik
kaynağının, fonlara giren ve çıkan nakit hareketlerinin ve denetleyici kuramların sorumluluğunun da

ortaya çıkarılması gerekmektedir.

Bu bağlamda;

1. SPK, tasfiyesine karar verilen 131 fonda olağan dışı fiyat hareketlerini, düşük fiili dolaşıma

sahip paylarda yoğunlaşmayı ve ekonomik temellerle açıklanması güç fon getirilerini ilk olarak hangi
tarihte tespit etmiştir?

2. Bu tespitlerin ardından ilgili portföy yönetim şirketleri hakkında hangi inceleme ve
denetimler gerçekleştirilmiş; hangi tarihlerde hangi tedbirler uygulanmıştır? Riskler daha önce tespit
edilmişse tasfiye kararının 17 Eylül 2026 tarihine kadar alınmamasının gerekçesi nedir?

3. Tasfiyeye konu fonlarda, fonların kuruluşundan tasfiye kararma kadar yatırımcı bazında
toplam para giriş ve çıkışları MKK kayıtları üzerinden incelenecek midir?

4. Özellikle fonların TEFAS üzerinden geniş yatırımcı kitlesine açılmasından önce yatırım
yapan yatırımcılann kimlikleri, yatırdıkları tutarlar, elde ettikleri getiriler ve fondan hangi tarihlerde ne

kadar para çektikleri araştırılmakta mıdır?
li /■



î

mi
5. Fonların halka/nitelikli yatırımcılara daha geniş biçimde açılmasından önce yatırım yapan

yatırımcılar ile sonradan yatırım yapan yatırımcılar arasında olağan dışı bir servet transferinin
gerçekleşip gerçekleşmediğine ilişkin SPK tarafından bir çalışma yapılmış mıdır?

6. Fonların portföyünde bulunan düşük fiili dolaşımlı paylarda gerçekleştirilen işlemler
nedeniyle yapay fiyat oluşumu veya piyasa bozucu eylem tespit edilmiş midir? Edilmişse sorumlular
hakkında hangi işlemler yapılmıştır?

7. Tasfiye sürecinde yalnızca 17 Eylül 2026 tarihi itibarıyla fonlarda bulunan yatırımcıların
mevcut pay oranları mı esas alınacaktır? Fonlardan daha önce yüksek tutarda para çekmiş yatırımcıların
geçmiş nakit hareketleri tasfiye hesabında dikkate alınacak mıdır?

8. ABD’deki Madoff tasfiyesinde uygulanan, yatırımcının sisteme yatırdığı gerçek para ile
sistemden çektiği gerçek para arasındaki farkı esas alan “Net Investment Method” benzeri bir yöntemin

Türkiye’deki bu tasfiye sürecinde uygulanması değerlendirilmiş midir?

9. Fonlardan ekonomik gerçeklerle açıklanamayacak ölçüde kazanç sağlayarak daha önce çıkış
yaptığı tespit edilen yatırımcılardan, hukuken mümkün olması hâlinde, kazançların geri almmasma
yönelik bir “clawback/geri alma” mekanizması değerlendirilmekte midir?

10. Olağan dışı şekilde yükselmiş fon değerleri üzerinden portföy yönetim şirketlerinin tahsil
ettiği yönetim ücretlerinin toplam tutarı nedir? Bu ücretlerin yeniden hesaplanması ve haksız veya
dayanaksız olduğu belirlenen kısmının yatırımcılara iade edilmesi gündemde midir?

11. Fon yöneticileri, şirket yöneticileri, ilişkili kişiler veya bunlarla bağlantılı yatırımcıların
tasfiye kararından ya da fonların likidite sorunlarından diğer yatırımcılardan önce haberdar olarak satış
yaptığına ilişkin bir inceleme yürütülmekte midir?

12. Tasfiye kapsamındaki fonlarla bağlantılı kişi ve şirketlerin malvarlıkları üzerinde ihtiyati
tedbir, bloke veya benzeri koruyucu önlemler uygulanmış mıdır? Uygulanmışsa toplam tutarı nedir?

13. Fonlarm portföylerindeki hisselerin fiyatlarının yapay biçimde yükseltildiğinin tespit
edilmesi hâlinde, bu hisselerin mevcut piyasa fiyatlarından tasfiye edilerek zararm yalnızca son
yatırımcıların üzerine bırakılmasını engellemek amacıyla hangi tedbirler alınacaktır?

14. SPK’nm gözetim ve denetim sorumluluğunda ihmal veya gecikme bulunduğuna ilişkin idari
inceleme başlatılmış mıdır? SPK bünyesinde herhangi bir yönetici veya personel hakkında inceleme ya
da soruşturma yürütülmekte midir?

15. Bakanlığınız, yüz binlerce yatırımcıyı ilgilendiren bu süreç sonunda kamuoyuna; fon
bazında başlangıçtan bugüne kadar giren toplam para, çıkan toplam para, yatırımcıların gerçekleşmiş
kazanç ve kayıpları, tahsil edilen yönetim ücretleri ve tasfiye sonucunda yatırımcılara ödenecek tutarları

gösteren kapsamlı bir rapor yayımlayacak mıdır?


