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Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 17 Eylill 2026 tarihinde 7 portfdy yonetim sirketinin
kurucusu oldugu 131 yatirim fonunun tasfiyesine karar verilmistir. S6z konusu fonlarda yiiz binlerce
yatirimeinin tasarruflari bulunmakta; bazi fonlarm gegmis donemlerde olaganiistii yiiksek getiriler
saglamasi, diisiik fiili dolasima sahip paylarda yogunlagsmasi ve fonlara erken donemde giren
yatirimcilarla daha sonra giren yatirimeilarin kars: karsiya kaldiklar sonuglar kamuoyunda ciddi soru
isaretleri yaratmaktadir.

Sermaye piyasalarinin temel sart1 giiven ve seffafliktir. Bu nedenle yalmzca fonlarin bugiinkii
varliklarinin tasfiye edilmesi degil, bu yapinin nasil olugtugunun, olaganiistii getirilerin ekonomik
kaynaginn, fonlara giren ve ¢ikan nakit hareketlerinin ve denetleyici kurumlarm sorumlulugunun da
ortaya ¢ikarilmasi gerekmektedir.

Bu baglamda;

1. SPK, tasfiyesine karar verilen 131 fonda olagan dis1 fiyat hareketlerini, diisiik fiili dolagima
sahip paylarda yogunlasmay1 ve ekonomik temellerle agiklanmasi gii¢c fon getirilerini ilk olarak hangi
tarihte tespit etmistir?

2. Bu tespitlerin ardindan ilgili portfdy y6netim sirketleri hakkinda hangi inceleme ve
denetimler gergeklestirilmis; hangi tarihlerde hangi tedbirler uygulanmistir? Riskler daha 6nce tespit
edilmigse tasfiye kararinin 17 Eyliil 2026 tarihine kadar alinmamasinin gerekgesi nedir?

3. Tasfiyeye konu fonlarda, fonlarin kurulusundan tasfiye kararma kadar yatirimci bazinda
toplam para giris ve ¢ikiglart MKK kayitlari iizerinden incelenecek midir?

4. Ozellikle fonlarn TEFAS iizerinden genis yatirimci kitlesine agilmasmdan 6nce yatirim
yapan yatirimeilarin kimlikleri, yatirdiklar tutarlar, elde ettikleri getiriler ve fondan hangi tarihlerde ne
kadar para ¢ektikleri arastirilmakta midir?
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5. Fonlarin halka/nitelikli yatirimcilara daha genis bigimde agilmasindan 6nce yatirim yapan
yatirimeilar ile sonradan yatirim yapan yatirimeilar arasinda olagan disi bir servet transferinin
gerceklesip gerceklesmedigine iliskin SPK tarafindan bir ¢alisma yapilmis midir?

6. Fonlarin portfdyiinde bulunan diisiik fiili dolasimli paylarda gergeklestirilen islemler
nedeniyle yapay fiyat olusumu veya piyasa bozucu eylem tespit edilmis midir? Edilmisse sorumlular
hakkinda hangi islemler yapilmigtir?

7. Tasfiye siirecinde yalnizca 17 Eyliil 2026 tarihi itibariyla fonlarda bulunan yatirimeilarin
mevcut pay oranlar1 mi1 esas alinacaktir? Fonlardan daha 6nce yiiksek tutarda para ¢ekmis yatirimeilarin
gecmis nakit hareketleri tasfiye hesabinda dikkate alinacak midir?

8. ABD’deki Madoff tasfiyesinde uygulanan, yatirimcinin sisteme yatirdigi gergek para ile
sistemden ¢ektigi gercek para arasindaki farki esas alan “Net Investment Method” benzeri bir yéntemin
Tiirkiye’deki bu tasfiye siirecinde uygulanmasi degerlendirilmis midir?

9. Fonlardan ekonomik gergeklerle agiklanamayacak 6lgiide kazang saglayarak daha énce ¢ikis
yaptig1 tespit edilen yatirimcilardan, hukuken miimkiin olmas: hélinde, kazanglarin geri alinmasina
yonelik bir “clawback/geri alma” mekanizmasi degerlendirilmekte midir?

10. Olagan dis1 sekilde yiikselmis fon degerleri lizerinden portfdy yonetim sirketlerinin tahsil
ettigi yonetim {icretlerinin toplam tutar1 nedir? Bu iicretlerin yeniden hesaplanmasi ve haksiz veya
dayanaksiz oldugu belirlenen kisminin yatirimcilara iade edilmesi giindemde midir?

11. Fon yoneticileri, sirket yoneticileri, iligkili kisiler veya bunlarla baglantili yatirimcilarin
tasfiye kararindan ya da fonlarin likidite sorunlarindan diger yatirimcilardan 6nce haberdar olarak satig
yaptigina iligkin bir inceleme yiiriitiilmekte midir?

12. Tasfiye kapsamindaki fonlarla baglantili kisi ve sirketlerin malvarliklar iizerinde ihtiyati
tedbir, bloke veya benzeri koruyucu 6nlemler uygulanmig midir? Uygulanmissa toplam tutari nedir?

13. Fonlarmn portfoylerindeki hisselerin fiyatlarinin yapay bigimde yiikseltildiginin tespit
edilmesi hélinde, bu hisselerin mevcut piyasa fiyatlarindan tasfiye edilerek zararin yalnmizca son
yatirimeilarin iizerine birakilmasini engellemek amaciyla hangi tedbirler alinacaktir?

14. SPK’nin gézetim ve denetim sorumlulugunda ihmal veya gecikme bulunduguna iligkin idari
inceleme baslatilmis mudir? SPK biinyesinde herhangi bir y6netici veya personel hakkinda inceleme ya
da sorusturma yiiriitiilmekte midir?

15. Bakanlhigmz, yiiz binlerce yatirimeiyr ilgilendiren bu siire¢ sonunda kamuoyuna; fon
bazinda baslangigtan bugiine kadar giren toplam para, ¢ikan toplam para, yatirimcilarm gergeklesmis
kazang ve kayiplari, tahsil edilen yonetim iicretleri ve tasfiye sonucunda yatirimcilara 6denecek tutarlari
gosteren kapsamli bir rapor yayimlayacak muidir?



