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7/40538 Esas Sayih Soru 6nergesine Iliskin Olarak Hazine ve Maliye
Bakanhgi Cevap Metni

Sayin M. Satuk Bugra KAVUNCU, éncelikle sahsima yonelik olarak Bakanlhigimiza
sundugunuz yazili soru onergeniz igin tesekkiir ederim.

12 Subat 2026 tarihinde kredi derecelendirme kurulugu Fitch Ratings tarafindan
kamuoyuyla paylagilan “Tirkiye Debt Capital Market Monitor: 2026” baslikli galisma, Tiirkiye
sermaye piyasalarinda ihrag edilmis ve dolasimda olan bor¢lanma araglarinin biiyiikliiklerini
ele alan bir rapordur. Bu kapsamda kamu, banka ve &zel sektor tarafindan yurt i¢i ve yurt
disinda ihrag edilen, konvansiyonel ve kira sertifikasi cinsi borglanma araglarinin gelisimine,
kurulusun 2026 yilna iligkin  6ngbriileri cercevesinde yer verilmektedir. Tiirkiye
ekonomisindeki merkezi kaydi sistemde bulunan tiim menkul kiymetlerin piyasa degeri ve bu
menkul kiymetlerin kirilimi zaman serisi olarak ayhik bazda “https.//spk.gov.tr/ihrac-
verileri/merkezi—kaydi-sistemde-bulunan-menkul—kiymet-bilgileri-milyon-tl " internet adresinde
yayimlanmakta ve kamuoyuyla paylasilmaktadir.

Bakanhgimizin bor¢lanma stratejileri 2001 yilindan bu yana stratejik 6l¢iitler g6z oniine
alinarak belirlenmektedir. S6z konusu olgiitler, olasi her tiirlii gelismeyi dikkate alarak yapilan
titiz ve detayli bir ¢alismanin sonucunda belirlenmektedir. Her yil kamuoyuna duyurulan
finansman programi dogrultusunda uluslararas: sermaye piyasalarindaki bor¢lanma programi
planli ve 6ngériilebilir bir sekilde icra edilmektedir.

Hazinemizin yillar igerisinde erisim ve devamlihigini tesis ettii uluslararasi sermaye
piyasalan kapsaminda, piyasa kosullan cercevesinde, farkli para birimlerinde konvansiyonel
tahviller, siirdiiriilebilir formattaki tahviller ile sukuk piyasalarinda thraglar gergeklestirilerek
farkli yatinme: tabanlarina erisim amaglanmaktadir.

Bu kapsamda, sukuk ve stirdiiriilebilirlik temal: tahvil thraglari, bor¢ stokunun risk
profilini artiner degil; yatimcr tabanim gesitlendirerek riskin daha genis bir kesime
yayilmasina imkan taniyan enstrimanlardir. Bu araglar, geleneksel tahvil piyasalarina alternatif
olusturmak yerine, farkli yatinmcel segmentlerine erigim saglayarak bor¢lanma esnekligini
giiclendirmekte ve Szellikle kiiresel volatilitenin artti31 dénemlerde finansman siirekliligine
katki saglamaktadir. Yatirime: tabaninin cografi ve kurumsal ¢esitlilik bakimindan genislemesi,
refinansman riskini azaltmakta ve ikincil piyasa likiditesini destekleyerek iilkemizin
uluslararasi bor¢lanma kapasitesini daha dengeli bir yapiya kavusturmaktadir.

Ayrica, borglanma piyasalarinin faiz ve kur oynakhigina, jeopolitik gelismelere ve kiiresel
enflasyon dinamiklerine duyarlihg: yakindan takip edilmekte olup s6z konusu riskler borg

ybnetim stratejimizin temel unsurlan arasinda yer almaktadr. Bakanlhigimiz, faiz orani riski,
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kur riski ve refinansman riskini biitiinciil bir cercevede ele almakta; borg stokunun para birimi
kompozisyonu, sabit/degisken faiz dengesi, ortalama vade yapisi ve itfa profili bu dogrultuda
aktif sekilde yonetilmektedir.

Bunun yani sira, finansman arag setimiz igerisinde tiirev islemler de yer almakta olup,
piyasa kosullarina bagl olarak faiz ve kur risklerinin yonetilmesi amaciyla bu araglarin devreye
alinmasina imkan saglayan operasyonel ve hukuki altyapi mevcuttur. S6z konusu enstriimanlar,
maliyet ve risk dengesi gozetilerek ihtiyaca bagli sekilde kullamilabilmektedir.

Ote yandan, yatiimer iletigimi bor¢ yonetim stratejimizin Snemli bir bilesenidir.
Uluslararasi yatirimer toplantilan ve diizenli veri paylagimi yoluyla seffaflik ve dngoriilebilirlik
giclendirilmekte; boylelikle iilkemize yonelik  yatinmeir  algisimin ~ desteklenmesi
hedeflenmektedir.

Diger taraftan, uluslararas: kredi derecelendirme kuruluslan tlkelerin makroekonomik
performans: ve mali gdstergelerini kendi metodolojileri ¢ergevesinde bagimsiz olarak
degerlendirmektedir. Bu ¢ercevede, Fitch Ratings’in 23 Ocak 2026 tarihinde iilkemiz kredi notu
goriiniimiinii “pozitif” olarak revize etmesi ve J apon kredi derecelendirme kurulusu Rating and
Investment Information (R&I)’1n 27 Subat 2026 tarihli raporuyla Tiirkiye’nin kredi notunu BB-
seviyesinden BB seviyesine yiikseltmesi: uygulanan ekonomi politikalarindaki kararhilik,
- makroekonomik istikrar ve dis dengelerdeki tyilesmenin uluslararas1 degerlendirmelere
yansimasi  nitelifindedir. ~ Bakanhigimiz, siirdiiriilebilir makroekonomik istikrarin
giiclendirilmesi amaciyla ilgili kuruluslarla iletisim ve degerlendirme siireglerini diizenli ve
seffaf bicimde siirdiirmeye devam edecektir.

Ayrica, Bakanhigimiz tarafindan hazirlanan siirdiiriilebilirlik analizi kapsaminda doviz
kuru, reel bilylime ve piyasa faiz oranlarina ¢esitli soklar uygulanarak AB genel yonetim borg
stokunun GSYH’ye oraminin bu soklara kars1 tepkisi Olgiilmeye ¢alisilmaktadir. Analiz
sonuglar1 kamuoyu ile paylagilmakta olup yillik olarak yayimlanan Katilim Oncesi Ulusal
Ekonomik  Reform  Programinda yer  almaktadir.  S6z  konusu  dokiiman
“https://'www.sbb.gov.tr/katil im-oncesi-ekonomik-programlar/” internet adresinde

yayimlanmakta ve kamuoyuyla paylasiimaktadir.
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