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Sermaye Piyasas1 Kurulu (SPK), Mali Suglan Aragtirma Kurulu (MASAK) ve adli
makamlarca yiiriitiilen sorusturmalar kapsaminda; biiyiikligli 18 milyar dolan agan fon
ekosistemi icerisinde yer alan bazi portfoy yonetim girketlerine ait fonlar {izerinden Borsa
[stanbul’da gergeklestirilen organize manipiilatif iglemler, serbest fonlar aracilifiyla yaratilan
yapay fiyat hareketleri, fonlarm itfa yiikiimliiliiklerini yerine getiremeyerek temerritde ditgmesi,
450 bini agkin kiiglik yatirim sahibinin maruz brrakildig1 sermaye kayiplan ile kamusal denetim
ve gdzetim mekanizmalarindaki yaprsal zaaflarin tiim boyutlaryla ag1ga ¢ikarilmas, sistemik
risklerin 6nlenmesi ve sermaye piyasalannda seffaflik ile yatirime: giivenini saglayacak yasal
tedbirlerin tespiti amaciyla Anayasa’nin 98’inci, Tiirkiye Bitylik Millet Meclisi Ictiiziigii’ niin

104 ve 105’inci maddeleri uyarinca bir Meclis Aragtirmasi agilmasim arz ve teklif ederiz.
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GEREKCE

Sermaye piyasalari, reel sektdriin kaynak ihtiyacit karsilayan, tasarruflann iiretken
alanlara yonelmesini saglayan ve sermayenin tabana yayilmasim amaglayan kamusal nitelikteki
iktisadi alanlardir. Ancak Eyliil 2026 itibartyla Tirkiye finans piyasalarinda patlak veren,
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun aralarinda Pusula, Tera, Hedef, Atlas, Al, Pardus ve Bulls
Portfoy’iin bulundugu 7 portfdy yonetim sirketine ait 131 fonun alim-satimum durdurarak
tasfiye karar1 almast ve Istanbul Cumhuriyet Bagsavciligi koordinasyonunda MASAK destekli
baslatilan gozalti ve tutuklama operasyonlari, piyasa mekanizmastnin agir bir denetimsizlik ve

manipiilasyon sarmalina terk edildigini agik¢a ortaya koymustur.

Bu sarmalin merkezinde, fiili dolasim oram yiizde 10 ila 15 seviyelerine kadar
gerilemis, halka agik pay adedi kisith ve islem derinligi bulunmayan si15 sirket hisselerinin
belirli serbest fon portfoylerinde tek yonlii yogunlastirilmasi ve damsikl: islemlerle yapay
bigimde tavan serilerine sokulmasi yatmaktadir. Gergek bir piyasa arz-talep dengesine
dayanmayan bu yapay fiyatlamalar, s6z konusu fonlarin Tiirkiye Elektronik Fon Dagitim
Platformu (TEFAS) ekranlarinda yillk bazda yiizde 300’0 agan getiri oranlariyla
sergilenmesine yol agmus, yilksek enflasyon kargtsinda reel getiri arayisinda olan 450 bini agkin
kiigiik yatinme: kamusal sistemin megruiyetine giivenerek birikimlerini bu fonlara aktarmigtir.
Bireysel yatinmcilardan toplanan on milyarlarca liralik taze nakit kaynagin yeniden ayni s1g
hisseleri yukar: tasimak {izere kullamlmas: ise tipik bir ponzi mekanizmasmmn kurumsal

sermaye piyasasi araglan kisvesi altinda igletildigini kamtlamaktadir.

Nitekim SPK’mn 28 Agustos 2026 tarihinde fon rehberinde degisiklige giderek BIST

| 30 disindaki hisselerde yiizde 5’1 asan paylarin toplammm fon portfdyliniin yiizde 20’sini
gegemeyecedini hilkme baglamasi ve yiizde 30’u agan pay sahipliklerinin kamuoyuna
agiklanmasini zorunlu kilmasi, yapay saadet zincirinin kirtlma noktasint olugturmugtur. Islem

derinligi bulunmayan s13 girket hisselerinin belirli fon portféylerinde yogunlagtirilmas: sonucu

yapay getiriler, resmi ekranlarda cazip firsatlar gibi sunulmus, yurttaglar sisteme duyduklar

giiven sebebiyle birikimlerini bu fonlara ySnlendirmislerdir. Yaganan bu likidite kilitlenmesi

yalmzca bahse konu fonlarla simirli kalmamus, portfSy yonetim sirketleri, aract kurumlar ve

kredili islem yapan aktorlerin yiiz milyonlarca liralikk teminat tamamlama c¢agrilarim
karsilayabilmek adina BIST 30 ve BIST 100 endekslerindeki likit hisselerde kitlesel satiga

geemelerine yol agarak borsa genelinde satig baskisini tirmandirmugtir.
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Her ne kadar Takasbank nezdindeki bagimsiz saklama mekanizmast kii¢iik yatimeinin
miilkiyet paylarim seklen koruma altinda tutsa da, kamu bankalar1 koordinasyonunda 6 aylik
zamana yayilan tasfiye siirecinde taban seviyelere gakilan hisselerin nakde doniistiiriilmesi
asamasinda 450 bini agkin yurttasin telafisi imkansiz birim fiyat erimesi ve dogrudan ana para
kayb1 yagayacag1 kagimilmaz bir gergektir. Tiim bu tablo, SPK, Borsa Istanbul ve Takasbank
biinyesindeki otomatik piyasa gbzetim yazilimlarimin aylar boyunca milyarlarca liralik bu
devasa yogunlagmayr ve yapay fiyatlamay: neden zamanmnda tespit edip durduramadig
sorusunu ve kamusal denetim zincirindeki sorumliuluklar1 Meclis denetimine tagimay: zorunlu
kilmaktadir.

Agiklanan bu somut veriler ve nedenlerle, fon yonetimleri, araci kurumlar ve hisseleri
manipiilasyona konu olan halka agik sirketler arasindaki organize ¢ikar iligkilerinin
aydinlatilmas, denetim mekanizmalarindaki sistemik korliiklerin tespiti, tasfiye stirecindeki
kiigiik yatmmcmmn haklarmnin korunmas: ve serbest fonlar ile TEFAS mevzuatindaki
bosluklarin giderilerek finansal sisteme kamusal giivenin yeniden kazandirilmasi amaciyla
Anayasa’mn 98’inci, Tiirkiye Biiyiik Millet Meclisi Igtiiziigii’niin 104 ve 105’inci maddeleri

uyarinca Meclis Aragtirmas: a¢iimasini arz ve teklif ederiz.
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