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TURKIYE BUYUK MiLLET MECLIiSi BASKANLIGINA

Son donemde biiyikk sermayeli sirketlerde artan hisse devirlerinin nedenlerinin, bu
devirlerin Tiirkiye ekonomisi iizerindeki etkilerinin, finansman yapisina, yatirim ortamma ve
stratejik sektorlere olasi yansimalarimn tiim yonleriyle aragtiriimasi, kamu yararimt koruyacak
tedbirlerin belirlenmesi ve gerekli politika adimlarinin atilmasi amaciyla, Anayasanin 98. ve Ig
Tiiziigiin 104. ve 105. maddeleri geregince ekte sunulan gerekge ¢ergevesinde Meclis

Aragtirmast agilmasim arz ve teklif ederiz.
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GEREKCE

Son dénemde Tiirkiye’de faaliyet gdsteren biiyiik sermayeli sirketlerde dikkat gekici bir
hareketlilik yaganmaktadir. Ozellikle borsada islem goren firmalarda ana ortaklar tarafindan
gerceklestirilen hisse devirlerinin artmasi, arttk miinferit bir durum olmaktan ¢ikmus; siireklilik
kazanan, yapisal bir egilime déniismiistiir. Bu tablo, yalmzca piyasa kogullarimn dogal bir
sonucu olarak degerlendirilemeyecek kadar derin, ¢ok boyutlu ve ekonomik yapinin geneline
sirayet eden bir siirece igaret etmektedir.

Yiiksek faiz politikalari, artan finansman maliyetleri ve sirketlerin nakit akiginda
yagadigi daralma; biiyiik olgekli firmalart borglarim gevirebilmek ve finansal yapilanm
siirdiirebilmek adina hisse satisina yoneltmektedir. Reel sektériin tiretimden ziyade finansman
baskisiyla kars1 karstya kaldigi bu ortamda, sirketlerin 6zkaynaklarim zayiflatacak bigimde
hisse devrine yonelmesi, ekonomik yapmin saglift agisindan onemli bir uyan niteligi
tasimaktadir. Bununla birlikte, borsada olugan yiiksek degerlemeler de bazi ortaklar agisindan
kisa vadeli bir ¢ikis firsati olarak degerlendirilmekte; bu durum, uzun vadeli yatiim
perspektifinin yerini kisa vadeli kazang arayisina biraktifini gdstermektedir.

Ote yandan bazi hisse devirlerinin yabanct yatirimcilara yonelmesi, yalmzca bir
sermaye hareketi degil; ayni zamanda stratejik sektorlerde kontrol yapistin degisme ihtimalini
de beraberinde getirmektedir. Tiirkiye ekonomisinin iiretim kapasitesini ve sanayi altyapisini
tagtyan biiyiik 6lgekli sirketlerde yaganan bu ortaklhik degigimleri; ekonomik bagimsizhik, karar
alma siregleri ve ulusal ¢ikarlar agisindan dikkatle ele almmasi gereken bir risk alam
olusturmaktadir. Bu siireg, sadece sirket bilangolarm degil, tilkenin ekonomik egemenlik
alamim da dogrudan ilgilendirmektedir.

Bugiin gelinen noktada temel soru agiktir: Biiyiik sermaye neden hisse devretmektedir?
Bu devirler artan finansman yiikiiniin zorladig1 bir zorunlulugun sonucu mudur, yoksa Tiirkiye
ekonomisine duyulan giivenin zayifladifiun agik bir gostergesi midir? Sirketler borglarini
gevirebilmek igin mi varlik satmaktadir, yoksa sermaye yapisinda daha derin ve kahcr bir
¢oziilme mi yasanmaktadir? Bu sorularin yamti, yalnizca bugiinii degil, Tiirkiye ekonomisinin
gelecegini de dogrudan belirleyecektir.

Bu gelismeler; yatinm ortamma duyulan giiven, istihdamin siirdiiriilebilirligt, iiretim
kapasitesinin korunmasi ve makroekonomik istikrar agisindan ciddi sonuglar dogurma
potansiyeline sahiptir. Seffafliktan uzak, nedenleri agiklanmayan ve kapsami net bigimde
ortaya konulmayan bu tiir sermaye hareketleri, piyasalarda belirsizligi artwmakta; ekonomik
ongoriilebilirligi zayiflatmakta ve risk primini yikseltmektedir. Bu durum, yalmzca bilyik
sirketleri degil, zincirleme etkilerle tiim ekonomik aktorleri ve vatandaglar etkileyecek bir
siireci beraberinde getirmektedir.

Bu gergevede, son dénemde biiyiik sermayeli girketlerde iz kazanan hisse devirlerinin
ardindaki gergek nedenlerin agifa ¢ikarilmasi; bu siirecin Tiirkiye ekonomisinde yarattigi
giiven erozyonunun, finansman yapisinda olugan kirilganliklarmn ve stratejik sektérlerde kontrol
kayb: riskinin tiim yonleriyle ortaya konulmasi kagimlmazdir. Biyiik sermayenin neden el
degistirdiginin, bu tablonun bir zorunluluk mu yoksa ekonomiye duyulan giivensizligin sonucu
mu oldugunun net bigimde ortaya konulmast; olugan risklere kars1 kamu yaranm koruyacak
tedbirlerin belirlenmesi agisindan biiyiik 6nem tagimaktadir,
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Sayili Meclis Arastirmasi Onerisinin Imza Cizelgesi
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