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TURKIYE BUYUK MILLET MECLISi BASKANLIGINA

Tirkiye finansal piyasalarinda Eyliil 2026 déneminde patlak veren ve Tera, Pusula,
Hedef, Atlas, Al, Pardus ile Bulls Portfoy sirketlerine ait 131 yatirrm fonunun Sermaye Piyasasi
Kurulu (SPK) tarafindan tasfiveye alinmasiyla tirmanan "Fon Krizi", yalnizca finansal bir
dolandiricilik vakast olmanin &tesine geemistir. Kriz; bankaciik sistemi, borglanma
enstritmanlari ve sirket bilangolar (izerinden iretim, istihdam ve reel sekt6re sirayet etme
(bulasictlik) riski tasimaktadir.

Borsa [stanbul'da bir ayda yasanan yaklasik 4,5 trilyon TL'lik devasa deger kaybi, para
pivasasi fonlarinda gergeklesen yaklagik 460 milyar TL'lik hizli kiiciilme ve kredi
mekanizmalarindaki daralma; fabrikalarin, KOBi'lerin ve ulusal &lcekteki ozel sektdr
firmalarinin finansmana erisimini dogrudan baltalamaktadir. Finansal piyasalardaki bu
sarsintinin topyekan bir reel sektér ve istihdam krizine déniismesini engellemek, sistemik risk
aktanim kanallarim1 desifre etmek ve acil makro-ihtiyati tedbirleri gelistirmek amaciyla
Anayasa'nin 98'inci, TBMM lctiiziigii'nin 104 ve 105'inci maddeleri geregince bir Meclis

Arastirmasi agilmasini arz ve talep ederiz.
% Dr. Metin Ergun
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GEREKCE
Tiirkiye ekonomisi, Eyliil 2026 itibariyla tarihinin en sofistike ve genis tabanli finansal
soklarindan biriyle karsi karsiyadir. 455 bini askin bireysel yatinmciyr ve milyarlarca liralik
varlig) kilitleyen fon tasfiye siireci, ekonomi y&netiminin "sorun sinirl alanda karantinaya
alindi" tezinin aksine, reel ekonominin kilcal damarfarina dogru ilerlemektedir. Uluslararasi
kredi derecelendirme ve finans kuruluslarinin Tirkiye'nin biiylime gdriiniimiine ve ekonomik
istikrarina yonelik ardi ardina yaymladigi uyarilar, tehlikenin boyutunu ortaya koymaktadir.

Finansal krizin &zel sektér firmalarina bulasma kanallart ve reel sektorii tehdit eden
temel risk alanlar sunlardir:

1. Ozel Sektér Tahvili (OST) ve Finansman Bonosu Piyasasinin Cékmesi: Para piyasasi
fonlari, portféylerinde yogun bir sekilde 6zel sektdriin kisa vadeli borglanma araglarini (tahvil
ve bono} tagimaktadir. Yaganan panik neticesinde para piyasasi fonlarinin biiyiikiiigii 11 Eylal
haftasinda 2,14 trilyon TL seviyesindeyken, sadece bir hafta sonra 1,68 trilyon Tl'ye
gerilemistir. Fonlardaki bu ani ve kalici kiiciiime, reel sektér sirketlerinin borglanma araglarina
yonelik talebi sert bir sekilde azaltmugtir. Sirketler borglarint déndiirememekte ve finansman
maliyetleri katlanilamaz seviyelere ¢ctkmaktadir.

2. Kredi Kanallarnin Tikanmasi ve Likidite Sikisiklgi: Tasfiye edilen fonlarin arkasindaki
holding ve sirketlerin (nitelikli dikey/yatay iliskiler ag sebebiyle} bankacilik, faktoring ve
leasing sektoriiyle kurdugu kaldiragh kredi déngiisii patlamigtir. Bankalarin risk yénetimi
refleksiyle kredi musluklarini kapatmasi, ticari kredi pazarini kilitlemis, krizle hicbir bag
olmayan (retici ve ihracatg firmalarin bile isletme sermayesine erisimini imkansiz hale
getirmigtir.

3. Sirket Bilangolarinin Tahribati ve Ticari Alacak Riski: Nakit rezervlerini, kur korumai
mevduattan gikistan sonra getiri arayisiyla kurumsal fonlarda degerlendiren yiizlerce 6zel
sektor sirketi bulunmaktadir. SPK'nin tasfiye siiresini varliklarin fiktif deger kaybini 6nlemek
adina 6 aya gitkarmasi dogru bir hukuki adim olsa da, bu durum sirketlerin nakit varliklarinin en
az yarim yil boyunca kilitli kalmasi anlamina gelmektedir. Nakdi baglanan sirketlerin vadesi
gelen borglarini, is¢i maaglarini, vergilerini ve ham madde édemelerini yapamamasi zincirleme
bir "temerriit ve konkordato dalgas" tetikleyebilecektir.

4. Ticari Kredi Sigortalari ve Tedarik Zinciri Kinlmasi: Finansal piyasalardaki glivensizlik
ortam, is diinyasindaki "vadeli ve kredili" aligveris glivenini yok etmektedir. Ticari alacak
sigortasi pazarlarindaki daralma, isletmeler arasi mal ve hizmet akisini durma noktasina
getirebilecek; bu da Gretim hatlarinin durmasina, tedarik zincirlerinin kirllmasina ve
nihayetinde kitlesel istihdam kayiplarina yol agabilecektir.

Hazine ve Maliye Bakanhg ile Merkez Bankasi'nin krizin reel sektére yansimamasi
adina "likidite destegi ve kapasiteyi koruma" beyanlar kiymetlidir. Ancak, yapisal ve yasal
énlemler alinmadig middetge finansal piyasalardaki yanginin fabrika bacalanini sondiirmesi
kaginiimazdir.

Bu nedenlerle; krizin reel sektor sirketlerine sirayet etme derecesinin élglilmesi, risk
tagtyan sanayi ve iiretim kollarinin haritasinin gikartlmast, sirketlerin bor¢lanma araglari (OST)
piyasasinda yasadigl tikanikligi ¢ozecek kamusal destek mekanizmalarimin kurulmast ve
tiretimin aksamamasi adina makro-ekonomik acil eylem planinin hazirlanmasi amaciyla bir
Meclis Arastirma Komisyonu kurulmasi etzemdir.
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