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Yatutm fonlarinda yaganan ddeme ve tasfiye sorunlarimn, sirket tahvili piyasasina
etkilerinin ve sermaye piyasalarindaki gozetim ve denetim mekanizmalarin aragtirilmasi;
alinmasi gereken 6nlemlerin belirlenmesi amaciyla, Anayasanin 98. ve I¢ Tiiziigiin 104. ve 105.
maddeleri geregince ekte sunulan gerckge cergevesinde Meclis Arastirmas: agilmasimi arz ve

teklif ederiz.
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GEREKCE

Tiirkiye'de yatirim fonlan sektériinde yagsanan 6deme ve tasfiye sorunlari, yalnizea fon
yatinmcilarinin birikimlerine erisememesiyle simirli kalmayip sermaye piyasalarinmn isleyisi,
sirketlerin finansmana erigimi ve finansal sisteme duyulan giiven acisindan da aragtiriimas:
gereken bir risk alani ortaya gikarmigtir.

Sermaye Piyasasit Kurulunun (SPK) 17 Eylil 2026 tarihli kararlar1 kapsamimnda yedi
portfdy yonetim sirketinin kurucusu oldugu, Ttirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu'nda
(TEFAS) islem goren yatirim fonlarmna yonelik islem kisitlan getirilmis ve bazi fonlarn tasfiye
slireci baglatilmugtir. Siirecin devaminda yatirmmeilarin alacaklarina erigimi, fon varhiklarinin
degerlendirilmesi ve tasfiye iglemlerinin hangi takvim ve yontemle tamamlanacagi &nemli
sorunlar olarak glindeme gelmigtir. Yatinm fonlarinda yasanan gelismelerin girket tahvili
piyasasina etkileri de ayrica incelenmelidir.

Kamuoyuna yansiyan bilgilere gore, fon sekttriindeki gelismeler sirasmnda fonlarin
toplam portfoy degerinin yaklagik 1,5 trilyon TL geriledigi, krizle baglantili kuruluglarmn ihrag
ettigi yaklagik 35 milyar TL tutarinda tahvilin piyasada bulundugu aktarilmigtir. Aym haberde,
yatinm fonlarimin sirket tahvili piyasasindaki 6nemli payr nedeniyle fonlardan yaganan
cikiglarin  sirketlerin  bor¢lanma yoluyla finansman saglamasim zorlagtirabilecegi
degerlendirilmistir.

Bu wverilerin kapsami, portfoy degerlerindeki degisimin hangi unsurlardan
kaynaklandif1 ve soz konusu tahvillerin hangi fonlarda, hangi tutarlarda bulundugu resmf
kayitlar {izerinden ortaya konulmahdir. Ozellikle likiditesi simrl1 varliklarin yogunlastipt
portféylerde yatiimeilarin geri 6deme taleplerinin kargilanmast gii¢lesebilir. Fonlarin nakit
ihtiyacim karsilamak icin daha likit varhiklarimi satmasi, portfoylerdeki diger varliklarin
agichigin degistirebilir ve yeni tahvil alimlarini simirlandirabilir. Bunun sirketlerin borglanma
maliyetlerine, tahvil ihraglarina ve ozellikle kiigiilk ve orta 6lgekli isletmelerin finansmana
erigimine etkileri aragtirilmalidir.

Konuya iligkin endigeleri artiran somut gelismelerden biri de Tera Yatirim Bankasi
tarafindan  ihrag  edilen finansman  bonosunun  vadesi gelen  Sdemesinin
gergeklestirilememesidir. Merkezi Kayit Kurulugunun 5 Ekim 2026 tarihli Kamuyu
Aydinlatma Platformu agiklamasinda, s6z konusu finansman bonosunun itfa ve kupon
6demelerinin, ijhrage1 kurulusun gerekli tutan aktarmamasi nedeniyle gerceklestirilemedigi
bildirilmistir. Thrag tutan ve faiz kogullar: dikkate alindiginda, anapara ve faiz dahil 6deme
tutarimn yaklagik 6,05 milyar TL oldugu basina yansimugtir.

Bu gelisme, yalnizca ilgili borglanma aracinin yatirimcilart bakimindan degil, sirket
tahvillerinin geri 6deme giivenlifii ve piyasa igleyisi bakimindan da kapsaml: bir incelemeyi
gerekli kilmaktadir. Odeme yiikiimliiliigiiniin yerine getirilememesinin nedenleri, ihragcimn
finansal durumu, yatirtmcilarin alacaklarnmin durumu ve benzer risklerin diger borglanma
araglarina yanstyip yansimadigi agikliga kavusturulmahdir.

Aynica, Tera Yatinm Menkul tarafindan yapilan borglanma araci ihraci ve sermaye
artinmi bagvurularimin kaldinldigina iliskin haberler, fon krizinin yeni kaynak temini ve piyasa
iglemleri tzerindeki olas1 etkilerinin de aragtirilmasi gerektigini gdstermektedir. Bu
gelismelerin sirketlerin finansmana erigimi ve sermaye piyasalarinda giiven ortarm {izerindeki
sonuglar somut verilerle degerlendirilmelidir.




Fon krizinin yalmzca mevcut yatirimer magduriyetleriyle siurli kalmamasi; sirket
tahvili piyasasinda likidite kayb, bor¢larin yenilenmesinde giigliik ve finansman maliyetlerinde
yiikselis gibi sonuglar dogurmas: ihtimali de incelenmelidir. Bu olasiliklarin ger¢eklesme
diizeyi varsaymmlarla degil, fon portfdyleri, tahvil ihraglari, vade yapilari, geri 6deme
yiiktimliiliikleri ve piyasa verileri lizerinden degerlendirilmelidir.

Bu gergevede; yatirim fonlarinda yaganan ddeme ve tasfiye sorunlarimn, sirket tahvili
piyasasina etkilerinin, biitiin yonleriyle aragtirilmasi; mevecut sorunlarin tespit edilmesi,
almmasi gercken &nlemlerin belirlenmesi amaciyla Meclis Arastirmasi agilmasi biiyiik énem
tagimaktadir.




. Sayih Meclis Aragtirmasi (")nerilsinin Imza Cizelgesi
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