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Sermaye piyasalarinda ortaya ¢ikan ve 7 portféy ybnetim sirketine ait 131 yatinm
fonunun tasfiyesine, 455 bin 758 yatirimcinin tasfiye siirecinden etkilenmesine yol agan fon
skandalinin biitlin y6nleriyle arastinlmasi; basta Sermaye Piyasast Kurulu olmak (izere ilgili
kamu kurumlarinin gézetim ve denetim gorevlerini yerine getirip getirmediginin, yasanan
usulsizlitklerde kamu gérevlilerinin ihmal ve sorumlulukiarinin, siyasi karar alicilarin siiregteki
roliiniin ve olasi siyasi miidahalelerin ortaya gikarilmasi, yatinmcilarin ugradigl zararlarin
tespit edilerek haklarinin korunmasina yonelik tedbirlerin belirlenmesi amactyla Anayasa'nin
98'inci ve TBMM igtiiziigii'niin 104'iincii ve 105'inci maddelert uyarinca Meclis arastirmas
aciimasini arz ve teklif ederiz.
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GEREKGE

Tirkiye sermaye piyasalarinda Eyliil 2026'da ortaya cikan fon skandals, yiiz binlerce
yatirimcinin  birikimlerini ve finansal sistemin gtvenilirligini ilgilendiren ciddi bir krize
doniigsmiistiir. Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), 17 Eylil 2026 tarihinde 7 portféy ydnetim
sirketine ait 131 yatirim fonunun tasfiyesine karar vermistir. Merkezi Kayit Kurulusu verilerine
gire sz konusu fonlarda 455 bin 758 tekil yatirimci bulunmaktadir. Bu biyiikliikte bix”"'tasfiye
kararinin alinmasina neden olan gelismeler, sermaye piyasalarinin gozetimi ve denetiminden
sorumlu kamu kurumlarinin faaliyetlerinin, alinan karariarin ve kamu gérevlilerinin
sorumluluklarinin biitiin yénleriyle incelenmesini zorunlu kilmistir.

SPK'nin 18 Eyliil 2026 tarihinde yaptigi agiklamada, 2025 yilinin son ¢eyreginde bazi
yatinm fonlarinin fiili dolagim oram disik sirket hisselerinde ekonomik gerceklerle ve
sirketlerin finansal biiyiliklikleriyle agiklanamayacak fiyat hareketlerine neden oldugunun
gozlemlendigi belirtilmistir. Ayrica bu hususlarin Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek
bagkanliginda 2 Aralik 2025 tarihinde gerceklestirilen Finansal istikrar Komitesi toplantisinda
giindeme alindi§ ve alinabilecek tedbirler hakkinda tavsiye karar verildigi agiklanmistir. Bu
bilgiler, sermaye piyasalarindaki olagan disi islemlerin ve olusturduklan risklerin kamu
otoriteleri tarafindan tasfiye kararlarindan yaklagik dokuz ay 6nce bilindigini géstermektedir.
Risklerin hangi asamada tespit edildigi, ilgili kurumlarin bu tespitler {izerine hangi islemleri
gerceklestirdigi ve alinan tedbirlerin neden krizin biiylimesini Onleyemedigi acgikliga
kavusturulmaldir.

SPK tarafindan yapilan agiklamalara gére, 3 Aralik 2025 tarihinde kurum blinyesinde
bir ¢caligma grubu olusturulmus, yatinm fonlarina iliskin diizenleme ¢alismalan baslatiimis ve
hazirlanan rehber 28 Agustos 2026 tarihinde kamuoyuna duyurulmustur. Bununla birlikte
diizenleme hazirhklarinin aylar boyunca devam etmesi, bu siire¢te fonlarin faaliyetlerini
siirdirmesi ve nihayetinde genis kapsaml tasfiye kararlari alinmasi, denetim ve midahale
mekanizmalarinin yeterliligi konusunda ciddi soru isaretleri dogurmustur. Risklerin tespit
edilmesinden tasfiye kararlarina kadar gegen dénemde fonlarin portféy biyikliklerinin nasil
degistigi, hangi islemlerle biiylidtkleri, yatirimcilarin hangi agsamalarda bilgilendirildigi ve olasi
zararlarin 6nlenmesi igin hangi kararlarin alindigi arastiniimahdir.

Kamuoyuna yanstyan bilgiler ve SPK'min aciklamalari, bazi yatirim fonlan {izerinden
diistik dolagimli hisselerde olagan disi fiyat hareketleri olugturulmasi, iligkili taraflar arasinda
teminatsiz borglanma islemleri yapilmasi ve fon varliklarinin gergek degerinin lizerinde
gosterilmesi gibi uygulamalarin incelenmesini gerekli kilmaktadir. Bu iglemlerin hangi portfoy
yonetim sirketleri ve fonlar aracihgiyla gergeklestirildigi, islemlere dahil olan gergek ve tiizel
kisiler arasindaki mali iligskiler ile elde edilen kazanglarin kimlere aktarildigi ortaya
cikarilmalidir. Ozellikle fonlar arasindaki para ve varlik transferleri, iliskili sirketlere saglanan




finansman imkanlari, yatinm araglarinin degerleme ydntemleri ve yatirimcilarin geri 6deme
taleplerinin karsilanamamasina yol agan islemler ayrintili bigimde degerlendirilmelidir.

Sermaye piyasalarinin gézetim ve denetiminden sorumlu SPK bagta olmak tizere Borsa
istanbul, Takasbank, Merkezi Kayit Kurulusu ve ilgili diger kurumlarin siiregteki gérev ve
sorumluluklan da aragtinlmalidir. Borsa istanbul tarafindan siipheli islemler hakkinda SPK'ye
daha &nce uyarilar génderildigine iliskin basina yansiyan iddialar ile SPK’'nin bu iddialara karst
yaptigi agiklamalar birlikte degerlendirilmelidir. Kurumlar arasinda gergeklestirilen
yazigmalarin, siipheli islem bildirimlerinin, denetim raporlarinin ve alinan kararlarin
incelenmesiyle hangi kurumun hangi tarthte hangi bilgiye sahip oldugu belirlenmelidir. Yapilan
uyarilara ragmen gerekli islemlerin gergeklestiriimemesi, denetimlerin geciktirilmesi veya
idari yaptinmlarin uygulanmamasi gibi durumlarin bulunup bulunmadigi ve bunlardan hangi
kamu gérevlilerinin sorumlu oldugu tespit edilmelidir,

Tasfiye kapsamina alinan portféy yonetim sirketlerinin ortaklik yapilari, yéneticilerinin
siyasi makamlar ve kamu gérevlileriyle iliskileri, kurulus ve faaliyet izinlerinin verilme siiregleri
ile denetim dénemlerinde goérev yapan kamu yoneticilerinin kararlan incelenmelidir.
Sirketlere herhangi bir ayricalik taninip taninmadigi, denetim ve yaptirim siireglerinde siyasi
veya biirokratik midahale bulunup bulunmadig ve kamu gorevlileriyle sirket y&neticileri
arasinda c¢ikar c¢atigmasi olusturabilecek iligkilerin mevcut olup olmadigi agikliga
kavusturulmalidir. Basta ilgili bakanliklar ve diizenleyici kurumlarin Gst yénetimleri olmak
lizere, siirecte karar alma ve denetim yetkisi bulunan kisilerin idari ve siyasi sorumluluklartnin
ortaya gikarilmasi, kamu yonetiminde hesap verebilirligin saglanmasi bakimindan zorunludur.

Ote yandan, 131 yatinm fonunun tasfiye siirecine alinmasi, yiiz binlerce yatinmeinin
birikimlerine erisimi ve mali haklan bakimindan énemii belirsizlikler dogurmustur. Tasfiye icin
baglangicta ongériilen lg ayhk siirenin alti aya ¢tkarilmasi ve bazi fonlarda ara édeme
uygulamasina gegilmesi, stirecin yatirimecilar {izerindeki etkilerinin ayrica degerlendirilmesini
gerekli kilmaktadir. Fonlarin gergek varlik degerlerinin, yatinmcilann alacaklarinin,
gerceklestirilen 6demelerin ve tasfiye sonunda ortaya gtkabilecek zararlarin belirlenmesi
gerekmektedir. Usulsiiz islemler sonucunda haksiz kazang elde edildiginin tespit edilmesi
halinde bu kazanglarin geri alinmasina yonelik islemlerin etkinligi ve yatinmcilarin zararlarinin
giderilmesi i¢in basvurabilecekleri hukuki yollar da arastiriimalidir.

Fon skandalinin ortaya cikistndan tasfiye kararlarina kadar gegen siirecin
aydinlatilmasi, ilgili kamu kurumlarinin gézetim ve denetim faaliyetlerinin incelenmesi, siyasi
ve idari sorumlularin belirlenmesi, yatinmcilarin haklarinin korunmasi ve benzer olaylarin
veniden yasanmasini &nleyecek tedbirlerin tespit edilmesi amaciyla Tiirkiye Blyilik Millet

Meclisi biinyesinde bir aragtirma komisyonu kurulmasi gerekmektedir.




