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TURKIYE BUYUK MILLET MECLISi BASKANLIGINA

Kamu ve 6zel sektriin dig borglanma egiliminin finansman yapisi, borg siirdiiriilebilirligi
ve makroekonomik dengeler tizerindeki etkilerinin degerlendirilmesi; déviz cinsinden borg
stokunda meydana gelen artism kur riski ve finansal istikrar agisindan dogurabilecegi
kirilganliklarin tespit edilmesi ve kamu yararmt koruyacak gerekli politika tedbirlerinin
belirlenmesi amaciyla, Anayasanin 98. ve I¢ Tiiziigiin 104. ve 105. maddeleri geregince ekte
sunulan gerekee gergevesinde Meclis Aragtirmasi agilmasim arz ve teklif ederiz.
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GEREKCE

Tiirkiye’nin dig bor¢lanma araglarindan biri olan eurobond ihraglarinda gdzlenen artis,
ekonominin finansman yapisina iligkin dnemli bir tabloyu ortaya koymaktadir. 2026 yilinin ilk
ceyreginde hem kamu hem de 6zel sektor tarafindan gergeklegtirilen yiiksek tutarli eurobond
ihraglari, Tiirkiye ekonomisinin dig finansmana olan bagimlihigm agik bigimde gozler dniine
sermektedir. Bu tablo, bir yandan uluslararas: piyasalara erigimin stirdfigiinii gosterirken, diger
yandan borglanma maliyetleri ve risk primi tizerinden degerlendirilmesi gercken yapisal
sorunlara igaret etmektedir,

Tiirkiye’nin risk priminde son dénemde gézlenen kismi gerilemeye ragmen, eurobond
faizlerinin hald yiiksek seviyelerde seyretmesi; iilkenin uluslararasi finansman maliyetlerinin
kiiresel gelismelere ve risk algisina son derece duyarlt oldugunu géstermektedir. Ozellikle 5zel
sektdriin yogun bigimde dig borglanmaya yonelmesi, finansman ihtiyacimin i¢ kaynaklarla
karsilanamadifimt ve girket bilangolarmin dis kaynaklara bagimli hédle geldifini ortaya
koymaktadir. Bu durum, finansman yapisimn giderek daha kirtlgan bir zemine kaydigina ve dig
soklara karg1 dayarukhligin zayifladigina isaret etmektedir.

Eurobond ihraglarimin artmasi, kisa vadede finansman ihtiyacmm kargilanmasini
saglasa da, uzun vadede doviz cinsinden borg stokunun biiytimesine, kur riskinin artmasina ve
kamu ile 6zel sektoriin borg siirdiiriilebilirlii acisindan daha kirilgan bir yapiya siirtiklenmesine
neden olabilecek riskler barmndirmaktadir. Ozellikle kiiresel faiz oranlarinda yaganabilecek
olas1 artislar veya risk algisinda meydana gelebilecek bozulmalar, Tiirkiye'nin borglanma
maliyetlerini luzla yiikseltebilecek ve finansal istikrar tizerinde ciddi baskilar olugturabilecektir.
Bu ¢ercevede, dis borglanmanin maliyeti yalmzca bugiinii degil, gelecek donem biitgelerini ve
ekonomik dengeleri de dogrudan etkileyecek niteliktedir.

Bugiin gelinen noktada temel soru agiktir: Tiirkiye neden giderek artan &lglide dig
borglanmaya ihtiya¢ duymaktadir? Eurobond ihraglarindaki artigin arkasindaki temel ekonomik
nedenler nelerdir? Bu borglanma yapis: siirdiiriilebilir midir? Kamu ve 6zel sektoriin doviz
cinsinden borglanma egilimi, Tiirkiye ekonomisinin genel kinlganhigim artirmakta midir? Ig
tasarruflarin yetersizligi, yatirim-finansman dengesi ve para politikas: tercihleri bu stireci nasil
etkilemektedir?

Dis borglanma dinamiklerinin ve eurobond ihraglarimin ekonomi iizerindeki etkilerinin
biitiinciil bir gekilde degerlendirilmemesi hélinde, karg: karsiya kalinacak tablo yalmizca artan
bor¢ yiikii degil; aym zamanda kur soklarina agik, finansman maliyetleri yliksek ve dig
gelismelere bagimli bir ekonomik yap:i olacaktir. Bu durum, makroekonomik istikrarin
zedelenmesine, Gzel sekt6r bilangolarmin bozulmasina ve kamu maliyesi iizerinde ilave
yiiklerin olusmasina neden olabilecek riskler bannndirmaktadir.

Ote yandan, dis borglanma yoluyla saglanan finansmanin hangi alanlarda kullanildigs,
{iretken yatirimlara m1 yoksa kisa vadeli finansman ihtiyaglarina mi yénlendirildigi de ayrica
degerlendirilmesi gereken kritik bir husustur. Zira tiretken yatirimlara donlismeyen borglanma,
ekonomik bilylimeye katki sunmak yerine gelecege ertelenmis bir yik olarak karsimiza
cikmaktadr.

Bu ¢ergevede, Tiirkiye’de son dénemde artan eurobond ihraglarinin nedenlerinin; kamu
ve Ozel sektor borglanma yapist tizerindeki etkilerinin, finansal istikrar ve makroekonomik
dengeler agisindan dogurabilecegi risklerin tiim yonleriyle arastirilmasi; ortaya gikabilecek
ekonomik kirilganliklarin tespit edilerek gerekli politika 6nlemlerinin belirlenmesi biiyiik nem
tagimaktadir.
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