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Sermaye Piyasasi Kurulunun 17 Eyliil 2026 tarihinde 7 portfoy y6netim sirketine ait 131
yatinm fonunun tasfiyesine karar vermesiyle derinlesen fon krizinin nedenlerinin,
vatirnmeilarn ugradifn zararlarm, krizle baglantili olarak Borsa Istanbul'da yasanan deger
kayiplarinin, diizenleyici ve denetleyici kurumlarin sorumluluklarinin, kamu zararinin ve krizin
reel ekonomi tizerindeki etkilerinin biitiin yonleriyle aragtirilmas: gerekmektedir.

Bu kapsamda sermaye piyasalarinda usulsiizliik ve piyasa manipiilasyonu iddialarinin, denetim
ve gozetiim mekanizmalarinin igleyisinin, kamu kurumlarinin ySnetici atamalarinda liyakat ve
bagimsizlik ilkelerine uyulup uyulmadiginin, fon varliklanimin akibetinin, yatirimeilarin
zararlaninin kargilanmasma yonelik ¢aligmalarin ve benzer krizlerin 6nlenmesi icin alinmas:
gereken tedbirlerin belirlenmesi amaciyla Anayasa'nin 98'inci ve Tiirkiye Biiyiik Millet Meclisi
Igtiiziigii'niin 104 ve 105'inci maddeleri uyarinca Meclis Arastirmasi agilmasim
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GENEL GEREKCE

Tiirkiye sermaye piyasalarinda 2026 yihimn Eyliil ayinda yasanan yatnm fonu krizi, yiiz
binlerce yatinmemin birikimini ve finansal piyasalarin giivenilirlifini dogrudan ilgilendiren
ciddi bir sorun haline gelmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulunun (SPK) 17 Eyliil 2026 tarihli kararlariyla 7 portfSy yoénetim
sirketine ait 131 yatinm fonunun tasfiyesine karar verilmistir. SPK tarafindan 23 Eyliil 2026
tarihinde yapilan agiklamada, s6z konusu fonlarda 455 bin 758 tekil yatiimeimin bulundugu
bildirilmistir.

Yaganan kriz, birikimlerini yatirim fonlarinda degerlendiren yiiz binlerce vatandagin gelecegine
iligkin ciddi bir belirsizlik yaratmustir. Ev almak, ¢ocuklannim egitim giderlerini kargilamak,
saghik harcamalanm finanse etmek veya emeklilik déneminde kullanmak amaciyla
tasarruflarm fonlarda degerlendiren vatandaglar, birikimlerine erisim ve zararlarim telafi etme
konusunda sorunlarla karg: karstya kalmigtir.

Aym gekilde maas, ¢ek, senet ve diger ticari yiikiimliiliiklerini karsilamak amaciyla isletme
sermayesini yatirim fonlarinda degerlendiren sirketlerin de nakit akigi ve 6deme kabiliyetleri
bakimindan gii¢liik yagama riski ortaya ¢ikmigtir.

Fon krizinin yol a¢tifi magduriyet, tasfiye karari verilen fonlann pay sahipleriyle siurli
degildir. Krizle birlikte sermaye piyasalarinda meydana gelen satig baskis1 ve deger kayiplari,
s6z konusu fonlarla dogrudan iligkisi bulunmayan yatinmeilarr da etkilemistir. BIST 100
endeksi Eyliil 2026'da yitzde 16,65 gerilemis, bazi hisse senetlerinde ¢ok daha yiiksek oranlarda
kayiplar yaganmugtir.

Fonlarla baglantil: gtipheli iglemlerin, likidite sikigikliinin ve zorunlu satiglarin piyasa /
genelindeki diistige ne 6lgiide neden oldugunun aragtirilmas: gerekmektedir. Fonlara yatirim
yapmadig1 hélde hisse senedi piyasasindaki gerileme nedeniyle zarara ugrayan yatimmeilarin
durumunun da ayr bir baglik altinda incelenmesi zorunludur.

Krizin en 6nemli boyutlarindan biri, sermaye piyasalarint diizenlemek ve denetlemekle gorevli
kurumlarin sorumluluudur. Borsa Istanbul Genel Miidiirii Korkmaz Enes Ergun, 14 Ekim
2026 tarihinde TBMM Plan ve Biitge Komisyonunda yaptigi degerlendirmede, yatirim
fonlarina iligkin gerekli bildirimleri SPK'ye ilettiklerini ve kurum olarak iizerlerine diisen
sorumlulugu yerine getirdiklerini agiklamigtir,

Ote yandan kamuoyuna yansiyan haberlerde, Borsa Istanbul tarafindan stipheli fon islemlerine
iligkin daha &nce ¢ok sayida uyar: yapildig: ancak bu uyanlarin dikkate alinmadipt iddia
edilmigtir. SPK ise 6 Ekim 2026 tarihli agiklamasinda bildirimlerin degerlendirildigini, gerekli
denetim ve gozetim iglemlerinin yiriitiildiigiinii belirtmis ve kamuoyuna yansiyan 130 uyan
iddiasindaki sayimn gergegi yansitmadigini bildirmistir.

Bu agiklamalar, kamuoyunun yamt bekledigi onemli sorulari giindeme getirmistir, Borsa
Istanbul stipheli iglemleri ilk ne zaman tespit etmigtir? SPK'ye hangi tarihlerde, kag bildirim
yapilmigtir? Bu bildirimlerde hangi fonlar, sirketler ve iglemler hakkinda uyarilar yer alrmsttr‘?-
SPK gelen bildirimler {izerine hangi denetimleri gerceklestirmis, hangi tedbirleri %}nwﬁiﬂw #
Usulstizliik siiphesi tagiyan iglemler devam ederken neden daha erken ve etkili nfti g{l HOR 2
bulunulamamigtir? '




Borsa istanbul ve SPK'nin birbirlerine bildirim yaptiklarint veya tizerlerine diigen sorumlulugu
yerine getirdiklerini agiklamalari, yaganan krizde kurumsal sorumluluklarin arastinlmas:
ihtiyacim ortadan kaldirmamaktadir.

Sermaye ' piyasalannda yatiimcilarm korunmasi, piyasa biitiinligiiniin saglanmas1 ve
manipiilatif islemlerin 6nlenmesi kamu otoritesinin temel sorumluluklar: arasindadir. Denetim
mekanizmalarimn hangi asamada yetersiz kaldif, erken uyar sistemlerinin neden krizi
dnleyemedigi ve kurumlar arasindaki koordinasyonun nasil isledigi agikliga kavusturulmalidir.

Bunun yaninda, diizenleyici ve denetleyici kurumlarm ydnetim yapilar ile iist diizey y6netici
atamalarimn da aragtirilmasi gerekmektedir. Cumhurbagkani tarafindan gerceklestirilen iist
diizey kamu yoneticisi atamalan bagta elmak iizere, sermaye piyasalarmm denetiminden
sorumlu kurumlarda gorevlendirmelerin liyakat, mesleki yeterlilik, deneyim ve kurumsal
bagimsizlik ilkelerine uygun yapilip yapilmadig incelenmelidir.

Fon krizinin bir diger énemli boyutu, usulsiizliik ve piyasa manipiilasyonu iddialar1 sonucunda
ortaya ¢ikan maddi kayiplarm kimler tarafindan ve hangi yontemlerle olusturuldugudur. Fon
varhiklaninin hangi hisse senetlerinde yogunlastigi, olagan disi fiyat hareketlerinden kimlerin
kazang sagladifi, hangi kisi ve sirketlerin iliskili iglemler gerceklestirdigi, fon varliklarindan
hukuka aykirt gekilde deger aktarilip aktarilmadigi ve yatirimeilar zarar ederken kimlerin bu
stiregten kazanch ¢iktigi ortaya ¢ikartlmalidir.

Tasfiye karan verilen fonlardan geri kazanilabilecek varliklarin tespiti, sorumlulardan tahsili

ve yatirimeilara adil bigimde dagitilmasi da aragtirmanin Snemli basliklart arasinda yer
almalidrr.

Ayrica kriz nedeniyle kamu kurumlarinin, kamu bankalarinmn ve kamu kaynaklarinin dogrudan
veya dolayh bir zarara ugrayip ugramadig tespit edilmelidir. Finansal piyasalan desteklemek
amaciyla gergeklestirilen miidahalelerin kamuya maliyeti, olusmussa kamu zararinn tutari ve
bu zarardan sorumlu kisi ve kurumlarin belirlenmesi gerekmektedir.

Yaganan geligmelerin etkisi finansal piyasalarla da sinirli kalmayabilir. Isletmelerin finansmana
erigimi, ticari 6demeler, kredi iligkileri, yatirimlar, {iretim ve istihdam iizerinde ortaya ¢ikan
veya ¢ikabilecek zincirleme etkilerin aragtinimasi gerekmektedir. Sermaye piyasalarma
duyulan giivenin zedelenmesi, yatiimecilar tasarruf tercihlerini ve sirketlerin sermaye
piyasalarindan finansman saglama imkanlariu da etkileyebilir. Bu nedenle krizin reel ekonomi
tizerindeki kisa ve uzun vadeli sonuglar ayrica degerlendirilmelidir.

Fon krizinde yiiksek tutarlarda kazang elde eden kisi ve sirketlere iliskin kamuoyuna farkli
listeler ve iddialar yansimigtir. Adalet Bakam tarafindan yapilan agiklamalarda, 141 gergek kisi
ve 73 tiizel kiginin toplam 187 milyar 653 milyon lira kazang elde ettigi belirtilmistir. Ancak
soz konusu kisilerin kimlikleri, kazanglarinin hangi iglemlerden kaynaklandigi, bu kazanglarm
ne kadanmn hukuka aykirt oldugu ve haklarinda hangi islemlerin yapildigi konusunda
kamuoyuna yeterli agiklama yapilmamustir.

Kamuoyunda farkl: listelerin dolasti1 bir ortamda, gergeklerin sbylentilerden aynlma51 Ve
sorumlularn ortaya ¢ikarilmasi zorunludur. Bu nedenle manipiilatif islemler yoluyiis
kazang elde ettifi tespit edilen gergek ve tiizel kisilerin sayis1, kimlikleri, kazanﬁ%{
olas1 siyasi veya biirokratik baglantilar1 aragtirilmalidir. Hukuken agikianabilegek isj
tespitler kamuoyuyla paylasiimalidir.




SPK tarafindan 1 Ekim 2026 tarihinde, tasfiye edilen fonlardan yiiksek kazang elde edenlerin
bu tutarlar géniilli olarak iade edebilmesi amaciyla TMSF adina istege bagli iade hesaplan ile
Genel Hisse lade Hesab: agildipi duyurulmustur. Ancak bu hesaplara bugiine kadar kag kisi
veya girket tarafindan ne kadar 6deme yapildifs, iadesi beklenen toplam tutarin ne oldugu ve
toplanan paramin ne kadarinin magdur yatirrmeilara aktartldigt konusunda kamuoyunun diizenli
ve aynntili bigimde bilgilendirilmesi gerekmektedir.

Bu hesaplarda toplanan paranin miktari, fon bazinda yapilan iadeler, toplam geri kazanim tutar
ve magdurlara aktarilan kaynaklar geffaf bi¢imde agiklanmalidir. Ayrica goniillii iadelerin
hukuki sorumiuluklara etkisi, iade yapmayan kisiler hakkinda hangi iglemlerin yiiriitiildiigii ve
haksiz kazanglarin tamaminin geri alinmast i¢in hangi adimlarin atildig: arastirilmalidir.

Yiiz binlerce yatirrmceiy: dogrudan ilgilendiren, sermaye piyasalarnimn geneline yayilan etkileri
nedeniyle ¢ok daha genis bir kesimi etkileyen fon krizinin yalmzca tasfiye iglemleriyle ele
alinmas: yeterli degildir. Krizin hangi kosullarda ortaya ¢iktiginin, kamu otoritelerinin hangi
agamalarda miidahalede bulundugunun, denetim eksikliklerinin, haksiz kazan¢ iddialarimn,
yatrimerlarm ve kamunun ugradify zararlarin biitiin yonleriyle agiklipa kavusturulmasi
gerekmektedir.

Vatandaglanin birikimlerinin korunmasi, sorumluluklarin ortaya ¢ikarilmasi, olusan zararlarin
giderilmesine y&nelik tedbirlerin belirlenmesi ve sermaye piyasalarina duyulan giivenin
yeniden gii¢lendirilmesi amaciyla Tiirkiye Biiyiikk Millet Meclisi biinyesinde bir arastirma
komisyonu kurulmasi gerekmektedir.




MILLETVEKILi ADI SOYADI BOLGESI
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