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Son donemde sermaye piyasalarinda yatirim fonlari, portfdy yonetim sirketleri ve bazi
halka acik sirketlerin paylarinda gerceklestirildigi ileri siirilen olagandigi islemler nedeniyle
kamuoyunda genis kapsamli bir sorugturma ve denetim siireci giindeme gelmistir. S6z konusu
slireg, yalmzca Sermaye Piyasas: Kurulunun sermaye piyasasi islemlerine iliskin gézetim ve
denetim faaliyetleri agisindan degil, bu islemlerden kaynaklandigi veya bunlarla baglantili
oldugu degerlendirilebilecek para hareketlerinin izlenmesi, siipheli finansal islemlerin analiz
edilmesi ve gerektiginde adli mercilere finansal istihbarat saglanmast bakimindan Mali Suglari
Aragtirma Kurulunun gorev alanin1 da dogrudan ilgilendirmektedir.

Bankalar, sermaye piyasasi kuruluslart ve ilgili diger finansal kuruluslarin
gergeklestirdigi islemler, yalmzca sermaye piyasasi mevzuatina uygunluk bakimindan degil,
finansal sistem igerisindeki para hareketlerinin niteligi bakimindan da izlenebilmektedir.
MASAK tarafindan yayimlanan sektorel rehberlerde, yiikiimliilerin kendi faaliyet alanlarina
0zgi riskleri ve slipheli islem gostergelerini dikkate alarak siipheli islemleri tespit etmeleri ve
Bagkanliga bildirmeleri dngorillmektedir. Ozellikle portfoy yonetim sirketleri bakimindan 2025
yilinda ilk kez sektorel Stipheli Islem Bildirim Rehberi yayimlanmis olmasi ayrica 6nem
tasimaktadir.

Son donemde yiirtitiilen fon yolsuzlugu sorugturmasi kapsamindaki bazi kisi ve
sirketlerin sorusturma stirecinin farkli asamalarinda yilksek tutarli para transferleri
gergeklestirdigi ve bazi fon, sirket ve kisiler arasindaki finansal iligkilerin incelendigi ileri
stiriilmektedir. Bu iddialarin dogrulugunun &nceden kabul edilmesi miimkiin olmamakla
birlikte, sermaye piyasas: islemleri ile banka hesaplarindaki para hareketleri arasinda
zamanlama, tutar, taraf ve islem tiirti bakimindan olagandisi bir iligki bulunup bulunmadiginin
MASAK tarafindan incelenip incelenmediginin ortaya konulmasi gerekmektedir.

SPK’nin piyasa gozetimi sonucunda tespit ettigi olagandisi islemler ile MASAK’1n
finansal sistem tizerinden elde ettigi siipheli islem verilerinin birbirini tamamlayacak sekilde
degerlendirilip degerlendirilmedigi 6nem tasimaktadir. Ozellikle bir yatirim fonu veya portfdy
yonetim sirketi iizerinden belirli paylarda yogunlasan islemlerin ardindan aym kisiler veya
bunlarla baglantili sirketler tizerinden yiiksek tutarli para transferleri gergeklesmisse, bu
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islemlerin yalmzca sermaye piyasasi fiyat hareketleri olarak degerlendirilmesi yeterli
olmayacaktir. Islemlerin kaynagi, ekonomik gerekgesi, taraflari, zamanlamasi, fon—sirket—
gercek kisi baglantilart ve paranin nihai olarak hangi hesap veya iilkelere y6nlendirildigi
finansal istihbarat bakimindan ayrica degerlendirilmelidir. '

MASAK’1n yalnizca sorusturma basladiktan sonra veri saglayan bir kurum olarak mi1
calisti1, yoksa risk temelli yaklasim ¢ercevesinde finansal hareketleri sorusturma 6ncesinde de
analiz ederek ilgili kurumlara proaktif bi¢imde bilgi aktarabildigi de Gnem tasimaktadir.
MASAK’1n kendi agiklamalarinda sektorel riskler, stipheli igslem tipolojileri, i¢ kontrol, izleme
ve risk yonetimi mekanizmalarinin gii¢lendirilmesine 6zel 6nem verildigi gériilmektedir.

Fon piyasasinda son donemde yasanan gelismelerin yiiz binlerce yatirimciyi
ilgilendirdigi dikkate alindiginda, finansal sistem igerisinde gerceklestirilen islemlerin yalmzca
islem amindaki mevzuat uygunlugu agisindan degil, igslemlerin arkasindaki ekonomik iligkiler
ve para hareketleri bakimindan da incelenmesi gerekmektedir. Bu durum aym zamanda
MASAK ile SPK, BDDK, Merkez Bankasi, adli makamlar ve gerektiginde diger kamu
kurumlari arasindaki bilgi paylasim mekanizmalarinin etkinliginin degerlendirilmesini zorunlu
kilmaktadir.

Bu ¢ercevede; fon sorusturmasi kapsaminda MASAK’1n mevcut ve gegmis dénemdeki
roliiniin, sorusturma konusu kisi ve kuruluslarla baglantili finansal hareketlerin izlenip
izlenmediginin, stipheli islem bildirimlerinin bulunup bulunmadiginin, SPK ve adli makamlarla
bilgi paylasiminin hangi tarihlerde ve hangi mekanizmalar {izerinden gerceklestiginin ve
mevcut finansal istihbarat sisteminin bu tlir sermaye piyasasi risklerini dnceden tespit etme
kapasitesinin ortaya ¢ikarilmasi kamu yarar: agisindan 6nem tagimaktadir.

Bu baglamda;

1. 2025 ve 2026 yillarinda portfdy yonetim sirketleri ve yatirim fonlariyla baglantil
kuruluslardan MASAK ’a yapilan Siipheli Islem Bildirimi (SIB) sayis1 kagtir? Bu
bildirimlerin yillara gére dagilimi nedir?

2. Fon sorusturmasi kapsaminda hakkinda inceleme yliriitillen veya kamuoyuna
yansiyan sorusturmanin konusu olan sirket ve kisi gruplariyla baglantil kuruluslar
bakimindan, MASAK’a daha once herhangi bir Stipheli Islem Bildirimi ulasip
ulagmadig1 incelenmis midir?

3. 5549 sayili Kanun’un gizlilik hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla, sorusturma konusu
finansal yapt ve islemler bakimindan sorusturma baslamadan 6nce MASAK
biinyesinde herhangi bir analiz veya risk degerlendirmesi yapilmis midir?

4. Sermaye piyasasi islemlerinde olagandisi hareket tespit edilmesi halinde SPK ile
MASAK arasinda otomatik veya diizenli bir bilgi paylasim mekanizmasi
bulunmakta midir? Varsa bu mekanizma hangi tarihte kurulmus ve hangi verileri
kapsamaktadir?

5. SPK tarafindan 2025 yil1 son ¢eyreginde baz1 fonlarin diisiik fiili dolasima sahip

paylarda ekonomik temellerle agiklanamayan fiyat hareketlerine neden oldugunun

~ tespit edildigi agiklandig1 iddia edilmektedir. Bu tespitler MASAK’a hangi tarihte
bildirilmigtir?

6. SPK’nin 2025 yilinin son ¢eyreginde tespit ettigi s6z konusu olagandisi fon islemleri
ile ilgili olarak MASAK tarafindan finansal hareket analizi yapilmig midir?
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Soust

Yapilmissa analiz sonucunda herhangi bir risk veya siipheli islem gostergesi tespit
edilmis midir?

Fon sorusturmasi kapsaminda incelenen kisi ve kuruluslarla baglantili olarak
yurtdisina gergeklestirilen yiiksek tutarli para transferleri MASAK ’1n sistemlerinde
sorugturma Oncesinde herhangi bir risk gostergesi veya siipheli islem olarak tespit
edilmis midir?

2025 ve 2026 yillarinda sermaye piyasasi kuruluslari veya portfdy yonetim
sirketlerinden MASAK’a yapilan bildirimlerden kag tanesi adli makamlara bilgi
veya istihbarat aktarilmasina konu olmustur?

2025 ve 2026 yillarinda MASAK tarafindan sermaye piyasasi sektoriine iliskin
olarak kag¢ adet finansal analiz, degerlendirme veya istihbarat calismasi
gerceklestirilmistir?

Fon ve portfoy yonetim sirketleri bakimindan MASAK’in SPK ile ortak risk
gostergeleri  bulunmakta midir? Varsa bu gostergeler hangi tarihlerde
glincellenmistir?

MASAK ile SPK arasinda gergeklestirilen veri paylasiminda yatirimei hesaplari, fon
portfoyleri, islem zamanlamalari, para transferleri ve gercek kisi-sirket
baglantilarimin  birlikte analiz edilmesini saglayan teknik bir entegrasyon
bulunmakta midir?

Fon sorusturmas: kapsaminda ortaya ¢ikan gelismeler sonrasinda MASAK’in
yatirim fonlar1 ve portfoy yonetim sirketleri bakimindan yeni bir risk analizi veya
sektorel inceleme baglatmasi planlanmakta midir?

MASAK’1n sorusturma oncesinde sahip oldugu finansal istihbarat ile sorusturma
sonrasinda adli makamlarin talep ettigi finansal veriler arasinda 6nemli bir farklilik
bulunup bulunmadif: konusunda herhangi bir kurumsal degerlendirme yapilmis
midir?



